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ABSTRAK 

Objek penelitian ini berupa Perusahaan Asuransi Jiwa yang memiliki produk 

unit konvensional dan syariah terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan (OJK) periode 

2012- 2014. Data yang digunakan adalah laporan keuangan tahunan perusahaan 

asuransi jiwa yang diperoleh dari website masing- masing perusahaan. Penelitian ini 

dilakukan dengan meninjau dari RBC (Risk Based Capital) perusahaan dan data time 

series karena data penelitian selama 3 tahun. 

Berdasarkan hasil dari perbandingan kinerja keuangan tersebut diketahui 

tingkat solvabilitas kedua unit ini sangat berbeda untuk unit konvensional 

menunjukkan kinerjanya yang baik dari pada unit syariah dilihat dari besaran 

prosentase pemenuhan tingkat solvabilitas. Untuk perbedaan menggunakan uji t-test 

independent mendapatkan hasil bahwa kedua unit sama ditinjau dari pengambilan 

hipotesis >0,05 Ha ditolak hal ini dikarenakan kesamaan rasio dalam penghitungan 

dan hanya terdapat perbedaan di perjanjiannya (akad). 

 

Kata Kunci: Perbandingan Kinerja Keuangan Metode RBC 
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ABSTRACT 

  

 The object of this research is Life Insurance Company has conventional and 

Islamic products unit registered with the Financial Services Authority (OJK) in the 

period 2012- 2014. The data used are annual financial statements life insurance 

company that obtained from the website of each company. This study was conducted 

by reviewing RBC (Risk Based Capital) companies and data time series for the data 

research for 3 years. 

 Based on the results of a comparison of the financial performance of the 

known level of solvency of both units are very different to conventional units showed 

good performance of the Islamic unit seen from the amount of the percentage of 

fulfillment of solvency margin . For the difference of using independent t-test to get 

the same result that the second unit in terms of making hypotheses > 0.05 Ha rejected 

it due to similarities in the calculation of the ratio and the only differences in the 

agreement (contract ) . 
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MOTTO 

 

“Whoever planted they will reap” 

“Great teachers in my life was the experience” 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Adanya perkembangan globalisasi perekonomian dunia menjadikan 

persaingan antar perusahaan, baik perusahaan nasional maupun internasional. 

Menciptakan perusahaan internasional dengan keadaan yang baik menjadikan 

bukti bahwa sebuah negara yang menaungi perusahaan tersebut mampu 

menghadapi globalisasi perekonomian dunia. Kemudian, langkah yang perlu 

dilakukan oleh para pelaku ekonomi dalam menghadapi globalisasi ekonomi 

adalah perlunya penilaian kinerja perusahaan yang dapat mendorong perusahaan 

ke arah peningkatan daya saing. Indonesia merupakan negara berkembang wajib 

melakukan inovasi setiap saatnya terutama di bidang perekonomian negara, agar 

mampu dalam bersaing dengan perusahaan lain yang lebih maju. 

Melakukan penilaian kinerja perusahaan, menjadikan perusahaan tersebut 

memiliki kemampuan dalam bersaing dengan perusahaan lainnya dengan selalu 

mengedepankan perusahaannya lebih baik di bidang sektor manapun. Perusahaan 

yang mampu bersaing dan memiliki prospek yang baik adalah perusahaan yang 

memiliki citra yang baik (brand image), rasa kepercayaan masyarakat dan 

perlindungan dari pemerintah sebagai potensi market. Salah satu aspek terpenting 

dalam pembentukan brand image yang baik adalah ditinjau dari posisi 

keuangannya, terutama perusahaan yang bergerak di sektor keuangan. Dengan 

dilakukannya penilaian tingkat keuangan sebuah perusahaan dapat menjadikan 

sebuah koreksi bagi perusahaan tersebut meningkatkan mutu perusahaannya. 
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Salah satu perusahaan yang sangat penting meningkatkan kinerja 

perusahaannya adalah sebuah perusahaan asuransi. Perusahaan asuransi merupakan 

perusahaan yang bergerak di bidang jasa penjamin risiko dan juga perusahaan yang 

bergerak di sektor keuangan. Perusahaan asuransi di Indonesia berkembang dengan 

pesat dikarenakannya kesadaran pola pikir masyarakat yang meningkat dalam 

perlindungan terhadap kehidupannya maupun keluarganya.  

Pemahaman masyarakat yang semakin baik mengenai pentingnya 

perlindungan sebuah asuransi juga menjadi sebuah hal yang mempengaruhi kemajuan 

di dalam bisnis asuransi itu sendiri. Perkembangan industri asuransi di Indonesia bisa 

dilihat selama empat tahun belakangan ini, tepatnya tahun 2011 hingga 2014, dimana 

aset industri asuransi mengalami pertumbuhan rata- rata yang mencapai lebih dari 

16%. Hal ini juga terlihat dari pertumbuhan rata- rata yang terjadi di dalam nilai 

investasi dan premi yang masing- masing mengalami peningkatan sebesar 14,4% dan 

juga 21,0% seperti diungkapkan oleh Kepala Eksekutif Pengawas IKNB Firdaus 

Djaelani dalam Seminar Insurance Outlook 2016 di Jakarta (Reza, 2016). 

Masyarakat Indonesia sadar dengan meningkatnya pemahaman terkait 

pentingnya perencanaan keuangan masa depan dan persiapan perlindungan bagi diri 

sendiri dan keluarga. Dalam keadaan perekonomian yang melemah serta gejolak 

pasar saham pada kuartal kedua 2015 berdampak pada industri asuransi jiwa, terdapat 

perkembangan kinerjanya. Dilihat dari meningkatnya pertumbuhan total pendapatan 

premi sebesar 26,6% menjadi Rp 67,82 triliun. Dalam melambatnya pertumbuhan 

perekonomian nasional, industri asuransi di Indonesia tetap membuka kinerja positif 

(AAJI, 2015). 
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Saat ini masyarakat sadar akan adanya perlindungan terhadap individu dan 

keluarga masing- masing. Manusia tidak akan mengetahui apa yang terjadi esok 

harinya, dan  tidak mengetahui kapan ia akan meninggal dunia. Rasa kawatir tetap 

ada dalam pribadi masing- masing tentang takdir yang sudah direncanakan atas Allah 

swt. Melihat dengan banyaknya kejadian buruk yang tidak diinginkan, seperti 

kecelakaan dalam bekerja, keadaan jiwa yang tidak baik (sakit), ancaman globalisasi 

lainnya. Telah dijelaskan bahwasannya kita sebagai hambaNya agar mengimani baik 

dan buruknya takdir Allah swt akan menenangkan hati. Percayalah sepenuhnya pada 

takdir Allah swt dan bersihkan keimanan ini dari segala bentuk kedzaliman dan 

kesyirikan. Yakinlah bahwa segala sesuatu yang terjadi di alam semesta, entah baik 

atau buruk, nikmat atau niqmat (bencana), merupakan buah qadha’ dan takdir Allah. 

Dan ini akan mewujudkan ketenangan hati. Sistem asuransi telah berkembang pesat 

untuk melayani masyarakat secara luas, khususnya kalangan pembisnis untuk 

memberikan jaminan keamanan dan kenyamanan dari berbagai ancaman bahaya yang 

ada (Husain, 2006: 199).  

Perusahaan asuransi merupakan perusahaan yang mempunyai karakteristik 

berbeda dengan perusahaan lainnya, karena perusahaan asuransi mengambil alih 

berbagai risiko dari pihak lain sehingga perusahaan asuransi lebih banyak risiko 

dibandingkan dengan perusahaan lainnya apabila dikelola dengan baik. Disamping itu 

perusahaan asuransi merupakan perusahaan yang unik karena perusahaan asuransi 

memiliki laporan keuangan seperti perusahaan lainnya, tetapi perusahaan asuransi 

dalam pengajian neraca lebih mengedepankan akun investasi daripada aktiva lancar, 

dikarenakan investasi merupakan sumber pendanaan selain premi yang tidak dimiliki 
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oleh perusahaan lain. Dengan adanya investasi di laporan keuangan perusahaan 

asuransi tentunya memudahkan masyarakat awam mengenai perusahaan asuransi 

mana yang akan dipilih untuk menjamin kehidupannya, karena apabila investasi lebih 

besar dibandingkan hutang pemegang polis yang berada di sisi kiri neraca maka bisa 

dikatakan perusahaan asuransi tersebut bisa menjadi rekomendasi pilihan masyarakat 

untuk menjamin kehidupannya (Chandra dan Asri, 2014: 154). 

Indonesia merupaka negara yang memiliki berbagai macam budaya dan 

tradisi, sehingga terdapat dua jenis perusahaan asuransi yang sedang berkembang, 

yaituadalah perusahaan asuransi konvensional serta perusahaan asuransi syariah. 

Kedua perusahaan tersebut saling bersaing dalam meningkatkan kinerja dari segala 

sektor, agar menjadikan perusahaan yang unggul dan dapat dipercaya masyarakat. 

Perusahaan asuransi sendiri merupakan jenis perusahaan yang bergerak dibidang jasa, 

maka dari itu kepercayaan masyarakat terhadap kinerja serta semua jaminan yang 

ditawarkan menjadi kunci utama dalam kehidupan perusahaan tersebut. 

Perusahaan asuransi konvensional di Indonesia ini sangat banyak dan 

berkembang secara pesat mengikuti dengan siklus globalisasi pasar perekonomian 

yang dialami. Dapat dilihat dari banyaknya perusahaan baru yang membuka dalam 

bisnis asuransi mengingat pentingnya bagi individu maupun industri, serta 

perusahaan tersebut banyak menawarkan jenis- jenis asuransi yang dapat dipilih 

sesuai kegunaan. Dapat dilihat dari kegiatan PT. Avrist General Insurance yang 

merupakan anak dari perusahaan PT. Avrist Assurance, mentargetkan untuk 

membukukan pendapatan premi sebesar Rp 2 miliar hingga akhir 2011, dan sebesar 

Rp 20 miliar pada 2012. Menurut direksi perusahaan, minimnya pendapatan premi ini 



5 
 

dikarenakan PT. Avrist General baru saja menjalankan operasional bisnisnya. 

Kemungkinan Avris General akan bersinergi dengan induk usahanya, yaitu Avrist 

Assurance (Imam, 2012).   

Kemudian meninjau dari kehidupan sosial masyarakat Indonesia yang 

mayoritas adalah menganut agama Islam (muslim), terdapat perusahaan asuransi di 

Indonesia yang memiliki kriteria khusus yaitu perusahaan asuransi syariah. Dengan 

adanya perusahaan asuransi syariah di Indonesia menjadi bertambahnya jumlah 

perusahaan asuransi. Melihat dari lingkup sosial masyarakat Indonesia perusahan 

asuransi umum berinovasi membuka jasa untuk menambahkan program asuransi 

syariah dalam perusahaannya. Perusahaan asuransi umum yang menawarkan produk 

asuransi syariah, seperti PT. Prudential Life Assurance, PT. Allianz Life Indonesia, 

Lembaga Asuransi AIA Financial, PT. Manulife Indonesia dan masih banyak 

perusahaan asuransi umum lainnya. 

Dengan melakukan inovasi untuk menawarkan produk asuransi syariah 

dalam perusahaan asuransi umum mendapatkan peningkatan terhadap kenaikan premi 

nasabah untuk perusahaan tersebut setelah melihat kondisi sosial masyarakat. Fakta 

yang terjadi pada perusahaan PT. Prudential Life Assurance Indonesia adalah, 

terdapat peningkatan kenaikan premi dengan diadakan produk unit syariah di 

perusahaan tersebut pada tahun 2015 kuartal pertama, cukup menggembirakan. 

Dalam premi nasabah terjadi pertumbuhan yang cukup baik, didukung dengan 

laporan tahunan unit link equity fund konvensional dan 17% unit link equity fund 

syariah (Rinaldi, 2015) . 
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Pengukuran kinerja keuangan suatu perusahaan asuransi sangatlah penting 

untuk melindungi kepentingan masyarakat luas terutama untuk menjaga apakah 

perusahaan asuransi setiap saat dapat memenuhi kewajibannya kepada tertanggung 

pada asuransi konvensional maupun syariah. Karena pengawasan kinerja keuangan 

perusahaan asuransi bertujuan untuk mempertahankan lalu mengembangkan 

perusahaan tersebut. Melihat pentingnya dilakukan pengukuran tingkat kinerja 

keuangan agar dapat mengetahui  kesehatan keuangan pada perusahaan asuransi 

syariah agar masyarakat dapat memilih perusahaan mana yang akan digunakan untuk 

menjamin kehidupannya. Serta dalam meningkatkan mutu sebuah perusahaan sangat 

penting dilakukannya penilaian kinerja keuangan secara bertahap agar dapat 

menjadikan koreksi dalam kinerjanya. 

Kinerja suatu perusahaan dapat ditinjau dari bagaimana perusahaan tersebut 

mampu memenuhi kebutuhannya. Mengingat terkait perusahaan asuransi mana yang 

akan masyarakat pilih untuk dapat menjamin kehidupannya, dapat dilihat dari salah 

satu faktor kesehatan keuangan pada perusahaan tersebut. Keadaan perusahaan yang 

bagus dalam tingkat kesehatan keuangannya dapat dikatakan perusahaan tersebut baik 

dan mampu dalam mengelola keuangan. Penilaian atas kesehatan keuangan sangat 

diperlukan untuk menilai kinerja perusahaan asuransi, baik dari kepentingan 

manajemen, pemegang polis sebagai pihak tertanggung, investor, serta bagi 

pemerintah. Sebagai upaya pengawasan terhadap usaha perasuransian dari 

pemerintah, telah terbit keputusan Menteri Keuangan (KMK) nomor 

424/KMK.06/2004 tentang Kesehatan Keuangan Perusahaan Asuransi dan 

Perusahaan Pereasuransian, yang diantaranya menetapkan besar presentase minimum 
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Batas Tingkat Solvabilitas (Risk Based Capital) yang harus dicapai setiap perusahaan 

asuransi. 

Penyesuaian pemenuhan kebutuhan RBC (Risk Based Capital) dilakukan 

dengan target angka dan toleransi waktu yang sangat longgar dan protektif. 

Berdasarkan SK (Surat Keputusan Menteri Keuangan) No. 424/KMK.06/2003 

tentang perhitungan tingkat Solvabilitas dengan metode Risk Based Capital (RBC). 

Dalam ketentuan tersebut, penyesuaian pemenuhan kebutuhan RBC dilakukan 

dengan target angka dan toleransi waktu yang sangat longgar dan protektif. Yakni 

ketentuan minimum tingkat solvabilitas sebesar 120% dari batas tingkat solvabilitas 

minimun (BTSM) yang telah ditetapkan oleh BAPEPAM dari tahun 2004 sampai 

dengan tahun 2007, namun pada perusahaan yang memiliki tingkat solvabilitas 

sekurang- kurangnya 100% dari BTSM, Bapepam tidak langsung mengenakan sanksi 

administratif tetapi diberi kesempatan untuk memperbaiki kondisi keuangan sesuai 

dengan jangka waktu yang dimuat dalam rencana penyehatan (Lia, 2008:3). 

Terkait dengan perusahaan yang memiliki tingkat kesehatan keuangan yang 

baik, agar melakukan pemenuhan modal minimum menjadi bagi perusahaan asuransi 

agar tidak masuk dalam daftar dari ketentuan regulator. Disini terdapat peran dari 

Otoritas Jasa Keuangan (OJK) agar membantu perusahaan asuransi dengan 

menyediakan patner bagi yang masih kekurangan modal. Modal menjadi penting 

sebagai kekuatan untuk membayar semua risiko klaim. Ukuran kemampuan 

membayar semua risiko klaim dengan Risk Based Capital (RBC). RBC termasuk 

dalam rasio solvabilitas yaitu kemampuan perusahaan dalam melunasi semua 
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kewajiban. RBC adalah metode statis dalam memprediksi rasio solvency bagi 

perusahaan asuransi (Yuliani, 2014:65). 

Melihat kondisi ke depan yang semakin ketat tingkat kompetisi atau 

persaingan dengan timbulnya beragam alternatif pembiayaan asuransi, baik 

konvensional maupun syariah membuat perusahaan asuransi di Indonesia harus terus 

memperbaiki kinerja manajerial serta finansialnya agar terus dapat eksis dan survive 

dalam memasuki era globalisasi. Fungsi asuransi sendiri sebagai lembaga keuangan 

yang berperan dalam kegiatan perlindungan risiko, baik asuransi konvensional 

maupun asuransi syariah adalah sama. Perbedaannya hanya terletak pada sistem 

masing- masing usaha yang digunakan. Selain itu semua aktifitas keduanya sama, 

sehingga penilaian kinerja terhadap perusahaan asuransi dapat dilakukan dengan 

melihat laporan keuangan dari perusahaan tersebut. Melakukan perbandingan atas 

kedua jenis asuransi tersebut sangatlah penting karena memiliki perbedaan dalam 

sistemnya, serta mencoba untuk mengedepankan salah satu dari kinerja perusahaan 

dengan cara membandingkan dari kedua jenis perusahaan tersebut dengan banyaknya 

perusahaan. 

 Berdasakan beberapa hal yang telah dijelaskan diatas penelitian ini sangat 

penting untuk dilakukan untuk dapat mengedepankan nama baik perusahaan dengan 

meninjau dari aspek keuangannya agar dapat melihat hasil dari kinerjanya untuk 

masyarakat, perusahaan dan negara yang menaungi. Sebuah penghitungan yang 

dilakukan secara berkala dapat menjadi koreksi perusahaan dalam memperbaiki aspek 

kinerjanya, karena dapat menggambarkan perkembangan terhadap perusahaan 

tersebut. Mengingat pentingnya dilakukan penelitian ini, maka peneliti ingin menguji 



9 
 

dan meneliti dari penilaian kesehatan keuangan perusahaan. Penjelasan diatas 

menjadikan alasan peneliti untuk menjadikan judul dalam penelitiannya yaitu 

“Analisis Perbandingan Kinerja Keuangan Perusahaan Asuransi Jiwa Unit 

Konvensional Dan Unit Syariah Yang Terdaftar Di Otoritas Jasa Keuangan 

Berdasarkan Metode Risk Based Capital Periode 2012- 2014”. 

1.2 Rumusan Masalah  

Adapun rumusan masalah dalam penelitian ini adalah perlunya perusahaan 

asuransi memenuhi ketentuan minimum tingkat solvabilitas sebesar 120% dari Batas 

Tingkat Solvabilitas Minimum (BTSM) yang ditetapkan pemerintah terkait 

perusahaan asuransi. Hal ini penting, apabila nilai tersebut tidak terpenuhi maka 

kondisi keuangan perusahaan akan mengalami defisit karena tidak dapat 

mengembalikan modal awal yang telah dikeluarkan perusahaan sehingga sangat 

merugikan nasabah, sesuai UU Asuransi dan PP No.73 Tahun 1992 tentang 

Penyelenggaraan Usaha Perasuransian sebagaimana diubah dengan PP No. 63 Tahun 

1999. 

Berdasarkan uraian yang telah dijelaskan diatas, maka tedapat rumusan dari 

masalah penelitian ini yaitu : 

1. Apakah terdapat perbedaan yang signifikan antara kinerja keuangan komponen 

kesehatan keuangan pada perusahaan asuransi jiwa untuk unit konvensional 

dengan unit syariah yang terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan periode 2012- 

2014, ditinjau dari metode Risk Based Capital? 

1.3 Tujuan dan Kegunaan Penelitian 

1.3.1 Tujuan Penelitian 
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a. Mengetahui bagaimana perbedaan antara kinerja keuangan untuk 

komponen kesehatan keuangan pada perusahaan asuransi jiwa untuk unit 

konvensional dengan unit syariah yang terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan 

pada periode 2012- 2014 ditinjau dari metode Risk Based Capital. 

1.3.2 Kegunaan Penelitian 

a. Bagi Praktisi 

Sebagai sumbangan informasi tambahan bagi perusahaan, 

khususnya bagi perusahaan asuransi jiwa dalam mengambil unit 

konvensional dan unit syariah serta memberikan masukan ataupun 

tambahan informasi yang dapat digunakan manajemen perusahaan maupun 

Otoritas Jasa Keuangan (OJK) dalam menilai manajemen perusahaan 

asuransi. Selain itu, juga dapat digunakan sebagai bahan untuk evaluasi 

diri, sekaligus memperbaiki apabila ada kelemahan dan kekurangan. 

b. Bagi Akademik  

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi pemikiran 

bagi perkembangan perusahaan asuransi konvensional dan syariah, 

khususnya bagi program studi keuangan syariah yang dapat memberikan 

pengetahuan dan rujukan penelitian selanjutnya mengenai analisis 

kesehatan keuangan pada perusahaan asuransi. 

c. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sumber pengetahuan dan 

menambah literatur dan mengevaluasi analisis rasio keuangan untuk 

menjadikan pedoman dan perbandingan dalam melakukan penelitian lebih 
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lanjut, serta diharapkan dapat memberikan refrensi bagi pengguna laporan 

keuangan. 

1.4 Sistematika Pembahasan 

Penyusunan penelitian ini disajikan secara sitematis dan dibagi menjadi lima 

bab, yaitu: 

Pada bab pertama berisi tentang pendahuluan sebagai acuan dalam penelitian 

dan sebagai pengantar skripsi secara keseluruhan. Bab ini terdiri dari latar belakang 

masalah yang menguraikan alasan penelitian, pokok masalah sebagai inti dari 

penelitian, dilanjutkan dengan tujuan dan kegunaan penelitian untuk mengetahui 

urgensi penelitian. Sebagai penutup bab pertama diakhiri dengan sistematika 

pembahasan untuk mengetahui arah penulisan. 

 Bab kedua membahas mengenai landasan teori yang berisikan telaah pustaka 

dari hasil penelitian- penelitian terdahulu yang terkait dengan penelitian ini. Bab ini 

membahas kerangka teori dari kinerja keuangan, kesehatan keuangan, laporan 

keuangan, analisis laporan keuangan, analisis rasio keuangan, perusahaan asuransi, 

metode Risk Based Capital. Selanjutnya pengembangan hipotesis dirumuskan dari 

landasan teori dan telaah pustaka yang merupakan jawaban sementara terhadap 

masalah yang akan diteliti. 

 Bab ketiga membahas tentang metode penelitian yang berisi tentang cara dan 

jenis penelitian yang digunakan. Cara penelitian ini berupa jenis penelitian, populasi, 

teknik pengumpulan data, serta teknik analisis data. 
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 Bab keempat berisi tentang hasil penelitian dari pengolahan data dengan 

pembahasannya, yang didasarkan pada analisis hasil pengujian data secara deskriptif 

maupun analisis hasil pengujian hipotesis yang telah dilakukan. 

 Bab kelima merupakan penutup yang berisi kesimpulan dari penelitian yang 

dilakukan dan menjawab dari rumusan masalah penelitian serta memaparkan 

keterbatasan penelitian dan pemberian saran dari hasil penelitian yang dilakukan. 
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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

1. Hasil dari perbandingan langsung pada penelitian ini diketahui bahwa kinerja 

keuangan perusahaan asuransi jiwa pada unitnya konvensional lebih baik dari 

kinerja keuangan asuransi jiwa unit syariahnya dilihat dari perolehan prosentase 

pemenuhan tingkat solvabilitas atau Risk Based Capital, pada unit konvensional 

dari tahun periode 2012 sampai 2014 mengalami kondisi kinerja keuangan yang 

sehat.  

2. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa pengujian perbandingan terhadapan 

perusahaan asuransi jiwa pada unit konvensinal  dengan unit syariah 

menggunakan metode Risk Based Capital diketahui bahwa tidak terdapat 

perbedaan kinerja antara keduanya, dengan pencapaian Independent sample t-

testsig > 0.05 sesuai dengan pengembilan keputusan. Dapat dikarenakan 

kesamaan variabel yang dihitung dan kesamaan metode. Serta untuk kedua 

sampel yang diteliti berada dalam satu rumpun perusahaan. 

3. Pada tahun 2013 dan 2014 unit syariah berkinerja lebih baik dilihat dari rata- 

ratanya (mean). Kecuali pada tahun 2012 kinerja unit konvensional lebih baik 

dari unit syriah ditinjau dari rata- rata (mean).  

5.2 Keterbatasan Penelitian 

1. Pengukuran kinerja asuransi jiwa tidak melibatkan laporan lainnya yang terdapat 

pada laporan keuangan perusahaan secara tahunan yaitu, laporan posisi keuangan 
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dan laporan laba rugi. Penelitian hanya dilakukan pada rasio kesehatan 

perusahaan.  

2. Sampel penelitian terbatas, tidak semua perusahaan asuransi jiwa yang terdaftar 

di Otoritas Jasa Keuangan (OJK) digunakan. Terdapat beberapa perusahaan 

asuransi jiwa yang tidak menerbitkan laporan keuangannya pada website 

perusahaan, dan jenis laporan keuangannya bukan laporan tahunan melainkan 

laporan triwulan. 

5.3 Saran 

1. Peneliti selanjutnya diharapkan menggunakan periode pengamatan yang sama 

dan lebih rinci agar pengukuran kinerja dapat menggambarkan kinerja masa lalu 

dari masing- masing perusahaan asuransi jiwa. Dengan menggunakan data 

bulanan ataupun mingguan sehingga  terlihat dari perubahan harga lebih detail. 

2. Peneliti selanjutnya diharapkan menentukan sampel dan objek penelitian dengan 

periode terbaru atau periode yang dekat dengan penelitian dilakukan. 

3. Peneliti selanjutnya diharapkan menambahkan variabel terhitung pada 

pengukuran kinerja keuangan, seperti profitabilitas, likuiditas, rentabilitas dan 

lainnya. 
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LAMPIRAN 

 

 

 



 
 

 
 

Lampiran I 

Terjemahan Ayat Al qur’an 

No Ayat Terjemahan 

1. QS. Ar Ra’d 11 Bagi manusia ada malaikat- malaikat yang selalu 

mengikutinya bergiliran, di muka dan di 

belakangnya, mereka menjaganya atas perintah 

Allah. Sesungguhnya Allah tidak merubah keadaan 

suatu kaum sehingga mereka merubah keadaan 

yang ada pada diri mereka sendiri. Dan apabila 

Allah menghendaki keburukan terhadap suatu 

kaum, maka tidak ada yang dapat menolaknya, dan 

sekali- kali tak ada pelindung bagi mereka selain 

Dia. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 
 

Lampiran II 

Hasil Pengujian dengan SPSS 16 

 

Descriptive Statistics 

 N Mean Std. Deviation Minimum Maximum 

Unstandardized Residual 

20 

-

1.3887952

E-17 

.45717854 -.62527 .78808 

 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  Unstandardized 

Residual 

N 20 

Normal Parameters
a
 Mean .0000000 

Std. Deviation .45717854 

Most Extreme Differences Absolute .263 

Positive .168 

Negative -.263 

Kolmogorov-Smirnov Z 1.175 

Asymp. Sig. (2-tailed) .127 

a. Test distribution is Normal.  

 

Uji T-test 

Group Statistics 

 UNIT N Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

RBC_2012 1 10 8.0560E2 1504.17864 475.66305 

2 10 2.0690E2 380.25794 120.24812 

RBC_2013 1 10 1.0664E3 1419.74952 448.96422 

2 10 3.4570E2 755.21800 238.82090 

RBC_2014 1 10 1.0557E3 1090.84372 344.95507 

2 10 2.7810E2 495.64850 156.73782 

 

 



 
 

 
 

 

 

Lampiran III 

Prosentase RBC Perusahaan Asuransi Jiwa Produk Unit Konvensional 

No. Nama Perusahaan  
Konvensional 

2012 2013 2014 

1 PT. AIA Financial 635% 972% 1088% 

2 PT. Asuransi Allianz Life Indonesia 382% 539% 455% 

3 

PT. Asuransi Jiwa Bringin Jiwa 

Sejahtera 200% 169% 231% 

4 PT. Asuransi Jiwa Central Asia Raya 215% 235% 223% 

5 PT. Asuransi Jiwa Manulife Indonesia 294,68% 368,99% 434,50% 

6 PT. Asuransi Jiwa Mega Life  5054,20% 4858% 3560% 

7 PT. Avrist Assurance 670,54% 819,77% 444,67% 

8 PT. BNI Life Insurance 118% 242% 2413% 

9 PT. Panin Daichi Life (d/h Panin Life) 188,37% 1822,33% 951% 

10 PT. Sun Life Financial Indonesia 300% 640% 758% 

 

 Prosentase RBC Perusahaan Asuransi Jiwa Produk Unit Syariah 

No. Nama Perusahaan 

Syari'ah 

2012 2013 2014 

1 PT. AIA Financial 
38% 120% 142% 

2 PT. Asuransi Allianz Life Indonesia 
233% 314% 388% 

3 PT. Asuransi Jiwa Bringin Jiwa Sejahtera 
66% 40% 41% 

4 PT. Asuransi Jiwa Central Asia Raya 
32% 32% 38% 

5 PT. Asuransi Jiwa Manulife Indonesia 
87% 110,95% 100,26% 

6 PT. Asuransi Jiwa Mega Life  
21% 24% 40% 

7 PT. Avrist Assurance 
73,64% 88,09% 130,49% 

8 PT. BNI Life Insurance 
214% 150% 110% 

9 PT. Panin Daichi Life (d/h Panin Life) 

1268,00

% 2482% 1659% 

10 PT. Sun Life Financial Indonesia 
37% 97% 133% 
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