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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk melihat pengaruh variabel-variabel ekonomi
makro terhadap likuiditas yang diproksikan pada Financing to Deposit Ratio
(FDR). Data yang digunakan dalam penelitian ini diperoleh dari laporan keuangan
publikasi bank unum syariah yang menjadi objek penelitian melalui website
sedangkan data sekunder fundamental ekonomi dari situs laporan Bank Indonesia,
dan laporan publikasi badan pusat statistik. Teknik sampling yang digunakan
adalah purposive sampling. Sampel dalam penelitian ini sebanyak 4 bank umum
syariah yaitu Bank Muamalat Indonesia (BMI), Bank Syariah Mandiri (BSM),
dan Bank Mega Syariah (BMS), dan Bank Nasional Indonesia Syariah (BNIS).
Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah estimasi regresi
data panel. Hasil penelitian menunjukkan variabel inflasi, pendapatan nasional,
jumlah uang yang beredar, nilai tukar dan SBI secara simultan berpengaruh
signifikan terhadap FDR. Pengujian secara parsial membuktikan bahwa inflasi,
Pendapatan nasional (GDP), Jumlah uang beredar (JUB) berpengaruh positif dan
signifikan terhadap FDR. Sedangkan nilai tukar (Kurs) dan SBI berpengaruh
negatif dan tidak signifikan terhadap FDR.

Kata kunci: Financing to Deposit Ratio (FDR), Inflasi, Pendapatan Nasional
(GDP), Jumlah Uang Beredar (JUB), Nilai Tukar (Kurs), dan Tingkat Suku Bunga
(SBI).
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ABSTRACT

This study aims to examine the effect of macroeconomic variables on
liquidity projected on Financing to Deposit Ratio (FDR). The data used in this
study is obtained from the financial statements of unum syariah bank publications
that become the object of research through the website while the secondary data of
economic fundamentals from the website of the report of Bank Indonesia, and the
report of the publication of the central statistical agency. The sampling technique
used is purposive sampling. The sample in this research are 4 sharia commercial
banks namely Bank Muamalat Indonesia (BMI), Bank Syariah Mandiri (BSM),
and Bank Mega Syariah (BMS), and Bank Nasional Indonesia Syariah (BNIS).
Data analysis technique used in this research is panel data regression estimation.
The results showed that the inflation variable, national income, the amount of
money in circulation, exchange rate and SBI simultaneously have a significant
effect on FDR. Partial testing proves that inflation, national income (GDP),
money supply (JUB) have a positive and significant effect on FDR. While
exchange rate (Exchange rate) and SBI have negative and insignificant effect to
FDR.

Keyword: Financing to Deposit Ratio (FDR), Inflation, National Income (GDP),
Money Supply (JUB), Exchange Rate, and Interest Rate (SBI).
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BAB1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Peranan bank syariah adalah menghimpun dana dari masyarakat
dan menyalurkannya. Selain itu, bank syariah juga ikut andil dalam
perkembangan sektor riil. Dalam artian lain, bank syariah turut ikut serta
dalam pembangunan ekonomi Indonesia. Bank syariah memegang peranan
penting dalam pembangunan ekonomi, salah satu contohnya adalah
penyaluran dana pada sektor rill dan usaha yang halal sehingga peranan ini
dapat meminimalisir terjadinya krisis moneter. Krisis moneter yang terjadi
pada tahun 1997 membuat bank konvensional tumbang dan harus
mengalami likuidasi akan tetapi tidak membuat bank syariah tergoncang
dan tetap stabil. Karena dalam transaksinya bank syariah mengharamkan
bunga (riba). Sebenarnya tingkat suku bunga hanya akan membuat kacau
pembanguanan. Ketika krisis tahun 1997 pemerintah melakukan
pengetatan likuiditas yang berakibat depresiasi terhadap perbankan.
Banyak bank yang mengalami kesulitan likuiditas dan berakibat
pencabutan ijin usaha 16 bank pada tanggal 1 November 1997. Hasil
kesepakatan pemerintah dan rekomendasi dari IMF yang dituangkan
dalam Latter Of Intent (Lol) maka ke 16 bank tersebut dilikuidasi. Untuk
mengembalikan kepercayaan masyarakat terhadap perbankan, pemerintah
memutuskan untuk menjamin pembayaran seluruh kewajiban bank baik

kepada deposan maupun kreditur. Kebijakan pemerintah tersebut



direalisasikan dalam berbagai bentuk fasilitas BI yang kemudian
dikenal dengan istilah Bantuan Likuiditas Bank Indonesia (BLBI)'. Ini
adalah bentuk gambaran bahwa likuiditas sangatlah penting untuk
menunjang kesehatan bank.

Kondisi perekonomian suatu negara berpengaruh bagi perbankan.
Semakin baik kondisi perekonomian suatu negara mengindikasikan bahwa
baik pula kondisi perbankan yang ada di negara tersebut. Kenaikan suku
bunga Bank Sentral Amerika Serikat (Fed Fund Rate) meberikan dampak
luar biasa bagi perekonomian global.? Selain itu, tantangan tersendiri bagi
Indonesia adalah pertumbuhan kredit yang masih rendah dan diikuti risiko
peningkatan pembiayaan bermasalah (Non Performing Financing).
Peningkatan NPF ini memicu penurunan FDR. FDR yang rendah
menggambarkan kecilnya kemampuan bank dalam menyediakan dananya
untuk memenuhi kebutuhan jangka pendeknya serta mengindikasikan
bahwa kondisi kesehatan bank dalam keadaan kurang baik.’

Wuryandani, dkk (2014) mengatakan perkembangan dan kondisi
likuiditas perbankan selain dipengaruhi oleh kegiatan usaha bank juga
dipengaruhi oleh sistem dalam pasar uang. Melalui pasar uang yang
tersedia, bank dapat melakukan pengelolaan likuiditas baik dalam kondisi

kekurangan maupun kelebihan likuiditas. Pasar uang di suatu negara

! http://www.bi.go.id/id/tentang-bi/museum/sejarah-
bi/bi/Documents/f2310af43715441bb8d57d865ea7987cSejarahPerbankanPeriode19971999.pdf.
diakses pada tanggal 19 Mei 2017. Pukul 10.23 WIB

? http://bisnis.liputan6.com/read/2392249/apa-dampak-kenaikan-suku-bunga-the-fed-untuk-ri.
diakses pada tanggal 19 Mei 2017. Pukul 10.45 WIB

* http://www.bi.go.id/id/perbankan/ssk/serbaserbi/Pages/SSK-Likuiditas-dan-Risiko-Kredit-
Perbankan-Indonesia-Masih-Terkendali.aspx. diakses pada tanggal 19 Mei 2017. Pukul 11.03 WIB




ditentukan oleh struktur pasar, instrumen yang tersedia, perkembangannya,
regulasi, dan kondisi likuiditas pasar. Kondisi likuiditas sistem keuangan
akan menentukan kebijakan moneter yang akan dilakukan bank sentral
terkait dengan target pencapaian inflasi dan menjaga momentum
pertumbuhan yang berkelanjutan. Perkembangan dan kondisi likuiditas
perbankan selain dipengaruhi oleh kegiatan usaha bank juga dipengaruhi
oleh sistem dalam pasar uang. Melalui pasar uang yang tersedia, bank
dapat melakukan pengelolaan likuiditas baik dalam kondisi kekurangan
maupun kelebihan likuiditas. Pasar uang di suatu negara ditentukan oleh
struktur pasar, instrumen yang tersedia, perkembangannya, regulasi, dan
kondisi likuiditas pasar. Kondisi likuiditas sistem keuangan akan
menentukan kebijakan moneter yang akan dilakukan bank sentral terkait
dengan target pencapaian inflasi dan menjaga momentum pertumbuhan
yang berkelanjutan.

Resiko yang dinilai dalam mengukur tingkat kesehatan bank salah
satunya adalah risiko likuiditas. Sebagaimana tercantum dalam peraturan
Bank Indonesia (PBI) Nomor: 13/1/PBI/2011 tentang Penilaian Tingkat
Kesehatan Bank Umum pasal 7 huruf c. Penetapan batasan FDR juga telah
diatur dalam PBI Nomor: 15/15/PBI/2013 pasal 11 ayat 1 huruf a dan b,
yaitu mengenai batas bawah LDR atau dalam istilah bank syariah FDR
dan batas atas LDR. Ketentuan batas bawah sebesar 78%, sedangkan batas
atas sebesar 92%. Data statistik rata-rata FDR pada 2011 mengalami

penurunan dari 89,67% di tahun 2010 menjadi 88,94%. Rata-rata FDR



kembali meningkat pada 2012 sampai dengan 2013 mencapai 100,32%,
namun penurunan kembali terjadi pada bulan-bulan di tahun 2014 hingga
januari 2015 hanya sebesar 93,60% (SPS OJK, 2015: 38). Statistik yang
fluktuatif seperti ini tentu dapat beresiko terhadap likuiditas perbankan
syariah.

Masalah likuiditas pada perbankan tidak hanya saat kekurangan
dana likuid, tetapi bank dapat juga mengalami masalah kelebihan
likuiditas. Kelebihan likuiditas dapat juga merupakan akibat dari lemahnya
infrastruktur dalam sistem pembayaran dan pasar uang antar bank. Di
Giorgio (1999) dalam penelitiannya Wuryandani, dkk (2014) beranggapan
bahwa perkembangan sistem keuangan dapat dicerminkan oleh biaya
partisipasi dalam sistem keuangan. Di negara maju, biaya untuk
memproses informasi, evaluasi proyek dan monitoring atas peminjam dana
relatif rendah. Perkembangan ini memudahkan bank dalam mengelola
likuiditas mereka sehingga tingkat cadangan likuiditas relatif rendah.
Sebaliknya, negara yang memiliki sistem pembayaran yang buruk,
maupun infrastruktur pasar uang antar bank yang terbatas cenderung
mempersulit bank dalam mengelola likuiditas, sehingga bank cenderung
memegang likuiditas yang lebih tinggi dari kebutuhannya.

Pengetatan likuiditas akan mengakibatkan perang suku bunga pada
perbankan Indonesia. Hal ini dikarenakan bank kekurangan dana dan harus
menghimpun dana pihak ketiga (DPK). Untuk meraup DPK sebanyak-

banyaknya, bank harus bersaing dalam hal suku bunga. Meningkatnya



suku bunga DPK akan melambungkan suku bunga kredit sehingga dapat
berimbas pada tingkat pertumbuhan kredit secara nasional dan
menghambat pertumbuhan ekonomi. Jika pertumbuhan ekonomi melambat
menggambarkan pendapatan nasional dibawah rata-rata.® OJK menilai
bahwa kondisi likuiditas perbankan pada Agustus 2014 mengalami
pengetatan. Walaupun demikian, rasio likuiditas perbankan masih dalam
batas aman.’ Pada tahun kuartal III 2015 likuiditas mengalami
peningkatan. Ini gambaran bahwa prospek perbankan mengalami
perbaikan, dan hal itu didukung oleh pemulihan aktivitas ekonomi dan
pelonggaran kebijakan moneter.

Makro ekonomi merupakan ilmu yang mempelajari perilaku pelaku
secara keseluruhan atau hubungan variabel-variabel ekonomi yang bersifat
agregatif, seperti pendapatan nasional, pengeluaran rumah tangga,
investasi nasional, jumlah uang beredar, tingkat pengangguran, tingkat
suku bunga SBI, inflasi, nilai tukar rupiah dan variabel-variabel yang
bersifat agregatif lainnya (Jamli, 1996: 2). Variabel makro ekonomi yang
digunakan dalam penelitian ini diproksikan dengan inflasi, pendapatan
nasional, jumlah uang beredar, nilai tukar, dan tingkat suku bunga.

Pada teori ekonomi makro, inflasi selalu berkaitan dengan jumlah
uang beredar dan kebijakan moneter yang diambil pemerintah melalui

bank sentral. Pemerintah bisa mengendalikan jumlah uang beredar dengan

* http://bisnis.liputan6.com/read/2112185/likuiditas-aman-perbankan-ri-tak-perlu-pasang-
bunga-tinggi. diakses pada tanggal 19 Mei 2017. Pukul 11.37 WIB

> https://finance.detik.com/moneter/2675005/ojk-likuiditas-perbankan-indonesia-masih-ketat-
kredit-macet-stabil. diakses pada tanggal 19 Mei 2017. Pukul 11.58 WIB




mempengaruhi proses penciptaan uang. Salah satu cara yang dapat
dilakukan adalah dengan kebijakan moneter melalui tingkat suku bunga
sehingga jumlah uang yang beredar bisa dikontrol. Melalui tingkat suku
bunga inilah pemerintah dapat mempengaruhi pengeluaran investasi,
permintaan agregat, tingkat harga serta GDP riil. Selain itu, pemerintah
juga dapat mengatur tingkat suku bunga Bank Indonesia atau BI rate.
Dengan begitu keuntungan bank dari sisi bunga sangat ditentukan kondisi
ekonomi makro serta regulasi atau kebijakan pemerintah (Sukirno, 2004:
348).

Dari data pendapatan nasional yang diperoleh, pada triwulan ke IV
setiap tahunnya mengalami penurunan dibandingkan dengan triwulan ke
III. Contohnya pada tahun 2011 triwulan III presentase pendapatan
nasional sebesar 3,61% mengalami penurunan sebesar 2,18% di triwulan
ke IV. Berikut tabel perbandingan pendapatan nasional triwulan ke III

dengan triwulan IV.

Tahun Triwulan III Triwulan IV
2011 3.61 (2.18)
2012 3.35 (2.25)
2013 3.28 (2.18)
2014 3.29 (2.11)
2015 3.36 (1.83)

Sumber : Data Lampiran

Penurunan pendapatan nasional ini dikarenakan banyaknya
pengeluaran yang ditanggung pada tahun tersebut. Yang pada teorinya,
pengeluaran dan pebndapatan harus seimbang. Penurunan pendapatan

nasional ini akan beresiko pada tingkat kesejahteraan masyarakat. Menurut



teori Keynes, jika hal ini terjadi maka pemerintah harus ikut andil dalam
meningkatkan kemakmuran masyarakat dengan mendorong tabungan,

bukan konsumsi.

Dalam jangka pendek inflasi bisa menguntungkan bagi produsen
karena akan menaikkan tingkat harga sehingga produsen akan
meningkatkan produksinya. Tetapi, masalahnya inflasi di Indonesia
sangatlah kompleks, tinggi dan tidak stabil. Soegiharso dan Gitaharie,
menunjukkan bahwa inflasi pada tingkat tertentu (di bawah nilai treshold)
diperlukan untuk mendorong pertumbuhan ekonomi dan menjaga
kestabilan perbankan (Saekhu, 2015: 103).

Dalam penelitian ini meneliti pengaruh indikator makro ekonomi
terhadap tingkat likuiditas pada bank umum syariah di indonesia periode
2011 hingga 2015. Berdasarkan latar belakang tersebut penyusun akan
melakukan penelitian dengan judul: “PENGARUH VARIABEL
MAKRO EKONOMI TERHADAP LIKUIDITAS BANK UMUM

SYARIAH DI INDONESIA (PERIODE 2011-2015)”

. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas, maka rumusan masalah
penelitian ini adalah :
1. Bagaimana pengaruh inflasi terhadap likuiditas pada bank umum
syariah di Indonesia ?
2. Bagaimana pengaruh pendapatan nasional terhadap likuiditas pada

bank umum syariah di Indonesia ?



Bagaimana pengaruh tingkat suku bunga terhadap likuiditas pada bank
umum syariah di Indonesia ?

Bagaimana pengaruh nilai tukar terhadap likuiditas pada bank umum
syariah di Indonesia ?

Bagaimana pengaruh jumlah uang yang beredar terhadap likuiditas

pada bank umum syariah di Indonesia ?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian

Penelitian ini bertujuan untuk menjawab berbagai isu terkait

pengaruh variabel-variabel makro ekonomi terhadap likuiditas pada bank

umum syariah di Indonesia. Tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini

adalah:

1.

Untuk menganalisis pengaruh inflasi terhadap likuiditas pada bank
umum syariah di Indonesia.

Untuk menganalisis pengaruh pendaptan nasional terhadap likuiditas
pada bank umum syariah di Indonesia.

Untuk menganalisis pengaruh suku bunga terhadap likuiditas pada
bank umum syariah di Indonesia.

Untuk menganalisis pengaruh nilai tukar terhadap likuiditas pada bank
umum syariah di Indonesia.

Untuk menganalisis pengaruh jumlah uang yang beredar terhadap

likuiditas pada bank umum syariah di Indonesia.

Penelitian ini akan sangat bermanfaat bagi berbagai pihak terutama dalam

hal pengembangan keilmuan maupun secara praktik.



1. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangan pemikiran
bagi pengembangan ilmu ekonomi pada umumnya dan keuangan
Islam pada khususnya.

2. Penelitian ini dapat menjadi acuan bagi pemerintah dalam
pengambilan kebijakan makro maupun untuk membuat regulasi terkait
perbankan syariah.

3. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan penjelasan mengenai
pengaruh variabel-variabel makro ekonomi terhadap likuiditas bank
umum syariah di Indonesia, sehingga dapat dijadikan acuan, masukan
dan evaluasi baik bagi para pengambil kebijakan maupun bagi para
praktisi yang bergerak di dunia perbankan, terutama perbankan
syariah untuk lebih meningkatkan kesehatannya di masa mendatang.

D. Sistematika Penulisan

Penyusunan skripsi ini akan disajikan dalam sistematika
pembahasan yang terdiri dari 5 (lima) bab, yaitu:

Bab I Pendahuluan yang berisi penjelasan yang bersifat umum,
yaitu mengenai latar belakang masalah, pokok masalah, tujuan dan
manfaat penelitian serta sistematika penulisan.

Bab II Landasan Teori dan Hipotesis yang terdiri dari tinjauan
teoritis tentang informasi mengenai variabel-variabel yang diteliti, telaah

pustaka, rerangka berfikir dan hubungan antar variabel, dan hipotesis.
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Bab III Metodologi Penelitian, bab ini terdiri dari penjelasan
tentang jenis dan sifat penelitian, populasi dan sampel penelitian, metode
pengumpulan data, definisi operasional variabel, dan teknik analisis data.

Bab IV Analisis Data dan Pembahasan, Bab ini terdiri dari hasil
analisis dari pengolahan data, baik pengolahan data secara deskriptif
maupun analisis hasil pengujian hipotesis yang telah dilakukan.
Selanjutnya dilakukan pembahasan mengenai pengaruh variabel
independen terhadap variabel dependen yang diteliti.

Bab V merupakan bab penutup yang berisi kesimpulan dan saran

dari hasil analisis data yang telah dilakukan dalam penelitian.



BAB YV

PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, maka dapat

disimpulkan bahwa hasil penelitian sebagai berikut:

1.

Variabel Inflasi secara parsial atau individu berpengaruh positif dan
signifikan terhadap variabel FDR. Dengan demikian HAI yang
menyatakan bahwa inflasi berpengaruh negatif dan signifikan terhadap

Financing to Deposit Ratio (FDR) tidak terbukti.

. Pendapatan Nasional (GDP) secara parsial berpengaruh positif dan

signifikan terhadap FDR. Dengan demikian H, yang menyatakan GDP

berpengaruh positif dan signifikan terhadap FDR terbukti.

. Jumlah uang beredar (JUB) secara parsial berpengaruh positif dan

signifikan terhadap FDR. Maka hipotesis (Hs) yang menyatakan JUB

berpengaruh positif dan signifikan telah terbukti.

. Variabel nilai tukar (kurs) secara parsial berpengaruh negatif dan tidak

signifikan terhadap FDR. Hipotesis (Hs) yang menyatakan bahwa kurs

berpengaruh positif dan signifikan terhadap FDR tidak terbukti.

. Secara individu (parsial) variabel SBI berpengaruh negatif dan tidak

signifikan terhadap FDR. Maka Hs yang menyatakan bahwa SBI

berpengaruh positif dan signifikan tidak terbukti.

80
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6. Uji yang dilakukan secara bersama-sama (simultan) dapat disimpulkan
bahwa variabel INFLASI, GDP, JUB, KURS, dan SBI perpengaruh
signifikan terhadap variabel FDR.

B. Saran

Adapun saran-saran yang dapat diberikan melalui hasil penelitian ini

adalah sebagai berikut:

1. Untuk peneliti selanjutnya diharapkan memperluas objek penelitian
dengan mengikutsertakan Bank Perkreditan Rakyat Syariah (BPRS)
agar pembahasan tentang Financing to Deposit Ratio lebih objektif.

2. Pemilihan variabel pada penelitian ini masih dirasa kurang, untuk
peneliti selanjutnya bisa menambahkan variabel internal seperti NPF,
DPK, dan BOPO.

3. Pada penelitian selanjutnya bisa menambahkan tahun periode

penelitiannya.
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Lampiran |

A B C D E F G H
1 MNama_Bank Periode FDR Inflasi GDP g Kurs Bl RATE
2 |BSM 201171 24.06 G6.65 0.64 2451357 2709 6.75
2 |BSM 2011712 28.52 5.54 3.86 2522784 2597 6.75
4 |[BSM 201173 39.86 4.61 3.61 2643331 8823 6.75
5 |BSM 2011714 86.03 3.79 {2.18) 2877220 9068 6.00
& |BSM 201271 B87.25 3.97 0.80 2911920 9130 5.75
7 |BSM 201272 92.21 4.53 3.96 3050355 9480 5.75
8 |B5SM 201273 93.90 4.31 3.35 3125533 9588 3.75
9 |BSM 2012T4 94.40 4.30 {2.25) 3304645 9670 5.75
10 BSM 201371 95.61 5.90 0.49 3322529 9719 5.75
11 BSM 201372 94 22 5.90 4.00 3413379 9929 6.00
12 BSM 201373 91.29 .40 3.28 3584081 11613 7.25
13 BSM 201374 89.37 8.38 (2.18) IT2T7BET 12189 7.50
14 |BSM 201471 90.34 7.32 0.06 3660298 11404 7.50
15 B5SM 2014712 89.91 6.70 3.83 3865758 11969 7.50
16 BSM 201473 85.68 4.53 3.29 A009857 12212 7.50
17 BSM 201474 82.13 82.36 {2.11) 4170731 12440 J.75
18 BSM 201571 21.67 6.38 (0.23) 4246361 13084 7.50
19 BSM 201572 85.01 7.26 3.75 4358802 13332 7.50
20 B5SM 201573 34.49 6.83 3.36 4507900 14657 7.50
21 |BSM 201574 81.99 3.35 {1.83) 4545700 13795 7.50
22 |BNIS 201171 76.53 B6.65 0.54 2451357 8709 B8.75
23 BNIS 201172 84.46 5.54 3.86 2522784 8597 6.75
24 BNIS 201173 26.132 4.61 3.61 2643331 2823 6.75
25 BNIS 201174 78.60 3.79 (2.18) 2877220 9068 6.00
26 [BMIS 201271 78.78 3.97 ‘0.30‘ 2911920 9180 5.75
27 [BMIS 201272 80.94 4.53 3.96 3050355 9480 5.75
28 [BMIS 201273 85.36 4.31 3.35 3125533 9588 5.75
29 [BMIS 2012T4 84.99 4.30 {2.25) 3304645 9570 5.75
30 [BMIS 2013T1 80.11 5.90 0.49 3322529 9719 5.75
31 [BNIS 201372 92.13 5.90 4.00 3413379 9929 6.00
32 [BMIS 201373 96.37 8.40 3.28 3524081 11613 7.25
33 [BMIS 201374 97.86 8.38 (2.18) 3727887 | 12189 7.50
34 [BNIS 201471 96.67 7.32 0.06 3660298 11404 7.50
35 [BMIS 201472 98.96 6.70 3.83 3865758 11969 7.50
36 [BMIS 201473 94.29 4.53 3.29 4009857 12212 7.50
37 [BMIS 201474 92.58 2.36 {2.11) | 4170731 12440 7.75
38 [BMIS 2015T1 90.10 6.38 {0.23) | 4246361 13084 7.50
39 [BMIS 201572 96.65 7.26 3.75 4358802 13332 7.50
40 [BMIS 201573 89.65 6.83 3.36 AS07900 14657 7.50
41 [BMIS 201574 91.94 3.35 (1.83) 4546700 13795 7.50
42 |BMsS 2011T1 79.20 6.65 0.64 2451357 8709 6.75
43 |BMS 201172 81.84 5.54 3.86 2522784 8597 6.75
44 |BMS 201173 83.00 4.61 3.61 2643331 8823 6.75
4s |BMS 2011T4 83.08 3.79 {2.18) 2877220 9068 6.00
46 |BMS 201271 84.90 3.97 0.80 2911920 9180 5.75
47 |BMs 201272 92.09 4.53 3.96 3050355 9480 5.75
ag |BMS 201273 £8.03 4.31 3.35 3125533 9588 5.75

49 BMS 201274 B83.838 4.30 (2.25) 3304645 Sa70 5. 75
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Output Eviews 7.2

1. Hasil Analisis Statistik Deskriptif

FDR INFLASI GDP JuB KURS SBI
Mean 91.50213 5.850500 1.375000 1505.450 9.289000 6.800000
Median 92.17000 5.900000 2.040000 1506.500 9.270000 7.000000
Maximum 106.4400 8.400000 4.000000 1533.000 9.590000 7.750000
Minimum 76.53000 3.350000-2.250000 1471.000 9.060000 5.750000
Std. Dev. 7.030431 1.589234 2.447849 18.86521 0.168355 0.773779
Skewness  -0.087420 0.149616-0.350520-0.242708 0.185961-0.343137
Kurtosis 2.241841 1.791502 1.480215 1.968045 1.604485 1.383540

Jarque-Bera 2.017910 5.166692 9.337345 4.335197 6.952625 10.27972
Probability ~ 0.364600 0.075521 0.009385 0.114452 0.030921 0.005859

Sum 7320.170 468.0400 110.0000 120436.0 743.1200 544.0000
Sum Sq. Dev. 3904.730 199.5276 473.3652 28115.80 2.239120 47.30000

Observations 80 80 80 80 80 80

2. Hasil Common Effect

Dependent Variable: FDR

Method: Panel Least Squares
Date: 06/02/17 Time: 03:49

Sample: 2011Q1 2015Q4

Periods included: 20

Cross-sections included: 4

Total panel (balanced) observations: 80

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -204.4804 84.00870 -2.434039 0.0173
INFLASI 1.447845 0.557863 2.595341 0.0114
GDP 0.749148 0.295503 2.535165 0.0134
JUB 0.400897 0.197681 2.028000 0.0462
KURS -33.41341 27.16143 -1.230179 0.2225
SBI -0.981102 2.154849 -0.455300 0.6502
R-squared 0.248655 Mean dependent var 91.50212
Adjusted R-squared 0.197888 S.D. dependent var 7.030431
S.E. of regression 6.296502 Akaike info criterion 6.589904
Sum squared resid 2933.800 Schwarz criterion 6.768556
Log likelihood -257.5962 Hannan-Quinn criter. 6.661531
F-statistic 4.898008 Durbin-Watson stat 0.607833

Prob(F-statistic) 0.000632
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3. Hasil Fixed Effect

Dependent Variable: FDR

Method: Panel Least Squares

Date: 06/02/17 Time: 03:51

Sample: 2011Q1 2015Q4

Periods included: 20

Cross-sections included: 4

Total panel (balanced) observations: 80

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -204.4804 70.88965 -2.884489 0.0052
INFLASI 1.447845 0.470745 3.075643 0.0030
GDP 0.749148 0.249356 3.004331 0.0037
JUB 0.400897 0.166811 2.403308 0.0189
KURS -33.41341 22.91982 -1.457839 0.1493
SBI -0.981102 1.818341 -0.539559 0.5912
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.486686 Mean dependent var 91.50212
Adjusted R-squared 0.428848 S.D. dependent var 7.030431
S.E. of regression 5.313221 Akaike info criterion 6.283927
Sum squared resid 2004.353 Schwarz criterion 6.551905
Log likelihood -242.3571 Hannan-Quinn criter. 6.391367
F-statistic 8.414611 Durbin-Watson stat 0.947014
Prob(F-statistic) 0.000000
4. Hasil Uji Chow
Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Test cross-section fixed effects
Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 10.974569 (3,71) 0.0000
Cross-section Chi-square 30.478173 3 0.0000




Terjemahan Ayat
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Halaman

Surat

Terjemahan

29

QS. Ar-Ruum [30]: 39

Dan sesuatu riba
(tambahan) yang kamu
berikan agar harta
manusia bertambah,
maka tidak bertambah
dalam pandangan Allah.
Dan apa yang kamu
berikan berupa zakat
yang kamu maksudkan
untuk memperoleh
keridaan Allah, maka
itulah orang-orang
melipatgandakan
(pahalanya)

29

QS. An-Nisa’ [4]: 160

Karena kezaliman orang-
orang Yahudi, Kami
haramkan bagi mereka
makanan yang baik-baik
yang (dahulu) pernah
dihalalkan, dan mereka
sering menghalangi
(orang lain) dari jalan
Allah

30

QS. Al-Imran [3]: 130

Wabhai orang-orang yang
beriman! Janganlah
kamu memakan riba
dengan berlipat ganda
dan bertagwalah kepada
Allah agar kamu
beruntung

30

QS. Al-Bagarah [2]: 278

Wahai orang-orang yang
beriman! Bertagwalah
kepada Allah dan
tinggalkan sisa riba
(yang belum dipungut)
jika kamu orang yang
beriman”




Lampiran V
Daftar Riwayat Hidup

Nama : Siti Fatimah

Tempat, Tanggal Lahir : Bantul, 21 Mei 1994
Pekerjaan : Mahasiswi

Alamat : Karanggede Rt. 03 Gilangharjo Pandak
Bantul

Agama . Islam

Status Perkawinan : Belum Kawin

Golongan Darah :0

Email : Slfaalwafa2@gmail.com
Nomor Hp : 089649552783

Motto Hidup : Barangsiapa mengaku dapat

menghubungkan dua cinta dalam hatinya,
cinta kepada dunia sekaligus cinta kepada
Allah, maka dia telah berdusta.

Riwayat Pendidikan :

1. TK Harapan Kita (2000-2001)
2. SD Negeri Gunting (2001-2006)
3. SMP Negeri 4 Pandak (2006-2009)
4. MA Ali Maksum (2009-2012)
5. Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam,

UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta,
(Prodi S1 Perbankan Syariah) (2013-sekarang)



	JUDUL
	PENGESAHAN
	PERSETUJUAN
	KEASLIAN
	PUBLIKASI
	HALAMAN MOTTO
	HALAMAN PERSEMBAHAN
	PEDOMAN TRANSLITERASI
	KATA PENGANTAR
	DAFTAR ISI
	ABSTRAK
	ABSTRACT
	BAB IPENDAHULUAN
	A. Latar Belakang
	B. Rumusan Masalah
	C. Tujuan dan Manfaat Penelitian
	D. Sistematika Penulisan

	BAB VPENUTUP
	A. Kesimpulan
	B. Saran

	DAFTAR PUSTAKA
	Lampiran I
	Lampiran II
	Lampiran III
	Lampiran V



