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Abstrak 

Sumber dana merupakan kunci utama untuk menggerakkan sebuah perusahaan. 

Kegiatan mengelola sumber dana disebut dengan manajemen keuangan atau 

manajemen asset. Manajemen keuangan pada perusahaan berguna untuk 

memaksimalkan pertumbuhan perusahaan. Salah satu manfaat adanya sumber dana 

adalah untuk meningkatkan hasil investasi yang akan mempengaruhi pertumbuhan 

suatu perusahaan. Berdasarkan hasil penelitan terdahulu diketahui bahwa modal 

mempengaruhi hasil investasi dan juga mempengaruhi pertumbuhan perusahaan. 

Sedangkan penelitian ini bertujuan untuk mengetahui seberapa besar peran hasil 

investasi dalam hubungan sumber dana mempengaruhi pertumbuhan asuransi jiwa 

syariah.  

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif, populasi dalam penelitian ini adalah 

seluruh perusahaan asuransi jiwa syariah. Data yang digunakan data sekunder 

dengan metode pengumpulannya menggunakan metode dokumentasi. Analisis 

yang digunakan adalah analisis jalur. Uji Hipotesis menggunakan uji T, uji R dan 

uji F. Untuk mengetahui peran variabel intervening digunakan uji sobel. Variabel 

independen dalam penelitian ini adalah sumber dana terdiri dari dana perusahaan 

dan dana peserta. Variabel dependennya adalah pertumbuhan perusahaan. 

Penelitian ini juga menggunakan variabel intervening yaitu hasil investasi 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa: 1) peran hasil investasi dalam  hubungan 

dana peserta terhadap pertumbuhan perusahaan asuransi jiwa syariah yang diuji 

menggunakan uji sobel telah menghasilkan nilai probabilitas sebesar 0,00. 2) peran  

hasil investasi dalam  hubungan dana perusahaan terhadap pertumbuhan perusahaan 

asuransi jiwa syariah yang diuji menggunakan uji sobel telah menghasilkan nilai 

probabilitas sebesar 0,55. Sehingga jika dilihat dari hasil di atas maka hasil investasi 

tidak berperan dalam mempengaruhi dana perusahaan terhadap pertumbuhan 

perusahaan. Sedangkan peran hasil investasi dalam hubungan terhadap 

pertumbuhan perusahaan disimpulkan signifikan karena nilai probabilitas bernilai 

< 0,05.  

Kata Kunci : Asuransi Jiwa Syariah, Sumber Dana, Variabel Intervening,  

  Pertumbuhan Perusahaan, Analisis Jalur. 
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Abstract 

 

The source of funds is the key to driving a company. The activity of managing 

the fund is called financial management or asset management. Financial 

management of company is used to maximize growth. The source of funds is 

benefical to increase the returns on investment that will affect the growth of a 

company. Based on previous research results, it was noted that the capital 

affects return on invesment and the company growth. This study aims to 

determine how much the role of returns on invesment in the relationship of 

sources of funds affect the growth of sharia life insurance. 

This research is quantitative research, the population in this research is all of 

sharia life insurance in Indonesia. The data used secondary data with the 

method of collection using documentation method. The analysis used Path 

Analysis. Hypothesis test using T-test, R test, and F test. The research used 

Sobel Test To know the role of the intervening variable. The Independent 

variable in this research is fund source consists of company fund and 

participant fund. The dependent variable is company growth. This research 

also uses intervening variable that is the returns on invesment. 

The results show that: 1) the role of return on invesment in the relationship of 

participant funds to the growth of sharia life insurance companies tested using 

the test Sobel has resulted in a probability value of 0.00. 2) the role of returns 

on invesment in the relationship of corporate funds to the growth of sharia life 

insurance companies tested using the test Sobel has resulted in a probability 

value of 0.55. Therefore, when it is viewed from the results above, the returns 

on investment have no role in affecting the company's funds on the growth of 

the company. While the role of returns on invesment in relation to company 

growth is concluded significant because the probability value is <0,05. 

Keywords: Sharia Life Insurance, Funding Sources, Intervening Variables, 

Corporate Growth, Path Analysis. 
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

Berdasarkan Surat Keputusan Bersama Menteri Agama RI dan Menteri 

Pendidikan dan Kebudayaan RI Nomor 158/1987 dan 0543b/U/1987, tanggal 22 Januari 

1988.  

A. Konsonan Tunggal 

 

 

 

 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan 

 Alif tidak dilambangkan tidak dilambangkan ا

 ba’ B be ب

 ta’ T te ت

 Sa Ś es (dengan titik atas) ث

 Jim J je ج

 h ḥ ha (dengan titik bawah) ح

 kha’ Kh ka dan ha خ

 dal D de د

 zal Ż ze (dengan titik di atas) ذ

 ra’ R er ر

 zai Z zet ز

 sin S es س

 syin Sy es dan ye ش

 sad Ş es (dengan titik di bawah) ص

 dad ḑ de (dengan titik di bawah) ض

 ta’ Ţ te (dengan titik di bawah) ط

 za’ ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ

 ain ‘ koma terbalik di atas’ ع

 gain G ge غ

 fa’ F ef ف

 qaf Q qi ق

 kaf K ka ك

 lam L ’el ل

 mim M ’em م

 nun N ’en ن

 waw W w و

 ha’ H ha هـ

 hamzah ’ apostrof ء

 ya’ Y ye ي
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B. Konsonan Rangkap karena Syaddah Ditulis Rangkap 

 

 مـتعددّة

 عدةّ

ditulis 

ditulis 

Muta‘addidah 

‘iddah 

 

C. Ta’ marbutah 

1. Bila dimatikan ditulis h 

Semua ta’ marbutah ditulis dengan h, baik berada pada akhir kata tunggal 

ataupun berada di tengah penggabungan kata (kata yang diikuti oleh kata sandang 

“al”). Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang sudah terserap dalam 

bahasa indonesia, seperti shalat, zakat, dan sebagainya kecuali dikehendaki kata 

aslinya. 

مةحك  

 علّـة

 كرامةالأولياء

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ḥikmah 

‘illah 

karâmah al-auliyâ’ 

 

2. Bila ta’marbutah hidup atau dengan harkat, fathah, kasrah, dan dammah ditulis t 

 Ditulis zakâtul fiṭri زكبة انفطر

 

D. Vokal Pendek dan Penerapannya 

----  َ --- 

----  َ --- 

----  َ --- 

Fathah 

Kasrah 

Dammah 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

a 

i 

u 

 

 فع ل

 ذ كر

 ي ذهب

Fathah 

Kasrah 

Dammah 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

fa‘ala 

żukira 

yażhabu 

 

 

E. Vokal Panjang 

1. fathah + alif 

 جاهلـيّة

2. fathah + ya’ mati 

نسى  ت ـ
3. Kasrah + ya’ mati 

 كريـم
4. Dhammah + wawu mati 

 فروض

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

â 

jâhiliyyah 

â 

tansâ 

î 

karîm 

û 

furûḑ 
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F. Vokal Rangkap 

1. fathah + ya’ mati 

 بـينكم
2. fathah + wawu mati 

 قول

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ai 

bainakum 

au 

qaul 

 

G. Vokal Pendek yang Berurutan dalam Satu Kata Dipisahkan dengan Apostrof 

 أأنـتم

 اعُدتّ

 لئنشكرتـم

ditulis 

ditulis 

ditulis 

a’antum 

u‘iddat 

la’in syakartum 

 

H. Kata Sandang Alif + Lam 

1. Bila diikuti huruf Qamariyyah maka ditulis dengan menggunakan huruf awal “al” 

 القرأن

 القياس

ditulis 

ditulis 

al-Qur’ân 

al-Qiyâs 

 

2. Bila diikuti huruf Syamsiyyah ditulis sesuai dengan huruf pertama Syamsiyyah 

tersebut 

 السّماء

 الشّمس

ditulis 

ditulis 

as-Samâ’ 

asy-Syams 

 

I. Penyusunan Kata-kata dalam Rangkaian Kalimat 

Ditulis menurut penyusunannya 

 ذوىالفروض

 أهل السنةّ

ditulis 

ditulis 

żawî al-furûḑ 

ahl as-sunnah 
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Persembahan 

Goresan Phena ini kupersembahkan...... 

Ter-Untuk kedua orang tua ku yang terkuat, terhebat di dunia ini, 

yaitu Bapak dan Ibu ku yang sudah banyak berkorban apapun,  

demi Anak-Anaknya.... 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang  

Asuransi merupakan salah satu jenis lembaga keuangan yang selalu 

menjadi perhatian pemerintah. Hal ini dilakukan karena usaha asuransi 

adalah lembaga yang sangat rentan dengan risiko. Ditinjau dari risiko yang 

dimiliki asuransi begitu besar, maka pertumbuhan asuransi sangat 

diperhatikan dalam kegiatannya. Oleh karenanya kajian-kajian yang 

mendukung untuk perkembangan asuransi sangat diperlukan. Hadirnya 

asuransi syariah menjadi kajian-kajian empiris baru yang selayaknya untuk 

ditelaah kembali dengan harapan dapat memperkuat tumbuh kembangnya 

industri asuransi syariah di Indonesia. 

Pemerintah mengeluarkan deregulasi dengan mengeluarkan 

undang-undang tentang penyelenggaraan usaha asuransi dan usaha 

reasuransi dengan prinsip syariah yang telah diatur dalam peratuaran 

pemerintah nomor 39 tahun 2008. Dilanjutkan perubahan atas peraturan 

pemerintah nomor 73 tahun 1992 tentang penyelenggaraan usaha 

perasuransian tentang sebagaimana yang telah beberapa kali diubah, yang 

terakhir dengan peraturan pemerintah nomor 81 tahun 2008.1 Deregulasi 

undang-undang tersebut memperlihatkan bahwa pemerintah benar-benar 

                                                           
1 Peraturan menteri keuangan nomor 11/ PMK.010/2011/ tentang Kesehatan Keuangan 

Asuransi dan reasuransi syariah 
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memperhatikan posisi Industri Keuangan Non Bank (IKNB) Syariah seperti 

halnya Industri Asuransi Syariah. Karena pada hakekatnya perusahaan 

asuransi syariah juga berperan dalam meningkatkan dan menstabilkan 

perekonomian. 

Kesadaran masyarakat Indonesia akan pentingnya berasuransi masih 

dinilai kurang, bahkan sangat rendah. Akan tetapi, dalam beberapa tahun 

terakhir minat masyarakat terhadap produk perusahaan-perusahaan asuransi 

syariah cenderung menunjukkan tren meningkat khususnya pada asuransi 

jiwa. Semakin meningkatnya minat masyarakat tersebut, menuntut semakin 

luasnya peran lembaga keuangan, khususnya perusahaan asuransi dalam 

turut serta menstabilkan perekonomian Indonesia. Sehingga pertumbuhan 

asuransi syariah juga perlu diperhatikan. 

Data Otoritas Jasa Keuangan (OJK) mencatat, pertumbuhan premi 

asuransi jiwa syariah dan asuransi umum syariah masing-masing tumbuh 

26,1% dan 28,8%. Pertumbuhan ini cukup baik dibandingkan pertumbuhan 

premi asuransi konvensional yang hanya 12%-18%.2 Premi peserta 

merupakan hal penting yang harus diperhatikan terkhusus dalam 

pertumbuhan. Premi bagi asuransi jiwa syariah merupakan sumber dana 

utama yang digunakan untuk menggerakkan roda kegiatan asuransi.  

 

                                                           
2 Mona Tobing, “Bisnis Asuransi Syariah terus Menggeliat”, dalam 

www.keuangan.kontan.co.id diakses tanggal 18 Agustus 2016 , pukul 11:45 WIB 

http://www.keuangan.kontan.co.id/
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Dalam mempermudah membandingkan dengan pertumbuhan 

asuransi konvensional dapat ditampilkan dalam tabel di bawah ini. 

Tabel 1. Perbandingan Premi Asuransi Syariah 

Jenis Asuransi 

 

Premi 

Juni 2015 Juni 2016 % 

Asuransi Jiwa 19,6 24,86 26,8 

Asuransi Umum 3,54 4,53 28,8 

Total  24,2 30,6 26,4 

     Sumber : Otorisasi Jasa Keuangan (Satuan Trilliun) 

Terlihat dari data di atas pertumbuhan premi asuransi syariah yang sangat 

melaju cepat melebihi tingkat pertumbuhan asuransi konvensional. 

Walaupun dengan demikian asuransi syariah masih kalah saing dengan 

jumlah aset yang dimiliki oleh asuransi konvensional. Maka kajian-kajian 

terbaru diperlukan untuk mengetahui seberapa besar peran dana perusahaan 

dan dana premi peserta dalam mendorong perkembangan dan pertumbuhan 

asuransi syariah di Indonesia.  

Telah tercatat hingga Mei 2016, aset asuransi syariah, pasar modal 

syariah dan Industri Keuangan Non Bank (IKNB) Syariah mencapai Rp 

3.952,1 triliun terdiri dari asuransi syariah Rp 297,9 triliun, IKNB syariah 

Rp 74,8 triliun, dan pasar modal syariah Rp 3.579,4 triliun.3 Sedangkan 

dijelaskan, aset IKNB syariah hingga Mei 2016 berkontribusi 4,66 persen 

                                                           
3 Seno Tri Sulistiyono, “Aset Keuangan Syariah”, dalam www.tribunnews.com diakses 

pada tanggal 4 Agustus 2016, pukul 20:59 WIB 
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dari total aset keuangan syariah disumbang dari aset perusahaan asuransi 

syariah Rp 29,83 triliun, perusahaan pembiayaan syariah Rp 27,51 triliun 

Data Asosiasi Asuransi Jiwa Indonesia (AAJI) memperjelas dalam 

memperkirakan pertumbuhan premi industri asuransi jiwa tahun 2016 

asuransi jiwa dapat diprediksi akan mencapai peningkatan 20 persen dari 

pendapatan premi pada tahun lalu. Pada tahun 2015, pendapatan premi 

industri asuransi jiwa mencapai Rp 128,6 triliun atau tumbuh sebesar 5,8 

persen jika dibandingkan pendapatan premi pada 2014 yang sebesar Rp 

121,62 triliun. Hingga kuartal I 2016, pendapatan premi industri asuransi 

jiwa mencapai Rp 34,4 triliun, tumbuh 4,4 persen dibandingkan periode 

sama tahun sebelumnya yang sebesar 32,95 triliun.4 Ketua Umum Asosiasi 

Asuransi Jiwa Indonesia (AAJI) Hendrisman Rahim mengatakan: 

“Dari total pendapatan premi tersebut, premi bisnis baru 

berkontribusi sebesar 55,6 persen dengan nominal sebesar Rp 19,13 

triliun, sedangkan kontribusi dari premi lanjutan sebesar 44,4 persen 

sebesar Rp 15,28 triliun,”. 

Dalam hal ini yang harus diketahui adalah apakah setiap pertumbuhan premi 

atau dana peserta akan menimbulkan pertumbuhan perusahaan, Sehingga 

dalam penelitian ini peneliti ingin menggali lebih dalam tentang peran 

sumber dana perusahaan asuransi jiwa syariah dengan harapan dapat 

                                                           
4 Fajar Marta, “Pendapatan Premi Asuransi Jiwa”, dalam 

www.bisniskeuangan.kompas.com, diakses pada tanggal (Senin, 8 Agustus 2016 | 19:10 WIB) 

http://www.bisniskeuangan.kompas.com/
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mengukur seberapa signifikan pengaruh besaran dana peserta dan dana 

perusahaan terhadap pertumbuhan perusahaan. 

Posisi permodalan perusahaan menjadi salah satu penentu 

kepentingan dari posisi finansial dan mencerminkan kemampuannya untuk 

menghasilkan pertumbuhan yang dapat dipertahankan maupun untuk 

menyerap naik turunnya hasil usaha investasi. Tingkat permodalan juga 

penting dilihat dalam sudut pandang persyaratan solvabilitas menurut 

peraturan yang ditetapkan oleh OJK. Permodalan yang kuat meningkatkan 

kemampuan perusahaan untuk bertahan saat mengalami tekanan finansial 

dan memberikan fleksibilitas finansial yang besar.5 

Asuransi Jiwa Syariah dalam permodalannya mempunyai dua aliran 

sumber dana yaitu dari dana perusahaan dan dana peserta yang akan dikelola 

untuk keperluan investasi dan hasilnya akan dibagi hasilkan sesuai porsinya. 

Semakin tinggi tingkat dana yang diinvestasikan maka semakin besar pula 

manfaat yang diambil sehingga akan mempengaruhi pertumbuhan 

perusahaan itu sendiri. Terlihat dalam gambar mekanisme pengelolaan dan 

asuransi syariah seperti di bawah ini : 

                                                           
5 Icra, “metodologi pemeringkatan untuk perusahaan asuransi jiwa”, dalam 

www.icraIndonesia.com, hlm. 3 

http://www.icraindonesia.com/


6 
 

 

Gambar 1 Bagan Alur Keuangan Asuransi Jiwa Syariah 

Jika dilihat dari mekanisme pengelolaannya sumber dana asuransi 

maka dibagi menjadi dua yaitu dana dari perusahaan yang terdiri dari dana 

pemilik perusahaan dan yang kedua dana peserta premi yaitu besaran 

jumlah premi. Dapat dikatakan bahwa perusahaan asuransi bersandar pada 

kedua dana tersebut. Dalam penelitian ini mengambil dua sumber dana yang 

dijadikan sebagai variabel penelitian. Sumber dana atau modal menjadi 

elemen penting bagi perusahaan karena menentukan seberapa banyak modal 

yang diperlukan perusahaan untuk memenuhi batas solvabilitas dan untuk 

keperluan investasi.  

Dalam sebuah perusahaan asuransi, premi merupakan salah satu 

sumber dana penggerak perusahaan untuk tumbuh, namun sejatinya 

perusahaan juga membutuhkan pendapatan guna kelangsungan hidupnya. 

Berdasarkan laporan keuangan asuransi jiwa syariah menunjukkan bahwa 

hasil investasi asuransi mengalami penurunan dalam akhir periode tahun 
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2014 sampai akhir tahun 2015. Hal ini akan mempengaruhi kestabilan 

asuransi itu sendiri.  

Diperkuat dengan data Otoritas Jasa Keuangan (OJK) per Agustus 

2015, jumlah investasi asuransi jiwa syariah juga menurun 3,7% dibanding 

bulan sebelumnya menjadi Rp 17,45 triliun dari Rp 18,13 triliun di bulan 

Juli 2015. Hingga Agustus 2015, hasil investasi asuransi jiwa syariah masih 

merugi alias minus Rp 848 miliar. Angka tersebut membengkak dibanding 

kerugian investasi pada Juli 2015 yang mencapai Rp 364 miliar6. Syakir 

Sula telah mengungkapkan bahwa asuransi jiwa syariah hanya 

mengandalkan hasil investasi sebagai penopang utama pertumbuhannya. 

Dalam periode tersebut penurunan pertumbuhan perusahaan dapat ditekan 

sehingga tidak mengalami goncangan yang sangat parah. Hal ini 

menjadikan kajian yang menarik untuk diteliti serta langkah apa saja yang 

diambil dalam menjaga pertumbuhan. Dilanjutkan dengan penelitian ini 

yang akan meneliti seberapa besar peran dana perusahaan dan dana premi 

peserta dalam meningkatkan pertumbuhan perusahaan asuransi melalui 

hasil investasi sebagai variabel intervening. Sehingga mendapatkan hasil 

penelitan yang bermanfaat bagi seluruh pihak yang terkait . 

 

 

                                                           
6 Dina Farisah, “Saham Turun Investasi Asuransi Syariah Minus”, di akses dalam 

https://keuangan.kontan.co.id pada tanggal 30 juli 2016 pukul 10.00 
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B. Rumusan Masalah 

Dengan adanya beberapa hal penting yang harus diteliti, maka 

peneliti akan membatasi penelitian dalam lingkup asuransi jiwa syariah dan 

menjadikan rumusan masalah sebagai berikut ini: 

1. Apakah hasil investasi mampu memediasi hubungan dana peserta dalam 

mempengaruhi pertumbuhan perusahaan asuransi jiwa syariah ? 

2. Apakah hasil investasi mampu memediasi hubungan dana perusahaan 

dalam mempengaruhi pertumbuhan perusahaan asuransi jiwa syariah ? 

3. Apakah hasil investasi berpengaruh positif terhadap pertumbuhan 

perusahaan asuransi jiwa syariah ? 

 

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Dari tujuan tersebut maka manfaat yang diharapkan dapat dipetik 

dari penelitian ini adalah: 

a. Mendapatkan analisis lebih lanjut tentang sumber dana apa yang 

memiliki pengaruh penting bagi pertumbuhan asuransi jiwa syariah, 

seberapa besar signifikansinya, dan pola pengaruhnya dengan 

menggunakan hasil investasi sebagai variabel intervening. 

b. Hasil dari penelitian ini dapat menjadi salah satu pertimbangan 

bahwa sumber dana terpengaruhi dengan hasil investasi perusahaan 

dan kemudian mempengaruhi pertumbuhan asuransi jiwa syariah 

pada umumnya 
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2. Kegunaannya 

Kegunaan penelitian yang dilakukan berkaitan dengan pertumbuhan 

asuransi jiwa syariah beserta variabel-variabel yang mempengaruhinya 

adalah sebagai berikut : 

a. Penelitian diharapkan bermanfaat terutama bagi para peserta asuransi 

maupun perusahaan asuransi syariah guna mengetahui bagaimana 

perubahan suatu perusahaan setelah menaikkan sumber dana, baik dari 

sumber internal maupaun eksternal dan mempengaruhi pertumbuhan 

asuransi syariah. Dengan begitu, para peserta dan perusahaan 

mempunyai gambaran pada kondisi yang bagaimana suatu asuransi dapat 

berkembang lebih cepat. 

b. Bagi perasuransian syariah diharapkan dapat menjadi pertimbangan 

dalam pembuatan keputusan terhadap kebijakan penambahan dana 

maupun peningkatan hasil dari investasi untuk langkah antisipasi 

terhadap semua faktor yang nantinya akan mempengaruhi pertumbuhan 

perusahaan. 

c. Bagi akademisi dapat memberikan manfaat dalam hal pengembangan 

ilmu ekonomi khususnya manajemen keuangan, melalui pendekatan dan 

cakupan variable yang digunakan, terutama pengaruh kondisi sumber 

dana (dana perusahaan dan premi peserta) asuransi syariah terhadap 

pertumbuhan asuransi syariah yang diukur dari growth. 

 

 



10 
 

D. Sistematika Pembahasan 

Agar dalam penulisan tesis ini bisa terarah, integral dan sistematis 

maka dalam tesis ini dibagi dalam 5 bab di mana setiap bab terdiri dari sub-

sub sebagai perinciannya. Adapun sistematika pembahasannya adalah 

sebagai berikut: 

BAB I PENDAHULUAN 

Bab ini berisi tentang pendahuluan yang merupakan landasan awal dalam 

melakukan penelitian. Bab ini menguraikan tentang latar belakang masalah, 

rumusan masalah, tujuan dan kegunaan penelitian, serta sistematika 

pembahasan. 

BAB II LANDASAN TEORI DAN TINJAUAN PUSTAKA 

Bab kedua menguraikan teori yang menjadi landasan penelitian ini, 

menjelaskan mengenai teori pengelolaan sumber dana asuransi jiwa syariah, 

teori pertumbuhan asuransi, serta teori lain yang mendukung. 

BAB III METODOLOGI PENELITIAN 

Bab ini berisi penjelasan mengenai jenis data dan sifat penelitian, populasi 

dan sampel penelitian, metode pengumpulan data, variabel dan teknik 

analisis data serta alat uji hipotesis. 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN 

Bab keempat memaparkan tentang analisis data yang telah diolah dari hasil 

penelitian. Hasil penelitian disajikan dalam bentuk tabel, grafik atau bentuk 
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lain. Dilanjutkan pembahasan berisi tentang pemaparan hasil penelitian 

yang berupa penjelasan teoritik secara kualitatif maupun kuantitatif. 

BAB V PENUTUP 

Bab ini memaparkan kesimpulan dari rumusan masalah dalam penelitian, 

serta keterbatasan dan saran yang ditujukan kepada peneliti dalam bidang 

sejenis yang akan melanjutkan atau mengembangkan penelitian ini. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

 

A. Kesimpulan 

Dalam penelitian ini peneliti mencoba untuk menganalisis pengaruh 

dana peserta dan dana perusahaan terhadap pertumbuhan perusahaan 

melalui hasil investasi. Setelah melakukan olah data dan pembahasan 

seperti yang telah diuraikan pada bab-bab sebelumnya, maka didapat 

beberapa kesimpulan sebagai berikut: 

1. Besarnya pengaruh mediasi diperoleh dari uji sobel yang 

menjelaskan bahwa hasil investasi dapat memediasi dana peserta 

terhadap perumbuhan perusahaan. Namun, hasil investasi tidak 

dapat memediasi pengaruh dana perusahaan terhadap 

pertumbuhan perusahaan. Hal ini dijelaskan melalui hasil output 

probabilitas value dana peserta 0,0000 yang lebih kecil dari 

standart 0,05.  

Pengaruh Dana peserta terhadap pertumbuhan 

perusahaan melalui variabel hasil investasi sebagai variabel 

intervening memiliki koefisien jalur yang signifikan sehingga 

hasil investasi mampu memediasi antara dana peserta dan 

pertumbuhan perusahaan.  
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2. Besarnya pengaruh mediasi diperoleh dari uji sobel  menjelaskan 

bahwa hasil investasi tidak dapat memediasi dana perusahaan 

terhadap perumbuhan perusahaan. Namun, hasil investasi tidak 

dapat memediasi pengaruh dana perusahaan terhadap 

pertumbuhan perusahaan. Hal ini dijelaskan melalui hasil output 

probabilitas value sebesar 0,55 yang lebih besar dari standart 

0,05. 

Pengaruh variabel dana perusahaan terhadap 

pertumbuhan perusahaan melalui variabel hasil investasi sebagai 

variabel intervening memeliki nilai koefisien jalur yang tidak 

signifikan sehingga hasil investasi tidak mampu memediasi 

antara dana perusahaan dengan pertumbuhan perusahaan. Maka 

dapat disimpulkan bahwa hasil investasi mampu bertindak 

sebagai variabel intervening dalam hubungan dana peserta 

terhadap pertumbuhan perusahaan. Namun, tidak mampu 

bertindak sebagai variabel intervening dalam hubungan dana 

perusahaan terhadap pertumbuhan perusahaan 

3. Hasil Investasi mempunyai pengaruh yang signifikan dalam 

mempengaruhi pertumbuhan perusahaan ini dijelaskan melalui 

hasil probabilitas yang didapatkan sebesar 0,00 maka 

menunjukan bahwa hasil hitung < dari alpha 0,05 dan dapat 

disimpulkan variabel hasil investasi mempunyai hubungan 
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linear dengan pertumbuhan asuransi jiwa syariah secara 

signifikan.  

 

B. Saran  

Berdasarkan kesimpulan yang telah diuraikan oleh peneliti, maka saran 

yang didapat diberikan adalah sebagai berikut. 

1. Bagi lembaga keuangan asuransi jiwa syariah diharapkan dapat 

menerapkan strategi yang lebih baik dalam menjaga investasi 

agar tetap berkualitas dengan tujuan menghasilkan hasil 

investasi yang maksimal. Sehingga mampu bersaing dengan 

yang lain. Dan para peserta maupun pemegang saham dapat 

menikmati hasil yang didapat. 

2. Menambah sumber dana merupakan hal penting dalam 

meningkatkan pertumbuhan perusahaan dan hasil investasi. Ini 

terlihat dari pembahasan hasil output penelitian yang 

mengatakan bahwa sumber dana yang berkomposisi dari dana 

perusahaan dan dana peserta selalu signifikan dalam uji simultan 

(bersama-sama).  

3. Lembaga asuransi syariah sebaiknya terus menjaga tingkat 

pertumbuhan dana peserta dan dana perusahaan. Dengan 

berinovasi dalam produk dan menambah agen asuransi yang 

berkualitas untuk meningkatkan dana peserta. Sedangkan dana 

perusahaan dapat ditingkatkan melalui merger dengan asuransi 
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jiwa lain, jika memang perusahaan masih terkena batas 

minimum modal. Karena pemerintah juga menganjurkan bahwa 

perusahaan lembaga keuangan seperti asuransi agar memenuhi 

standar yang ditetapkan pemerintah dalam memenuhi batas 

standar minimum modal. Untuk mempercepat pengadaan modal 

maka asuransi jiwa syariah yang telah siap untuk go public dapat 

mengambil langkah menghadirkan dana dari pasar modal bisa 

menjadi solusi dalam menambah sumber dana. 

4. Selain itu asuransi juga harus memeliki seoarang manajer 

keungan yang mumpuni dalam mengelola sumber dana , 

penggunaan sumber dana dan meningkatkan pertumbuhan 

perusahaan dengan sumber dana. Sehingga dapat membantu 

perusahaan dalam mencapai tujuannya.  
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Lampiran 1. Curriculum vitae. 

 

CURRICULUM VITAE 

(Daftar Riwayat Hidup) 
 

  

 

 

Dhidhin Noer Ady Rahmanto, S.E.I 
 

Domisili: Demangan, Gondokusuman  

Daerah Istimewa Yogyakarta, 55221 
 

Telp: +62823-2537-3617 

Dhidhin@umy.ac.id 

   dn.adyrahmanto@gmail.com 

 

 

Data Pribadi 

 

Jenis Kelamin   : Laki-Laki 

Tempat, Tanggal Lahir : Wonogiri,28 Agustus 1990 

Agama    : Islam 

Status Perkawinan  : Belum Kawin 

Kebangsaan   : Indonesia 
  

Pendidikan 
 

Pendidikan Formal 

Nama Sekolah/Universitas Fakultas/Jurusan 
Dari 

(Tahun) 
Hingga(Tahun) 

Lulus/Tidak 

Lulus 

Universitas Islam Negeri 

Sunan Kalijaga Yogyakarta  

Program 

Pascasarjana,Jurusan 

Hukum Islam, 

Konsentrasi 

Keuangan dan 

Perbankan Syariah 

 

2014 sekarang 

Proses 

Penyusunan 

Tesis 

Universitas Muhammadiyah 

Yogyakarta 

Ekonomi dan 

Perbankan Islam 

(EPI), Fakultas 

Agama Islam 

 

2010 2014 Lulus 

mailto:satriautama681@gmail.com
mailto:satriautama681@gmail.com
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Kulliyatul Muallimin Al-

Islamiyah (KMI) Pondok 

Modern Darussalam Gontor, 

Ponorogo, Jawa timur 

- 

 
2005 2009 Lulus 

SMP N 03 Jatisrono 

Wonogiri 

 

- 

2002 2005 Lulus 

SDN 01 Ngrompak. 

Jatisrono 
- 1996 2002 Lulus 

- S1 Ekonomi dan Perbankan Islam, Universitas Muhammadiyah Yogyakarta      

Tanggal Lulus : 15 Juni 2014        IPK : 3,52 

 

- S2 Keuangan dan Perbankan Syariah, UIN Sunan Kalijaga (Linear)   

Target Lulus   :  Agustus 2017            

 

 

Pendidikan Non Formal 

English Course Pare Kediri, Jawa Timur. 

Kursus Mahir Dasar 

Kursus Mahir Lanjutan (Pramuka) 

dll. 

 

Pengalaman Kerja 

 

September 

2013- 

Sekarang 

 - Sebagai Salah Satu Pengelola Jurnal Afkaruna (Journal Manager), 

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta.  

- Asisten pada mata kuliah Aplikasi Komputer, Komputer Perbankan, 

Praktik Perbankan, dan Komputer Statistik, di Jurusan Ekonomi 

dan Perbankan Islam, FAI Universitas Muhammadiyah Yogyakarta. 

Tahun Akademik 2013-2014, 2014-2015, 2015-2016 yang diampu 

oleh Bpk. Syarif As’ad, S.EI, M.S.I 

- Menjadi Ketua Sidang Proposal Skripsi dan Ketua Sidang 

Munaqasah Skripsi di Jurusan Ekonomi dan Perbankan Islam, FAI 

Universitas Muhammadiyah Yogyakarta. Tahun Akademik 2014-

2015. 

- Menjadi Tim Borang Akreditasi di jurusan Ekonomi dan Perbankan 

Islam (ter-Akreditasi A) 



108 
 

- Pernah menjadi pengganti kelas Lembaga Keuangan Syariah yang 

diampu oleh Ibu Miftakhul Khasanah S.TP, M.SI,  

- Pernah menjadi pengganti kelas Manajemen Sumber Daya Manusia 

yang diampu oleh Bpk. Syarif As’ad, S.EI, M.S.I 

- Menjadi Peserta Magang di Bank Syariah Mandiri 2013 

 

Penguasaan Materi Ekonomi dan Perbankan Islam 

 

Ekonomi   Sistem Operasional Bank Syariah 

 Manajemen Lembaga Keuangan Syariah 

 Komputer Perbankan (Islamic Banking Aplication) 

 Ekonomi Mikro dan Makro Islam 

 Matematika Bisnis dan Komputer Statistika. 

 Manajemen Investasi 

 Manajemen Keuangan 

 Akuntansi syariah. 

Muamalat   Ilmu Waris 

Lain-Lain   Bahasa Arab 

 

Minat Penelitian 

 

Ekonomi   Manajemen Keuangan Perbankan Konvensional dan Syariah 

 Penerapan PBI Lembaga Keuangan Syariah di Indonesia  

 Audit dan pengawasan lembaga keuangan syariah 

 Kajian ekonomi makro dan mikro islam 

 

Pengalaman Organisasi 

 

2017 

2015 

 Anggota Relawan Jurnal Indonesia 

Forum Misykat Formagonta Yogyakarta  

2013 - 2014  BEM KM Universitas Muhammadiyah Yogyakarta (BEM 

UNIVERSITAS), Ketua Kementrian Pendidikan dan Kebudayaan. 
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2011-2012  Himpunan Mahasiswa Jurusan Ekonomi dan Perbankan Islam ( HMJ 

EPI), Bag. Sumber Daya Manusia. 

2011-2012  Forum Intelektual Ekonomi Syariah ( FIES ), Divisi Jaringan. 

2010-2011  UKM Mujadid UMY. Anggota 

2010-2013  Ikatan Mahasiswa Muhammadiyah, Bag. Organisasi 

 

Karya Tulis 

 

2014   Pengaruh Inflasi, BI Rate, FDR, NPF, dan ROA terhadap Margin 

Murabahah di BPRS . (Skripsi) 

 Tim Penyusun Buku Panduan Praktikum Perbankan. Prodi 

Ekonomi Dan Perbankan Islam. UMY 

 Tim Penyusun Buku Panduan Praktikum Komputer Statistik. 

Prodi Ekonomi Dan Perbankan Islam. UMY 

 

Pemateri dan Prestasi 

 

2017 

2016 

 

2015 

 

 

2011 

 

 

  Reviewer Lomba Karya Ilmiah Nasional HIMEPI UMY 

 Juri Debat Nasional dalam Acara Temilnas (Temu Ilmiah 

Nasional) Fossei 

 Pemateri Acara Sharia Economic Week sebagai Bedah Film 

“American Dream”. 

 Lomba debat Ekonomi Islam antar kampus se Yogyakarta. Forum 

Intelektual Ekonomi Syariah (FIES) UMY, Juara II. 

 

Seminar/Pelatihan 

 

2010  : Seminar Tentang Profesionalitas Guru dan Problematika di Era Globalisasi 

   (peserta) 

2010  : Training Organisasi HMJ EPI UMY, sebagai Peserta. 

2011  : Pemandu OSDI Orientasi Studi Dasar Islam, LPPI Universitas   

   Muhammadiyah Yogyakarta  
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2012  : Seminar Nasional “Pemberdayaan Ekonomi untuk Siapa” oleh HMJ  

   Ekonomi dan Perbankan Islam, Panitia 

2012  : Sharia Econmic training, oleh FosSei Regional Yogyakarta sebagai Peserta 

2012   : Pelatihan Jurnalistik dan Kepenulisan bagi Ustad/Ustadzah TPA se- 

   Kecamatan Kasihan. Universitas Muhammadiyah Yogyakarta. Peserta 

2013 : Seminarr Nasional “Restorasi Pemikiran Ekonomi Syariah”Universitas 

Muhammadiyah Yogyakarta,  

2013  : Program Kreatifitas Mahasiswa (PKM) Kewirausahaan, SEBI  

    2013, Peserta 

2014  : Workshop dan Orienasi Praktik Perbankan Prodi Ekonomi dan Perbankan 

   Islam, tema “Mempersiapkan SDI berkualitas, Berintegritas, dan   

   Profesional” Panitia 

2014  : Seminar International ðeveloping of Islamic Financial Institution in Egypt 

   and Middle East 2014. Participant 

2014  : Islamic Banking Aplication (IBA) Universitas Muhammadiyah Yogyakarta 

   Yogyakarta, Peserta. 

 

Skill Individu 

 

Komputer   Microsoft Office (Worl, Excel, Power Point,dll) 

 CorelDraw  

 STATA, E-Views, SPSS 

 IBA (Islamic Banking Aplication) 

Bahasa   Bahasa Inggris (Aktif baca dan Tulis) 

 Bahasa Arab (Aktiv) 
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1. Bpk. Syarif As’ad, S.E.I, M. S.I  

Dosen/ Kaprodi Ekonomi dan Perbankan Islam Universitas Muhammadiyah 

Yogyakarta 

No Telp: +6281328788554 

2. Bpk. Hilman Latief Ph.D 

Dosen Ekonomi dan Perbankan Islam dan Wakil Rektor UMY 

N0 Telp : +6282126010203 

 

 

Hormat Saya 

 

 

 

Dhidhin Noer Ady Rahmanto S.E.I 
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Lampiran 2. Data Yang Diolah 

  DATA YANG DIOLAH   

        

No Periode 
Dana 

peserta 

Dana 

perusahaan 

Hasil 

investasi 
Growth 

1 Okt-16 7731 5742 3027 1,0473 

2 Sep-16 6921 5801 2889 1,0195 

3 Agu-16 6156 5505 2935 0,9969 

4 Jul-16 5372 5366 2533 0,9488 

5 Jun-16 4611 5235 1614 0,8683 

6 Mei-16 3809 5419 903 0,8059 

7 Apr-16 3029 5272 864 0,7850 

8 Mar-16 2168 5115 782 0,7749 

9 Feb-16 1369 5042 511 0,7505 

10 Jan-16 693 4923 135 0,6547 

11 Des-15 8813 4768 -566 0,6243 

12 Nov-15 7998 4683 -889 0,5448 

13 Okt-15 7252 4384 -906 0,4897 

14 Sep-15 6480 4401 -1289 0,4272 

15 Agu-15 5767 4180 -848 0,4450 

16 Jul-15 5048 4329 -364 0,4818 

17 Jun-15 4362 4204 -217 0,4730 

18 Mei-15 3620 4074 260 0,4898 

19 Apr-15 2869 3991 -142 0,4305 

20 Mar-15 2119 3901 456 0,4569 

21 Feb-15 1330 3798 498 0,4447 

22 Jan-15 691 2565 277 0,4029 

23 Des-14 7881 2550 1653 0,3566 

24 Nov-14 7126 2511 1453 0,3262 

25 Okt-14 6447 2459 1254 0,2720 

26 Sep-14 5738 2328 1316 0,2450 

27 Agu-14 5052 2290 1340 0,2286 

28 Jul-14 4367 2207 1302 0,2156 

29 Jun-14 3769 2217 900 0,1673 

30 Mei-14 3017 2207 915 0,1429 

31 Apr-14 2413 2114 661 0,1052 

32 Mar-14 1413 2168 561 0,0780 

33 Feb-14 933 2047 348 0,0334 

34 Jan-14 500 2047 163 0,0334 
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DATA YANG DITRANSFORMASIKAN 

       

No 
Dana 

peserta 

Dana 

perusahaan 

Hasil 

investasi 
Growth 

1 87,9261 75,7760 55,0182 1,0234 

2 83,1925 76,1643 53,7494 1,0097 

3 78,4602 74,1957 54,1756 0,9985 

4 73,2939 73,2530 50,3289 0,9741 

5 67,9043 72,3533 40,1746 0,9318 

6 61,7171 73,6139 30,0500 0,8977 

7 55,0364 72,6085 29,3939 0,8860 

8 46,5618 71,5192 27,9643 0,8803 

9 37,0000 71,0070 22,6053 0,8663 

10 26,3249 70,1641 11,6190 0,8091 

11 93,8776 69,0507 23,7908 0,7901 

12 89,4315 68,4324 29,8161 0,7381 

13 85,1587 66,2118 30,0998 0,6998 

14 80,4984 66,3400 35,9026 0,6536 

15 75,9408 64,6529 29,1204 0,6670 

16 71,0493 65,7951 19,0788 0,6941 

17 66,0454 64,8383 14,7309 0,6877 

18 60,1664 63,8279 16,1245 0,6999 

19 53,5630 63,1744 11,9164 0,6561 

20 46,0326 62,4580 21,3542 0,6759 

21 36,4692 61,6279 22,3159 0,6669 

22 26,2869 50,6458 16,6433 0,6348 

23 88,7750 50,4975 40,6571 0,5971 

24 84,4156 50,1099 38,1182 0,5712 

25 80,2932 49,5883 35,4119 0,5215 

26 75,7496 48,2494 36,2767 0,4950 

27 71,0774 47,8539 36,6060 0,4781 

28 66,0833 46,9787 36,0832 0,4643 

29 61,3922 47,0850 30,0000 0,4090 

30 54,9272 46,9787 30,2490 0,3781 

31 49,1223 45,9783 25,7099 0,3244 

32 37,5899 46,5618 23,6854 0,2793 

33 30,5450 45,2438 18,6548 0,1827 

34 22,3607 45,2438 12,7671 0,1828 
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Lampiran 3. Hasil Uji Deskriptif Menggunakan SPSS 

 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Dana Peserta 34 500 8813 4319,53 2451,450 

Dana Perusahaan 34 2047 5801 3818,91 1324,118 

Hasil Investasi 34 -1289 3027 715,56 1093,864 

Pertumbuhan Asuransi Jiwa Syariah 34 ,033 1,047 ,48725 ,294447 

Valid N (listwise) 34     
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Lampiran 4. Hasil Uji Multikolinearitas Menggunakan SPSS 

 

Coefficientsa 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 Dana Peserta ,914 1,095 

Dana Perusahaan ,922 1,084 

Hasil Investasi ,967 1,034 

a. Dependent Variable: Pertumbuhan Asuransi Jiwa 

Syariah 
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Lampiran 5. Hasil Uji Heteroskedastisitas Menggunakan SPSS 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) ,066 ,020  3,347 ,002 

Dana Peserta -4,449E-6 ,000 -,298 -1,700 ,099 

Dana Perusahaan -5,280E-6 ,000 -,191 -1,095 ,282 

Hasil Investasi 2,160E-7 ,000 ,006 ,038 ,970 

a. Dependent Variable: absresid 
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Lampiran 6. Hasil Uji Normalitas Menggunakan SPSS 

 

Tests of Normality 

 

Kolmogorov-Smirnova 

Statistic df Sig. 

Unstandardized Residual ,146 34 ,064 

a. Lilliefors Significance Correction 
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Lampiran 7. Hasil Uji Autokorelasi Menggunakan SPSS 

Runs Test 

 Absresid 

Test Valuea ,03 

Cases < Test Value 17 

Cases >= Test Value 17 

Total Cases 34 

Number of Runs 12 

Z -1,916 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,055 

a. Median 
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Lampiran 8. Hasil Uji Sub Struktur I (Regresi Linear Berganda) Menggunakan 

SPSS 

 

Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 ,667a ,445 ,409 9,230748 

a. Predictors: (Constant), Dana Perusahaan, Dana Peserta 

 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 2115,220 2 1057,610 12,412 ,000b 

Residual 2641,408 31 85,207   

Total 4756,628 33    

a. Dependent Variable: Hasil Investasi 

b. Predictors: (Constant), Dana Perusahaan, Dana Peserta 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1,092 9,308  ,117 ,907 

Dana Peserta ,371 ,081 ,639 4,590 ,000 

Dana Perusahaan ,090 ,151 ,083 ,595 ,556 

a. Dependent Variable: Hasil Investasi 
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Lampiran 9. Hasil Uji Sub Struktur II (Regresi Linear Berganda) Menggunakan 

SPSS 

 

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 ,960a ,923 ,915 ,067748 

a. Predictors: (Constant), Hasil Investasi, Dana Perusahaan, Dana 

Peserta 

b. Dependent Variable: Pertumbuhan Asuransi Jiwa Syariah 

 

 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1,639 3 ,546 119,035 ,000b 

Residual ,138 30 ,005   

Total 1,777 33    

a. Dependent Variable: Pertumbuhan Asuransi Jiwa Syariah 

b. Predictors: (Constant), Hasil Investasi, Dana Perusahaan, Dana Peserta 

 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -,001 ,038  -,028 ,978 

Dana Peserta 8,791E-6 ,000 ,093 1,747 ,091 

Dana Perusahaan ,000 ,000 ,889 16,800 ,000 

Hasil Investasi 3,850E-5 ,000 ,181 3,512 ,001 

a. Dependent Variable: Pertumbuhan Asuransi Jiwa Syariah 
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