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ABSTRAK

Sukik merupakan salah satu alternatif yang digunakan oleh perbankan
sebagai penambahan modal. Sukiik sebagai suatu pernyataan antara penerbit suktik
kepada pemegang sukik atau investor. Sukiik dapat pula diartikan dengan efek
syariah berupa sertifikat atau bukti kepemilikan yang bernilai sama dan mewakili
bagian penyertaan yang tidak terpisahkan atau tidak terbagi atas: kepemilikan aset
berwujud tertentu, nilai manfaat dan jasa atas aset proyek tertentu atau aktivitas
investasi tertentu, dana atau kepemilikan atas aset proyek tertentu atau aktivitas
investasi tertentu. Sukiik menurut fatwa MUI adalah surat-surat berharga jangka
panjang berdasarkan prinsip syariah yang dikeluarkan emiten kepada pemegang
obligasi syariah. Sukiik mewajibkan emiten untuk membayar pendapatan kepada
pemegang obligasi syariah yang berupa bagi hasil margin/fee, serta membayar
kembali dana obligasi pada saat jatuh tempo.

Pada tahun 2012, Bank Muamalat Indonesia menerbitkan sukik subordinasi
mudarabah berkelanjutan | tahap | tahun 2012 dengan jangka waktu 10 tahun sejak
tanggal efektif, sedangkan sukik subordinasi mudarabah berkelanjutan I tahap 11
tahun 2013 dengan jangka waktu 13 tahun sejak tanggal efektif. Penambahan modal
dibutuhkan juga oleh Bank Muamalat Indonesia untuk menambah dan memperkuat
permodalan dalam mengembangkan pembiayaan yang akan dilakukan. Sebab
beroperasi tidaknya atau dipercaya tidaknya suatu bank salah satunya dipengaruhi
oleh kondisi kecukupan modalnya.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dampak penerbitan sukiik
terhadap kinerja bank Muamalat Indonesia. Kinerja bank diwakili oleh pembiayaan,
pendapatan, rasio rentabilitas, rasio solvabilitas, rasio likuiditas, dan rasio efisiensi
perbankan. Kemudian menganalisis penerbitan sukiik terhadap kinerja bank dengan
metode regresi sederhana. Data yang digunakan adalah data sekunder dari laporan
keuangan bulanan dari bulan Januari 2013 hingga bulan Desember 2016.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa penerbitan sukik berpengaruh
signifikan terhadap rasio solvabilitas (CAR) dan rasio efisiensi perbankan (BOPO),
sedangkan penerbitan sukik tidak berpengaruh signifikan terhadap pembiayaan,
pendapatan, rasio rentabilitas (ROA dan ROE), dan rasio likuiditas (FDR).

Kata kunci: sukiik, pembiayaan, pendapatan, ROA, ROE, CAR, FDR, dan BOPO.



PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN

Berdasarkan Surat Keputusan Bersama Menteri Agama RI dan Menteri
Pendidikan dan Kebudayaan Rl Nomor 158/1987 dan 0543b/U/1987, tanggal 10
September 1987.

A. Konsonan Tunggal

Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan
\ alif tidak tidak dilambangkan
dilambangkan
< ba’ b be
< ta’ t te
< sa’ $ es (dengan titik di atas)
z jim j je
z ha’ h ha (dengan titik di bawah)
z kha kh ka dan ha
2 dal d de
3 zal z zet (dengan titik di atas)
B ra’ r er
D zai z zet
o sin S es
o syin sy es dan ye
o sad S es (dengan titik di bawah)
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o= dad d de (dengan titik di bawah)
L ta’ t te (dengan titik di bawah)
L za’ z zet (dengan titik di bawah)
& ‘ain ‘ koma terbalik ke atas

¢ gain g ge

- fa’ f ef

3 gaf g gi

&l kaf k ka

J lam I el

a mim m em

O nun n en

> ha’ h ha

2 hamzah apostrof

¢ ya’ y ye

B. Konsonan rangkap karena Syaddah ditulis rangkap
ERYS ditulis ‘iddah
(pialia ditulis muta’aqqidin

C. Ta’ marbatah

1. Bila dmatikan ditulis h

A

ditulis

hibah
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EEBSS ditulis jizyah

(ketentuan ini tidak diberlakukan terhadp kata-kata Arab yang sudah terserap
ke dalam bahasa Indonesia, seperti shalat, zakat, dan sebagainya, kecuali bila

dikehendaki lafal aslinya).

2. Bila diikuti dengan sandang “al” serta bacaan kedua itu terpisah, maka

ditulis dengan h.

Ll 5Y Al S ditulis karamah al-auliya’

3. Bila ta’ marbumah hidup atau dengan harakat fathah, kasrah, dan dammah
ditulis t.
hill 38 ditulis zakatul fitri

D. Vokal Pendek

fathah ditulis a
kasrah ditulis [
dammah ditulis u
E. Vokal Panjang
fathah + alif — contoh: 4dals ditulis a — jahiliyah
fathah + alif — contoh: -z ditulis a—yas’a
kasrah + ya’ mati — a2 S ditulis 1 — karim
dammah + wawu mati—_=s 2 ditulis i — furtd




F. Vokal Rangkap

fathah + ya’ mati — contoh: aSin

ditulis

al — bainakum

fathah + wawu mati — contoh: J 5

ditulis

au — qaulun

G. Vokal Pendek yang Berurutan dalam satu Kata Dipisahkan dengan

Apostrof
aill ditulis a’antum
Caxe ditulis widdat
SES ditulis la’in syakartum
H. Kata Sandang Alif + Lam
a. Biladiikuti Huruf Qomariyah
ol Al ditulis al-Qur’an
bl ditulis al-Qiyas

b. Bila diikuti Syamsiyah ditulis dengan menggandakan huruf syamsiyyah

yang mengikuti, serta hilangkan huruf (el)-nya.

¢Laud)

ditulis

as-sama’

M\

ditulis

asy-syams

I. Penulisan Kata-kata dalam rangkaian Kalimat

sl g5

ditulis

zawi al-furtid

daud) Jal

ditulis

ahl as-sunnah
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BAB |

PENDAHULUAN

A Latar Belakang Masalah

Perkembangan sukiik dewasa ini mengalami peningkatan yang cukup
tinggi, di mana penerbitan sukik menjadi salah satu alternatif perusahaan untuk
mendapatkan suntikan dana yang efektif. Hal tersebut dapat dilihat pada
perkembangan sukiik korporasi yang dilaporkan oleh Otoritas Jasa Keuangan
(OJK) bahwa pada tahun 2010 nilai akumulasi penerbitan sukiik hampir mencapai
Rp.8.000 miliar, kemudian pada Juli tahun 2016 nilai akumulasi penerbitan sukik

mencapai Rp.18.000 miliar lebih.

Gambar 1: Perkembangan Sukiik Korporasi

Perkembangan Sukuk Korporasi
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Sumber: www.ojk.go.id

Berdasarkan statistik perkembangan sukitik korporasi tersebut menunjukkan
bahwa perkembangan sukiik pada setiap tahunnya mengalami peningkatan,
sehingga dapat diartikan bahwa perkembangan sukiik mendapat respon baik dari

masyarakat, perusahaan, ataupun perbankan syariah.

Perbankan membutuhkan modal untuk mengembangkan usaha,
menampung risiko, dan mempertahankan kepercayaan masyarakat, yang mana
modal merupakan hal penting dalam meningkatkan aktiva dan keuntungan yang
diharapkan oleh perbankan sekaligus sebagai penyanggah keberlangsungan bank
dari kerugian yang sewaktu-waktu terjadi. Perbankan sangat membutuhkan modal
untuk mengukur kemampuannya dalam keberlangsungan beroperasi. Baik bank
konvensional maupun bank syariah memiliki kebutuhan yang sama terkait dengan

kecukupan modal.

Rasio kecukupan modal yang menunjukkan kemampuan bank dalam
menyediakan dana untuk keperluan pengembangan usaha dalam menampung risiko
kerugian dana yang diakibatkan oleh kegiatan operasi bank diukur dengan capital
adequacy ratio®. Bank sebagai intermediasi dalam ekspansi pembiayaan, maka
harus diimbangi dengan modal yang cukup. Dengan itu, kewajiban penyediaan
modal minimum yang dimiliki oleh bank harus sesuai standar yang ditentukan.

Pada saat bank mengalami kesulitan dalam penyediaan modal yang cukup, maka

1 Masyhud Ali, Asset Liability Management: menyiasati risiko pasar dan risiko
operasional, (Jakarta: PT. Gramedia, 2004), him. 132.
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akan terjadi penurunan nilai kecukupan modal yang tidak dapat terhindarkan.
Regulator menentukan bahwa bank harus memiliki modal minimal 8% dari aktiva
ketimbang menurut risiko. Oleh sebab itu, berbagai cara digunakan untuk

meningkatkan modal, salah satunya dengan menerbitkan sukik.

Sukiik merupakan salah satu alternatif yang digunakan oleh perbankan
sebagai penambahan modal. Hal ini sesuai dengan pertumbuhan ekonomi Indonesia
pada tahun 2015 yang mencapai 4.79 persen dan diprediksikan untuk kuartal 1
tahun 2016 mencapai 5.1 persen pun dapat menjadi peluang bagi emiten bank dalam
menerbitkan sukiik.? Sukiik sebagai suatu pernyataan antara penerbit sukiik kepada
pemegang sukik atau investor. Suktk dapat pula diartikan dengan efek syariah
berupa sertifikat atau bukti kepemilikan yang bernilai sama dan mewakili bagian
penyertaan yang tidak terpisahkan atau tidak terbagi atas: kepemilikan aset
berwujud tertentu, nilai manfaat dan jasa atas aset proyek tertentu atau aktivitas
investasi tertentu, dana atau kepemilikan atas aset proyek tertentu atau aktivitas

investasi tertentu?®.

Menurut fatwa Majelis Ulama Indonesia N0.32/DSN-MUI/1X/2002, sukiik
adalah surat-surat berharga jangka panjang berdasarkan prinsip syariah yang

dikeluarkan emiten kepada pemegang obligasi syariah. Sukiik mewajibkan emiten

2 Taufik Awaludin, dkk. “Bank Syariah dan Keputusan penerbitan sukiik korporasi”, Jurnal
Ekonomi Republik, (IPB Bandung, Maret 2016).

3 Muhammad, Manajemen Keuangan Syariah, (Yogyakrta: UUP STIM YKPN, 2014), him.
602.
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untuk membayar pendapatan kepada pemegang obligasi syariah yang berupa bagi

hasil margin/fee, serta membayar kembali dana obligasi pada saat jatuh tempo.

Penambahan modal dibutuhkan juga oleh Bank Muamalat Indonesia untuk
menambah dan memperkuat permodalan dalam mengembangkan pembiayaan yang
akan dilakukan. Sebab beroperasi tidaknya atau dipercaya tidaknya suatu bank
salah satunya dipengaruhi oleh kondisi kecukupan modalnya. Bank Muamalat
sebagai bank Syariah pertama berdiri di Indonesia tentu memiliki pengalaman lebih
panjang dibandingkan bank Syariah lainnya, begitu juga dengan kemampuan

bertahannya hingga saat ini merupakan hal yang patut dibanggakan.

Pada tahun 2012, Bank Muamalat Indonesia menerbitkan sukik subordinasi
mudarabah berkelanjutan | tahap | tahun 2012 dengan jangka waktu 10 tahun sejak
tanggal efektif, sedangkan sukik subordinasi mudarabah berkelanjutan | tahap 11
tahun 2013 dengan jangka waktu 13 tahun sejak tanggal efektif.* Berdasarkan
penerbitan sukik tersebut, Bank Muamalat Indonesia mendapatkan tambahan
modal, sehingga memungkinkan hal ini berpengaruh terhadap kinerja bank tersebut.
Kinerja bank dapat dilihat melalui laporan keuangan yang dihasilkan kemudian
dianalisis dengan rasio-rasio keuangan yang dapat mewakili kinerja tersebut.
Berdasarkan pemaparan di atas, peneliti tertarik melakukan penelitian dengan judul,
“Dampak Penerbitan Sukiik Terhadap Kinerja Bank Syariah (Studi Kasus

Pada Bank Muamalat Indonesia)”.

4 www.bankmuamalat.co.id



http://www.bankmuamalat.co.id/
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B. Rumusan Masalah

Upaya meningkatkan pembiayaan yang dilakukan bank syariah, maka
diperlukan adanya tambahan modal untuk kecukupan modal yang dibutuhkan
sesuai yang ditetapkan oleh regulator. Dalam mencukupi kebutuhan modal Bank
Muamalat Indonesia menerbitkan sukiik subordinasi mudarabah berkelanjutan 1
tahap | sebesar Rp. 800 miliar pada tahun 2012 dan sukiik subordinasi mudarabah

berkelanjutan | tahap 11 sebesar Rp. 700 miliar pada tahun 2013.°

Berdasarkan penerbitan sukiik subordinasi mudarabah, Bank Muamalat
Indonesia mengharapkan adanya peningkatan pembiayaan dan pendapatan, serta
kinerja yang lebih baik setelah adanya penerbitan sukik tersebut. Akan tetapi
harapan tersebut perlu diteliti, apakah penerbitan sukiok tersebut dapat
meningkatkan pembiayaan, pendapatan dan Kkinerja pada Bank Muamalat

Indonesia.

Berdasarkan uraian di atas, maka rumusan masalah yang akan diteliti, yaitu:

1. Apakah penerbitan suktk berpengaruh terhadap pembiayaan pada Bank
Muamalat Indonesia?
2. Apakah penerbitan sukuk berpengaruh terhadap pendapatan bagi hasil

dan margin pada Bank Muamalat Indonesia?

> http://www.ojk.go.id/id/kanal/perbankan/data-dan-statistik  (Statistik Pasar Modal
Syariah: Direktorat Pasar Modal Syariah-Otoritas Jasa Keuangan, akses pada 2 Desember 2016.
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3. Apakah penerbitan sukiik berpengaruh terhadap Return on Asset (ROA)
pada Bank Muamalat Indonesia?

4. Apakah penerbitan sukiok berpengaruh terhadap Return on Equity
(ROE) pada Bank Muamalat Indonesia?

5. Apakah penerbitan sukik berpengaruh terhadap Capital Adequacy
Ratio (CAR) pada Bank Muamalat Indonesia?

6. Apakah penerbitan sukiok berpengaruh terhadap financing to Deposit
Rasio (FDR) pada Bank Muamalat Indonesia?

7. Apakah penerbitan suktuk berpengaruh terhadap Biaya Operasional dan

Pendapatan Operasional (BOPO) pada Bank Muamalat Indonesia?

Tujuan dan Kegunaan Penelitian
1. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang telah dijabarkan di atas, maka
penelitian ini bertujuan sebagai berikut:
a. Untuk menjelaskan dampak dari penerbitan sukik terhadap
pembiayaan yang dilakukan oleh Bank Muamalat Indonesia
b. Untuk menjelaskan dampak dari penerbitan sukiak terhadap
pendapatan yang diperoleh Bank Muamalat Indonesia.
c. Untuk menjelaskan dampak penerbitan sukik terhadap Kinerja
(ROA, ROE, CAR, FDR, dan BOPO) Bank Muamalat Indonesia.
2. Kegunaan Penelitian

Adapun hasil penelitian ini, diharapkan dapat bermanfaat untuk:
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a. Praktisi perbankan syariah, sebagai masukan dalam menerbitkan
suktk yang saling menguntungkan antara bank syariah (penerbit)
dan investor.

b. Akademisi, sebagai bahan referensi untuk penelitian selanjutnya.

c. Penulis, memperdalam pengetahuan dan wawasan terkait sukiik dan
kinerja bank syariah.

D. Sistematika Pembahasan
Pembahasan pada tesis penelitian ini terdiri dari lima bab. Pada masing-
masing bab terdiri dari beberapa sub bab dengan mengetengahkan pembahasan

yang saling berkesinambungan antara satu sama lain.

1. Bab ini merupakan bab mengantar pembahasan pada bab-bab berikutnya,
karena pada bab ini sudah ditemukan permasalahan-permasalahan pokok
dalam penelitian. Pada bab ini menjelaskan latar belakang masalah,
rumusan masalah, tujuan dan kegunaan penelitian, dan sistematika
pembahasan.

2. Pada bab ini membahas kerangka teoritik sebagai dasar penelitian,
berisikan telaah pustaka sebagai pembanding antara penelitian terdahulu
dengan penelitian yang dilakukan, landasan teori yang berkaitan teori
sukiik, teori kinerja perbankan dan teori lainnya yang berkaitan dengan
penelitian, kerangka pemikiran, dan hipotesis yang digunakan untuk
mengarahkan penelitian. Pentingnya pembahasan kerangka teoritik pada
bab kedua, supaya memperoleh pembahasan secara jelas tentang teori

yang digunakan.
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3. Pada bab ini menjelaskan tentang metode penelitian yang digunakan

pada penelitian, yang berisikan tentang jenis data yang digunakan,
sumber data yang berupa data sekunder, ruang lingkup penelitian,
populasi dan teknik pengambilan sampel, Teknik pengumpulan,
variabel penelitian yang digunakan, cara analisis data, analisis regresi
yang digunakan, dan hipotesis penelitian. Pada bab ini penting untuk
memberikan penjelasan metode yang digunakan dalam penelitian.

. Analisis dan pembahasan, pada bab ini peneliti menguji data yang
digunakan sehingga menghasilkan statistik deskriftif penelitian untuk
melihat penyebaran dan pemusatan data, uji regresi linier yang
berisikan uji otokorelasi, uji heteroskedastisitas, uji multikeneoritas,
dan uji normalitas. Selanjutnya dilakukan uji hipotesis yaitu uji F, uji t,
dan koefisien determinasi. Setelah pengujian data tersebut selesai, lalu
peneliti melakukan pembahasan atas hasil pengujian tersebut, sehingga
menghasilkan penemuan atau hasil penelitian yang dilakukan oleh
peneliti.

. Penutup, terdiri dari kesimpulan dan saran. Pada bab ini, peneliti
memberikan kesimpulan mengenai hasil temuan yang diteliti untuk
menjawab rumusan masalah serta memberikan saran-saran terhadap
berbagai pihak yang terkait secara khusus, dan masyarakat secara

umum.
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BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian di atas, maka dapat disimpulkan bahwa:

1. Penerbitan suktk tidak berpengaruh secara signifikan terhadap
pembiayaan Bank Muamalat Indonesia. Dengan hasil salah satu uji
hipotesis yaitu uji-t dengan nilai signifikansi 0.5502 berarti lebih besar
dari 0.05, sehingga hipotesis nol ditolak.

2. Penerbitan sukuk tidak berpengaruh secara signifikan terhadap
pendapatan Bank Muamalat Indonesia. Dengan hasil salah satu uiji
hipotesis yaitu uji-t dengan nilai signifikansi 0.7995 berarti lebih besar
dari 0.05, sehingga hipotesis nol ditolak.

3. Penerbitan sukiik berpengaruh secara signifika terhadap kinerja (CAR dan
BOPO) Bank Muamalat Indoenesia. Dengan hasil salah satu uji hipotesis
yaitu uji-t bahwa nilai signifikansi variabel CAR yaitu 0.000 lebih kecil
dari 0.05 dan variabel BOPO vyaitu 0.00002 yang berarti lebih kecil dari
0.05, sehingga hipotesis nol diterima.

4. Penerbitan sukiik tidak berpengaruh secara signifikan terhadap Kkinerja

(ROA, ROE, dan FDR) Bank Muamalat Indonesia. Dengan hasil salah
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satu uji hipotesis yaitu uji-t bahwa nilai signifikansi variabel ROA yaitu
0.6866 berarti lebih besar dari 0.05, variabel ROE dengan nilai
signifikansi 0.9038 berarti lebih besar dari 0.05, dan variabel FDR dengan
nilai signifikansi 0.5932 yang berarti lebih besar dari 0.05, dengan itu

dinyatakan bahwa hipotesis nol ditolak.

B.  Saran

1. Untuk praktisi perbankan bahwa penerbitan sukik menjadi salah satu
alternatif sebagai penyuntikan dana untuk mencukupi kebutuhan modal
yang diperlukan dengan harapan bahwa operasional bank dapat berjalan
lancar dan optimal. Akan tetapi jika penambahan modal tersebut tidak
digunakan secara optimal dan digunakan secara tepat tentu kucuran dana
tidak akan berdampak terhadap kinerja bank. Padahal jika kinerja bank
semakin baik tentu kepercayaan masyarakat akan semakin meningkat
sehingga bank akan berkembang lebih pesat.

2. Untuk peneliti selanjutnya disarankan menambah periode waktu
penelitian lebih panjang, sehingga hasil yang diperoleh lebih optimal
dan dapat membandingkan kinerja bank sebelum dengan sesudah

penerbitan sukik supaya terlihat perbandingannya.
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Lampiran | Terjemahan Ayat

TERJIEMAHAN AYAT

Halaman

No.
Footnote

Terjemahan

17

16

Hai orang-orang yang beriman, penuhilah agad-
agad itu.

18

14

dan penuhilah janji, Sesungguhnya janji itu pasti
diminta pertanggung jawabanya.

18

18

Orang-orang yang makan (mengambil) riba tidak
dapat berdiri melainkan seperti berdirinya orang
yang kemasukan syaitan lantaran (tekanan)
penyakit gila, keadaan mereka yang demikian
itu, adalah disebabkan mereka berkata
(berpendapat), Sesungguhnya jual beli itu sama
dengan riba, padahal Allah telah menghalalkan
jual beli dan mengharamkan riba. Orang-orang
yang telah sampai kepadanya larangan dari
Tuhannya, lalu terus berhenti (dari mengambil
riba), Maka baginya apa yang telah diambilnya
dahulu (sebelum datang larangan), dan
urusannya (terserah) kepada Allah. Orang yang
kembali (mengambil riba), maka orang itu adalah
penghuni-penghuni  neraka, mereka kekal
didalamnya.

19

19

Hai orang yavng beriman! Janganlah kamu
saling memakan harta sesamamu dengan jalan
yang batil, kecuali dengan dengan jalan
perniagaan yang berlaku dengan suka sama suka
di antara kamu

18

Hadis

Perjanjian boleh dilakukan di antara kaum
muslimin kecuali perjanjian yang




mengharamkan yang halal atau menghalalkan
yang haram; dan kaum muslimin terikat dengan
syarat-syarat mereka kecuali syarat yang
mengharamkan yang halal atau menghalalkan
yang haram.”

19

Hadis

Tidak boleh membahayakan (merugikan) diri
sendiri maupun orang lain.”




Lampiran 2 Hasil Olah Eviews 9 Statistik Deskriftif

ROA ROE CAR FDR BOPO |PEMBIAYAAN|PENDAPATAN

Mean 0.266053| 4.023287| 13.72362| 1478.312|51.07187| 20678123 2181518.
Median 0.210397| 3.029641| 13.20997| 884.9868| 51.01334| 21822503 2099806.
Maximum 1.070159| 18.58495| 18.44100| 5870.239| 74.67151| 23602696 4696154.
Minimum -0.567430|-8.497871| 11.26770| 441.6567| 35.12105| 23560.15 268210.0
Std. Dev. 0.296421| 4.870485| 1.887261| 1472.149| 9.785115| 3617491. 1204384.
Skewness 0.733576| 1.068901| 1.078335| 2.004835| 0.444725| -4.152729 0.176697
Kurtosis 4.507844| 4.788655| 3.231493| 5.806288| 2.433996| 23.43143 2.032801
Jarque-Bera | 8.852257| 15.53896| 9.409622| 47.90543| 2.222968| 972.8483 2.120722
Probability 0.011961| 0.000422| 0.009052| 0.000000| 0.329070f 0.000000 0.346331
Sum 12.77056| 193.1178| 658.7336| 70958.96| 2451.450| 9.93E+08 1.05E+08
Sum Sq.

Dev. 4.129663| 1114.917| 167.4025| 1.02E+08| 4500.178| 6.15E+14 6.82E+13
Observations 48 48 48 48 48 48 48




Lampiran 3 Hasil Olah Eviews 9 Uji Autokorelasi dan Heteroskedastisitas

1. Uji Autokorelasi
a. Variabel Pembiayaan

Dependent Variable: PEMBIAYAAN
Method: Least Squares

Date: 08/09/17 Time: 14:13

Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12
Included observations: 48

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
C 19165572  2567478. 7.464747 0.0000
X 0.323643 0.537727 0.601872 0.5502
R-squared 0.007813 Mean dependent var 20678123
Adjusted R-squared -0.013756  S.D. dependent var 3617491.
S.E. of regression 3642287. Akaike info criterion 33.09490
Sum squared resid 6.10E+14 Schwarz criterion 33.17286
Log likelihood -792.2775  Hannan-Quinn criter. 33.12436
F-statistic 0.362250 Durbin-Watson stat 1.760357
Prob(F-statistic) 0.550215

b. Variabel Pendapatan
Dependent Variable: PENDAPATAN
Method: Least Squares
Date: 08/09/17 Time: 14:16
Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12
Included observations: 48
Variable Coefficient ~ Std. Error t-Statistic Prob.
C 1967134, 857551.2 2.293896 0.0264
X 0.045872 0.179604 0.255407 0.7995
R-squared 0.001416 Mean dependent var 2181518.
Adjusted R-squared -0.020292  S.D. dependent var 1204384.
S.E. of regression 1216543. Akaike info criterion 30.90170
Sum squared resid 6.81E+13 Schwarz criterion 30.97967



Log likelihood -739.6408  Hannan-Quinn criter. 30.93116
F-statistic 0.065233 Durbin-Watson stat 0.761268
Prob(F-statistic) 0.799547

Dependent Variable: LOG(PENDAPATAN)

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 08/09/17 Time: 14:17

Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12

Included observations: 48

Convergence achieved after 16 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient ~ Std. Error t-Statistic Prob.

C 16.86646 16.18473 1.042121 0.3030
LOG(X) -0.164098  1.053031 -0.155834 0.8769
AR(1) 0.573443 0.194806 2.943667 0.0052
SIGMASQ 0.376414 0.126142 2.984058 0.0046
R-squared 0.290742 Mean dependent var 14.38505
Adjusted R-squared 0.242384 S.D. dependent var 0.736211
S.E. of regression 0.640807 Akaike info criterion 2.035785
Sum squared resid 18.06787 Schwarz criterion 2.191718
Log likelihood -44.85884  Hannan-Quinn criter. 2.094712
F-statistic 6.012234 Durbin-Watson stat 1.917477
Prob(F-statistic) 0.001592

Inverted AR Roots 57




c. Variabel ROA

Dependent Variable: ROA

Method: Least Squares

Date: 08/09/17 Time: 14:20

Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12
Included observations: 48

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.182262 0.210831 0.864496 0.3918

X 1.79E-08 4.42E-08 0.406035 0.6866
R-squared 0.003571 Mean dependent var 0.266053
Adjusted R-squared -0.018090 S.D. dependent var 0.296421
S.E. of regression 0.299090 Akaike info criterion 0.464628
Sum squared resid 4.114915 Schwarz criterion 0.542594
Log likelihood -9.151062 Hannan-Quinn criter. 0.494091
F-statistic 0.164864 Durbin-Watson stat 0.503153
Prob(F-statistic) 0.686600
Dependent Variable: D(ROA)
Method: Least Squares
Date: 08/14/17 Time: 10:35
Sample (adjusted): 3/23/1900 21:02 3/24/1900 00:12
Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.002062 0.030068 0.068584 0.9456
D(X) -1.26E-07 7.46E-08 -1.689189 0.0981

R-squared 0.059627 Mean dependent var 0.002625
Adjusted R-squared 0.038730 S.D. dependent var 0.210235
S.E. of regression 0.206123 Akaike info criterion -0.279064
Sum squared resid 1.911904 Schwarz criterion -0.200335
Log likelihood 8.558013 Hannan-Quinn criter. -0.249438
F-statistic 2.853358 Durbin-Watson stat 2.085543

Prob(F-statistic) 0.098102




d. Variabel ROE

Dependent Variable: ROE

Method: Least Squares

Date: 08/09/17 Time: 14:23

Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12
Included observations: 48

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 4.436130 3.469805 1.278495 0.2075

X -8.83E-08 7.27E-07 -0.121557 0.9038
R-squared 0.000321 Mean dependent var 4.023287
Adjusted R-squared -0.021411 S.D. dependent var 4.870485
S.E. of regression 4,922350 Akaike info criterion 6.066223
Sum squared resid 1114.559 Schwarz criterion 6.144190
Log likelihood -143.5894 Hannan-Quinn criter. 6.095687
F-statistic 0.014776 Durbin-Watson stat 0.388304
Prob(F-statistic) 0.903779
Dependent Variable: D(ROE)
Method: Least Squares
Date: 08/14/17 Time: 10:39
Sample (adjusted): 3/23/1900 21:02 3/24/1900 00:12
Included observations: 47 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.026199 0.421862 0.062103 0.9508
D(X) -2.81E-06 1.05E-06 -2.680434 0.0102

R-squared 0.137679 Mean dependent var 0.038730
Adjusted R-squared 0.118516 S.D. dependent var 3.080243
S.E. of regression 2.891960 Akaike info criterion 5.003367
Sum squared resid 376.3544 Schwarz criterion 5.082097
Log likelihood -115.5791 Hannan-Quinn criter. 5.032994
F-statistic 7.184724  Durbin-Watson stat 1.781085

Prob(F-statistic) 0.010238




e. Variabel CAR

Dependent Variable: CAR

Method: Least Squares

Date: 08/09/17 Time: 13:51

Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12
Included observations: 48

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

C 5.418157 0.493043 10.98922 0.0000

X 1.78E-06 1.03E-07 17.20994 0.0000
R-squared 0.865569 Mean dependent var 13.72362
Adjusted R-squared 0.862646 S.D. dependent var 1.887261
S.E. of regression 0.699443 Akaike info criterion 2.163709
Sum squared resid 22.50414 Schwarz criterion 2.241675
Log likelihood -49.92901  Hannan-Quinn criter. 2.193172
F-statistic 296.1821 Durbin-Watson stat 0.619447
Prob(F-statistic) 0.000000

Dependent Variable: LOG(CAR)

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 08/09/17 Time: 13:57

Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12

Included observations: 48

Convergence achieved after 12 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient ~ Std. Error t-Statistic Prob.

C -6.490140  0.555998 -11.67296 0.0000
LOG(X) 0.593381 0.035947 16.50733 0.0000
AR(1) 0.666982 0.109700 6.080031 0.0000
SIGMASQ 0.001204 0.000209 5.753679 0.0000
R-squared 0.927342 Mean dependent var 2.610531
Adjusted R-squared 0.922388 S.D. dependent var 0.130073
S.E. of regression 0.036237 Akaike info criterion -3.705559
Sum squared resid 0.057777 Schwarz criterion -3.549625
Log likelihood 92.93341 Hannan-Quinn criter. -3.646631
F-statistic 187.1932 Durbin-Watson stat 1.884511
Prob(F-statistic) 0.000000

Inverted AR Roots .67




f.  Variabel FDR

Dependent Variable: FDR

Method: Least Squares

Date: 08/09/17 Time: 13:59

Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12
Included observations: 48

Variable Coefficient ~ Std. Error t-Statistic Prob.

C 927.6540 1045.664 0.887143 0.3796

X 0.000118 0.000219 0.538010 0.5932
R-squared 0.006253 Mean dependent var 1478.312
Adjusted R-squared -0.015350  S.D. dependent var 1472.149
S.E. of regression 1483.405 Akaike info criterion 17.48284
Sum squared resid 1.01E+08 Schwarz criterion 17.56081
Log likelihood -417.5882  Hannan-Quinn criter. 17.51230
F-statistic 0.289455 Durbin-Watson stat 1.085749
Prob(F-statistic) 0.593164

Dependent Variable: LOG(FDR)

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 08/09/17 Time: 14:01

Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12

Included observations: 48

Convergence achieved after 16 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

G 1.305978 15.20645 0.085883 0.9319
LOG(X) 0.371840 0.990346 0.375465 0.7091
AR(1) 0.561529 0.186106 3.017253 0.0042
SIGMASQ 0.371110 0.127262 2.916103 0.0056
R-squared 0.294468 Mean dependent var 6.980563
Adjusted R-squared 0.246363 S.D. dependent var 0.732933
S.E. of regression 0.636276 Akaike info criterion 2.021178
Sum squared resid 17.81328 Schwarz criterion 2.177112
Log likelihood -44.50828  Hannan-Quinn criter. 2.080106
F-statistic 6.121418 Durbin-Watson stat 1.875863
Prob(F-statistic) 0.001425

Inverted AR Roots .56




g.

Variabel BOPO

Dependent Variable: BOPO

Method: Least Squares

Date: 08/09/17 Time: 13:49

Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12
Included observations: 48

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

C 75.01703 5.966676 12.57267 0.0000

X -5.12E-06  1.25E-06 -4.100020 0.0002
R-squared 0.267634 Mean dependent var 51.07187
Adjusted R-squared 0.251714 S.D. dependent var 9.785115
S.E. of regression 8.464472 Akaike info criterion 7.150406
Sum squared resid 3295.775 Schwarz criterion 7.228373
Log likelihood -169.6097  Hannan-Quinn criter. 7.179870
F-statistic 16.81017 Durbin-Watson stat 0.694922
Prob(F-statistic) 0.000166

Dependent Variable: LOG(BOPO)

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 08/09/17 Time: 13:17

Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12

Included observations: 48

Convergence achieved after 7 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

C 10.25583 3.697751 2.773531 0.0081
LOG(X) -0.413389  0.240176 -1.721189 0.0922
AR(1) 0.599555 0.134269 4.465314 0.0001
SIGMASQ 0.015798 0.003869 4.083036 0.0002
R-squared 0.550531 Mean dependent var 3.915571
Adjusted R-squared 0.519885 S.D. dependent var 0.189461
S.E. of regression 0.131278 Akaike info criterion -1.134062
Sum squared resid 0.758293 Schwarz criterion -0.978129
Log likelihood 31.21750 Hannan-Quinn criter. -1.075135
F-statistic 17.96441 Durbin-Watson stat 2.162127
Prob(F-statistic) 0.000000

Inverted AR Roots .60




2. Uji Heteroskedastisitas

a. VariabelPembiayan

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 0.228789 Prob. F(1,46) 0.6347
Obs*R-squared 0.237555 Prob. Chi-Square(1) 0.6260
Scaled explained SS 2.579023 Prob. Chi-Square(1) 0.1083
Test Equation:
Dependent Variable: RESID*2
Method: Least Squares
Date: 08/09/17 Time: 15:01
Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12
Included observations: 48
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -8.07E+12 4.44E+13 -0.181860 0.8565
X 4448144, 9299526. 0.478319 0.6347
R-squared 0.004949 Mean dependent var 1.27E+13
Adjusted R-squared -0.016682 S.D. dependent var 6.25E+13
S.E. of regression 6.30E+13 Akaike info criterion 66.42665
Sum squared resid 1.83E+29 Schwarz criterion 66.50462
Log likelihood -1592.240 Hannan-Quinn criter. 66.45611
F-statistic 0.228789 Durbin-Watson stat 2.058041

Prob(F-statistic) 0.634688




b. Variabel Pendapatan

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 2.647959 Prob. F(1,46) 0.1105
Obs*R-squared 2.612690 Prob. Chi-Square(1) 0.1060
Scaled explained SS 1.212670 Prob. Chi-Square(1) 0.2708
Test Equation:
Dependent Variable: RESID2
Method: Least Squares
Date: 08/09/17 Time: 15:01
Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12
Included observations: 48
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -1.72E+11 9.98E+11 -0.172237 0.8640
X 340274.3 209109.4 1.627255 0.1105
R-squared 0.054431 Mean dependent var 1.42E+12
Adjusted R-squared 0.033875 S.D. dependent var 1.44E+12
S.E. of regression 1.42E+12 Akaike info criterion 58.83693
Sum squared resid 9.23E+25 Schwarz criterion 58.91489
Log likelihood -1410.086 Hannan-Quinn criter. 58.86639
F-statistic 2.647959 Durbin-Watson stat 0.372050

Prob(F-statistic) 0.110514




c. Variabel ROA

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 0.868687 Prob. F(1,46) 0.3562
Obs*R-squared 0.889656 Prob. Chi-Square(1) 0.3456
Scaled explained SS 1.490686 Prob. Chi-Square(1) 0.2221
Test Equation:
Dependent Variable: RESID"2
Method: Least Squares
Date: 08/09/17 Time: 15:02
Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12
Included observations: 48
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.020845 0.116819 -0.178436 0.8592
X 2.28E-08 2.45E-08 0.932034 0.3562
R-squared 0.018534 Mean dependent var 0.085727
Adjusted R-squared -0.002802 S.D. dependent var 0.165490
S.E. of regression 0.165722 Akaike info criterion -0.716240
Sum squared resid 1.263329 Schwarz criterion -0.638273
Log likelihood 19.18976 Hannan-Quinn criter. -0.686776
F-statistic 0.868687 Durbin-Watson stat 0.944645

Prob(F-statistic) 0.356185




d. Variabel ROE

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 0.046066 Prob. F(1,46) 0.8310
Obs*R-squared 0.048021 Prob. Chi-Square(1) 0.8265
Scaled explained SS 0.082628 Prob. Chi-Square(1) 0.7738
Test Equation:
Dependent Variable: RESID"2
Method: Least Squares
Date: 08/09/17 Time: 15:03
Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12
Included observations: 48
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 16.42392 32.34954 0.507702 0.6141
X 1.45E-06 6.78E-06 0.214629 0.8310
R-squared 0.001000 Mean dependent var 23.21997
Adjusted R-squared -0.020717 S.D. dependent var 45.42373
S.E. of regression 45.89184 Akaike info criterion 10.53123
Sum squared resid 96878.81 Schwarz criterion 10.60919
Log likelihood -250.7494 Hannan-Quinn criter. 10.56069
F-statistic 0.046066 Durbin-Watson stat 0.763377

Prob(F-statistic) 0.831005




e. Variabel CAR

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 0.064026 Prob. F(1,45) 0.8014
Obs*R-squared 0.066777 Prob. Chi-Square(1) 0.7961
Scaled explained SS 0.130959 Prob. Chi-Square(1) 0.7174
Test Equation:
Dependent Variable: RESID*2
Method: Least Squares
Date: 08/23/17 Time: 14:39
Sample: 3/23/1900 21:02 3/24/1900 00:12
Included observations: 47
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.291710 0.089969 3.242329 0.0022

D(X) -5.65E-08 2.23E-07 -0.253033 0.8014
R-squared 0.001421 Mean dependent var 0.291962
Adjusted R-squared -0.020770 S.D. dependent var 0.610453
S.E. of regression 0.616760 Akaike info criterion 1.912948
Sum squared resid 17.11769 Schwarz criterion 1.991678
Log likelihood -42.95429 Hannan-Quinn criter. 1.942575
F-statistic 0.064026 Durbin-Watson stat 2.218890

Prob(F-statistic) 0.801395




f. Variabel FDR

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 0.021281 Prob. F(1,46) 0.8847
Obs*R-squared 0.022196 Prob. Chi-Square(1) 0.8816
Scaled explained SS 0.049970 Prob. Chi-Square(1) 0.8231

Test Equation:

Dependent Variable: RESID*2

Method: Least Squares

Date: 08/09/17 Time: 15:00

Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12
Included observations: 48

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 1628823. 3361487. 0.484554 0.6303
X 0.102702 0.704023 0.145879 0.8847
R-squared 0.000462 Mean dependent var 2108802.
Adjusted R-squared -0.021267 S.D. dependent var 4718775.
S.E. of regression 4768688. Akaike info criterion 33.63381
Sum squared resid 1.05E+15 Schwarz criterion 33.71178
Log likelihood -805.2115 Hannan-Quinn criter. 33.66328
F-statistic 0.021281 Durbin-Watson stat 1.342317

Prob(F-statistic) 0.884654




g. Variabel BOPO

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 0.866970 Prob. F(1,46) 0.3567
Obs*R-squared 0.887929 Prob. Chi-Square(1) 0.3460
Scaled explained SS 0.736881 Prob. Chi-Square(1) 0.3907
Test Equation:
Dependent Variable: RESID*2
Method: Least Squares
Date: 08/09/17 Time: 14:46
Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12
Included observations: 48
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 128.6750 65.84823 1.954114 0.0568
X -1.28E-05 1.38E-05 -0.931112 0.3567
R-squared 0.018499 Mean dependent var 68.66198
Adjusted R-squared -0.002838 S.D. dependent var 93.28161
S.E. of regression 93.41391 Akaike info criterion 11.95273
Sum squared resid 401403.3 Schwarz criterion 12.03070
Log likelihood -284.8656 Hannan-Quinn criter. 11.98219
F-statistic 0.866970 Durbin-Watson stat 0.798664

Prob(F-statistic) 0.356657




Lampiran 4 Hasil Olah Eviews 9 Uji Hipotesis

a. Variabel Pembiayaan

Dependent Variable: PEMBIAYAAN
Method: Least Squares

Date: 08/08/17 Time: 15:00

Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12
Included observations: 48

Variable Coefficient ~ Std. Error t-Statistic Prob.

C 19165572  2567478. 7.464747 0.0000

X 0.323643 0.537727 0.601872 0.5502
R-squared 0.007813 Mean dependent var 20678123
Adjusted R-squared -0.013756  S.D. dependent var 3617491.
S.E. of regression 3642287. Akaike info criterion 33.09490
Sum squared resid 6.10E+14 Schwarz criterion 33.17286
Log likelihood -792.2775  Hannan-Quinn criter. 33.12436
F-statistic 0.362250 Durbin-Watson stat 1.760357
Prob(F-statistic) 0.550215

b. Variabel Pendapatan

Dependent Variable: PENDAPATAN
Method: Least Squares

Date: 08/08/17 Time: 15:01

Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12
Included observations: 48




Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

C 1967134. 857551.2 2.293896 0.0264

X 0.045872 0.179604 0.255407 0.7995
R-squared 0.001416 Mean dependent var 2181518.
Adjusted R-squared -0.020292  S.D. dependent var 1204384.
S.E. of regression 1216543. Akaike info criterion 30.90170
Sum squared resid 6.81E+13 Schwarz criterion 30.97967
Log likelihood -739.6408  Hannan-Quinn criter. 30.93116
F-statistic 0.065233 Durbin-Watson stat 0.761268
Prob(F-statistic) 0.799547

c. Variabel ROA

Dependent Variable: ROA

Method: Least Squares

Date: 08/08/17 Time: 15:02

Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12
Included observations: 48

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.182262 0.210831 0.864496 0.3918
X 1.79E-08 4.42E-08 0.406035 0.6866
R-squared 0.003571 Mean dependent var 0.266053
Adjusted R-squared -0.018090  S.D. dependent var 0.296421
S.E. of regression 0.299090 Akaike info criterion 0.464628
Sum squared resid 4.114915 Schwarz criterion 0.542594
Log likelihood -9.151062  Hannan-Quinn criter. 0.494091
F-statistic 0.164864 Durbin-Watson stat 0.503153
Prob(F-statistic) 0.686600

d. VariabelROE
Dependent Variable: ROE
Method: Least Squares
Date: 08/08/17 Time: 15:02
Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12
Included observations: 48
Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.



C 4.436130 3.469805 1.278495 0.2075

X -8.83E-08  7.27E-07 -0.121557 0.9038
R-squared 0.000321 Mean dependent var 4.023287
Adjusted R-squared -0.021411  S.D. dependent var 4.870485
S.E. of regression 4,922350 Akaike info criterion 6.066223
Sum squared resid 1114.559 Schwarz criterion 6.144190
Log likelihood -143.5894  Hannan-Quinn criter. 6.095687
F-statistic 0.014776 Durbin-Watson stat 0.388304
Prob(F-statistic) 0.903779

e. Variabel CAR

Dependent Variable: CAR

Method: Least Squares

Date: 08/08/17 Time: 14:58

Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12
Included observations: 48

Variable Coefficient ~ Std. Error t-Statistic Prob.

C 5.418157 0.493043 10.98922 0.0000

X 1.78E-06 1.03E-07 17.20994 0.0000
R-squared 0.865569 Mean dependent var 13.72362
Adjusted R-squared 0.862646 S.D. dependent var 1.887261
S.E. of regression 0.699443 Akaike info criterion 2.163709
Sum squared resid 22.50414 Schwarz criterion 2.241675
Log likelihood -49.92901  Hannan-Quinn criter. 2.193172
F-statistic 296.1821 Durbin-Watson stat 0.619447
Prob(F-statistic) 0.000000

f. Variabel FDR

Dependent Variable: FDR

Method: Least Squares

Date: 08/08/17 Time: 14:59

Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12



Included observations: 48

Variable Coefficient ~ Std. Error t-Statistic Prob.

C 927.6540 1045.664 0.887143 0.3796

X 0.000118 0.000219 0.538010 0.5932
R-squared 0.006253 Mean dependent var 1478.312
Adjusted R-squared -0.015350  S.D. dependent var 1472.149
S.E. of regression 1483.405 Akaike info criterion 17.48284
Sum squared resid 1.01E+08 Schwarz criterion 17.56081
Log likelihood -417.5882  Hannan-Quinn criter. 17.51230
F-statistic 0.289455 Durbin-Watson stat 1.085749
Prob(F-statistic) 0.593164

g. Variabel BOPO

Dependent Variable: BOPO

Method: Least Squares

Date: 08/08/17 Time: 14:55

Sample: 3/23/1900 21:01 3/24/1900 00:12
Included observations: 48

Variable Coefficient ~ Std. Error t-Statistic Prob.

(X 75.01703 5.966676 12.57267 0.0000

X -5.12E-06  1.25E-06 -4.100020 0.0002
R-squared 0.267634 Mean dependent var 51.07187
Adjusted R-squared 0.251714 S.D. dependent var 9.785115
S.E. of regression 8.464472 Akaike info criterion 7.150406
Sum squared resid 3295.775 Schwarz criterion 7.228373
Log likelihood -169.6097  Hannan-Quinn criter. 7.179870
F-statistic 16.81017 Durbin-Watson stat 0.694922

Prob(F-statistic) 0.000166
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