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ABSTRAK

Perkembangan dunia investasi dan Trading cukup significant di Indonesia.
Perkembangan ini tentu saja membuat banyak masyarakat muslim indonesia yang
menanamkan modalnya di Bursa Saham (Bursa Efek Indonesia), Hal ini membuat lahirnya
aneka ragam cara analisis, mulai dari yang sederhana hingga yang kompleks. Trader atau
Investor mempunyai cara analisis yang memiliki keunggulan dan kekurangannya masing-
masing sehingga tidak ada satupun yang dapat dianggap paling unggul dan dapat diterapkan
pada semua situasi. Bagi kebanyakan Trader atau Investor yang terpenting adalah bagaimana
memanfaatkan informasi tren perubahan harga saham dengan motif untuk mendapatkan
keuntungan dalam waktu sangat singkat. Akan tetapi pada kenyataannya tanpa analisis yang
benar dalam berinvestasi maka bisa dikatakan berspekulasi secara asal yang hukumnya haram
karena sama saja melakukan maysir atau perjudian dalam ketidakpastiaan yaitu gharar.
Pelarangan maysir dan gharar merupakan komitmen dalam Islam.. Untuk menghindari hal
tersebut, investasi yang dilakukan wajib dianalisis dengan berbagai metode yang ada. Dari
permasalahan tersebut, terdapat dua macam metode analisis dalam dunia saham, yaitu analisis
fundamental dan analisis teknikal Dalam penelitian ini, peneliti fokuskan pada analisa
teknikal yaitu teknik menganalisa fluktuasi harga dalam rentang waktu tertentu atau dalam
hubungannya dengan faktor lain, misalnya volume transaksi Untuk pengujian data, dilakukan
Uji Stasioner berupa Uji Akar Unit dan Uji Correlogram. Setelah data di uji dilanjutkan
dengan analisis teknikal yang bernama Ichimoku no Kinko Hyo. Ichimoku no Kinko Hyo
sendiri merupakan analisis teknikal yang memprediksi dengan 5 pergerakan rata-rata saham
yang sebagian membentuk awan sebagai titik support / ressistance dan sebagian lain menjadi
titik acu untuk arah pergerakan trend harga saham. Indikator ini akan di uji apakah layak atau

tidak untuk diterapkan pada indeks saham JII (Jakarta Islamic Indeks).
Kata Kunci : Investasi, Saham, Investasi Syariah, Saham Syariah, Analisis teknikal, Ichimoku

no Kinko Hyo, Jakarta Islamic Indek, Uji stasioneritas, Uji Akar Unit,

Correlogram..
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ABSTRACT

The development of investment and Trading is quite significant in Indonesia. This
development of course, makes a lot of Muslim Indonesian community who invest in the Stock
Exchange (Indonesia Stock Exchange), This makes the birth of various ways of analysis,
ranging from simple to complexs. Trader or Investor has a way of analysis that has
advantages and disadvantages respectively so that none of which can be considered the most
superior and applicable to all situations. For most Traders or Investors the most important is
how to utilize the stock price trend change information with the motive to earn profits in a
short time. But in fact without proper analysis in investing it can be said to speculate and that
was legally haram because it is the same as maysir or gambling in uncertainty namely gharar.
The prohibition of maysir and gharar is a commitment in Islam. To avoid this, investments
must be analyzed by various methods. From these problems, there are two kinds of analytical
methods in the world of stocks. In this study, The method is fundamental analysis and
technical analysis, researcher focus on technical analysis, which one the technique of
analyzing price fluctuations within a certain time range or in relation to other factors, such as
transaction volume for testing data , performed Stationary Test in the form of Unit Root Test
and Correlogram Test. After the data in the test is good, researcher continued with technical
analysis called Ichimoku no Kinko Hyo. Ichimoku no Kinko Hyo itself is a technical analysis
that predicts the 5 movements of the average stock that partially forms the cloud as a point of
support / ressistance and others become the point of reference for the direction of movement
of stock price trend. This indicator will be tested whether it is feasible or not to be applied to

the JI1 stock index (Jakarta Islamic Index).
Keyword : Investments, Stock, Sharia Investment, Sharia Shares, Technical Analysis,

Ichimoku no Kinko Hyo, Jakarta Islamic Index, Stationarity Test, Unit Root

Test, Correlogram.
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BAB |
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan dunia investasi dan trading cukup significant di
Indonesia. Rinciannya dari total investor pasar modal berjumlah 1.118.913,
dengan data investor muda menguasai sebanyak 30,06% (berumur 20 tahun
ke bawah sebesar 3,82% dan usia 21-30 tahun 26,24%). Investor berumur
31-40 tahun sebesar 25,12%, 41-50 tahun 23,02%, 51-60 tahun 13,95%, 61-
70 tahun 5,81%, 71-80 tahun 1,71% dan lebih dari 80 tahun 0,33%. Usia
investor didominasi anak muda dengan jarak usia 21-30 tahun dengan

dominasi angka sebesar 26,24%.

Pertumbuhan Investor Indonesia
(2012 - 2017)
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Gambar 1.1 Grafik Pertumbuhan Investor Indonesia

Sejalan dengan data tersebut jika ditinjau secara historis dari jumlah
investor ritel di pasar modal Indonesia per tahun mengalami kenaikan yang
cukup signifikan. Hingga 20 Desember 2017 ada pertumbuhan investor

25,24% menjadi 1,1 juta investor dibandingkan dengan periode yang sama



tahun lalu. Jika dilihat dari tahun ke tahun, peningkatan tahun ini cukup
signifikan, pada 2012 jumlah investor sebanyak 281.256, kemudian pada
tahun 2013 mencapai 320.506 investor. Untuk tahun 2014 tercatat jumlah
investor meningkat ke angka 364.456, kemudian pada 2015 naik menjadi
434.107. Ada pun pada tahun 2016 tercatat mencapai 894.116 investor,
hingga per 20 Desember 2017 kemarin menembus angka 1.118.913
investor. Jumlah investor tersebut merupakan jumlah single investor
identification (SID) terkonsolidasi yang terdiri atas investor saham, surat
utang, reksa dana, surat berharga (SBSN) dan efek lain yang tercatat di
KSEI. Perkembangan ini tentu saja membuat banyak masyarakat muslim
Indonesia yang menanamkan modalnya di Bursa Saham (Bursa Efek
Indonesia), baik sebagai pekerjaan utama atau hanya sekedar ingin
mendapatkan penghasilan tambahan yang dapat diandalkan.

Asal usul kata investasi dijelaskan Manan (2009: 183) secara
harfiah dalam bukunya yaitu investasi berasal dari bahasa latin investire
(memakai), sedangkan dalam bahasa Inggris disebut dengan investment.
Definisi dari investasi adalah menanamkan modal atau aset yang berupa
dana pada sesuatu yang nantinya diharapkan memberikan hasil/keuntungan
serta akan meningkatkan nilainya di masa mendatang. Secara sederhana,
investasi berarti mengubah cash flow agar mendapatkan keuntungan atau
jumlah yang lebih besar di kemudian hari (Firdaus, 2005: 12).

Dalam dunia investasi hal menarik yang perlu diperhatikan adalah
lahirnya aneka ragam cara analisis, mulai dari yang sederhana hingga yang
kompleks. Setiap trader atau investor mempunyai cara analisis yang

memiliki keunggulan dan kekurangannya masing-masing sehingga tidak ada



satupun yang dapat dianggap paling unggul dan dapat diterapkan pada
semua situasi. Hal ini membuat cara trading dari setiap orang yang
berkecimpung dalam dunia investasi berbeda-beda karena banyak
dipengaruhi oleh cara analisis yang digunakannya.

Para trader, merupakan orang yang beraktivitas langsung maupun
tidak langsung dalam perdagangan saham harian, ketika berinvestasi mereka
menggunakan pendekatan, metode atau model yang mereka yakini cukup
akurat, sehingga dapat mengungguli pasar. Bagi kebanyakan trader atau
investor yang terpenting adalah bagaimana memanfaatkan informasi tren
perubahan harga saham dengan motif untuk mendapatkan keuntungan
dalam waktu sangat singkat. Motivasi mereka adalah profit taking, mencari
kekayaan dalam waktu singkat, bukan untuk investasi jangka panjang. Oleh
sebab itu mereka berlomba-lomba mencari model, metode, dan pendekatan
yang benar-benar aplikatif serta mampu memprediksi perubahan harga
saham secara akurat. Padahal tanpa analisis yang benar dalam berinvestasi,
maka bisa dikatakan hal tersebut merupakan berspekulasi secara asal yang
hukumnya haram karena sama saja melakukan maysir pada sesuatu yang
tidak pasti atau gharar. Hal ini sama seperti yang dikatakan oleh Manesh
Patel:

“If you are a trader before an analyst then you will be “rolling dice” at
each opportunity” (Patel, 2010: xvi).

Pelarangan maisir dan garar merupakan komitmen Islam. Muslim
sebagai investor bukan sebagai spekulator. Spekulasi dalam investasi

memiliki resiko yang besar dan bermakna perjudian, sehingga diharamkan



oleh Islam. Untuk menghindari hal tersebut, investasi yang dilakukan wajib
dianalisis dengan berbagai metode yang ada.

Dari permasalahan tersebut, terdapat dua macam metode analisis
yang dapat diaplikasikan dalam dunia saham, yaitu analisis fundamental dan
analisis teknikal (Susanto dan Sabardi, 2010: 29). Analisis fundamental
merupakan pendekatan analisis harga saham yang menitikberatkan pada
kinerja perusahaan yang mengeluarkan saham dan analisis ekonomi yang
akan mempengaruhi masa depan perusahaan. (Sutrisno, 2005:331) Salah
satu kesulitan analisis fundamental adalah mengukur secara akurat
hubungan antara variabel dengan variabel yang lain, sehingga para analis
harus membuat estimasi berdasarkan pengalaman mereka. Walaupun
demikian para trader ataupun investor seringkali memiliki preferensi untuk
lebih menitikberatkan salah satu analisis dibandingkan yang lain.

Dari pilihan analisis tersebut, penelitian ini memfokuskan pada
analisis teknikal, yang merupakan teknik menganalisa fluktuasi harga dalam
rentang waktu tertentu atau dalam hubungannya dengan faktor lain,
misalnya volume transaksi (Wira, 2010: 3). Analisis teknikal merupakan
upaya untuk memperkirakan harga saham dengan mengamati perubahan
harga saham tersebut di waktu yang lalu (Husnan, 2005: 349). Dari
pergerakan tersebut akan terlihat pola tertentu yang dapat dipakai sebagai
dasar untuk melakukan pembelian atau penjualan. Pada dasarnya analisis
teknikal digunakan untuk menentukan apakah suatu harga saham/ mata uang
sudah overbought (jenuh beli) atau oversold (jenuh jual) (Wira, 2010: 4).

Jadi analisis teknikal bisa didefinisikan sebagai suatu pemanfaatan data



historis (harga dan volume perdagangan saham) yang tersedia di pasar.
(Fardiansyah, 2003: 90)

Agar dapat mengetahui pola pergerakan harga dengan mudah, maka
data harga pada analisis teknikal digambarkan dalam bentuk grafik, antara
lain line chart (garis), bar chart (batang), candle chart atau candlestick
chart (lilin). Grafik line chart hanya memuat data harga penutupan. Bar
chart dan candlestick chart hampir mirip dikarenakan memuat harga
pembukaan, harga penutupan, harga tertinggi dan terendah. Namun di satu
sisi, grafik candlestick lebih mudah dibaca, karena bisa menggunakan
warna, juga mampu menampilkan psikologi pasar dengan lebih mudah
(Wira, 2010: 12).

Dalam prakteknya analisis teknikal yang menarik untuk dikaji lebih
jauh adalah Ichimoku no Kinko Hyo. Analisis teknikal yang berasal dari
Jepang ini dapat dikatakan pengembangan dari teknik pembacaan
candlestick secara historis. Hal ini seperti yang dikatakan oleh Manesh Patel
yaitu

“The most valuable aspect of Ichimoku Kinko Hyo is that it looks for history
to repeat itself now and also in the future”. (Patel, 2010 : xviii)

Dengan menggunakan data-data mengenai harga saham di masa lalu,
analisis teknikal menggunakan Ichimoku kinko hyo dapat memprediksi serta
menganalisa harga saham yang mungkin akan terbentuk karenanya. Hal ini
seperti yang dikatakan oleh Manesh Patel yaitu :

“Through the Ichimoku charts, you can see past "events” easily and make
current decisions based on past events” (Patel, 2010: xviii).

Lalu dikarenakan masih sedikitnya sumber informasi, buku-buku,

skripsi, tesis, dan penelitian yang membahas analisis teknikal di Indonesia



khususnya penarapannya menggunakan indikator Ichimoku no Kinko Hyo,
mendorong peneliti untuk melakukan penelitian mengenai hal ini.

Menurut peneliti, analisis tersebut menarik dikarenakan dalam
Ichimoku no Kinko Hyo seakan terdapat kombinasi dari beberapa analisis
teknikal yang ditampilkan secara bersamaan, sehingga seorang analyst tidak
perlu memilih kombinasi indikator yang lain. Walaupun tentunya jika masih
merasa ada yang kurang, seorang analiyst masih dapat menambahkan
kombinasi dengan indikator analisis teknikal yang lain.

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dipaparkan, maka
peneliti merumuskan masalah yang relevan dengan pokok bahasan yaitu
pertanyaan sebagai berikut :

1. Apakah harga masa lalu memiliki korelasi dengan harga sekarang dan
harga di masa depan?
2. Bagaimana memprediksi harga saham dengan metode analisis teknikal
menggunakan indikator Ichimoku no Kinko Hyo?
C. Tujuan Penelitian dan Manfaat Penelitian
1.  Tujuan Penelitian
a. Mengetahui apakah harga masa lalu berkolerasi dengan harga
sekarang dan harga masa depan.
b. Mengetahui cara memprediksi harga saham dengan metode analisis
teknikal menggunakan indikator Ichimoku no Kinko Hyo.
2. Manfaat Penelitian

a. Manfaat teoritis



Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat secara
teoritis, sekurang-kurangnya dapat berguna sebagai sumbangan
pemikiran bagi dunia pendidikan khususnya dalam bidang
manajemen.

Manfaat praktis
1) Bagi Peneliti

Penelitian ini diharap dapat menambahkan wawasan untuk

diri saya sebagai peneliti, mengenai analisis teknikal saham dan

Ichimoku no Kinko Hyo untuk selanjutnya dijadikan sebagai

acuan dalam jenjang pendidikan atau pekerjaan peneliti di masa

mendatang.
2) Bagi Lembaga Pendidikan

a) Sebagai masukan yang membangun untuk meningkatkan
kualitas pendidikan investasi yang sedang digemparkan
oleh OJK, termasuk para pendidik yang ada di dalamnya,
dan penentu kebijakan dalam lembaga pendidikan, serta
pemerintah secara umum.

b) Dapat menjadi pertimbangan untuk diterapkan dalam dunia
pendidikan investasi pada lembaga-lembaga pendidikan
yang ada di Indonesia sebagai bentuk ilmu baru terhadap
pendidikan yang ada.

3) Bagi llmu Pengetahuan

a) Menambah khazanah keilmuan tentang teknikal analisis

menggunakan Ichimoku no Kinko Hyo dan manajemen

investasi.



b) Sebagai bahan referensi dalam ilmu pendidikan sehingga

dapat memperkaya dan menambah wawasan.
4) Bagi peneliti berikutnya

a) Bagi setiap Peneliti diharapkan skripsi ini menjadi refrensi
untuk tulisannya dengan dikutip sesuai kriteria penelitian
yang benar (tidak di plagiat).

5) Bagi Trader / Investor

a) Diharapkan dapat lebih memahami cara kerja metode
analisis teknikal menggunakan indikator Ichimoku kinko
hyo dalam memprediksi pergerakan harga saham.

b) Bagi setiap orang yang ingin berinvestasi pada pasar modal
maka analisis teknikal menggunakan indikator Ichimoku
kinko hyo dapat menjadi salah satu panduan, sehingga
setelah menggunakan analisis teknikal diharapkan dapat
memprediksi secara akurat dalam memutuskan untuk
menjual atau membeli saham.

c) Bagi setiap orang yang berspekulasi ketika berinvestasi,
maka dengan mempelajari perhitungan metode analisis
teknikal Ichimoku kinko hyo diharapkan meminimalisir atau
menghilangkan efek spekulasi saat berinvestasi saham di
Bursa Efek.

D. Sistematika Pembahasan
Penelitian skripsi ini dibagi menjadi 5 bab bagian penelitian, yang

terdiri dari :



Bab 1 Pendahuluan

Bab ini berisi tentang pendahuluan, terdiri dari pemaparan latar
balakang penelitian skripsi, perumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat
penelitian dan sistematika pembahasan.
Bab 2 Landasan Teori

Pada bab ini terdapat sub bab pembahasan tentang landasan teori
yang menjadi dasar penelitian skripsi. Paparan bab yang disajikan di dalam
landasan teori adalah tentang Investasi saham syariah, JII (Jakarta Islamic
Indeks), pasar efisien, teori analisis teknikal dan ichimoku no kinko hyo.
Lalu didalamnya juga terdapat kerangka teoritis dan hipotesis penelitian.
Bab 3 Metode Penelitian

Bab ini membahas tentang jenis penelitian, populasi dan sampel,
metode penelitian, variabel penelitian serta teknik memperoleh data.
Bab 4 Analisis dan Pembahasan

Pada bab ini berisi tentang pengujian stasioneritas berupa
correlogram, unit root test dan analisis trend pada pergerakan harga saham
di JII dengan metode/indikator ichimoku no kinko hyo.
Bab 5 Penutup

Bab penutup ini berisi kesimpulan dari penelitian serta saran yang
sebaiknya dilakukan oleh kita sebagai investor yang ingin berinvestasi
secara syariah pada Pasar Modal Syariah, dan saran atas penelitian lebih

lanjut.



BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil dari penelitian yang telah dilaksanakan, dalam test
of stasionarity menunjukkan bahwa data stasioner, yang memiliki arti semua
harga saham di masa lalu memiliki korelasi dengan harga masa sekarang dan
masa depan. Hal ini berarti mematahkan hipotesis HO yang dikatakan bahwa
data tidak stasioner, dengan kata lain HO ditolak.

Lalu pada penelitian analisis teknikal ichimoku no kinko hyo sendiri
memililki beberapa problem ketika terdapat suatu peristiwa yang membuat
perhitungan harga tidak bisa terkakulasi yaitu seperti stock split dan
peningkatan kinerja perusahaan yang hanya bisa dianalisis dengan analisis
fundamental. Hal ini membuat hipotesis H1 menjadi samar kebenarannya
dengan catatan ada faktor seperti peristiwa yang tidak biasa. Dengan kondisi
seperti ini, akan tetapi perusahaan yang memiliki peristiwa tidak biasa ini
masih bisa dianalisis menggunakan indikator yang perhitungannya tidak
terpengaruh dikarenakan sudah melewati jangka waktu kalkulasi, sehingga
pada akhirnya hipotesis H1 dapat diterima, dikarenakan harga saham di masa
depan selalu bisa diprediksi menggunakan analisis teknikal ichimoku no kinko
hyo walaupun beberapa bagian tidak digunakan seperti senkou span a dan
senkou span b yang membentuk kumo.

B. Keterbatasan

Dalam penelitian ini masih memiliki keterbatasan yaitu tidak

digabungkan dengan analisis fundamental dan pada Time frame tidak dikaji

lebih dalam melainkan hanya menggunakan Time frame Monthly sehingga
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meski harga sudah terprediksi dengan baik pada arah trend akan tetapi untuk

memprediksi moment terbaik membeli atau menjualnya belum bisa dipastikan

secara akurat. Selain itu, prediksi ini adalah prediksi dari sudut pandang

peneliti dan mentor yang mana, hanya seorang manusia yang tidak luput dari

kesalahan sehingga keakuratan prediksi tidak terjamin 100% walaupun konsep

yang diterapkan sama.

C. Saran

Untuk penelitian selanjutnya peneliti menyarankan untuk sekiranya

menambahkan hal-hal yang menambah keakuratan untuk memprediksi harga

saham, yaitu sebagai berikut :

1.

2.

Tambahkan analisis Fundamental dalam penelitian.

Tambahkan juga analisis yang mengkhususkan untuk memprediksi
harga saham menggunakan pola candlestick secara langsung seperti
Head and Shoulder, Shooting Star, Hammer dll.

Selain itu analisis dengan karakteristik trend seperti Elliot Wave dan
perhitungan matematika dalam trend seperti Fibonannci Retracement
perlu dikaji .

Untuk variabelnya gunakan saham liquid yang tidak memiliki peristiwa
tertentu untuk memaksimalkan prediksi harga saham menggunakan
analisis teknikal Ichimoku no Kinko Hyo, jika perlu tambahkan
indikator lain untuk mengecek kejenuhan pasar dan volume pasar
seperti RSI (Relative Strength Indeks) atau .

Pada landasan teori ditambahkan tentang harga saham, volume saham,

supply and demand,market overreaction dan karakteristik trend.
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6. Hindari waktu yang membuat kalkulasi analisis teknikal tidak
terstruktur sebagaimana mestinya seperti perusahaan melakukan stock

split.
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Lampiran 1 : Data Harga Saham JI1 September 2012 — September 2017 (1)

Tanggal AALI ADRO AKRA ASII ICBP INDF KLBF
Sep '17 14.875 1.825 7.100 7.900 8.725 8.425 1.665
Ags '17 14.750 1.825 6.775 7.875 8.725 8.375 1.710
Jul '17 14.725 1.785 6.900 7.975 8.350 8.375 1.735
Jun '17 14.700 1.580 6.525 8.925 8.800 8.600 1.625
Mei 17 14.300 1.520 6.625 8.750 8.700 8.750 1.540
Apr '17 14.400 1.775 6.775 8.950 8.775 8.375 1.585
Mar '17 14.900 1.750 6.250 8.625 8.150 8.000 1.540
Feb '17 14.950 1.695 6.350 8.200 8.325 8.125 1.530
Jan '17 15.775 1.695 6.675 7.950 8.400 7.925 1.450
Des '16 16.775 1.695 6.000 8.275 8.575 7.925 1.515
Nov '16 16.550 1.530 6.675 7.550 8.650 7.575 1.500
Okt '16 15.250 1.585 7.100 8.225 9.400 8.500 1.740
Sep '16 14.825 1.205 6.450 8.250 9.475 8.700 1.715
Ags '16 16.400 1.150 6.675 8.150 9.975 7.925 1.795
Jul "16 14.500 1.040 6.750 7.725 8.600 8.325 1.675
Jun '16 14.700 850 6.400 7.400 8.612 7.250 1.530
Mei 16 13.483 710 6.400 6.600 8.100 6.925 1.430
Apr '16 15.341 730 6.500 6.725 7.638 7.125 1.375
Mar '16 17.342 645 6.950 7.250 7.600 7.225 1.445
Feb '16 14.150 605 8.175 6.800 7.875 7.050 1.300
Jan '16 16.270 5724s) 7.350 6.450 7.225 6.200 1.335
Des '15 15.103 515 7.175 6.000 6.738 5.175 1.320
Nov '15 16.151 550 6.100 5.925 6.312 4.875 1.335
Okt '15 18.962 595 5.900 5.900 6.600 5.525 1.430
Sep '15 17.270 039 5.850 5.225 6.200 5.500 1.375
Ags '15 16.318 595 6.075 5.925 6.375 5.300 1.675
Jul "15 19.128 590 5.750 6.650 6.150 6.100 1.745
Jun '15 21.868 760 5.925 7.075 6.238 6.575 1.675
Mei 15 23.631 860 5.475 7.300 7.050 7.300 1.840
Apr '15 19.390 875 5.200 6.850 6.600 6.750 1.795
Mar '15 23.154 950 5.125 8.575 7.338 7.450 1.865
Feb 15 23.488 960 4.870 7.850 7.150 7.400 1.805
Jan '15 22.154 1.000 4.695 7.850 7.250 7.550 1.865
Des '14 23.107 1.040 4.120 7.425 6.550 6.750 1.830
Nov '14 22.868 1.080 4.650 7.125 5.625 6.700 1.750
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Okt '14
Sep ‘14
Ags '14
Jul '14
Jun '14
Mei '14
Apr'l4
Mar '14
Feb '14
Jan '14
Des '13
Nov 13
Okt '13
Sep 13
Ags '13
Jul "13
Jun '13
Mei 13
Apr'13
Mar '13
Feb '13
Jan '13
Des '12
Nov 12
Okt '12
Sep '12

22.392
21.916
24.208
25.441
26.847
26.037
28.014
24.774
24.298
20.462
23.917
21.201
17.723
18.581
18.819
14.817
18.771
18.581
16.866
17.628
17.580
17.961
18.771
17.151
19.962
20.915

1.135
1.175
1.315
1.185
1.175
1.225
1.185
980
995
950
1.090
1.130
1.020
900
930
700
860
930
1.230
1.310
1.570
1.650
1.590
1.340
1.370
1.500

4.925
5.450
5.250
4.400
4.330
4.125
4.770
4.835
4.560
4.400
4.375
4.675
4.850
4.000
3.975
4.325
5.300
5.350
5.150
5.000
4.475
3.875
4.150
4.300
4.450
4.250

6.775
7.050
7.575
7.725
1.275
7.075
7.425
7.375
6.950
6.425
6.800
6.250
6.650
6.450
6.050
6.500
7.000
7.050
7.350
7.900
7.950
7.350
7.600
7.250
8.050
7.400

5.525
5.675
5.250
5.225
5.000
5.100
5.000
5.050
5.588
5.500
5.100
5.000
5.600
5.125
5.000
5.600
6.100
6.550
5.725
4.800
4.250
4.000
3.900
3.700
3.575
3.175

6.825
7.000
6.875
7.075
6.700
6.825
7.050
7.300
7.175
6.975
6.600
6.650
6.650
7.050
6.500
6.500
7.350
7.350
7.350
7.450
7.300
6.050
5.850
5.850
5.700
5.650

1.705
1.700
1.660
1.730
1.660
1.540
1.545
1.465
1.450
1.405
1.250
1.220
1.300
1.180
1.350
1.430
1.440
1.450
1.390
1.240
1.290
1.090
1.060
1.030
970
940

Sumber : Peneliti Mengelompokkan sendiri dari id.investing.com

Lampiran 2 : Data Harga Saham JI1 September 2012 — September 2017 (2)

Tanggal LPKR LSIP PGAS SMGR TLKM UNTR UNVR
Sep 17 725 1.410 1.575 10.125 4.680 32.000 48.975
Ags '17 785 1.375 2.120 10.475 4.690 30.300 50.550
Jul '17 715 1.410 2.250 9.950 4.690 30.100 48.950
Jun 17 660 1.370 2.250 10.000 4.520 27.450 48.800
Mei '17 680 1.525 2.400 9.450 4.350 27.775 46.175
Apr '17 790 1.395 2.430 8.825 4.370 26.900 44.500
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Mar '17
Feb '17
Jan '17
Des '16
Nov '16
Okt '16
Sep '16
Ags '16
Jul '16
Jun'16
Mei '16
Apr '16
Mar '16
Feb '16
Jan '16
Des '15
Nov '15
Okt '15
Sep '15
Ags '15
Jul '15
Jun '15
Mei '15
Apr '15
Mar '15
Feb '15
Jan '15
Des '14
Nov '14
Okt '14
Sep '14
Ags '14
Jul '14
Jun '14
Mei '14
Apr'14
Mar '14

725
735
735
720
765
905
990
1.100
1.135
1.145
955
1.015
1.045
1.025
1.055
1.035
1.285
1.190
1.130
1.070
1.155
1.180
1.300
1.185
1.350
1.180
1.135
1.020
1.165
1.070
940
1.070
1.100
960
1.035
1.070
1.085

1.465
1.475
1.550
1.740
1.815
1.525
1.495
1.600
1.405
1.380
1.450
1.535
1.820
1.430
1.425
1.320
1.200
1.550
1.385
1.080
1.355
1.555
1.665
1.425
1.730
1.880
1.840
1.890
1.985
1.945
1.900
1.870
2.100
2.315
2.310
2.450
2.210

2.530
2.830
2.880
2.700
2.650
2.560
2.870
3.020
3.290
2.340
2.480
2.620
2.615
2.635
2.405
2.745
2.655
3.000
2.530
2.780
4.000
4.315
4.295
4.100
4.800
5.200
5.050
6.000
5.950
5.950
6.000
5.800
5.900
5.575
5.425
5.325
5.125

9.000
9.625
9.025
9.175
8.875
9.850
10.100
9.900
9.375
9.350
9.000
9.900
10.175
10.250
11.050
11.400
10.625
9.800
9.050
9.250
10.100
12.000
13.450
12.500
13.650
14.875
14.575
16.200
16.000
15.875
15.425
16.225
16.575
15.075
14.725
14.850
15.800

4.130
3.850
3.870
3.980
3.780
4.220
4.310
4.210
4.230
3.980
3.700
3.550
3.310
3.236
3.340
3.105
2.930
2.680
2.645
2.870
2.940
2.930
2.845
2.615
2.890
2.935
2.830
2.865
2.825
2.750
2.915
2.665
2.650
2.465
2.575
2.265
2.215

26.500
24.650
21.850
21.250
21.000
21.625
17.700
18.750
15.750
14.800
14.200
15.000
15.300
15.525
17.400
16.950
16.300
18.100
17.475
19.125
20.200
20.375
20.300
21.400
21.800
20.750
17.900
17.350
18.325
18.375
19.900
22.150
22.900
23.100
21.675
21.700
20.750

43.325
42.175
41.200
38.800
40.525
44 475
44.550
45.650
45.050
45.075
43.100
42.575
42.925
44.525
36.700
37.000
36.750
37.000
38.000
39.725
40.000
39.500
43.300
42.600
39.650
36.000
35.825
32.300
31.800
30.400
31.800
31.025
30.750
29.275
29.125
29.250
29.250
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Feb '14
Jan '14
Des '13
Nov '13
Okt '13
Sep '13
Ags '13
Jul '13
Jun'13
Mei '13
Apr'13
Mar '13
Feb '13
Jan '13
Des '12
Nov '12
Okt '12
Sep '12

940
950
910
910
1.130
1.090
1.150
1.280
1.520
1.840
1.350
1.370
1.130
1.030
1.000
1.070
930
990

2.070
1.655
1.930
1.840
1.600
1.270
1.490
1.120
1.720
1.920
1.520
1.930
2.075
2.200
2.300
1.870
2.325
2.450

4.900
4.770
4.475
4.850
5.100
5.200
5.400
5.900
5.750
5.500
6.250
5.950
4.800
4.675
4.600
4.525
4.650
4.125

15.000
14.200
14.150
12.800
14.350
13.000
12.600
15.200
17.100
18.000
18.400
17.700
17.350
15.750
15.850
14.800
14.900
14.450

2.325
2.275
2.150
2.175
2.350
2.100
2.200
2.386
2.256
2.216
2.346
2.205
2.155
1.945
1.815
1.805
1.955
1.895

18.975
19.300
19.000
18.250
17.500
16.300
15.800
16.800
18.200
16.300
17.750
18.200
19.300
19.750
19.700
17.050
21.100
20.700

28.575
28.550
26.000
26.600
30.000
30.150
31.200
31.800
30.750
30.500
26.250
22.800
22.850
22.050
20.850
26.350
26.050
26.050

Sumber : Peneliti Mengelompokkan sendiri dari id.investing.com
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