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ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan mendeskripsikan dan meneliti
pengaruh solvabilitas, leverage keuangan, ukuran perusahaan dan umur perusahaan
terhadap audit delay (Studi Empiris Pada Perusahaan yang Terdaftar di Indeks Saham
Syariah Indonesia (ISSI) sector property dan realestate Periode 2013-2015), baik itu

secara sendiri-sendiri maupun secara keseluruhan atau bersama-sama.

Dalam penelitian ini terdapat enam variabel, yang terdiri dari empat variable
independen vyaitu solvabilitas, leverage keuangan, ukuran perusahaan, umur
perusahaan dan satu variable dependen yaitu audit delay. Sampel penelitian ini terdiri
dari 105 perusahaan yang terdaftar dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)
pada sector property dan realestate yang menyampaikan laporan keuangan ke
Bapepam secara konsisten dalam periode tahun 2013-2015. Data yang digunakan
dalam penelitian ini adalah data sekunder dan pemilihan sampel menggunakan
metode purposive sampling. Alat analisis yang digunakan adalah analisis regresi data

panel untuk mengukur audit delay.

Berdasarkan hasil penelitian dapat disimpulkan bahwa audit delay
dipengaruhi oleh Leverage Keuangan, sedangkan variable Solvabilitas, ukuran

perusahaan dan umur perusahaan tidak memiliki pengaruh terhadap audit delay.

Kata kunci: audit delay, solvabilitas, leverage keuangan, ukuran perusahaan dan

umur perusahaan.
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ABSTRACT

This study was conducted with the aim of describing and examining the
influence of solvability, financial leverage, firm size and age of firm to audit delay
(Empirical Study on Companies Listed in Indonesia Sharia Stock Index (ISSI)
property and realestate sector 2013-2015 period) either individually or as a whole or

together.

In this study there are four variables, consisting of five independent variables,
solvability, financial leverage, firm size, company age and one dependent variable is
audit delay. The sample of this study consists of 105 companies listed in the Indeks
Saham Syariah Indonesia(ISSI) on the property and real estate sectors that submit
the financial statements to Bapepam consistently in the period 2013-2015. The data
used in this study is secondary data and sample selection using purposive sampling
method. The analysis tool used is panel data regression analysis to measure audit

delay.

Based on the results of the study can be concluded that audit delay is
influenced by the financial leverage, while variables of Solvability, company size and

age of company have no effect to audit delay.

Keywords: audit delay, solvency, financial leverage, compan size and company age.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Laporan keuangan merupakan hal yang penting bagi investor untuk
menilai Kkinerja dan tanggung jawab manajemen perusahaan. Laporan
keuangan adalah laporan yang menunjukan kondisi keuangan perusahaan
pada saat ini atau dalam suatu periode tertentu. Maksud laporan keuangan
yang menunjukan kondisi perusahaan saat ini adalah merupakan kondisi
terkini perusahaan. Berhasil tidaknya perusahaan dapat dinilai dengan
melihat laporan keuangan yang diterbitkan setiap tahunnya. Apabila laporan
keuangan menunjukan nilai positif, maka hal itu dapat menarik para investor
untuk menanamkan modal pada perusahaan tersebut. Setiap perusahaan
public wajib menyampaikan laporan keuangannya secara berkala kepada
BAPEPAM selambat-lambatnya 90 hari setelah tanggal laporan keuangan
tahunan, hal ini berdasarkan peraturan Badan Pengawas Pasar Modal
(Bapepam) No.X.K.2, KEP-36/PMK/2003.

Laporan keuangan merupakan hasil tindakan pembuatan ringkasan
data keuangan perusahaan. Laporan keuangan ini disusun dan ditafsirkan
untuk kepentingan manajemen dan pihak lain yang menaruh perhatian atau
mempunyai kepentingan dengan data keuangan perusahaan (Jumingan,
4:2006). Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) No. 1 tentang

penyajian laporan keuangan menyebutkan tujuan dari laporan keuangan
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adalah untuk memberikan informasi mengenai posisi keuangan, Kinerja
keuangan, dan arus kas perusahaan yang bermanfaat bagi sebagian besar
kalangan pengguna laporan dalam pembuatan keputusan ekonomi. Maka
penting bagi suatu perusahaan untuk menyajikan informasi keuangannya
secara akurat dan tepat agar dapat dimanfaatkan secara baik oleh
penggunanya. Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) No. 1
tentang penyajian laporan keuangan menerangkan bahwa karakteristik
kualitatif dari laporan keuangan haruslah relevan, dapat dipahami, dapat
diperbandingkan dan memiliki keandalan. Dalam karakteristik tersebut
mencakup adanya ketepatan waktu laporan keuangan yang akan
dipublikasikan (Ikatan Akuntan Indonesia (1Al),01.5:2009)

Pemenuhan standar audit oleh auditor dapat berdampak lamanya
penyelesaian laporan audit, tetapi juga berdampak peningkatan kualitas
hasil audit. Pelaksanaan audit yang semakin sesuai dengan standar
membutuhkan waktu semakin lama. Hal ini berdasarkan pada Standar
Profesional Akuntan Publik (SPAP), Kompartemen Akuntan Publik,
Ikatan Akuntan Indonesia (IAl) khususnya tentang standar pekerjaan
lapangan mengatur tentang prosedur dalam penyelesaian pekerjaan
lapangan seperti perlu adanya perencanaan atas aktivitas yang akan
dilakukan, pemahaman yang memadai atas struktur pengendalian intern
dan pengumpulan bukti-bukti kompeten yang diperoleh melalui inspeksi,
pengamatan, pengajuan pertanyaan dan konfirmasi sebagai dasar untuk

menyatakan pendapat atas laporan keuangan (Andi Kartika, 1:2009).



Lamanya waktu penyelesaian pengauditan laporan keuangan oleh
auditor yang diukur berdasarkan lamanya hari sejak tanggal tahun tutup
buku per 31 Desember sampai tanggal yang tertera di laporan auditor
independen. Perbedaan waktu ini disebut audit delay. Semakin lama
auditor independen menyelesaikan pengauditan laporan keuangan, maka
semakin lama audit delay.

Keterlambatan publikasi laporan keuangan bisa mengindikasikan
adanya masalah laporan suatu perusahaan sehingga memerlukan waktu
yang lebih lama dalam penyelesaian laporan keuangan tersebut. Lamanya
waktu penyelesaian audit ini dapat mempengaruhi ketepatan waktu
informasi tersebut dipublikasikan, sehingga berdampak pada reaksi pasar
terhadap keterlambatan informasi tersebut dan mempengaruhi tingkat
tingkat ketidakpastian keputusan yang didasarkan pada informasi yang
dipublikasikan. Ketepatan waktu dalam penyampaian laporan keuangan
sangat penting bagi tingkat manfaat dan nilai laporan tersebut. Semakin
singkat jarak waktu antara akhir periode akuntansi dengan tanggal
penyampaian laporan keuangan, maka semakin banyak keuntungan yang
dapat diperolen dari laporan keuangan tersebut sedangkan semakin
panjang periode antara akhir tahun dengan penyampaian laporan keuangan
maka akan semakin tinggi kemungkinan informasi tersebut dibocorkan
pada pihak yang berkepentingan (Awalludin dan Sawitri, 1).

Ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan perusahaan yang

listing di Bursa Efek Indonesia telah diatur dalam Undang-Undang No. 8



tahun 1995 mengenai pasar modal. Undang-undang ini menyatakan bahwa
semua perusahaan yang terdaftar di pasar modal wajib mempublikasikan
laporan keuangan secara berkala kepada Bapepam dan mengumumkan
laporan kepada masyarakat Berdasarkan lampiran Keputusan Ketua
Bapepam Nomor: 40/BL/2007 yang menjelaskan mengenai kewajiban
perusahaan public untuk menyampaikan laporan keuangannnya, diatur
mengenai penyampaian laporan keuangan perusahaan yang telah diaudit
harus disampaikan selambat-lambatnya Sembilan puluh hari atau tiga
bulan yang dihitung sejak berakhirnya tahun buku. Jika perusahaan tidak
tepat waktu dalam menyampaikan laporan keuangannya maka akan
dikenakan sanksi dendaRp. 1.000.000 perhari dengan jumlah maksimalRp.
500.000.000 (Undang-Undang Republik Indonesia Nomor 8 Tahun 1995

Pasal 85 him. 25).

Lestari (2008) menyebutkan audit delay sebagai rentang waktu
penyelesaian laporan audit laporan keuangan tahunan, diukur berdasarkan
lamanya hari yang dibutuhkan untuk memperoleh laporan keuangan
auditor independen atas audit laporan keuangan perusahaan sejak tanggal
tutup buku perusahaan, yaitu per 31 Desember sampai tanggal yang tertera
pada laporan auditor independen. Audit delay yang melewati batas waktu
ketentuan BAPEPAM dan LK, tentu berakibat pada keterlambatan
publikasi laporan keuangan. Keterlambatan publikasi laporan keuangan
bisa mengindikasikan adanya 3 masalah dalam laporan keuangan emiten

sehingga memerlukan waktu yang lebih lama dalam penyelesaian audit.



Perbedaan waktu antara tanggal laporan keuangan dengan tanggal
opini audit dalam laporan keuangan mengindikasikan tentang lamanya
waktu penyelesaian pekerjaan auditnya. Hal yang penting adalah
bagaimana agar dalam penyajian laporan keuangan itu bisa tepat waktu
atau tidak terlambat dan kerahasiaan informasi terhadap laporan keuangan
tidak bocor kepada pihak lain yang bukan kompetensinya untuk ikut
mempengaruhinya. Tetapi apabila terjadi hal yang sebaliknya yaitu terjadi
keterlambatan maka akan menyebabkan manfaat informasi yang disajikan
menjadi berkurang dan tidak akurat. (Kartika, 1:2009).

Terdapat beberapa faktor yang diduga berpengaruh terhadap audit
delay. Penelitian mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi audit delay
telah banyak dilakukan di Indonesia. Halim (2001), melakukan penelitian
tentang audit delay di Indonesia dengan menggunakan sampel 287
perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta pada tahun 1997. Variabel
independen yang digunakan antara total revenue, jenis industri, bulan
penutupan buku tahunan, lamanya menjadi klien KAP, rugi atau laba
operasi, tingkat profitabilitas, dan jenis opini. Hasil penelitian multivariate
menunjukkan bahwa Kketujuh factor tersebut secara serentak sangat
berpengaruh terhadap audit delay, namun yang konsisten berpengaruh
adalah tahun buku dan pelaporan kerugian.

Hanipah (2001), melakukan penelitian tentang penelitian rata-rata
audit delay pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEJ pada tahun

1999. Variabel yang digunakan antara lain ukuran perusahaan, jenis



pendapat akuntan publik, tingkat profitabilitas, pelaporan laba atau rugi
dan auditor. Waktu penyelesaian audit cenderung panjang apabila ukuran
perusahaan menjadi semakin besar, mendapatkan opini unqualified
opinion, tingkat profitabilitas yang rendah dan mengalami kerugian.
Penelitian ini berbeda dengan penelitian sebelumnya yang
penelitiannya pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) dan Bursa Efek Jakarta (BEJ), sedangkan penelitian ini merupakan
penelitian terhadap perusahaan yang terdaftar di Indeks SahamS yariah
Indonesia (ISSI) untuk melihat pengaruh solvabilitas, Leverage keuangan,
ukuran perusahaan, dan umur perusahaan terhadap audit delay yang terjadi
selama 3 periode yang lebih terbaharui (2013, 2014, 2015) dan
menggunakan variabel yang lebih spesifik dari penelitian sebelumnya.
Berdasarkan uraian di atas maka penulis akan memberikan judul
dalam penulisan skripsi ini yaitu “Pengaruh Solvabilitas, Leverage
Keuangan, Ukuran Perusahaan dan Umur Perusahaan terhadap
Audit delay Pada Perusahaan yang Terdaftar di Indeks Saham
Syariah Indonesia (ISSI) sektor Property dan Real Estate Periode

2013-2015”.

B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang dan uraian masalah dalam penelitian di atas,
maka masalah yang akan diteliti dalam penelitian ini adalah:

1. Apakah solvabilitas berpengaruh terhadap audit delay?



2. Apakah leverage keuangan berpengaruh terhadap audit delay?
3. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap audit delay?

4. Apakah umur perusahaan berpengaruh terhadap audit delay?

C. Tujuan penelitian

1. Untuk mengetahui pengaruh solvabilitas terhadap audit delay.
2. Untuk mengetahui leverage keuangan terhadap audit delay.
3. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap audit delay.

4. Untuk mengetahui pengaruh umur perusahaan terhadap audit delay.

D. Manfaat Penelitian

1.

Bagi praktisi

Untuk membantu mengidentifikasi dan menjadi bahan pertimbangan
dalam meningkatkan efisiensi dan efektivitas proses audit dengan
mengendalikan faktor-faktor yang dominan yang menyebabkan terjadinya

audit delay. Sehingga diharapkan lamanya audit delay dapat berkurang.

Bagi Akademisi
Untuk memberi pendalaman pengetahuan, referensi dan kontribusi

mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi audit delay.

Bagi Auditor

Membantu profesi auditor dan KAP dalam upaya meningkatkan
efisiensi dan efektivitas proses audit dengan mengendalikan faktor-faktor
dominan yang dapat mempengaruhi audit delay sehingga audit delay dapat
ditekan seminimal mungkin dalam usaha memperbaiki ketepatan waktu atau

mempercepat publikasi laporan keuangan kepada publik.



BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel Solvabilitas,
Leverage Keuangan, Ukuran Perusahaan, Umur Perusahaan secara bersama-
sama berpengaruh terhadap audit delay . Penelitian ini dilakukan selama 3
tahun berturut-turut dari tahun 2013 sampai dengan tahun 2015 dengan
sampel 105 perusahaan di bidang properti dan real estate yang termasuk di
Indeks Saham Syariah Indonesia. Kesimpulan yang dapat diambil

berdasarkan analisis data, pengujian hipotesis dan pembahasan adalah:

1. Pengaruh Solvabilitas Terhadap Audit Delay

Koefisien regresi variabel solvabilitas sebesar 4.529466 dengan
signifikan 0.5359. Nilai signifikan solvabilitas yang lebih besar dari
signifikansi yang diharapkan (0,05) berarti menunjukkan bahwa
variabel solvabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap audit delay
Pada Perusahaan Property dan Realestate Yang Terdaftar Di Indeks
Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2013 — 2015. Hal ini
mengakibatkan kekhawatiran perusahaan terhadap bad news yang
beruntun, maka manajemen akan membantu menyiapkan hal yang
diperlukan dalam proses auditing untuk memudahkan pekerjaan

auditor sehingga audit delay dapat dipersingkat.
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Pengaruh Laverage Terhadap Audit Delay

Koefisien regresi variabel laverage keuangan sebesar 9.13E-09
dengan signifikan 0.0037. Nilai signifikan laverage keuangan yang
lebih kecil dari signifikansi yang diharapkan (0,05) berarti
menunjukkan bahwa variabel solvabilitas berpengaruh signifikan
terhadap audit delay Pada Perusahaan Property dan Realestate Yang
Terdaftar Di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2013 —
2015. Hasil ini sesuai dengan teori signaling, Perusahaan yang
memiliki tingkat leverage baik tinggi maupun rendah akan tetap
meminimalisasikan audit delay untuk meyakinkan dan meningkatkan
kepercayaan kepada shareholder dan kreditor bahwa perusahaan tetap
dalam kondisi yang sehat.
Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Audit Delay

Koefisien regresi variabel ukuran perusahaan sebesar -0.515640
dengan signifikan 0.3631. Nilai signifikan ukuran perusahaan yang
lebih besar dari signifikansi yang diharapkan (0,05) berarti
menunjukkan bahwa variabel ukuran perusahaan tidak berpengaruh
signifikan terhadap audit delay Pada Perusahaan Property dan
Realestate Yang Terdaftar Di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)
periode 2013 — 2015. Menunjukan bahwa perusahaan besar maupun
kecil mempunyai tekanan yang sama untuk menyampaikan laporan
keuangannya tepat waktu karena selalu di awasi investor dan para

pihak yang berkepentingan, selain itu perusahaan besar maupun kecil
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sama-sama memiliki system pengendalian internal perusahaan yang
baik dan sistem informasi yang semakin maju dan banyak diterapkan
di perusahaan sehingga mempercepat aktivitas operasi perusahaan.
4. Pengaruh Umur Perusahaan Terhadap audit delay
Koefisien regresi variabel umur perusahaan sebesar -0.255727
dengan signifikan 0.3465. Nilai signifikan ukuran perusahaan yang
lebih besar dari signifikansi yang diharapkan (0,05) berarti
menunjukkan bahwa variabel umur perusahaan tidak berpengaruh
signifikan terhadap audit delay Pada Perusahaan Property dan
Realestate Yang Terdaftar Di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)
periode 2013 — 2015. Menunjukan semakin lama perusahaan itu
berdiri, kemungkinan perusahaan tersebut memiliki lebih banyak
pengalaman yang dapat diperoleh terkait dengan hal pelaporan
keuangan. Perusahaan juga akan semakin terampil dalam
mengumpulkan informasi yang dibutuhkan oleh auditor dalam
menyelesaikan pekerjaan auditnya. Hal itu dapat mempermudah
pekerjaan auditor, sehingga auditor dapat menyelesaikan auditnya
lebih cepat dan mengeluarkan opini tepat pada waktunya.
B. Batasan Penelitian:
1. Penelitian ini hanya didasarkan pada sumber data sekunder di Indeks
Saham Syariah Indonesia, sehingga variabel-variabel yang diteliti berasal
dari data yang dipublikasikan seperti lingkup yang dilakukan dan tingkat

pengendalian Klien.
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2. Penelitian ini menggunakan sampel perusahaan di bidang property dan

real estate.
C. Saran-saran

1. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan hasil penelitian ini dapat
memberikan informasi yang relevan sebagai acuan untuk melakukan
penelitian-penelitian baru mengenai audit delay.

2. Menambah varaiabel-variabel yang diperkirakan mempengaruhi audit
delayguna memperoleh penjelasan lebih baik mengenai fenomena
tersebut.

3. Menambah tahun pengamatan sehingga dapat melihat kecenderungan
yang terjadi dalam jangka panjang sehingga akan menggambarkan
kondisi yang sesungguhnya terjadi.

4. Proksi yang digunakan untuk variabel independen tidak hanya satu proksi
saja. Agar hasil dapat lebih baikdan lebih luas lagi daripada penelitian

ini.
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Lampiran 1

Terjemahan Teks Arab

No

Halaman

Surat dan Ayat

Terjemah

20

Al-Ahzab (33) : 72.

Sesungguhnya Kami telah
mengemukakan amanat kepada langit,
bumi dan gunung-gunung, maka
semuanya enggan untuk memikul
amanat itu dan mereka khawatir akan
mengkhianatinya, dan  dipikullah
amanat itu oleh manusia.
Sesungguhnya manusia itu amat zalim
dan amat bodoh.

21

Al-Bagarah (2) : 30

Ingatlah ketika Tuhanmu berfirman
kepada para Malaikat: "Sesungguhnya
Aku hendak menjadikan seorang
khalifah di muka bumi”. Mereka
berkata: "Mengapa Engkau hendak
menjadikan (khalifah) di bumi itu
orang yang akan membuat kerusakan
padanya dan menumpahkan darah,
padahal kami senantiasa bertasbih
dengan  memuji Engkau  dan
mensucikan Engkau?" Tuhan
berfirman: "Sesungguhnya  Aku
mengetahui apa yang tidak kamu
ketahui".

22

An-Nisa (4) : 6.

Dan ujilah anak yatim itu sampai
mereka cukup umur untuk kawin.
Kemudian jika menurut pendapatmu
mereka  telah  cerdas  (pandai
memelihara harta), maka serahkanlah
kepada mereka harta-hartanya. Dan
janganlah kamu makan harta anak
yatim lebih dari batas kepatutan dan
(Janganlah kamu) tergesa-gesa




(membelanjakannya) sebelum mereka
dewasa. Barang siapa (di antara
pemelihara  itu) mampu, maka
hendaklah ia menahan diri (dari
memakan harta anak yatim itu) dan
barangsiapa yang miskin, maka
bolehlah ia makan harta itu menurut
yang patut. Kemudian apabila kamu
menyerahkan harta kepada mereka,
maka hendaklah kamu adakan saksi-
saksi (tentang penyerahan itu) bagi
mereka. Dan cukuplah Allah sebagai
Pengawas (atas persaksian itu).
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Lampiran 2

Kode
Saham
ASRI

BAPA
BEST
BIPP
BKDP
BKSL
BSDE
COWL
CTRA
DART
DILD
DUTI
EMDE
GAMA
GMTD
GWSA
JRPT
KIJA
LAMI
LPCK
LPKR
MDLN

MTLA

Daftar Perusahaan Sampel

Nama Emiten

Alam Sutera Realty Tbk
Bekasi Asri Pemula Tbk
Bekasi Fajar Industrial Estate Thk
Bhuwanatala Indah Permai Thk
Bukit Darmo Property Thk
Sentul City Tbk
Bumi Serpong Damai Thk
Cowell Development Thk
Ciputra Development Thk
Duta Anggada Realty Thk
Intiland Development Thk
Duta Pertiwi Thk
Megapolitan Developments Thk
Gading Development Thk
Gowa Makassar Tourism Development Thk
Greenwood Sejahtera Thk
Jaya Real Property Thk
Kawasan Industri Jababeka Thk
Lamicitra Nusantara Thk
Lippo Cikarang Thk
Lippo Karawaci Tbk
Modernland Realty Ltd Thk

Metropolitan Land Tbhk



24.

25.

26.

217.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

MTSM

NIRO

OMRE

PLIN

PUDP

PWON

RBMS

RDTX

RODA

SCBD

SMDM

SMRA

Metro Realty Thk
Nirvana Development Thk
Indonesia Prima Property Thk
Plaza Indonesia realty Thk

Pudjiati Prestige Thk

Pakuwon Jati Thk
Ristia Bintang Mahkotasejati Thk
Roda Vivatex Tbk
Pikko Land Development Thk
Danayasa Arthatama Thk.
Suryamas Dutamakmur Tbhk

Summarecon Agung Thk



Lampiran 3

AUDIT AGE
no | Tahun Perusahaan (Y) DAR (X1) | DER (X2) | SIZE (X3) | (X4)

1 2013 ASRI 81| 0,630458 | 1,706051 | 23,39244 26

2 2014 ASRI 89 | 0,623549 | 1,656389 | 23,55202 27

3 2015 ASRI 89| 0,647116 | 1,833794 | 23,65232 28

4 2013 BAPA 84 | 0,473344 | 0,898774 | 25,89168 26

5 2014 BAPA 89 | 0,43495 | 0,769755 | 25,89472 27

6 2015 BAPA 89 | 0,425691 | 0,741223 | 25,89229 28

7 2013 BEST 86 | 0,262911 | 0,356688 | 28,84304 30

8 2014 BEST 84 | 0,219954 | 0,281976 | 28,92657 31

9 2015 BEST 84 | 0,343134 | 0,52238 | 29,16386 32
10 2013 BIPP 63 | 0,226162 | 0,29226 | 27,05371 30
11 2014 BIPP 81| 0,266852 | 0,36398 | 27,14908 31
12 2015 BIPP 81 | 0,186811 | 0,229726 | 27,91198 32
13 2013 BKDP 85 | 0,301408 | 0,301408 | 27,46318 30
14 2014 BKDP 83 | 0,275924 | 0,38107 | 27,44372 31
15 2015 BKDP 88 | 0,276055 | 0,381321 | 27,39677 32
16 2013 BKSL 75| 0,350474 | 0,539584 | 29,99698 26
17 2014 BKSL 74 | 0,374295 | 0,598198 | 29,9323 27
18 2015 BKSL 84 | 0,412365 | 0,701737 | 30,04209 28
19 2013 BSDE 45 | 0,405759 | 0,682718 | 30,74774 33
20 2014 BSDE 43 | 0,346252 | 0,529642 | 30,97059 34
21 2015 BSDE 43 | 0,38658 | 0,630206 | 31,21516 35
22 2013 COWL 84 | 0,391959 | 0,644627 | 28,29624 36
23 2014 COwWL 77 | 0,633676 | 1,729825 | 28,93458 37
24 2015 COWL 77 | 0,668377 | 2,015474 | 28,89531 38
25 2013 CTRA 83 | 0,514513 | 1,059786 | 30,63248 36
26 2014 CTRA 84 | 0,504967 | 1,020068 | 30,78967 37
27 2015 CTRA 84 | 0,503014 | 1,012128 | 30,89902 38
28 2013 DART 84 | 0,386241 | 0,629305 | 22,28529 34
29 2014 DART 89 | 0,364642 | 0,573916 | 22,3553 35
30 2015 DART 89 | 0,402703 | 0,674209 | 22,4707 36
31 2013 DILD 83 | 0,455781 | 0,837497 | 29,64945 34
32 2014 DILD 90 | 0,503922 | 1,015811 | 29,8291 35
33 2015 DILD 90 | 0,536298 | 1,156559 | 29,96205 36
34 2013 DUTI 45| 0,191146 | 0,236316 | 29,6424 30
35 2014 DUTI 43| 0,231202 | 0,300732 | 29,72668 31
36 2015 DUTI 43 | 0,242249 | 0,319695 | 29,8299 32
37 2013 EMCE 84 | 0,40552 | 0,682143 | 27,56759 37

\Y




38 2014 EMDE 88 | 0,489392 | 0,958451 | 27,7957 38
39 2015 EMDE 88 | 0,448235 | 0,812364 | 27,81004 39
40 2013 GAMA 86 | 10,1908 | 0,235788 | 27,88612 14
41 2014 GAMA 88 | 0,214712 | 0,273418 | 27,96039 15
42 2015 GAMA 88 | 0,179567 | 0,218868 | 27,92112 16
43 2013 GMTD 76 | 0,691536 | 2,241868 | 27,8994 22
44 2014 GMTD 79 | 0,562341 | 1,284885 | 28,05252 23
45 2015 GMTD 50 | 0,564944 | 1,298554 | 27,87318 24
46 2013 GWSA 76 | 0,122664 | 0,139814 | 28,34676 23
47 2014 GWSA 89 | 0,063774 | 0,068119 | 29,30643 24
48 2015 GWSA 89 | 0,078811 | 0,085554 | 29,54872 25
49 2013 JRPT 73 | 0,564568 | 1,296568 | 22,54186 34
50 2014 JRPT 60 | 0,520041 | 1,08351 | 22,62307 35
51 2015 JRPT 60 | 0,453566 | 0,830048 | 22,74853 36
52 2013 KIJA 86 | 0,49292 | 0,972075 | 29,74186 24
53 2014 KIA 88 | 0,454138 | 0,831966 | 29,77214 25
54 2015 KIA 88 | 0,488973 | 0,956845 | 29,90733 26
55 2013 LAMI 84 | 0,414084 | 0,706729 | 20,23237 25
56 2014 LAMI 88 | 0,370124 | 0,587614 | 20,26326 26
57 2015 LAMI 88 | 0,138919 | 0,161331 | 20,27779 27
58 2013 LPCK 78 | 0,528021 | 1,118738 | 28,98018 26
59 2014 LPCK 78 | 0,390013 | 0,63938 | 29,11046 27
60 2015 LPCK 49 | 0,336597 | 0,50738 | 29,33153 28
61 2013 LPKR 79 | 0,547048 | 1,207738 | 31,07465 17
62 2014 LPKR 86 | 0,534535 | 1,148388 | 31,26482 18
63 2015 LPKR 57 | 0,542261 | 1,184653 | 31,35253 19
64 2013 MDLN 79 | 0,515362 | 1,063394 | 29,89775 20
65 2014 MDLN 78 | 0,486176 | 0,94619 | 29,96889 21
66 2015 MDLN 78 | 0,528348 | 1,120205 | 30,18382 22
67 2013 MTLA 85 | 0,377398 | 0,606163 | 21,76513 33
68 2014 MTLA 83 | 0,375267 | 0,375267 | 21,90219 34
69 2015 MTLA 83 | 0,38874 | 0,635964 | 22,00994 35
70 2013 MTSM 86 | 0,373846 | 0,597051 | 28,71452 33
71 2014 MTSM 90 | 0,120529 | 0,120529 | 25,24927 34
72 2015 MTSM 90 | 0,125747 | 0,143834 | 25,20256 35
73 2013 NIRO 86 | 0,345379 | 0,527601 | 27,43524 10
74 2014 NIRO 91 | 0,427018 | 0,745255 | 28,74196 11
75 2015 NIRO 91| 0,12197 | 0,138913 | 28,77577 12
76 2013 OMRE 79 | 0,35617 | 0,553204 | 27,43428 30
77 2014 OMRE 83 | 0,622312 | 0,622312 | 28,63555 31
78 2015 OMRE 83 | 0,207078 | 0,261158 | 27,43223 32

Vi




79 2013 PLIN 59 | 0,476693 | 0,910926 | 22,14077 30
80 2014 PLIN 83 | 0,479348 | 2,37E+09 | 22,23728 31
81 2015 PLIN 57 | 0,484795 | 0,940975 | 22,26466 32
82 2013 PUDP 77 | 0,248865 | 0,331318 | 26,62734 33
83 2014 PUDP 75 | 0,288185 | 0,40486 | 26,71979 34
84 2015 PUDP 75| 0,30446 | 0,437732 | 26,8234 35
85 2013 PWON 77 | 0,55843 | 1,264647 | 22,95309 31
86 2014 PWON 84 | 0,506487 | 1,026289 | 23,5429 32
87 2015 PWON 84 | 0,496486 | 0,98604 | 23,65596 33
88 2013 RBMS 84 | 0,196339 | 0,246086 | 25,79842 28
89 2014 RBMS 77 | 0,143571 | 0,16764 | 25,7731 29
90 2015 RBMS 77 | 0,077063 | 0,083498 | 25,92872 30
91 2013 RDTX 72 | 0,260306 | 0,351911 | 28,06914 33
92 2014 RDTX 75 | 0,177497 | 0,215801 | 28,12778 34
93 2015 RDTX 75 | 0,150945 | 0,177781 | 28,25811 35
94 2013 RODA 76 | 0,373905 | 0,597201 | 28,64295 29
95 2014 RODA 78 | 0,313752 | 0,4572 | 28,75197 30
9% 2015 RODA 78 | 0,224076 | 0,288786 | 28,8042 31
97 2013 SCBD 77 | 0,226332 | 0,292544 | 22,43728 26
98 2014 SCBD 84 | 0,291963 | 0,412356 | 22,4408 27
99 2015 SCBD 84 | 0,321063 | 0,47289 | 22,44002 28
100 2013 SMDM 83 | 0,659007 | 1,932614 | 23,33767 24
101 2014 SMDM 74 | 0,30056 | 0,30056 | 21,87266 25
102 2015 SMDM 77 | 0,222676 | 0,286464 | 21,87212 26
103 2013 SMRA 74 | 0,649409 | 1,852326 | 23,38037 38
104 2014 SMRA 83 | 0,595755 | 1,892123 | 23,48786 39
105 2015 SMRA 83| 0,59859 | 1,49122 | 23,6549 40

Vil




Lampiran 4

1. COMMON EFFECT

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 01/23/18 Time: 14:08

Sample: 2013 2015

Periods included: 3

Cross-sections included: 35

Total panel (balanced) observations: 105

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 108.6788 12.73577 8.533349 0.0000

X1 0.918561 7.516775 0.122201 0.9030

X2 5.71E-10 5.12E-09 0.111591 0.9114

X3 -0.799070 0.384858 -2.076275 0.0404

X4 -0.312966 0.186228 -1.680549 0.0960
R-squared 0.059358 Mean dependent var 78.42857
Adjusted R-squared 0.021733 S.D. dependent var 12.04308
S.E. of regression 11.91149 Akaike info criterion 7.839333
Sum squared resid 14188.37 Schwarz criterion 7.965712
Log likelihood -406.5650 Hannan-Quinn criter. 7.890544
F-statistic 1.577605 Durbin-Watson stat 1.264171
Prob(F-statistic) 0.186111

2. FIXED EFFECT

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 01/23/18 Time: 14:09

Sample: 2013 2015

Periods included: 3

Cross-sections included: 35

Total panel (balanced) observations: 105

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 56.47118 47.61045 1.186109 0.2398
X1 5.655619 10.64925 0.531082 0.5971
X2 1.06E-08 3.15E-09 3.356299 0.0013
X3 0.645133 1.898704 0.339775 0.7351
X4 0.076582 0.799089 0.095836 0.9239

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.838356 Mean dependent var 78.42857
Adjusted R-squared 0.745288 S.D. dependent var 12.04308
S.E. of regression 6.078015 Akaike info criterion 6.725785
Sum squared resid 2438.190 Schwarz criterion 7.711542
Log likelihood -314.1037 Hannan-Quinn criter. 7.125233
F-statistic 9.008028 Durbin-Watson stat 2.323508

Vil



Prob(F-statistic)

0.000000

RANDOM EFFECT

Dependent Variable: Y

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 01/23/18 Time: 14:10

Sample: 2013 2015
Periods included: 3

Cross-sections included: 35
Total panel (balanced) observations: 105

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 97.82106 18.09691 5.405402 0.0000
X1 4.529466 7.291628 0.621187 0.5359
X2 9.13E-09 3.07E-09 2.972763 0.0037
X3 -0.515640 0.564353 -0.913684 0.3631
X4 -0.255727 0.270374 -0.945827 0.3465
Effects Specification
Rho
Cross-section random 10.19955 0.7379
Idiosyncratic random 6.078015 0.2621
Weighted Statistics
R-squared 0.097084 Mean dependent var 25.51537
Adjusted R-squared 0.060967 S.D. dependent var 6.336125
S.E. of regression 6.139940 Sum squared resid 3769.886
F-statistic 2.688063 Durbin-Watson stat 1.892448
Prob(F-statistic) 0.035468
Unweighted Statistics
R-squared 0.026924 Mean dependent var 78.42857
Sum squared resid 14677.60 Durbin-Watson stat 1.130974
4. UJI CHOW
Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Test cross-section fixed effects
Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 9.354962 (34,66) 0.0000
Cross-section Chi-square 184.922510 34 0.0000

Cross-section fixed effects test equation:

IX



Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 01/23/18 Time: 14:12

Sample: 2013 2015

Periods included: 3

Cross-sections included: 35

Total panel (balanced) observations: 105

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 108.6788 12.73577 8.533349 0.0000
X1 0.918561 7.516775 0.122201 0.9030
X2 5.71E-10 5.12E-09 0.111591 0.9114
X3 -0.799070 0.384858 -2.076275 0.0404
X4 -0.312966 0.186228 -1.680549 0.0960
R-squared 0.059358 Mean dependent var 78.42857
Adjusted R-squared 0.021733 S.D. dependent var 12.04308
S.E. of regression 11.91149 Akaike info criterion 7.839333
Sum squared resid 14188.37 Schwarz criterion 7.965712
Log likelihood -406.5650 Hannan-Quinn criter. 7.890544
F-statistic 1.577605 Durbin-Watson stat 1.264171
Prob(F-statistic) 0.186111
5. UJI HAUSMAN
Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Test cross-section random effects
Chi-Sq.
Test Summary Statistic ~ Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 6.048048 4 0.1956
Cross-section random effects test comparisons:
Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob.
X1 5.655619 4.529466 60.238596 0.8846
X2 0.000000 0.000000 0.000000 0.0351
X3 0.645133 -0.515640 3.286582 0.5220
X4 0.076582 -0.255727 0.565441 0.6585

Cross-section random effects test equation:
Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 01/23/18 Time: 14:13

Sample: 2013 2015

Periods included: 3

Cross-sections included: 35

Total panel (balanced) observations: 105




Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 56.47118 47.61045 1.186109 0.2398
X1 5.655619 10.64925 0.531082 0.5971
X2 1.06E-08 3.15E-09 3.356299 0.0013
X3 0.645133 1.898704 0.339775 0.7351
X4 0.076582 0.799089 0.095836 0.9239
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.838356 Mean dependent var 78.42857
Adjusted R-squared 0.745288 S.D. dependent var 12.04308
S.E. of regression 6.078015 Akaike info criterion 6.725785
Sum squared resid 2438.190 Schwarz criterion 7.711542
Log likelihood -314.1037 Hannan-Quinn criter. 7.125233
F-statistic 9.008028 Durbin-Watson stat 2.323508
Prob(F-statistic) 0.000000

6. UJI LAGRANGE MULTIPLIER

Lagrange multiplier (LM) test for panel data

Date: 01/23/18 Time: 14:01
Sample: 2013 2015

Total panel observations: 105
Probability in ()

Null (no rand. effect) Cross-section Period Both

Alternative One-sided One-sided

Breusch-Pagan 50.82779 0.501051 51.32884
(0.0000) (0.4790) (0.0000)

Honda 7.129361 -0.707850 4.540694
(0.0000) (0.7605) (0.0000)

King-Wu 7.129361 -0.707850 0.992500
(0.0000) (0.7605) (0.1605)

GHM -- -- 50.82779

- - (0.0000)

Xl



Lampiran 5

Tabel Distribusi F Probabiliras 0,05

Titik Persentase Distribusi F untuk Probabilita = 0,05

G df untuk pembiltang (N1)

penyebut

(N2) 1 2 3 4 5 6 7 8 el 10| 1| 1| 13| 14| 15
1| 161 | 199| 216 | 25| 20| 23| 2a7| 2a9| 261 | 242 | 23| 244 | 245 | 245| 248
2| 1850 | 1900 | 1916 | 1925 | 1930 | 19.33 | 19.35 [ 1937 | 1938 | 1940 | 19.40 | 19.41 | 19.22 | 19.42 | 19.43
31013 | 955| 923 | 912 | 901 | 894 | a8 | 885| 881 | 879 | a7e| 87| a7 | 871| 870
4| 771 | 694| 659 | 639 | 626 | 616 | 603 | 604| 600| 596 | 594 | 591 | 58 | 587| 5886
5| 661 | 579| 541 | 519| 505| 495 | 488 | 482| 477| 474 | 470 | 48| 406 | 484 482
6| 59| 514| 476 | 453 | 43| 428 | 421 | 415| a10| 406 | 403 | 400 | 298| 396| 394
7| 55| 474| 435| 412 | 397 | 387 | am | 373| 368 | 364 | 360 | 357 | a5 | 353 | 351
8| 52| 448| 407 | 384 | 263 | 358 | 350 | 344| 339 | 335 331 | 328 | 2126 | 324 322
9| 512| 426| 386 | 363 | 248 | a3 | a2 | 323| 318| 314 310| 207 | 05| 03| 30
10| 49 | 410 a71| 348| am | 32| 214 | 307| 302| 298| 29¢| 291 | 289 | 288 | 285
11| 48| 398| 350 | 336 | 320 | 309 | 301 | 295| 290 285 | 282 | 27| 27 | 274 272
12| a7 | 389| 349| 326 | a1 | 2| 291 | 285| 280 275 | 272 | 269 | 208 | 284 | 262
13| a67 | 381| 341 | 318| 20| 22| 28| 277| 271| 267 | 263 | 280 | 258 | 255| 253
14| 460 | 374| 33a| 311 | 29| 285 | 27| 270| 265| 280 | 257 | 23| 251 | 248| 248
15| as4 | 368 | 320| 306 | 290 | 27| 271 | 284 | 259 | 254 251 | 248 | 245| 242 240
16| 440 | 363 324 301 | 285| 274 | 266 | 250| 25¢| 240 248 | 22| 240 | 237 235
17| as5| 350| 320| 296 | 281 | 27 | 261 | 255| 249 | 245 | 241 | 238 | 235 | 233 231
18| a4 | 355| 316 | 283 | 277 | 268 | 258 | 251 | 246| 241 | 237 | 231 | 231 | 220 227
19| 433 | 352| 313 | 290 | 27a| 283 | 250 | 248| 242| 238 | 234 | 231 | 228 | 2268| 223
2| 435 | 349 a10| 287 | 27| 280 | 251 | 245| 239| 235 | 231 | 228 | 225| 222 220
21| am | 347| 307 | 284 | 263 | 257 | 248 | 242| 237 232 228 | 225 | 22| 220/ 218
2| 4% | 344| 305| 282 | 266 | 255 | 288 | 240| 23¢| 230 228 | 223 | 220 | 2147| 215
23| 428 | 342 303 | 280 | 266 | 2% | 244 | 237| 232 227 224 | 22| 218| 215/ 213
2| a2 | 340 301 | 278 | 262 | 251 | 24| 236| 230| 225 222 | 218 215| 213| 211
25| 424 | 339 299 | 276 | 260 | 249 | 240 | 234| 228| 224 220 | 216 | 214 | 211 209
% | 421| 337| 298| 274 | 28 | 247 | 23| 232 | 227 222 218| 215 | 212 | 209| 207
27| a2t | 335| 296 | 273 | 267 | 246 | 237 | 231 | 225| 220 217 | 213 | 210 | 208 | 206
28| a2 | 334| 295| 271 | 258 | 245 | 2% | 220| 224 249 | 215| 212 | 209 | 206| 204
2| a18| 333 203 270 | 25 | 24| 235 | 228| 222 218 | 214 | 210 208 | 205| 203
2| a17| 332 292 | 269 | 28| 24| 2m | 227| 221 216 213 | 209 | 206 | 204| 201
31| ate| 330 291 | 268 | 25 | 241 | 23| 225| 220| 2145 | 241 | 208 | 205| 203| 200
2| 415 | 329| 290 267 | 25 | 240 | 231 | 224| 219| 214 210 | 207 | 206 | 201| 199
B| 414 | 328| 289 | 266| 25 | 209 | 22| 223| 218| 213 | 209 | 206 | 203 | 200| 198
3| afa| aza| 288 265| 24| 238 | 229 | 223| 217| 242 | 208 | 205 | 2@ | 193 197
35| a12| 327| 287 | 264 | 24| 237 | 220 | 222| 218 211 | 207 | 206 | 201 | 1299| 196
% | a1 | 326| 287 263 | 24| 23| 228 | 221| 215| 211 | 207 | 203 | 200| 198 185
3| an| 325 286 | 263 | 247 | 2% | 227 | 220| 214/ 210 206 | 202 | 200| 197 195
38| 410| 324| 285 | 262 | 24| 235 | 226 | 219| 21a| 209 205| 202 | 199 | 196| 194
9| 409 | 324 285| 261 | 24| 234 | 226 | 219| 213 | 208 | 204 | 201 | 198 | 195| 193
| 40| 323 284 261 | 245| 23| 225| 21a| 212 208 | 204 | 200 197 | 195| 192
4| 408 | 323| 283 | 260 | 244 | 23| 224 217| 212 | 207| 203 | 200 | 197 | 194| 192
@ | 407 | 322| 283 259 | 244 | 22| 224 | 217| 211 | 206| 203 | 193 | 198 | 194| 19
@ | aw | 321| 282| 250 | 243 | 23| 223| 218| 211 | 206 202 | 19| 19| 193] 191
a4 | a0s| 321 282 258 | 241 | 23| 223| 216| 210 205 201 | 198 | 1.95| 192| 190
45| 405 | 320 281 258 | 24| 23| 222 215| 210) 205| 201 | 197 | 14| 192| 189
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Titik Persentase Distribus| F untuk Probabilita = 0,05

df untuk

df untuk pembitang (N1)

10

11

13

15

47

49

51
52

57
58
59

61
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40
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41
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4.0
402
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40
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40
400
400
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193
19
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193
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Lampiran 6

Tabel Distribusi Nilai t

a untuk up dua fihak (two tal test)
050 | 020 | 010 | 005 | 002 | 001
o untuk u): satu fhak (one tal test)
dk 0.25 0,10 0,005 0,025 0.01 0,005
] 1,000 3,078 6,314 12,706 | 31.821 | 63.657
2 0.816 1.886 2920 4,303 6,965 9,925
3 0,765 1.638 2.353 3.182 3,541 5.841
3 0.741 1,533 2.132 2.776 3.747 3.604
5 0,727 1.476 2.015 2.571 3,365 3032 |
6 0,718 1.440 1.043 2447 3,143 3707
7 0.711 1.415 1.895 2.365 2.998 3,499
8 0,706 1,397 1.860 2.306 2,896 3,355
9 0,703 1.383 1.833 2.262 2,821 3.250
10 0,700 1.372 1.812 2228 2,764 3,169
11 0,697 1.363 1.796 2.201 2,718 3,106
12 0.695 1.356 1.782 2.179 2,681 3.055
13 0.692 1,350 1.771 2.160 2.650 3,012
14 0,691 1.345 1.761 2.145 2,624 2.077
15 0,690 1,341 1.753 2,131 2.602 2947
16 0,689 1.337 1.746 2.120 2,583 2.021
17 0,688 1,333 1,740 2.110 2.567 2,808
18 0.688 1.330 1.734 2.101 2,552 2.878
19 0.678 1.328 1.729 2.003 2,530 2.861
20 0,687 1.325 1.725 2.086 2,528 2 845
21 0,686 1323 1.721 2,080 2518 2.831
22 0,686 1.321 1.717 2.074 2,508 2810
23 0.685 1319 1714 2,069 2,500 2,807 |
24 0,685 1318 L7101 2.064 2,492 2.797
23 0,683 1.316 1,708 2.060 2485 2,787 |
26 0,684 1.315 1.706 2.056 2479 2.779
27 0,684 1.314 1,703 2,052 2473 2.771
28 0,683 1.313 1.701 2,048 2,467 2,763
29 0,683 1311 1.699 2.045 2462 2,756
30 0,683 1,310 1,697 2,042 2,457 2.750
30 0.681 1.303 1.684 2,021 2423 2.704
60 0.679 1.296 1.671 2,000 2,390 2.660
120 0,677 1.280 1.658 1,980 2.358 2617
® 0.674 1,282 1.645 1.960 2.326 2576
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