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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui tingkat Solvabilitas
perusahaan asuransi, dengan melihat Metode yang digunakan adalah dengan
analisis rasio keuangan. Rasio-rasio yang digunakan yang termasuk dalam Rasio-
rasio Early Warning System, dalam penelitian ini rasio yang digunakan adalah
Rasio Likuiditas, Underwriting dan Ukuran Perusahaan, dan untuk menghitung
tingkat Solvabilitas perusahaan akan menggunakan rasio Risk Based Capital
(RBC). Sample penelitian ini adalah perusahaan asuransi jiwa syariah yang
terdaftar di Asosiasi Asuransi Syariah Indonesia (AASI), yang mempublikasi
laporan keuangan periode 2014-2017. Jumlah sample yang digunakan dalam
penelitian ini adalah 32 sampel dengan menggunakan purposive sampling. Jenis
penelitian ini adalah penelitian kuantitatif. Pengujian hipotesis dalam penelitian
ini menggunakan Eviews. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data
sekunder berupa laporan keuangan perusahaan asuransi jiwa syariah.

Hasil analisis penelitian menunjukkan bahwa hasil Underwriting
brperngaruh terhadap solvabiltas sedangkan Likuditas dan Ukuran Perusahaan
tidak berpengaruh signifikan terhadap Solvabilitas secara parsial, dilihat secara
simultan terdapat pengaruh terhadap Solvabilitas,

Kata kunci : Asuransi Syariah, Risk Based Capital (RBC), Size,
Underwriting, Early Warning system

XXi



ABSTRACT

The purpose of this study was to determine the level of solvency of
insurance companies, by looking at the method used is by financial ratio analysis.
The ratios used are included in Early Warning System Ratios, in this study the
ratio used is the Liquidity Ratio, Underwriting and Company Size, and to
calculate the Solvability level the company will use the Risk Based Capital (RBC)
ratio. This research sample is a sharia life insurance company registered with the
Indonesian Sharia Insurance Association (AASI), which publishes the 2014-2017
financial statements. The number of samples used in this study were 32 samples
using purposive sampling. This type of research is quantitative research. Testing
hypotheses in this study using Eviews. The data used in this study is secondary
data in the form of financial reports of Islamic life insurance companies.

The results of the analysis showed that the Underwriting results had an
effect on solvency while the Company Liquidity and Size had no significant effect
on Solvability partially, while simultaneously there was an influence on
Solvability.

Keyword: Sharia Life Insurance, Risk Based Capital (RBC), Size,
Underwriting, Early Warning system
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BAB |
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Asuransi jiwa syariah merupakan salah satu jenis jasa yang
ditawarkan perusahaan asuransi. Pada awal abad ke-19 asuransi jiwa mulai
diperkenalkan, saat itu asuransi jiwa digunakan untuk kebaikan istri dan atau
anak-anak setelah ditinggalkan oleh kepala keluarga, dengan menentukan
masa waktu tertentu. Dalam sejarah islam pun sudah pernah ada riwayat
penggunaan sistem asuransi, yang bertujuan untuk persiapan jika sesuatu
diluar dugaan terjadi. Asuransi hingga kini digunakan dan pada beberapa
tahun belakang muncul asuransi syariah, asuransi syariah yang mulai
dijalankan dengan prinsip-prinsip islam didalamnya.

Asuransi syariah dalam beroperasi menggunakan pedoman yang
dikeluarkan oleh Dewan Syariah Nasional Majelis Ulama Indonesia, yaitu
fatwa Nomor 21/NSN-MUI/X/2001 tentang pedoman umum asuransi syariah.
Dalam pedoman tersebut diuraikan mengenai asuransi syariah, yaitu tentang
usaha saling tolong menolong diantara sejumlah pihak melalui investasi
dalam bentuk asset atau fabbaru’ yang memberikan pola pengembalian untuk
menghadapi resiko tertentu melalui akad (perserikatan) yang sesuai syariah,
yamg harus terbebas dari riba, maysir, dan gharar.

Asosiasi  Asuransi  Syariah Indonesia (AASI) mencatat ada 46
perusahaan asuransi yang tergabung didalamnya, hal ini menunjukan sedikit

banyak perusahaan asuransi yang sudah mulai beroperasi. Pertumbuhan



asuransi syariah di Indonesia menurut ketua ASSI tahun 2014-2017 mencapai
30 %.

Berdasarkan data statistik Industri Keuangan Non Bank (IKNB)
syariah yang dirilis Otoritas Jasa Keuangan (OJK), per November 2017 total
aset asuransi syariah mencapai Rp 38,66 triliun naik dibandingkan posisi
November 2016 yang sebesar Rp 32,53 triliun. Aset produktif tercatat sebesar
Rp 33,76 triliun, meningkat dibandingkan November 2016 yang sebesar Rp
28,17 triliun. Total kontribusi bruto sampai November 2017 mencapai Rp
12,31 triliun, meningkat dibandingkan posisi November 2016 yang sebesar
Rp 10,91 triliun. Sedangkan klaim bruto juga mengalami peningkatan dari Rp
4,01 triliun pada November 2016 menjadi Rp 4,32 triliun pada November
2017. Dilihat dari data tersebut dapat dilihat peningkatan ditahun 2017,
dengan melihat laporan keuangan perusahaan asuransi setiap tahunnya dapat
menunjukan kinerja perusahaan asuran. Pengawaasan terhadap Kinerja
keuangan perusahaan asuransi sangat penting untuk meningkatkan tingkat
utilitas, mengoptimalkan pengelolaan keuangan yang akuntabel dan
kepercayaan masyarakat serta konsumen terhadap Imbaga dan produk jasa
keuangan. Menurut kasmir (2010:90) Untuk melihat kondisi keuangan sebuah
perusahaan dpata dilihat menggunakan laporan keuangan. Setelah laporan
keuangan disusun dengan data yang relevan, serta dilakukan dengan prosedur
akuntansi dan penilaian yang benar, maka akan terlihat kondisi keuangan

perusahaan yang sesungguhnya.



Dalam ketentuan OJK untuk melihat kondisi keuangan perusahaan
asuransi yaitu dengan menggunakan Risk Basic Capital (RBC) dan
menghitung penerimaan premi bruto sebagai indikator untuk mengetahui
kinerja industri perasuransian. Menurut Peraturan Pemenrintah (PP) No. 63
tahun 2004, Risk Basic Capital (RBC) adalah ukuran untuk
menginformasikan tingkat keamanan financial atau kesehatan suatu
perusahaan asuransi yang harus dipenuhi oleh perusahaan asuransi dengan
rasio tertentu, yaitu 120% untuk perusahaan asuransi non syariah dan 30%
untuk perusahaan asuransi syariah. semakin besar rasio kesehatan Risk Basic
Capital (RBC) sebuah perusahaan asuransi, semakin sehat juga kondisi
finansial perusahaan tersebut. Tujuan dari dibuatnya system tersebut adalah
untuk peringatan dini terhadap kondisi keuangan sehingga dapat digunakan
untuk menganalisis kinerja perusaan asuransi.

Early Warning System merupakan tolak ukur perhitungan dalam
perkiraan seperti aktiva, kewajiban, profit dan modal perusahaan. Rasio-rasio
Early Warning System dapat menjelaskan tentang perhitungan rasio likuiditas,
solvabilitas dan profitabilitas. Perusahaan asuransi memiliki perbedaan
dengan perusahaan lain, karena memiliki rasio untuk mengukur tingkat premi
asuransi, rasio beban klaim, dan lainnya. Dalam menghitung tingkat
solvabilitas asuransi syariah disini digunakan rasio Risk Basic Capital (RBC).
Terdapat beberapa rasio keuangan perusahaan asuransi dalam Early Warning
System, dalam penelitian ini dipilih 3 yaitu Rasio Likuditas, Underwriting,

dan Ukuran Perusahaan, pemilihan 3 rasio ukur dikarenakan keterbatasan



data yang didapat dalam laporan tahunan perusahaan asuransi yang terdaftar
di Asosiasi Asuransi Syariah Indonesia (AASI).

Berdasarkan latar belakang di atas, maka penulis tertarik untuk
melakukan  penelitian  yang berjudul “PENGARUH KINERJA
KEUANGAN DENGAN METODE EARLY WARNING SYSTEM
TERHADAP TINGKAT SOLVABILITAS PERUSAHAAN ASURANSI

JIWA SYARIAH PERIODE 2014-2017”.

Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas, maka masalah yang diteliti dapat
dirumuskan sebagai berikut:
1. Bagaimana pengaruh rasio Likuditas terhadap tingkat solvabilitas?
2. Bagaimana pengaruh Underwriting terhaap tingkat solvabilitas?

3. Bagaimana pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Solvabilitas?

Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dari penelitian yang ingin dicapai adalah untuk
menemukan hasil analisa kinerja keuangan berdasarkan metode analisis rasio
Early Warning System pada perusahaan asuransi jiwa syariah periode 2014 -

2017.



D. Manfaat penelitian
1. Bagi pengembangan keilmuan
Memberikan kontribusi ilmiah dan menambah literatur penelitian
yang ada berkenaan dengan kinerja asuransi syariah
2. Bagi investor dan pengambil kebijakan
Memberikan informasi mengenai kinerja keangan asuransi syariah
yang dilihat dari tingkat solvabilitasnya
3. Bagi peneliti
Menambah wawasan dan pengetahuan peneliti mengenai rasio-
rasio Early Warning system dalam menganalisa Kkinerja keuangan

asuransi syariah

E. Sistematika Pembahasan
Sistematika penulisan skripsi ini akan dibagi menjadi 5 bab, yaitu:

BAB | (Pendahuluan) Bab ini berisi tentang penjelasan latar
belakang masalah, pokok masalah, tujuan dan manfaat penelitian, serta
sistematika penulisan skripsi. Latar belakang dalam penelitian ini secara garis
besar berisi tentang pentingnya menjaga tingkat solvabilitas perusahaan
asuransi. Karena pentingnya solvabilitas bagi perusahaan asuransi syariah
maka perlu adanya upaya untuk tetap mempertahankannya agar selalu berada
diatas batas minimum yang dipersyaratkan

Rumusan masalah berisi tentang pertanyaan mengenai keadaan yang

membutuhkan jawaban penelitian. Tujuan penelitian berisi tentang hal-hal



yang ingin dilakukan oleh peneliti. Sistematika pembahasan mencakup uraian
singkat pembahasan materi dari tiap bab. Bab ini merupakan gambaran awal
dari apa yang dilakukan oleh peneliti.

BAB Il (Telaah Pustaka) Bab ini menguraikan teori yang menjadi
acuan utama penelitian ini dan review penelitian terdahulu yang menjadi
acuan penelitian ini. Teori-teori yang digunakan dalam penelitian ini antara
lain adalah teori dari kinerja keuangan, kesehatan keuangan, analisis
keuangan, analisis rasio keuangan perusahaan asuransi syariah, metode Early
Warning System (EWS) dan teori keislaman. Selanjutnya, dalam hipotesis
merupakan jawaban sementara permasalahan yang diteliti. Hipotesis ini
dirumuskan dari landasan teori serta telaah pustaka penelitian sebelumnya.

BAB Il (Metode Penelitian) Bab ini berisi tentang populasi dan
penentuan sampel penelitian, sumber data dan metode pengumpulan data,
definisi dan pengukuran variabel penelitian, serta metode analisis data.
Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan asuransi syariah yang
terdaftar di Asosiasi Asuransi Syariah Indonesi (AASI). Pengambilan sampel
dalam penelitian ini dilakukan dengan cara purposive sampling. Jenis data
yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. Variabel dalam
penelitian ini terdiri dari variabel dependen yaitu tingkat solvabilitas, variabel
independen yaitu rasio likuiditas, Underwriting dan Ukuran Perusahaan.

BAB IV (Hasil Dan Pembahasan) Bab ini membahas hasil analisis
data yang telah diperoleh dengan menggunakan alat analisis yang diperlukan

serta pembahasan atas hasil penelitian.



BAB V (Penutup) sebagai akhir dari bagian skripsi ini akan
disimpulkan kesimpulan hasil penelitian yang telah dibahas dalam bab

sebelumnya, serta saran-saran yang perlu untuk dikemukakan.



BAB V

PENUTUP

A. KESIMPULAN
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh likuiditas,
underwriting, dan ukuran perusahaan terhadap solvabilitas pada asuransi
syariah di Indonesia periode 2014-2017. Berdasarkan hasil analisis data
panel dengan model random effect, maka dapat disimpulkan sebagai
berikut:

1. Variabel likuditas tidak berpengaruh positif signifikan terhadap
solvabilitas perusahaan asuransi syariah di Indonesia 2014-2017.
Likuditas menunjukan seberapa besar jumlah kewajiban yang mampu
dipenuhi oleh perusahaan dari penggunaan seluruh kekayaan yang
diperkenankan. Peningkatan maupun penurunan nilai likuiditas tidak
mempengaruhi solvabilitas dan investor tidak perlu melihat rasio
likuiditas.

2. Variabel Underwriting berpengaruh negatif signifikan terhadap
profitabilitas perusahaan asuransi syariah di Indonesia 2014-2017.
Hasil dari penelitian ini dapat mengindikasikan bahwa Semakin tinggi
risiko underwriting perusahaan asuransi, maka tingkat solvabilitasnya
semakin rendah.

3. Variabel ukuran perusahaan tidak berpengaruh positif signifikan
terhadap profitabilitas perusahaan asuransi syariah di Indonesia 2014-

2017. semakin besar skala perusahaan maka profitabilitas juga akan
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meningkat, tetapi pada titik atau jumlah tertentu ukuran perusahaan
akan menurunkan laba perusahaan.

4. Underwriting berpengaruh secara parsial terhadap Solvabilitas.

5. Variabel likuditas dan ukuran perusahaan tidak memberikan pengaruh
secara parsial terhadap solvabilitas perusahaan asuransi syariah di
Indonesia periode 2014-2017.

6. Secara simultan likuiditas, underwriting dan ukuran perusahaan

terdapat pengaruh terhadap solvabilitas.

B. SARAN

1. Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberi informasi dan masukan
bagi investor dalam membeli produk asuransi syariah tidak perlu
memperhatikan rasio likuditas, Underwriting, dan Ukuran perusahaan.

2. Bagi peneliti berikutnya diharapkan menambah variabel independen
lain yang terdapat di rasio Early Warning System dan menambah
perusahaannya agar lebih valid dalam melihat hasil analisis tingkat

solvabilitas perusahaan asuransi syariah.



DAFTAR PUSTAKA

Ali, AM. Hasan (2004). Asuransi dalam Perspektif Hukum Islam Suatu
Tinjauan Analisis Historis, Teoritis, dan Praktis. Jakarta : Kencana.

Ambarwati, Novi Sagita, Gede Adi Yuniarti, dan Ni Kadek Sinarwati (2015) .
Jurnal. Pengaruh Modal Kerja, Likuiditas, Aktivitas dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Profitabilitas pada Perusahaan Manufaktur Yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Universitas Pendidikan Ganesha.

Amrin, Abdullah. (2006). Asuransi Syariah: Keberadaan dan Kelebihannya di
tengah Asuransi Konvensional, Jakarta: IKAPI.

Departemen Agama RI. AL-Hidayah AL-Qur’an Tafsir Per Kata Tajwid Kode
Angka. Tangerang Selatan: Kalim.

Fatwa Dewan Syariah Nasional No0:21/DSN-MUI/X/2001 tentang Pedoman
Umum Asuransi Syariah.

Fitri, Anggika. (2016). “Analisis Kinerja Keuangan Asuransi Syariah
Berdasarkan Metode Early Warning System dan Risk Based Capital
Pada Perusahaan Asuransi Jiwa Syariah Periode 2008-2014".
Universitas Pendidikan Indonesia

Fitriani, Anggi & Apriani Dorkas R.A. (2009). “Tinjauan Empiris Terhadap
Kinerja Industri Asuransi yang Go Public di Bursa Efek Indonesia
Periode 2004-2008.

Gujarati, Damodar N dan Porter, Dawn C. (2010). Dasar — Dasar
Ekonometrika. Jakarta: Salemba Empat.

Harahap, Sofyan Syafri. (2007). Analisis Kritis Atas Laporan Keuangan.
Jakarta: PT Raja Grafindo Persada.

Harahap, Sofyan Syafri. (2007). Analisis Kritis Atas Laporan Keuangan.
Jakarta: PT Raja Grafindo Persada.

58



59

Hasbi, H & Suryawardani, B. (2013). “Sistem Peringatan Dini sebagai
Pendukung Kinerja Perusahaan Asuransi Syariah.Jurnal Keuangan dan
Perbankan”. Vol. 17 No. 2 : 243 — 252.

Ikatan Akuntansi Indonesia. (1990). “Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan
(PSAK) No. 28 tentang Akuntansi Asuransi Kerugian”.

Jumingan. (2011). Analisis Laporan Keuangan. Jakarta: Bumi Aksara.

Kamsir (2015). Analisis Laporan Keuangan. Jakarta: Rajawali Pers.

Kuncoro, Mudrajat, Metode Kuantitatif Teori dan Aplikasi untuk Bisnis dan
Ekonomi, Yogyakarta: UPP AMP YKPN, 2004.

Kusuma, Muhammad Rizza Perdana, (2013). “Analisis Pengaruh Profitabilitas,
Risiko Underwriting, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Tingkat
SolvabilitasPerusahaan Asuransi Di Indonesia (Studi Perusahaan
Asuransi Kerugian yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode
2006-2012)”. Universitas Diponegoro Semarang.

Murnani, Nimas. (2016). Skripsi. Analisis Pengaruh Hasil Underwriting
Terhadap Tingkat Solvabilitas Perusahaan Asuransi jiwa syariah
dengan Profitabilitas sebagai Variabel Intervening (Srudi kasus pada
Asosiasi Asuransi Syariah Indonesia Tahun 2012-2014). UIN Sunan
kalijaga Yogyakarta.

Nurfadila, Sindi. (2015). “Analisis Rasio Keuangan Dan Risk Based Capital
Untuk Menilai Kinerja Keuangan Perusahaan Asuransi (Studi Pada

PT. Asei Reasuransi Indonesia (Persero) Periode 2011-2013)”. Jurnal
Administrasi Bisnis (JAB)Vol. 22 No. 1.

Pitselis, Georgios (2006). “Risk Based Capital, Supervision of Solvency and
Cross-Section Effect Models”. Presented in the 10" International
congress on IME.

Rahman, Afzalur. (1995), Doktrin ekonomi Islam Jilid I, Yogyakarta : Dana
Bhakti Wakaf

Sudana, | Made. (2011). Manajemen Keuangan Perusahaan Teori dan Praktik.
Jakarta: Erlangga.

Sugiyono. (2013). Metode Penelitian Manajemen. Bandung: Alfabeta.



60

Sula, Muhammad Syakir. (2004). Asuransi Syariah (Lifeand General) : Konsep
dan Sistem Operasional. Jakarta: Gemalnsani.

Ulfan, Kris. (2018). “Analisis Pengaruh Rasio Early Warning System Terhadap
Financial Solvency Pada Perusahaan Asuransi Jiwa Syariah Di
Indonesia”. WIGA jurnal penelitian ilmu ekonomi.

Umar, Husein. (2013). Metode Penelitian Untuk Skripsi Dan Tesis Bisnis.
Jakarta: Raja Grafindo Persada.

Utami, Ely Pramuji & Moh.Khoirudin. (2016). “Pengaruh Rasio Keuangan
Early Warning System Terhadap Tingkat Solvabilitas Perusahaan
Asuransi Jiwa Syariah Periode 2010-2013”.Manajement Analysis
journal (1) (2016).

Winarno, Wahyu, Wing. (2011). Analisis Ekonometrika Dan Statistika Dengan
Eviews. Yogyakarta: UPP STIM YKPN.



Lampiran 1

TERJEMAHAN TEKS BAHASA ARAB

HI | Nama Terjemahan

m | Surat dan
Ayat

19 | Al Dan tolong-menolonglahkamudalam (mengerjakan)
MaidahA | kebijakandantakwa, danjanganlahtolong-
yat 2 menolongdalambrbuatdosadanpelanggaran.

20 | Al “Hai orang-orang yangberiman, bertagwalahkepada Allah
HasyrAy | danhendaklahsetiapdirimemperhatikanapayangtelahdibuatu
at 18 ntukhariesok (masadepan). Dan bertagwalahkepada Allah

sesungguhnya Allah MahaMengetahuiyang kamukerjakan”

21 | Ali Imran | “dijadikanindahpada (pandangan)
Ayat 14 | manusiakecintaankepadaapa-apa yang diinginkan,

yaituwanita-wanita, anak-anak- harta yang
banyakdariemas,perak,kudapilihan,binatang-
binatangternakdansawah lading. Itulahkesenanganhidup di
duniadandisisi Allah-lahtempatkembali yang baik (surga)”

24 | Al “merekaitulahorag yang
Bagarah | membelikesesatandengfanpetunjuk,

Ayat 16 | makatidaklahberuntungperniagaanmerekadantidaklahmerek
amendapatpetunjuk”

25 | Al “Sesungguhnya Allah, hanyapadasisi-
Lugman | Nyasajalahpengetahuantentangharikiamat; danDialah yang
Ayat 34 | menurunkanhujan, danmengetahuiapa yang ada di Rahim.

Dan tiadaseorangpun yang dapatmengetahui (Secarapasti)
apa yang akandiusahakannyabesok. Dan tiadaseorangpun
yang dapatmengetahuidibumimanadiakanakanmati.
Sesungguhnya Allah MahamengetahuilagiMahaMengenal”
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OUTPUT EVIEWS 8

COMMON EFFECT

Dependent Variable: SOLVBILITAS
Method: Panel Least Squares

Date: 08/24/18 Time: 09:50

Sample: 2014 2017

Periods included: 4

Cross-sections included: 8

Total panel (balanced) observations: 32

Lampiran 3

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
© 0.345022 0.113723 3.033886 0.0052
LIKUIDITAS 0.000707 0.002272 0.311078 0.7580
UNDERWRITING 4.57E-06 3.94E-07 11.60053 0.0000
UKURANPERUSAHAAN  -0.075593 0.021473 -3.520387 0.0015
R-squared 0.851143 Mean dependent var 0.031250
Adjusted R-squared 0.835194 S.D. dependent var 0.176777
S.E. of regression 0.071765 Akaike info criterion -2.314378
Sum squared resid 0.144205 Schwarz criterion -2.131161
Log likelihood 41.03005 Hannan-Quinn criter. -2.253647
F-statistic 53.36676 Durbin-Watson stat 1.769398
Prob(F-statistic) 0.000000
FIXED EFFECT
Dependent Variable: SOLVBILITAS
Method: Panel Least Squares
Date: 08/24/18 Time: 09:51
Sample: 2014 2017
Periods included: 4
Cross-sections included: 8
Total panel (balanced) observations: 32
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.127379 0.245398 -0.519071 0.6091
LIKUIDITAS 0.000304 0.002886 0.105496 0.9170
UNDERWRITING 5.58E-06 4.07E-07 13.70522 0.0000
UKURANPERUSAHAAN 0.009460 0.045571 0.207580 0.8376

Effects Specification




Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.922163 Mean dependent var 0.031250
Adjusted R-squared 0.885098 S.D. dependent var 0.176777
S.E. of regression 0.059922 Akaike info criterion -2.525247
Sum squared resid 0.075404 Schwarz criterion -2.021400
Log likelihood 51.40395 Hannan-Quinn criter. -2.358236
F-statistic 24.87949 Durbin-Watson stat 2.914869
Prob(F-statistic) 0.000000
UJli CHOW
Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Test cross-section fixed effects
Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 2.737257 (7,21) 0.0348
Cross-section Chi-square 20.747807 7 0.0042
Cross-section fixed effects test equation:
Dependent Variable: SOLVBILITAS
Method: Panel Least Squares
Date: 08/24/18 Time: 09:52
Sample: 2014 2017
Periods included: 4
Cross-sections included: 8
Total panel (balanced) observations: 32
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.345022 0.113723 3.033886 0.0052
LIKUIDITAS 0.000707 0.002272 0.311078 0.7580
UNDERWRITING 4.57E-06 3.94E-07 11.60053 0.0000
UKURANPERUSAHAAN  -0.075593 0.021473 -3.520387 0.0015
R-squared 0.851143 Mean dependent var 0.031250
Adjusted R-squared 0.835194 S.D. dependent var 0.176777
S.E. of regression 0.071765 Akaike info criterion -2.314378
Sum squared resid 0.144205 Schwarz criterion -2.131161
Log likelihood 41.03005 Hannan-Quinn criter. -2.253647
F-statistic 53.36676 Durbin-Watson stat 1.769398
Prob(F-statistic) 0.000000




4. RANDOM EFFECT

Dependent Variable: SOLVBILITAS

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 08/24/18 Time: 09:56

Sample: 2014 2017

Periods included: 4

Cross-sections included: 8

Total panel (balanced) observations: 32

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.345022 0.094957 3.633469 0.0011
LIKUIDITAS 0.000707 0.001897 0.372556 0.7123
UNDERWRITING 4.57E-06 3.29E-07 13.89313 0.0000

UKURANPERUSAHAAN  -0.075593 0.017930 -4.216117 0.0002

Effects Specification

S.D. Rho
Cross-section random 0.000000 0.0000
Idiosyncratic random 0.059922 1.0000
Weighted Statistics
R-squared 0.851143 Mean dependent var 0.031250
Adjusted R-squared 0.835194 S.D. dependent var 0.176777
S.E. of regression 0.071765 Sum squared resid 0.144205
F-statistic 53.36676 Durbin-Watson stat 1.769398
Prob(F-statistic) 0.000000
Unweighted Statistics
R-squared 0.851143 Mean dependent var 0.031250
Sum squared resid 0.144205 Durbin-Watson stat 1.769398
5. UJI HAUSMAN
Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Test cross-section random effects
Chi-Sq.
Test Summary Statistic  Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 18.029844 3 0.0004

* \WARNING: estimated cross-section random effects variance is zero.

Cross-section random effects test comparisons:

\



Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob.
LIKUIDITAS 0.000304 0.000707 0.000005 0.8533
UNDERWRITING 0.000006 0.000005 0.000000 0.0000
UKURANPERUSAHAAN 0.009460 -0.075593 0.001755 0.0423
Cross-section random effects test equation:
Dependent Variable: SOLVBILITAS
Method: Panel Least Squares
Date: 08/24/18 Time: 09:58
Sample: 2014 2017
Periods included: 4
Cross-sections included: 8
Total panel (balanced) observations: 32
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
© -0.127379 0.245398 -0.519071 0.6091
LIKUIDITAS 0.000304 0.002886 0.105496 0.9170
UNDERWRITING 5.58E-06 4.07E-07 13.70522 0.0000
UKURANPERUSAHAAN 0.009460 0.045571 0.207580 0.8376
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.922163 Mean dependent var 0.031250
Adjusted R-squared 0.885098 S.D. dependent var 0.176777
S.E. of regression 0.059922  Akaike info criterion -2.525247
Sum squared resid 0.075404 Schwarz criterion -2.021400
Log likelihood 51.40395 Hannan-Quinn criter. -2.358236
F-statistic 24.87949 Durbin-Watson stat 2.914869
Prob(F-statistic) 0.000000

\



Lampiran 4

Tabel Distribusi F Probabiliras 0,05

Titik Persentase Distribus| F untuk Probabilita = 0,05 |
G df untuk pembitang (N1)
T N2) 1 2 3 a 5 6 7 8 el 10| 1| 1| 1] 1l 15

161 | 199 | 216 | 25| 230 | 234 | 237 239 241 | 242 | 263 | 244 | 245 245| 248
1851 | 19.00 | 1916 | 1925 | 1930 | 1933 | 1935 | 1937 | 19.38 | 19.40 | 19.40 | 19.41 | 19.42 | 19.42 | 19.43
1013 | 955 928 | 912 901 | 894 | 88 | 885| 881 | 873 | 876 | 874 | 47| 471 | 870
771 | 694 | 659 | 639 | 826 | 616 | 609 | 604| 600| 596 | 594 | 591 | 58 | 587 | 588
661 | 579 541 | 519 | 505 | 495 | 483 | 482 | 477 | 474 | 470 | 483 | 466 | 484 | 4862
59 | 514 | 4768 | 453 43| 428 | 421 | 415| 410| 406 | 403 | 400 | 398 | 398| 394
55 | 474| 435| 412 | 397 | a8 | a7 | 373 | 368 | 364 | 360 | a5 | 35 | 353 351
532 | 448 | 407 | 384 | 369 | 358 | 350 | 344 | 339 | 335| 331 | 328 | 326 | 324| 322
512 | 426| 388 | 353 | 348 | 237 | 220 | 323 318| 314 | 310 | 307 | 305( 303 301
495 | 410| 371 | 348 | 33| a2 | 214 | 307 | 302 298| 294 | 291 | 28| 288 | 285
484 | 398 | 359 | 338 | 320 | 309 | 30 | 295| 290 | 285 | 282 | 27| 27| 274 272
475 | 389 | 349 | 326 | a1 | 300 | 291 | 285| 2380 275| 272 | 269 | 2608 | 264 262
467 | 381 | 341 | 348 | 303 | 292 | 28 | 277| 271 | 267 | 263 | 260 | 258 | 255| 253
460 | 374 | 334 | 311 | 298| 285 | 27 | 270 | 285| 260 | 257 | 253 | 251 [ 248 248
450 | 358 | 329 | 306 | 290 | 27 | 271 | 284 | 259 254 | 251 | 248 | 245 242 240
44 | 363 324 | 301 | 285 | 274 | 266 | 259| 254 | 249 | 246 | 24 | 240 | 237| 235
445 | 359 | 320 296 | 281 | 27| 261 | 255| 249 | 245 | 241 | 238 | 235 233 231
441 | a55| 316 | 293 | 277 | 266 | 258 | 251 | 248 | 241 | 237 | 234 | 231 | 229 227
433 | 352| 313| 290 | 274 | 263 | 254 | 248| 242| 238 | 234 | 231 | 228 | 226| 223
435 | 349 | 310 | 287 | 271 | 280| 251 | 245| 239 | 235 | 231 | 228 | 225 222 220
4% | 347 | 307 | 284 | 263 | 257 | 249 | 242 | 237| 2232 | 228 | 225| 222 220 218
4% | 344 | 305| 282 | 266 | 255 | 248 | 240| 234 | 230 | 228 | 223 | 22| 2147 | 215
428 | 342 | 303 | 280 | 264 | 253 | 244 | 237 | 232 | 227 | 224 | 220 218 215( 213
426 | 340| 301 | 278 | 28| 251 | 242 | 238 | 230 | 225| 222 | 218 | 215 213 211
424 | 339 | 299 | 276 | 260 | 249 | 240 | 234 228 | 224 | 220 | 216 | 214 2141 | 200
423 337 | 298| 274 | 29| 247 | 23| 232 227 222 | 248 | 215 | 212 | 209 207
421 | 335| 296 273 | 257 | 246 | 237 | 231| 225| 220 | 247 | 213 | 210 | 208 | 206
a0 | 33a| 295| 271 | 2% | 245 | 2% | 229| 224| 219 2145| 212 | 209 | 206 204
418 | 333 283 | 270 | 25 | 243 | 235 | 228| 222 218 | 214 | 210 | 208 | 205| 203
417 | 332 | 292 | 289 | 253 | 24 | 2% | 227 221 | 216| 213 | 208 | 206 [ 204 | 201
416 | 330 | 291 | 268 | 252 | 241 | 23 | 225| 220 215| 211 | 208 | 205 203 | 200
415 | 329 | 290 | 267 | 251 | 240 | 231 | 224| 219 214 | 210 | 207 | 204 | 201 | 199
414 | 328 | 289 | 286 | 250 | 233 | 230 | 223| 218 | 213 | 209 | 206 | 203 | 200| 198
413 | 328 | 288 | 265| 249 | 23| 229 | 223 | 217 212 | 208 | 205 | 2@ | 199 | 197
412 | 327 | 287 | 264 | 24| 237 | 2289 | 222| 218 211 204 | 201 | 199 196
411 | 326 | 287 | 263
411 | 325 285 | 283
410 | 324 285 262

403 | 324 | 285| 261 | 24 | 234 | 226 219 213 | 208 201 | 198 | 195| 193
408 | 323| 284 281 | 245| 23| 225 298| 212] 208 204 | 200 197 | 195| 182
408 | 323 | 283 | 260 | 244 | 23| 224 2147| 212| 207 | 203 | 200 | 197 | 194 192
407 | 322 | 283 | 259 | 244 | 232 | 224 | 247| 211 | 206 | 203 | 193 | 1.9 | 194 | 191
407 | 321 | 282 | 259 | 243 | 2% | 223 | 248 211 | 206 | 202 | 199 | 195 | 193 | 191
408 | a21| 282 2 24| 231 | 223 | 248 | 210 205 | 201 | 198 | 1.95| 192| 190
408 | 320 281 2 28| 231 | 22| 215| 210 205 | 201 | 1.97 [ 1.94| 192 | 189

207
248 | 206 | 228 | 221 | 2145| 211 | 207 | 208| 200| 198 195
247 2% | 277 | 220| 244 240| 206 | 2@ | 200| 197 195
A
204

24 | 235 | 226 | 219| 214 209 202 | 193 | 196 194

2 22R223HY8R R LSRR NRRRRREBEAS IFFEdR B oo vanawn
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Tabel Distribusi Nilai t

Lampiran 5

a untuk up dua fihak (two tal test)
050 | 020 | 010 | 005 | 002 | 001
o untuk uy satu fihak (one tal test)

dk 0.25 0,10 0,005 0,025 0.01 0,005
1 1,000 3,078 6314 12,706 | 31,821 | 63.657
2 0.816 1,886 2,920 4,303 6,065 9,925
3 0,765 1,638 2.353 3.182 3,541 5.841
F] 0741 | 1,533 2.132 2.776 3.747 3.604
5 0,727 1.476 2.015 2,571 3,365 3.032
6 0,718 1.440 1.943 2447 3143 3.707
7 0711 1415 1.895 2365 2,998 3,499
3 0,706 1,397 1.860 2306 2,896 3,355
9 0,703 1.383 1.833 2.262 2,821 3,250
10 0,700 1.372 1.812 2,228 2,764 3.169
11 0,697 1,363 1,796 2,201 2,718 3,106
12 0.695 1.356 1.782 2.179 2,681 3.055
13 0,692 1,350 1.771 2.160 2,650 3,012
14 0,691 1.345 1.761 2.145 2,624 2.077
15 0,690 1.341 1.753 2,131 2.602 2,947
16 0,689 1.337 1.746 2.120 2,583 2,921
17 0,688 1,333 1.740 2,110 2,567 2,898
18 0.688 1,330 l.ﬁ 2,101 2,552 2.878
19 0.678 1.328 1.729 2.003 2.530 2.861
20 0,687 1.325 1.725 2.086 2528 2,845
21 0,686 1,323 1.721 2,080 2518 2.831
22 0,686 1,321 1.717 2.074 2,508 2810
23 0.685 1319 1.714 2,069 2,500 2,807
23 0,685 1.318 1711 2,064 2,492 2.797
25 0,684 1.316 1.708 2060 | 2385 2.787
26 0,684 1.315 1,706 | 2.056 2479 2,779
37 0,684 1.314 1.703 2.052 2473 2.771
28 0,683 1,313 1,701 2,048 2,467 2,763
29 0,683 1311 1.699 2,045 2462 2,756
30 0,683 1,310 1.697 2,042 2,457 2.750
30 0,681 1.303 1.684 2,021 2423 2.704
60 0,679 1.296 1.671 2,000 2,390 2.660
120 0677 1.280 1.658 1.980 2,358 2617
) 0.674 1,282 1.645 1,960 2.326 2.576

VI
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