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ABSTRAK

Asuransi adalah lembaga penghimpun dana yang bersumber dari
penerimaan premi asuransi dari masyarakat dan menyalurkannya dengan
klaim. Selain penerimaan premi, perusahaan juga menempatkan dananya
dalam bentuk investasi. Penyusunan ini bertujuan untuk menganalisis Risk
Based Capital (RBC), premi, beban klaim, dan hasil underwriting terhadap
laba menggunakan korelasi secara parsial, determinasi dan regresi data
panel. Metode pengumpulan data dalam penyusunan tugas akhir adalah
metode observasi dan studi dokumentasi menggunakan analisis kuantitatif.
Teknik analisa adalah regresi data panel menggunakan software Eviews 9.
Data yang digunakan adalah data sekunder diperoleh dari website masing-
masing perusahaan. Dari hasil uji koefisien korelasi secara parsial diperoleh
hasil premi memiliki hubungan yang signifikan terhadap laba, bernilai
positif berarti hubungannya kuat dan searah sedangkan, beban klaim
memiliki hubungan yang signifikan terhadap laba, bernilai negatif sebesar -
109861.8 berarti hubungannya kuat dan berlawanan arah, sedangkan RBC
dan hasil underwriting tidak memiliki hubungan yang positif dan signifikan.
Tetapi variabel independen (Risk Based Capital, premi, beban klaim, hasil
underwriting) secara simultan (bersama-sama) menunjukkan bahwa ada
hubungan yang signifikan terhadap variabel dependen (laba), dan bernilai
positif sebesar 0.00000 Hasil uji koefisien determinasi menunjukkan ada
pengaruh yang signifikan sebesar 97.1% dan sisanya 2.9% dipengaruhi
faktor lain.

Kata Kunci: Risk Based Capital, Premi, Beban Klaim, Underwriting, laba.
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ABSTRACT

Insurance is an institution that collects funds sourced from the receipt
of insurance premiums from the public and distributes them with claims. In
addition to premium receipts, the company also places its funds in the form
of investment. This writing aims to analyze Risk Based Capital (RBC),
premiums, claim costs, and underwriting results on earnings using partial
correlation, panel data determination and regression. The method of data
collection in the preparation of the final assignment is the method of
observation and study of documentation using quantitative analysis. The
analysis technique is panel data regression using Eviews 9 software. The
data used is secondary data obtained from the websites of each company.
From the results of the partial correlation coefficient the premium results
have a significant relationship to earnings, a positive value means that the
relationship is strong and unidirectional whereas, the claim burden has a
significant relationship to earnings, negative value is -109861.8 means that
the relationship is strong and in opposite direction, while RBC and
Underwriting results do not have a positive and significant relationship. But
the independent variables (Risk Based Capital, premiums, claim expenses,
underwriting results) simultaneously (together) show that there is a
significant relationship to the dependent variable (profit), and a positive
value of 0.00000 The test results of the coefficient of determination show
there is a significant effect amounting to 97.1% and the remaining 2.9%
influenced by other factors.

Keywords: Risk Based Capital, Premiums, Claim Expenses,
Underwriting, Profit.
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PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Saat ini perkembangan dunia industri semakin pesat seiring dengan
perkembangan ekonomi. Munculnya berbagai lembaga keuangan berbasis
syariah di Indonesia kini semakin banyak, termasuk dalam bidang asuransi
perusahaan asuransi adalah salah satu lembaga keuangan non bank yang tepat
bagi setiap orang yang ingin mendapatkan jaminan. Asuransi syariah di
Indonesia lebih dikenal dengan istilah takaful yang berarti saling menanggung
atau menanggung bersama. Takaful dalam pengertian muamalah mengandung
arti saling memikul risiko di antara sesama orang sehingga antara satu dengan
lainnya menjadi penanggung atas risiko lainnya (sula, 2004: 33). Sebagai
makhluk yang lemah, manusia harus senantiasa sadar bahwa keberadaannya
tidak akan mampu hidup sendiri tanpa bantuan orang lain atau sesamanya.
Seperti firman Allah SWT dalam QS. Al-Maidah/5:2

135055 e 5l S 580 5 ¥ 5 1558 e i) ) 3%l g 1653 0 G
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Artinya Dan tolong-menolonglah kamu dalam (mengerjakan)
kebajikan dan takwa, dan jangan tolong-menolong dalam berbuat dosa dan
pelanggaran. Dan bertakwalah kamu kepada Allah, sesungguhnya Allah
amat berat siksa-Nya [al-Maidah/5:2]

Pendirian perusahaan-perusahaan asuransi juga telah memberikan
sumbangan yang besar terhadap sektor ekonomi sebuah negara. Selain dapat

memberikan bantuan keuangan kepada individu dan negara, perusahaan juga
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memberikan keuntungan dari investasi di perusahaan yang bergerak di bidang
pembangunan sektor-sektor penting negara yang dikelola oleh swasta atau
pemerintahan. Oleh karena itu eksistensinya sangat diperlukan bagi
pembangunan, bersadarkan data yang dirilis oleh otoritas jasa keuangan
(OJK), diketahui bahwa perkembangan industri perasuransian di indonesia
memiliki peran yang signifikan dalam mendukung terjadinya proses
pembangunan nasional. Di dalam layanan yang diberikan oleh perusahaan
asuransi masyarakat juga mendapatkan dukungan dalam bentuk perlindungan
atas berbagai risiko dan kerugian, hal ini menunjukkan perkembangan
asuransi memiliki peran yang besar di dalam pertumbuhan ekonomi.

Jumlah perusahaan asuransi syariah di Indonesia dalam kurun waktu
2013-2017 terus bertambah. Tabel 1.1 berikut memperlihatkan jumlah
perusahaan asuransi dan reasuransi.

Tabel 1.1 Jumlah Perusahaan Perasuransian

B Perkembangan Perusahaan Perasuranslan Syariah

Perusahaan Asurans! Jiwa Syariah

a. Full Fledged Syariah 3 3 5 6 7
b, Unit Syarlah 17 18 19 21 23
Tumilah Perusahaan Asuransi Jiwa Syariah 20 21 24 2P 30
Tingkat Pertumbuban Tahunan 0% 50 14% 12,5% 11%
Perusahaan Asurans! Umum Syariah

a. Full Fledged Syarlah 2 2 3 4 5
b. Unit Syarlah 24 23 25 24 25
Iumlah Perusahaan Asuransi LUmum Syariah 26 25 28 28 30
Tingkat Pertumbuhan Tahunan 18% A% 16% [ 7%
Perusahaan Reasuransi Syariah

a. Full Fledged Syariah - - - 1 1
b. Unit Syarlah 3 3 3 2 2
Jumlah Perusahaan Perasuransian Syariah 49 49 55 58 63
lingkat Pertumbuban Tahunan 8,809% 0,00% 12,24% 54506 9%
lingkat Pertumbuhan Rata-Rata FAFL

Sumber: Otoritas Jasa keuangan (OJK)



Seiring dengan terus bertambahnya jumlah perusahaan perasuransian
di Indonesia dalam kurun waktu lima tahun terakhir, aset pada industri
asuransi pun semakin bertambah, tingkat pertumbuhan tertinggi terjadi pada
tahun 2015 pada asuransi syariah mencapai 12,24%, peningkatan jumlah
industri perasuransian yang tertinggi selama kurun lima tahun terakhir terjadi
pada perusahaan asuransi jiwa syariah. Hal tersebut mendukung peningkatan
aset IKNB. Pertumbuhan jumlah aset industri asuransi selama lima tahun
terakhir disajikan pada tabel 1.2 di bawah ini:

Tabel 1.2 Pertumbuhan Jumlah Aset Industri Asuransi

Asel Persahaan Perasuranslan Syariah

— 0,0.0.0.0

Selurub Asuranst liwa 265,86 168,06 378,03 422,19 546,43
Asuransi Nwa Syarlah 1279 18,08 2173 2708 1348
Sheare Asuransi Jiwa Syariah 4.81% 4.91% 5,7 5% 6,41% 6,13%
Seluruh Asurans Keroglan & Reasuransi 103,14 126,75 138,83 145,64 133,32
Asuransd Kerogian & Reasuranst Syariah 1,87 43 4,96 6,17 537

Share Asuransi Keruglan & Reasuransi Syarlah 3,/ 5% 3,409 3,57% A.23% 4.03%
Seluruh Asuranst & Reasuransi 360,00 AQ4.81 L1686 687,84 694,64
Asuransl & Reasurans! Syariah 16,66 2239 26,69 33,24 A5
Share Asuransi & Reasuransd Syarlah 1.51% A4.57%: 5, 16% 455 5,/

Sumber: Otoritas Jasa keuangan (OJK), Statistik Perasuransian Indonesia 2013-2017

Dari tabel 1.2 tersebut terlihat bahwa selama kurun waktu lima tahun
terakhir total aset perusahaan perasuransian jiwa syariah per 31 desember
2017 mencapai Rp. 33,48 triliun. Jumlah tersebut mengalami kenaikan cukup
signifikan sebesar Rp. 6,4 triliun dari tahun sebelumnya yaitu sebesar Rp.
27,08 triliun. Share total aset perasuransian syariah terhadap seluruh aset
perasuransian syariah mengalami pertumbuhan sebesar 19,85% dibandingkan

tahun sebelumnya dimana share asset perasuransian syariah terhadap



perasuransian adalah 5,79% pada tahun 2017. Selama kurun lima tahun
terakhir perkembangan total aset perusahaan perasuransian syariah tumbuh
rata-rata 25,17%.

Ada beberapa variabel yang mempengaruhi laba asuransi diantaranya
premi, beban klaim, underwriting. Hal ini sudah pernah dilakukan oleh
penelitian terdahulu yang menghubungkan pengaruh variabel premi, beban
klaim, hasil underwriting terhadap laba asuransi. Premi pada asuransi syariah
adalah sejumlah dana yang dibayarkan oleh peserta yang terdiri dari dana
tabungan dan tabarru’ kepada perusahaan asuransi sesuai dengan
kesepakatan dalam akad. Semakin tinggi usia dan semakin panjang masa
perjanjian, maka semakin besar pula nilai fabarru’ nya (Sula, 2004: 311)
Sehingga jika premi yang diterima perusahaan asuransi besar maka dana yang
dapat diinvestasikan juga besar. Penelitian yang dilakukan oleh Dhaniati
(2011) bahwa variabel premi berpengaruh positif terhadap laba perusahaan
asuransi, hal yang sama juga terjadi pada penelitian yang dilakukan oleh
Astria (2009: 81). Begitu juga dengan klaim, besarnya klaim ini akan
mempengaruhi laba yang diterima oleh perusahaan asuransi jiwa syariah,
dimana semakin besar klaim akan menyebabkan laba yang diperoleh
perusahaan asuransi jiwa menjadi berkurang, hal ini menjadikan variabel
klaim berpengaruh negatif terhadap laba perusahaan asuransi, karena beban
klaim merupakan beban yang paling besar jumlahnya pada beban asuransi

dan cenderung meningkat setiap tahunnya (Astria, 2009: 84).



Dalam mengoperasikan usahanya perusahaan asuransi harus
mempertimbangkan dan menentukan apakah akan menerima partisipasi ganti
rugi yang dibuat pemohon dan menentukan syarat-syarat yang ditentukan, hal
ini  disebut dengan underwriting. Maksud underwriting adalah
memaksimalkan laba melalui penerimaan distribusi risiko yang diperkirakan
akan mendatangkan laba, tanpa underwriting yang efisien perusahaan
asuransi tidak akan mampu bersaing (Sula, 2004: 256). Hal ini sejalan dengan
penelitian Sari (2017) variabel underwriting berpengaruh signifikan terhadap
laba asuransi.

Mengukur laba perusahaan asuransi tidak hanya dengan dilihat dari
sisi operasional, tetapi dapat juga menggunakan metode Risk Based Capital
(RBC). Berdasarkan Keputusan Menteri Keuangan (KMK) Nomor
11/PMK.010/2011 tentang Kesehatan kesehatan keuangan usaha asuransi
syariah harus menjaga tingkat solvabilitas dana tabarru’ paling rendah 30%.

Risk based capital merupakan rasio kecukupan modal terhadap risiko
yang ditanggung dan menjadi salah satu indikator utama dalam menilai
kesehatan perusahaan asuransi, khususnya yang terkait dengan solvabilitas
atau kemampuan perusahaan dalam memenuhi semua kewajibannya.
Berdasarkan penelitian yang dilakukan Sastri dkk (2017), Risk Based Capital
berpengaruh positif signifikan terhadap laba asuransi, dimana jika terjadi
peningkatan Risk Based Capital maka laba asuransi juga akan meningkat.
Menurut Fikri (2009) pada perusahaan asuransi, faktor-faktor yang digunakan

untuk melihat apakah memiliki pengaruh yang signifikan terhadap laba



diantaranya adalah pendapatan premi, beban klaim, hasil underwriting,
cadangan teknis, dan Risk Based Capital. Hal ini untuk mengetahui
komponen-komponen mana dari laporan keuangan tersebut yang berpengaruh
terhadap laba sehingga perusahaan dapat meninjau lebih lanjut kinerjanya
agar mendapatkan laba yang optimal.

Berdasarkan uraian di atas, penyusun ingin melakukan penelitian
mengenai “PENGARUH RISK BASED CAPITAL, PREMI, BEBAN
KLAIM, DAN HASIL UNDERWRITING TERHADAP LABA
PERUSAHAAN ASURANSI (STUDI KASUS PERUSAHAAN
ASURANSI JIWA SYARIAH YANG TERDAFTAR DI OJK PERIODE

2014-2017)”

Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dipaparkan, maka

peneliti merumukan masalah di dalam penelitian ini sebagai berikut:

1. Bagaimana pengaruh Risk Based Capital terhadap laba asuransi jiwa
syariah di Indonesia?

2. Bagaimana pengaruh premi terhadap laba asuransi jiwa syariah di
Indonesia?

3. Bagaimana pengaruh beban klaim terhadap laba asuransi jiwa syariah di
Indonesia?

4. Bagaimana pengaruh hasil underwriting terhadap laba asuransi jiwa

syariah di Indonesia?



C. Tujuan Dan Kegunaan Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah di atas, tujuan
penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Untuk menganalisis pengaruh Risk Based Capital terhadap laba pada
asuransi jiwa syariah di Indonesia.

2. Untuk menganalisis pengaruh premi terhadap laba pada asuransi jiwa
syariah di Indonesia.

3. Untuk menganalisis pengaruh beban klaim terhadap laba pada asuransi
jiwa syariah di Indonesia.

4. Untuk menganalisis pengaruh hasil underwriting terhadap laba pada
asuransi jiwa syariah di Indonesia.

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi
perusahaan sebagai pertimbangan untuk meningkatkan laba. Bagi masyarakat
penelitian ini diharapkan dapat menambah informasi dan wawasan ilmu
pengetahuan tentang asuransi jiwa syariah di Indonesia, juga pentingnya
memilih dalam memberikan asuransi yang sesuai prinsip syariah. Bagi
penulis diharapkan dapat memperdalam pengetahuan dan proses belajar untuk
lebih kritis dalam menganalisis suatu masalah dan wadah untuk

mengaplikasikan ilmu yang diperoleh selama studi.

D. Sistematika Pembahasan
Metode penulisan yang digunakan oleh penyusun dalam penelitian ini
mengacu pada buku Pedoman Penulisan Skripsi Fakultas Ekonomi dan Bisnis

Islam. Agar mendapat arah dan gambaran yang jelas mengenai hal yang



tertulis, berikut ini disajikan sistematika penulisannya secara lengkap:

BAB | Pendahuluan. Bab ini berisi latar belakang dalam melakukan
penelitian, rumusan masalah, tujuan dan manfaat penelitian serta sistematika
penulisan untuk memberikan gambaran tentang isi penelitian.

BAB Il Landasan Teori. Bab ini berisi tentang konsep teori yang
relevan dengan topik yang akan dibahas, penelitian terdahulu yang relevan
yang dapat dijadikan sebagai acuan penelitian, pengembangan hipotesis untuk
merumuskan hipotesis dengan argumen yang dibangun dari teori atau logika
serta kerangka berpikir yang meringkas penurunan hipotesis dan atau
hubungan antar variabel yang diuji.

BAB Il Metode Penelitian. Bab ini menjelaskan variabel penelitian
dan definisi operasional dari variable yang digunakan dalam penelitian, jenis
dan sumber data, metode pengumpulan data, metode analisis yang digunakan,
serta gambaran umum objek penelitian.

BAB IV Hasil dan Pembahasan. Bab ini menguraikan lebih dalam
mengenai penelitian yang berisi pembahasan tentang penelitian yang
dilaksanakan, hasil analisis serta pembahasan hasil temuan.

BAB V Penutup. Bab ini berisi kesimpulan dan saran. Berisi tentang
kesimpulan atas pengujian hipotesis dan diskusi singkat atas hasil yang
diperoleh. Implikasi secara teoritis, praktik dan atau kebijakan, serta
menjelaskan keterbatasan penelitian dan saran yang dapat diberikan untuk

penelitian selanjutnya.



BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan
Berdasarkan pada hasil penelitian ini dapat disimpulkan bahwa:

1. Variabel RBC tidak berpengaruh terhadap laba perusahaan asuransi jiwa
syariah, hasil pengujian ini tidak sesuai dengan hipotesis pertama bahwa
RBC berpengaruh positif dan signifikan yang artinya H1 ditolak.

2. Variabel premi memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap laba
hasil pengujian ini sesuai dengan hipotesis kedua bahwa premi
berpengaruh positif dan signifikan yang artinya H2 diterima.

3. Variabel klaim memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap laba
hasil pengujian ini sesuai dengan hipotesis ketiga bahwa klaim
berpengaruh negatif dan signifikan yang artinya H3 diterima.

4. Variabel underwriting tidak berpengaruh terhadap laba perusahaan
asuransi jiwa syariah, hasil pengujian ini tidak sesuai dengan hipotesis
keempat bahwa underwriting berpengaruh positif dan signifikan yang
artinya H4 ditolak.

B. Saran
Penelitian ini menggunakan 13 sampel perusahaan asuransi jiwa

Syariah di Indonesia periode 2014-2017, diharapkan untuk penelitian

selanjutnya perlu adanya pengembangan dan penambahan sampel, variabel,

atau rasio keuangan lainnya yang dapat mempengaruhi laba pada perusahaan

asuransi Syariah, misalnya seperti lapses atau pembatalan kontrak asuransi.
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Lampiran 1 : Data Penelitian

LAMPIRAN

No EMITEN TAHUN Y X1 X2 X3 X4

1 | PT AIA Financial 2014 227180 142 55857 22939 46140
2 | PT AlA Financial 2015 289010 205 58991 35817 80571
3 | PT AIA Financial 2016 445563 411 57667 52634 86407
4 | PT AIA Financial 2017 420055 2828 58560 56017 227532
5 | PT Asuransi Jiwa Allianz Life Indonesia 2014 50615 388 133515 61152 81731
6 | PT Asuransi Jiwa Allianz Life Indonesia 2015 86121 475 153956 101766 101134
7 | PT Asuransi Jiwa Allianz Life Indonesia 2016 59746 543 190408 111001 107595
8 | PT Asuransi Jiwa Allianz Life Indonesia 2017 81735 2638 187009 148110 70856
9 | PT Asuransi Jiwa Bringin Jiwa Sejahtera 2014 1058 41 20622 14968 590
10 | PT Asuransi Jiwa Bringin Jiwa Sejahtera 2015 909 41 9780 20036 4003
11 | PT Asuransi Jiwa Bringin Jiwa Sejahtera 2016 -2056 49 19893 24093 -916
12 | PT Asuransi Jiwa Bringin Jiwa Sejahtera 2017 5223 247.27 20761 25018 5750
13 | PT Asuransi Jiwa Central Asia Raya 2014 7444 38 18784 12275 3572
14 | PT Asuransi Jiwa Central Asia Raya 2015 1663 78 7215 16136 4922
15 | PT Asuransi Jiwa Central Asia Raya 2016 O 108 5644 12598 4511
16 | PT Asuransi Jiwa Central Asia Raya 2017 -19235 181 4223 14600 -739
17 | PT Asuransi Jiwa Manulife Indonesia 2014 34771 100.26 4848 3695 2003
18 | PT Asuransi Jiwa Manulife Indonesia 2015 46046 104 10047 8620 2997
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19 | PT Asuransi Jiwa Manulife Indonesia 2016 42055 87 12687 16843 3189
20 | PT Asuransi Jiwa Manulife Indonesia 2017 71703 372 22542 18173 1921
21 | PT Axa Financial Indonesia 2014 16857 145 1468 2405 298
22 | PT Axa Financial Indonesia 2015 10846 149 2618 2497 626
23 | PT Axa Financial Indonesia 2016 10725 232 2600 1570 1384
24 | PT Axa Financial Indonesia 2017 14070 2079 3284 2475 1062
25 | PT BNI Life Insurance 2014 20063 37 21629 40887 -5327
26 | PT BNI Life Insurance 2015 24001 35 41369 62350 -5260
27 | PT BNI Life Insurance 2016 28540 47 103551 109327 5230
28 | PT BNI Life Insurance 2017 35778 100 146051 171810 8274
29 | PT Panin Daichi Life 2014 10307 1659 4659 1744 4016
30 | PT Panin Daichi Life 2015 9935 2123 4120 1382 38862944
31 | PT Panin Daichi Life 2016 12205 6885 3678 2730 2201
32 | PT Panin Daichi Life 2017 13072 1722 2029 3457 1529
33 | PT Prudential Life Assurance 2014 915210 133 385532 281085 173076
34 | PT Prudential Life Assurance 2015 1033318 167 433978 309402 210862
35 | PT Prudential Life Assurance 2016 819715 180 453115 360986 168281
36 | PT Prudential Life Assurance 2017 750248 1475 520541 342819 180004
37 | PT Sun Life Financial Indonesia 2014 -9822 133 4127 2648 2368
38 | PT Sun Life Financial Indonesia 2015 -16045 142 6300 3634 3001
39 | PT Sun Life Financial Indonesia 2016 -23804 177 9392 7719 5111
40 | PT Sun Life Financial Indonesia 2017 -14531 252 21531 9029 3572
41 | PT Tokio Marine Life insurance 2014 -8754 3169 944 394 714
42 | PT Tokio Marine Life insurance 2015 -9675 3417 644 212 8911
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43 | PT Tokio Marine Life insurance 2016 -15854 3565 329 357 116

44 | PT Tokio Marine Life insurance 2017 1511 6439 1126 287 935

45 | PT Asuransi Takaful Keluarga 2014 17270 105.71 82128 97989 34875
46 | PT Asuransi Takaful Keluarga 2015 20453 140.71 70280 82730 36051
47 | PT Asuransi Takaful Keluarga 2016 23406 173.04 69163 102502 12973
48 | PT Asuransi Takaful Keluarga 2017 16065 174.83 78796 104460 5624
49 | PT Asuransi Jiwa Syariah Al-Amin 2014 4713 112.83 57437 160016 39164
50 | PT Asuransi Jiwa Syariah Al-Amin 2015 5875 143.43 117176 137423 40596
51 | PT Asuransi Jiwa Syariah Al-Amin 2016 5658 251.36 103686 212350 23790
52 | PT Asuransi Jiwa Syariah Al-Amin 2017 4006 397.12 78321 193893 23937
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Lampiran 2: Hasil Analisis Deskriptif

Laba RBC Premi Klaim Undrw
Mean | 107220.8 | 866.1069 | 74704.06 | 4.274866 | 782398.2
Median 13571 | 175015 | 21146 | 4.331193 | 50165
Maximum | 1033318 | 6885 | 520541 | 555749 | 38862944
Minimum | -23804 35 329 | 2.326336 | -5327
Std. Dev. | 246182.2 | 1519.929 | 120723 | 0.870695 | 5384693
Skewness | 2.634568 | 2.500754 | 2.414772 | -0.466476 | 7.000082
Kurtosis | 8.811013 | 9.145818 | 8.191516 | 2.315864 | 50.00752
Jarque-Bera | 133.3186 | 136.0367 | 108.932 | 2.899961 | 5212.374
Probability 0 0 0 0.234575 0
Sum 5575479 | 45037.56 | 3884611 | 222.293 | 40684707
Sté)”e‘vsq' 3.09E+12 | 1.18E+08 | 7.43E+11 | 38.66359 | 1.48E+15
52 52 52 52 52

Observations
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Lampiran 3: Hasil Uji Chow

Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 33.396850 (12,35) 0.0000
Cross-section Chi-square 131.130929 12 0.0000
Cross-section fixed effects test equation:
Dependent Variable: Y
Method: Panel Least Squares
Date: 12/28/18 Time: 18:31
Sample: 2014 2017
Periods included: 4
Cross-sections included: 13
Total panel (balanced) observations: 52
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 208837.6 145562.5 1.434694 0.1580
X1 -7.994083 14.78547 -0.540671 0.5913
X2 1.997240 0.212025 9.419854 0.0000
X3 -57017.79 34351.20 -1.659848 0.1036
X4 -0.000194 0.003432 -0.056509 0.9552
R-squared 0.744551 Mean dependent var 107220.8
Adjusted R-squared 0.722811 S.D. dependent var 246182.2
S.E. of regression 129611.9 Akaike info criterion 26.47369
Sum squared resid 7.90E+11 Schwarz criterion 26.66131
Log likelihood -683.3159 Hannan-Quinn criter. 26.54562
F-statistic 34.24745 Durbin-Watson stat 0.313862
Prob(F-statistic) 0.000000
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Lampiran 4 Hasil Uji Hausman

Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Test cross-section random effects

Chi-Sq.
Test Summary Statistic ~ Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 34.058789 4 0.0000
Cross-section random effects test comparisons:
Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob.
X1 3.192518 0.755703 4.385954 0.2446
X2 -0.844059 0.230098 0.034217 0.0000
109861.8342 859552655.11
X3 06 75563.336602 4341 0.2421
X4 0.000837 0.000500 0.000000 0.0651
Cross-section random effects test equation:
Dependent Variable: Y
Method: Panel Least Squares
Date: 12/28/18 Time: 18:32
Sample: 2014 2017
Periods included: 4
Cross-sections included: 13
Total panel (balanced) observations: 52
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -302788.7 187383.9 -1.615874 0.1151
X1 3.192518 7.075317 0.451219 0.6546
X2 -0.844059 0.308395 -2.736942 0.0097
X3 109861.8 46033.35 2.386571 0.0225
X4 0.000837 0.001318 0.634905 0.5296
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.979483 Mean dependent var 107220.8
Adjusted R-squared 0.970103 S.D. dependent var 246182.2
S.E. of regression 42566.60 Akaike info criterion 24.41348
Sum squared resid 6.34E+10 Schwarz criterion 25.05138
Log likelihood -617.7504 Hannan-Quinn criter. 24.65804
F-statistic 104.4292 Durbin-Watson stat 2.175954
Prob(F-statistic) 0.000000
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Lampiran 5 Hasil LM Test

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects

Null hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided
(all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-section Time Both
Breusch-Pagan 31.03066 1.746838 32.77750
(0.0000) (0.1863) (0.0000)
Honda 5.570517 -1.321680 3.004382
(0.0000) - (0.0013)
King-Wu 5.570517 -1.321680 1.309064
(0.0000) - (0.0953)
Standardized Honda 6.660075 -1.116750 0.632476
(0.0000) -- (0.2635)
Standardized King-Wu 6.660075 -1.116750 -0.897893
(0.0000) - P
Gourierioux, et al.* - -- 31.03066
(<0.01)
*Mixed chi-square asymptotic critical values:
1% 7.289
5% 4.321
10% 2.952
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Lampiran 6 Hasil Regresi Data Panel dengan Common Effect

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 12/28/18 Time: 18:36

Sample: 2014 2017

Periods included: 4

Cross-sections included: 13

Total panel (balanced) observations: 52

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 208837.6 145562.5 1.434694 0.1580

X1 -7.994083 14.78547 -0.540671 0.5913

X2 1.997240 0.212025 9.419854 0.0000

X3 -57017.79 34351.20 -1.659848 0.1036

X4 -0.000194 0.003432 -0.056509 0.9552
R-squared 0.744551 Mean dependent var 107220.8
Adjusted R-squared 0.722811 S.D. dependent var 246182.2
S.E. of regression 129611.9 Akaike info criterion 26.47369
Sum squared resid 7.90E+11 Schwarz criterion 26.66131
Log likelihood -683.3159 Hannan-Quinn criter. 26.54562
F-statistic 34.24745 Durbin-Watson stat 0.313862
Prob(F-statistic) 0.000000
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Lampiran 7 Hasil Regresi Data Panel dengan Fixed Effect

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 12/28/18 Time: 18:36

Sample: 2014 2017

Periods included: 4

Cross-sections included: 13

Total panel (balanced) observations: 52

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -302788.7 187383.9 -1.615874 0.1151
X1 3.192518 7.075317 0.451219 0.6546
X2 0.844059 0.308395 -2.736942 0.0097
X3 -109861.8 46033.35 2.386571 0.0225
X4 0.000837 0.001318 0.634905 0.5296

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.979483 Mean dependent var 107220.8
Adjusted R-squared 0.970103 S.D. dependent var 246182.2
S.E. of regression 42566.60 Akaike info criterion 24.41348
Sum squared resid 6.34E+10 Schwarz criterion 25.05138
Log likelihood -617.7504 Hannan-Quinn criter. 24.65804
F-statistic 104.4292 Durbin-Watson stat 2.175954
Prob(F-statistic) 0.000000
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Lampiran 8 Hasil Regresi Data Panel dengan Random Effect

Dependent Variable: Y

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 12/28/18 Time: 18:37

Sample: 2014 2017
Periods included: 4

Cross-sections included: 13
Total panel (balanced) observations: 52

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -234037.3 147415.5 -1.587604 0.1191
X1 0.755703 6.758266 0.111819 0.9114
X2 0.230098 0.246761 0.932473 0.3559
X3 75563.34 35489.67 2.129164 0.0385
X4 0.000500 0.001305 0.383138 0.7033
Effects Specification
S.D. Rho
Cross-section random 129630.5 0.9027
Idiosyncratic random 42566.60 0.0973
Weighted Statistics
R-squared 0.124840 Mean dependent var 17371.40
Adjusted R-squared 0.050358 S.D. dependent var 55930.82
S.E. of regression 54504.35 Sum squared resid 1.40E+11
F-statistic 1.676112 Durbin-Watson stat 0.940701
Prob(F-statistic) 0.171342
Unweighted Statistics
R-squared 0.320852 Mean dependent var 107220.8
Sum squared resid 2.10E+12 Durbin-Watson stat 0.062570
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