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PEDOMAN TRANSLITERASI

Transliterasi kata-kata Arab yang dipakai dalam penyusunan skripsi ini
berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri
Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia Nomor : 158/1987 dan
0543b/U/1987.

A. Konsonan Tunggal

tidak dilambangkan
Be
Te
es (dengan titik di atas)
Je
ha (dengan titik di bawah)
ka dan ha
De
zet (dengan titik di atas)
Er
Zet
Es
es dan ye
es (dengan titik di bawah)

de (dengan titik di bawah)
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te (dengan titik di bawah)
zet (dengan titik di bawah)
koma terbalik di atas
Ge
Ef
Qi
Kaf Ka
Lam ‘el
Mim ‘em
NN ‘en
Wawu W
Ha’ Ha
Hamzah Apostrof
Ya’ Ye

B. Konsonan rangkap karena syaddah ditulis rangkap
Ditulis

Ditulis




C. Ta’ marbutah di akhir kata
1. Bila dimatikan ditulis h

-

daSa

Ditulis

Hikmah

i

Ditulis

‘illah

(ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang sudah

terserap dalam bahasa Indonesia, seperti salat, zakat, dan sebagainya,

kecuali bila dikehendaki lafal aslinya).

2. Bila diikuti dengan kta sandang ‘al’ sert bacaan kedua itu

terpisah, maka ditulis dengan h.

sl ¥l <

Ditulis

Karamah al-auliya’

3. Bila ta/ marbutah hidup atau dengan harakat, fathah, kasrah, dan

dammabh ditulis t atau h.

shil) o 183

Ditulis

Zakah al-fitri

D. Vokal pendek

Fathah Ditulis A
Jad Fathah Ditulis fa‘ala
- - Kasrah Ditulis |
A3 Kasrah Ditulis 2ukira
e Dammah Ditulis U
Ak Dammah Ditulis yazhabu




E. Vokal panjang

1 Ditulis
Ditulis
2 Ditulis
Ditulis
3 Ditulis
Ditulis
4 Ditulis
Ditulis
F. Vokal rangkap
1 Ditulis
Ditulis
2 Ditulis
Ditulis

G. Vokal pendek yang berurutan dalam satu kata dipisahkan dengan
apostrof

Ditulis

Ditulis

Ditulis
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H. Kata sandang alif + lam
1. Bila diikuti huruf Qamariyyah ditulis dengan menggunakan huruf

G‘I,’.
Oial Ditulis Al-Qur’an
bl Ditulis Al-Qiyas

2. Bila diikuti huruf Syamsiyyah ditulis dengan menggunakan huruf
Syamsiyyah yang mengikutinya, dengan menghilangkan huruf |

(el) nya.
slad) Ditulis As-Sama’
ald) Ditulis Asy-Syams

I.  Penulisan kata-kata dalam rangkaian kalimat

Ditulis menurut penulisannya.

s Al 593 Ditulis Zawi al-furtid

PO Ditulis Ahl as-Sunnah

J. Pengecualian
Sistem transliterasi ini tidak berlaku pada:
1. Kosa kata Arab yang lazim dalam Bahasa Indonesia dan terdapat
dalam Kamus Umum Bahasa Indonesia, misalnya: al-Qur’an,
hadis, mazhab, syariat, lafaz.

2. Judul buku yang menggunakan kata Arab, namun sudah
dilatinkan oleh penerbit, seperti judul buku al-Hijab.
3. Nama pengarang yang menggunakan nama Arab, tapi berasal dari

negara yang menggunakan huruf latin, misalnya Quraish Shihab,
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misalnya Toko Hidayah, Mizan.

xii



KATA PENGANTAR

Bismillahirrahmanirrahim

Puji dan syukur kehadirat Allah SWT yang senantiasa melimpahkan
rahmat, taufik serta hidayah-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan
tugas akhir skripsi ini. Sholawat serta salam penyusun haturkan kepada
junjungan kita Nabi Muhammad SAW, yang senantiasa Kita harapkan
syafaatnya besok pada hari kiamat.

Penelitian ini  merupakan tugas akhir pada Program Studi
Manajemen Keuangan Syariah, Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam, UIN
Sunan Kalijaga Yogyakarta sebagai syarat untuk memperoleh gelar Sarjana
Ekonomi. Atas izin Allah subhanahu wa ta’ala dan dengan bantuan dari
berbagai pihak, akhirnya skripsi ini dapat terselesaikan. Dalam penulisan
skripsi ini, penyusun selalu mendapatkan bimbingan, dorongan, serta
semangat dari banyak pihak. Oleh karena itu, dengan segala kerendahan

hati pada kesempatan ini penyusun mengucapkan rasa terimakasih kepada :

1. Prof. Drs. KH. Yudian Wahyudi, M.A., Ph.D. selaku Rektor
Universitas Islam Negeri Sunan Kalijaga Yogyakarta;

2. Dr. H. Syafig M Hanafi, M.Ag selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta;

3. Bapak H.M. Yazid Afandi, M.Ag selaku Ketua Program Studi sekaligus
Dosen Pembimbing Akademik Manajemen Keuangan Syariah Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta;

4. Dr. Darmawan, S.Pd., MAB selaku Dosen Pembimbing Skripsi yang
senantiasa memberikan arahan, nasihat, masukan, saran dan motivasi
dalam menyelesaikan tugas akhir ini;

5. Bapak dan Ibu Dosen Program Studi Keuangan Syariah Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta yang telah

memberikan pengetahuan dan wawasan selama masa kuliah;

xiii



10.

11.

12.

Seluruh pegawai dan staf TU Prodi, Jurusan dan Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta;

Bapak H. Samiran yang selalu memberikan motivasi dan nasihat terbaik
kepada anak-anaknya, dan Ibuku tercinta Ibu Hj. Supiyati yang selalu
melimpahkan seluruh kasih sayang serta mendoakan yang terbaik;
Kedua Masku serta istrinya, Mas Andi & Mba Intan, Mas Katam &
Mba Lucky yang selalu memberi dukungan materil maupun moril dari
awal perkuliahan sampai tahap penyusunan skripsi, serta keponakanku
Azkadina yang selalu menjadi penghibur duka;

Sahabat seperjuangan Ulfa Noor Latifah yang selalu memberikan
dukungan semangat, dukungan dan bantuan dalam mengerjakan skripsi
ini;

Sahabat “SWAG” Adisti feby Anjani, Shafira Ghaliyah Amirah, dan
U’um Munawaroh yang selalu menjadi pendukung dan peyemangat
selama perkuliahan dan menyelesaikan skripsi, serta tempat membagi
suka dan duka bersama;

Teman-teman seperjuangan Program Studi Manajemen Keuangan
Syariah 2015 yang sama-sama saling mendukung dan menyemangati
baik saat masa-masa perkuliahan maupun penyusunan skripsi;

Serta semua pihak yang tidak bisa disebutkan namanya satu persatu,

terimakasih atas segala bantuan dan kerjasamanya.

Semoga Allah selalu memberikan keberkahan dan menjadikan amal

sholeh atas segala kebaikan selama ini. Akhir kata, penulis berharap skripsi

ini dapat bermanfaat bagi yang membaca dan yang mempelajarinya.

Yogyakarta, 03 Januari 2019

Penyusun,

Ratih Tri Muliasih
N1M.15830049

Xiv



DAFTAR ISI

HALAMAN SAMPUL

HALAMAN JUDUL ...ooiiiiii s I
HALAMAN PENGESAHAN TUGAS AKHIR .......ccoooi i I
HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI .....ccccooviiiiiiiieece e i
HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN......cccoiiiiiiiiece e iv
HALAMAN PERSETUJUAN PUBLIKASI ........ccocoiie e v
HALAMAN MOTTO ..ttt Vi
HALAMAN PERSEMBAHAN ..ottt vii
HALAMAN TRANSLITERASI ....coooiiieieeee e viii
KATA PENGANTAR ...ttt see e Xiii
DAFTAR IS]. . . B o €. A e A.................... XV
DAFTAR TABEL ..ottt Xvii
DAFTAR GAMBAR ..ottt xviii
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt naen e XiX
ABSTRAK e XX
ABSTRACT ..ottt XXi
BAB I PENDAHULUAN ..ottt 1
A. Latar Belakang ........cccooeoviiininiiniiiicc s 1
B. Rumusan Masalah ............cccoooeiveiiiniiiie e 8
C. Tujuan dan Manfaat Penelitian ...................ccccocevvveiecnnnn. 9
D. Sistematika Pembahasan ................ccocevvvieienienese e 11
BAB Il LANDASAN TEORI.....ccceoiiiiieiieeseiee e 13
A. Resource Based Theory........ccovviiiicienene e 13
B. Karakteristik Perusahaan...........c..cccooereeveiiieinenesieesnenens 16
1. Rasio Profitabilitas..........cccccooeiieiiiiiiiene e 16
2. Rasio Stabilitas Premi.........ccociiiiiiinieeienees 17
3. Risk Based Capital .........cccccereriiiiiiiiiieec e 18
4. Market SNAre.........cccccvevviiiiiiiee e 19
C. LADA i s 20

XV



D. ASUransi SYariah .........ccccccooerinininiiiieeese e 21

E. Penelitian Terdahulu ..o 27

F. HIPOESIS. ..ot 30

G. Kerangka BerfiKir............cccooviviiiiiiiic e 38

BAB Il METODE PENELITIAN ...ccooiiiee e 40

A, Jenis Penelitian..........ccoovee i 40

B. Jenis dan Sumber Data...........ccccooveiiiiiiiiiie 40

C. Teknik Pengumpulan Data.........c.cccccoeivevveiciieie e, 40

D. Populasi dan Sampel Penelitian ............cccccevviiniiiiiiinnne 41

E. Variabel Penelitian dan Operasional...............ccccociirinnne 42

F. Teknik Analisa Data............ccoviiiiinininiieiene e 44

1. Analisis Statistik Deskriptif............ccccoceviviviiiiiincnn, 44

2. Penentuan Model Estimasi Data Panel ........................ 45

3. Uji Kelayakan Model Data Panel..............ccccccovrinnnee 47

4. Uji HIPOLESIS ...oceeviieeiiicieciicsteeis et 49

BAB IV  HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ...........cc....... 51

A. Hasil Penelitian ...........cccooeiiiiiiieeeee e 51

1. Deskripsi Objek Penelitian...........ccccoevvvineiiiiiiiinnns 51

2. Analisis Statistik DesKriptif.......ccccoevveiveiiieieiiienecnnne 52

3. Penentuan Model Estimasi Data Panel ........................ 56

4. Hasil Estimasi Data Panel ...............ccccoevviviiivninnnenee. 57

5. UJi HIPOTESIS ....ooveitiriiiiieieieie e s 59

B. Pembahasan Hasil Penelitian ..................ccccoovieninnieicinnnns 63

BABY  PENUTUP ..ottt 91

A, KESIMPUIAN ..o 91

B. SAraN.....oi i 93

DAFTAR PUSTAKA ...ttt 94
LAMPIRAN ...ttt sttt nne s Xxii

XVi



Tabel 3.1
Tabel 4.1
Tabel 4.2
Tabel 4.3
Tabel 4.4
Tabel 4.5
Tabel 4.6
Tabel 4.7

Tabel 4.8

Tabel 4.9

Tabel 4.10

DAFTAR TABEL

Kriteria Pemilihan Sampel .........cccooeveiieiicce e,
Objek Penelitian ...
Statistik Deskriptif Variabel Penelitian............c.ccccoevenne.
HaSil Uji CROW .......coouiiiiiiii e
Hasil Estimasi Menggunakan Common Effect Model..........
HasSil Uji t (E-teSt)...veeveiiiiiece e
Ringkasan Hasil Pengujian Hipotesis............ccccovevveveiveenee.
Data Penelitian Jumlah Komisi, Klaim, Laba

PT ASJ Amanahjiwa Girt Artha..........cccccooeveieniiiiiiinns
Data Penelitian Jumlah Pengembalian Investasi, Klaim,
Laba PT ASJ Amanahjiwa Giri Artha..........c..cccecvvveinennns
Data Penelitian Jumlah Pertumbuhan Premi, Klaim,

Laba PT ASJ Amanahjiwa Giri Artha..........c.cccceviveinennens
Data Penelitian Jumlah Retensi Diri, Klaim, Laba

PT ASJ Amanahjiwa Giri Artha ......ccccooeveiiiiiiiiienie

XVii



Gambar 1.1

Gambar 2.1
Gambar 4.1
Gambar 4.2
Gambar 4.3

DAFTAR GAMBAR

Pertumbuhan Premi Bruto Asuransi Jiwa Syariah

VS KONVENSIONAL ... 3

Kerangka Berpikir ... 39
Jumlah Komisi Antar Perusahaan ..........ccccoocevveienieninnnns 69
Jumlah Pengembalian Investasi Antar Perusahaan ............. 75
Rasio Pertumbuhan Premi Antar Perusahaan..................... 80

XViii



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1  Data Variabel Penelitian...............cccooeviviiiiiciiiic e,

Lampiran 2 Hasil Analisis Data...........ccccceoeieiiniiiiiiieeiee e

Lampiran 3  Curriculum Vitae

XiX



PENGARUH RASIO PROFITABILITAS, RASIO STABILITAS PREMI,
RISK BASED CAPITAL, DAN MARKET SHARE TERHADAP LABA
PERUSAHAAN ASURANSI JIWA SYARIAH DI INDONESIA

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari rasio profitabilitas dan
rasio stabilitas premi dalam rasio-rasio early warning system serta pengaruh Risk
Based Capital (RBC) dan market share terhadap laba perusahaan asuransi jiwa
syariah di Indonesia tahun 2014-2017. metode analisis yang digunakan dalam
penelitian ini adalah analisis regresi data panel dengan Common Effect Model.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan rasio underwriting, rasio
beban klaim, rasio komisi, rasio pengembalian investasi, rasio pertumbuhan
premi, rasio retensi diri, risk based capital, dan market share berpengaruh
terhadap laba perusahaan asuransi jiwa syariah. Adapun secara parsial, rasio
underwriting, rasio beban klaim, Risk Based Capital, dan market share
berpengaruh terhadap laba perusahaan asuransi jiwa. Rasio komisi, rasio
pengembalian investasi, rasio pertumbuhan premi, dan rasio retensi diri tidak
berpengaruh terhadap laba perusahaan asuransi jiwa syariah.

Kata kunci : Asuransi Jiwa Syariah, Early Warning System, Risk Based Capital,
Market Share.
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THE EFFECT OF PROFITABILITY RATIOS, PREMIUM STABILITY
RATIOS, RISK BASED CAPITAL, AND MARKET SHARE ON THE
PROFITS OF SHARIA LIFE INSURANCE COMPANIES IN INDONESIA

ABSTRACT

This study aims to determine the effect of profitability ratios and premium stability
ratios in the early warning system ratios and the effect of Risk Based Capital
(RBC) and market share on the profitability of sharia life insurance companies in
Indonesia in 2014-2017. The analytical method used in this study is panel data
regression analysis with the Common Effect Model. The results showed that
simultaneously underwriting ratios, claim expense ratios, commission ratios,
return on investment ratios, premium growth ratios, self retention ratios, risk
based capital, and market shares have affect the profitability of sharia life
insurance companies. As for partially, the underwriting ratio, claim expense ratio,
Risk Based Capital, and market share affect the profit of the life insurance
company. And commission ratio, investment return ratio, premium growth ratio,
and self retention ratio do not affect the profit of sharia life insurance companies.

Keywords: Sharia Life Insurance, Early Warning System, Risk Based Capital,
Market Share.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Penelitian

Perkembangan perusahaan asuransi syariah di Indonesia saat ini bisa
dikatakan cukup signifikan. Dimana menurut data dari Otoritas Jasa
Keuangan (OJK) sampai Desember 2015 telah terdapat 55 perusahaan
asuransi syariah yang terdiri atas 25 perusahaan asuransi umum unit usaha
syariah, 3 perusahaan asuransi umum full syariah, 19 perusahaan asuransi
jiwa unit usaha syariah, 5 perusahaan asuransi jiwa full syariah, dan 3
perusahaan reasuransi unit usaha syariah!. Adanya asuransi syariah di
Indonesia terkait dengan beroperasinya bank syariah sehingga diperlukan
kehadiran jasa asuransi syariah. Perusahaan asuransi syariah pertama kali
didirikan pada tahun 1994 melalui PT Syarikat Takaful Indonesia (STI). PT
STI memiliki dua anak perusahaan, yaitu PT Asuransi Takaful Keluarga
(ATK) dan PT Asuransi Takaful Umum (ATU) (Novi, 2011: 4).

Berdasarkan ikhtisar data keuangan syariah per Juli 2017 yang
dipublikasikan oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK), diungkapkan bahwa aset
asuransi syariah mencapai Rp. 37,293 triliun atau naik sebesar 17,26%
dibandingkan dengan periode yang sama tahun sebelumnya. Sedangkan
menurut Erwin Noekman, seorang pengamat asuransi syariah, pada tahun

2017 diperkirakan asuransi syariah tumbuh sekitar 15% - 20% dari sisi

' QJK, Statistik Asuransi — Juli 2017, diakses dari www.ojk.go.id pada tanggal 22 Maret
2018.
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kontribusi dan premi syariah. Hal ini menurut dia, relatif lebih baik
dibandingkan dengan industri sejenis dilahan konvensional®.

Pertumbuhan premi bruto asuransi jiwa, baik syariah maupun
konvensional, pada tahun 2014 hingga 2016 dapat dikatakan cukup stabil.
Pada tahun 2017 terjadi hal yang tidak biasa, hal tersebut dikarenakan
terjadinya kenaikan premi bruto pada asuransi jiwa syariah yang cukup
signifikan dari hanya 7% di tahun 2016 menjadi 16% di tahun 2017. Hal
tersebut bertolak belakang dengan pertumbuhan premi bruto pada asuransi
konvensional, dimana pada tahun 2017 justru terjadi penurunan yang cukup
drastis dari 19% di tahun 2016 menjadi 9% di tahun 2017.

Adanya kenaikan signifikan premi bruto pada asuransi jiwa syariah
tentunya menjadi hal yang menggembirakan bagi para penggiat ekonomi
syariah. Kenaikan ini juga menunjukkan bahwa asuransi jiwa syariah mulai
dilirik dan diminati oleh masyarakat. Saat ini masyarakat mulai melihat dan
mempertimbangkan untuk menggunakan produk lembaga keuangan syariah.
Selain itu, kenaikan pertumbuhan premi bruto ini mengidentifikasikan bahwa
Kinerja keuangan perusahaan asuransi jiwa syariah saat ini semakin baik dan
mampu bersaing dengan perusahaan asuransi jiwa lainnya. Hal tersebut
diharapkan mampu meningkatkan laba perusahaan asuransi jiwa syariah saat

ini.

> Detik Finance, Berapa Pangsa Pasar Asuransi Syariah di RI? Ini Kata OJK,

https://finance.detik.com pada tanggal 22 Maret 2018.
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Gambar 1.1 Pertumbuhan Premi Bruto Asuransi Jiwa
Syariah vs Konvensional

Pertumbuhan Premi Bruto

emms Asuransi Jiwa Konvensional essssAsuransi Jiwa Syariah

16%

9%

2014 2015 2016 2017

Sumber : OJK, diolah

Untuk dapat bersaing, maka suatu asuransi syariah harus memiliki
keunggulan kompetitif agar mampu meningkatkan kinerja yang dimilikinya,
sehingga mampu menghasilkan profit maksimal untuk menjamin
kelangsungan hidup dan perkembangan perusahaan dimasa yang akan datang
(Putri & Lestari, 2014: 2). Pengawasan terhadap kinerja keuangan asuransi
sangat penting untuk meningkatkan tingkat manfaat perusahaan, serta
mengoptimalkan pengelolaan keuangan sehingga dapat dipercaya oleh
masyarakat dan dapat menghasilkan keuntungan yang diharapkan seperti
halnya bank syariah maupun lembaga keuangan syariah lainnya.

Berdasarkan teori berbasis sumber daya (Resource Based Theory) dari
perusahaan, probabilitas keberlangsungan hidup suatu perusahaan tergantung
pada karakteristik sumber daya internalnya. Menurut Pérez dan Castillejo
(2008) dari sumber daya yang dimilikinya, suatu perusahaan dapat

mengembangkan kemampuan khusus untuk menghasilkan keunggulan



kompetitif dan mampu beradaptasi dalam kondisi pasar (Eduardo dan Tomas,
2014: 48).

Teori ini dapat diaplikasikan dalam bisnis asuransi, khususnya
asuransi jiwa syariah. Dimana dalam hal ini, sumber daya perusahaan dapat
digunakan untuk menumbuhkan tingkat kompetitif ketika karakteristik
perusahaan asuransi dihitung (diproksi) dengan menggunakan rasio-rasio
early warning system (Eduardo dan Tomas, 2014: 48). Pemanfaatan ini
tergantung pada kapabilitas internal perusahaan dalam hal berinvestasi
maupun mengelola internal perusahaan dan dilain pihak terdapat regulasi
yang mengatur mereka.

Salah satu alat yang dapat digunakan untuk menganalisis Kinerja
keuangan perusahaan asuransi adalah analisis rasio profitabilitas dan rasio
stabilitas premi. Kedua rasio ini merupakan bagian dari rasio keuangan Early
Warning System (EWS) yang telah dibuat oleh The National Association of
Insurance Commissioners (NAIC). Sistem ini dapat memberikan peringatan
dini terhadap kondisi keuangan perusahaan sehingga dapat digunakan untuk
menganalisis Kinerja perusahaan asuransi. Menurut Satria (1994) Early
Warning System merupakan tolak ukur perhitungan dalam mengukur kinerja
keuangan dan menilai tingkat kesehatan perusahan asuransi di Indonesia
(Utami & Khoiruddin, 2016: 56).

Rasio-rasio Early Warning System terdiri dari 14 rasio yang
diklasifikasikan ke dalam rasio-rasio solvabilitas dan umum (solvency and

overall ratios), rasio-rasio keuntungan (profitability ratios), rasio-rasio



likuiditas (liquidity ratios), rasio-rasio stabilitas premi (premium stability
ratios), dan rasio-rasio cadangan teknis (tehnical ratios). Penelitian ini
menggunakan rasio-rasio dalam rasio profitabilitas dan rasio stabilitas premi.

Selain menggunakan analisis rasio profitabilitas dan rasio stabilitas
premi, digunakan pula Risk Based Capital (RBC) untuk mengukur kinerja
suatu perusahaan asuransi. Menurut Rina Dhaniati (2011), Risk Based Capital
merupakan rasio kecukupan modal terhadap risiko yang ditanggung dan
menjadi salah satu indikator utama dalam menilai kesehatan perusahaan
asuransi. Sedangkan menurut Nurfadila, dkk (2015: 2), Risk Based Capital
diperlukan oleh nasabah sebagai pegangan untuk menganalisa kecukupan
modal perusahaan jika seorang atau sekelompok orang membeli polis dari
perusahaan tersebut.

Berdasarkan ~ Keputusan ~ Menteri  Keuangan (KMK) No.
424/KMK.06/2003 tentang Kesehatan Keuangan Perusahaan Asuransi dan
Perusahaan Reasuransi, Risk Based Capital atau Batas Tingkat Solvabilitas
merupakan salah satu indikator kesehatan keuangan perusahaan asuransi,
khususnya pada kemampuan perusahaan untuk membayar kewajibannya.
Dalam peraturan tersebut disebutkan bahwasannya tiap tahun perusahaan
asuransi wajib menetapkan target tingkat solvabilitas paling rendah sebesar
120% dari modal minimum berbasis risiko. Modal minimum berbasis risiko
adalah jumlah dana yang dibutuhkan untuk mengantisipasi risiko kerugian
yang mungkin timbul sebagai akibat dari deviasi dalam pengelolaan aset dan

liabilitas.



Selain itu, kinerja perusahaan juga dapat dilihat dari market share
(pangsa pasar) nya. Menurut Wihana K. Jaya (2002: 107), market share
berhubungan erat terhadap tingkat keuntungan (profitabilitas) perusahaan.
Menurut Kotler (2002: 210), perusahaan yang agresif berupaya terus
meningkatkan pangsa pasarnya untuk meningkatkan Kkinerja perusahaan,
dalam hal ini adalah rasio keuangan dengan tujuan mencapai keuntungan
yang maksimal.

Penelitian ini menjadi penting dilakukan karena laba atau rugi sering
dimanfaatkan sebagai ukuran untuk menilai prestasi perusahaan atau sebagai
dasar ukuran penilaian yang lain (Hanifah, 2017). Pengukuran tingkat laba
dapat dijadikan dasar bagi manajemen perusahaan untuk memutuskan apakah
perusahaan akan tetap dipertahankan atau ditingkatkan. Pertumbuhan laba
yang tinggi dapat menunjukkan bahwa perusahaan mampu menjalankan
kegiatan operasionalnya dengan baik, optimal dan efektif. Dengan demikian,
maka perusahaan perlu melakukan pengawasan serta analisis terhadap faktor-
faktor yang dapat mempengaruhi laba perusahaan.

Penelitian ini menggunakan referensi dari penelitian Rina Dhaniati
(2011) tentang Analisis Pengaruh RBC, Rasio Underwriting, Rasio Hasil
Investasi, Rasio Penerimaan Premi, dan Rasio Beban Klaim Terhadap Laba
Perusahaan Asuransi (Studi Kasus Pada 9 Perusahaan Asuransi Kerugian
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia). Hasil dari penelitian tersebut
adalah bahwa RBC, rasio hasil investasi, dan rasio penerimaan premi

berpengaruh positif terhadap laba perusahaan asuransi kerugian. Sedangkan



untuk rasio beban klaim berpengaruh negatif, dan rasio underwriting tidak
berpegaruh terhadap laba perusahaan asuransi kerugian.

Selain itu, terdapat penelitian dari Niken Wulandari (2005) tentang
Analisis Pengaruh Risk Based Capital Dan Underwriting Ratio Terhadap
Profitabilitas Pada Perusahaan Asuransi Kerugian. Hasil dari penelitian
tersebut adalah bahwa RBC dan rasio underwriting berpengaruh signifikan
terhadap profitabilitas pada perusahaan asuransi kerugian.

Penelitian lain dari M. Agung Ali Fikri (2009) tentang Pengaruh
Premi, Klaim, Hasil Investasi Dan Underwriting Terhadap Laba Asuransi
Jiwa (Studi Kasus PT Asuransi Syariah Mubarakah). Hasil dari penelitian
tersebut adalah bahwa rasio yang paling efektif dalam peningkatan laba
perusahaan asuransi jiwa syariah diperoleh dari hasil underwriting dan hasil
investasi, sedangkan rasio premi dan klaim memberikan pengaruh negatif
terhadap laba perusahaan asuransi jiwa syariah.

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka penulis tertarik untuk
melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Rasio Profitabilitas, Rasio
Stabilitas Premi, Risk Based Capital, Dan Market Share Terhadap Laba

Perusahaan Asuransi Jiwa Syariah Di Indonesia”



B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang tersebut, maka rumusan masalah dalam
penelitian ini adalah :

1. Apakah rasio profitabilitas yang diproksikan dengan rasio underwriting
berpengaruh terhadap laba perusahaan asuransi jiwa syariah di
Indonesia selama periode 2014-2017?

2. Apakah rasio profitabilitas yang diproksikan dengan rasio beban klaim
berpengaruh terhadap laba perusahaan asuransi jiwa syariah di
Indonesia selama periode 2014-2017?

3. Apakah rasio profitabilitas yang diproksikan dengan rasio komisi
berpengaruh terhadap laba perusahaan asuransi jiwa syariah di
Indonesia selama periode 2014-2017?

4. Apakah rasio profitabilitas yang diproksikan dengan rasio
pengembalian investasi berpengaruh terhadap laba perusahaan asuransi
Jjiwa syariah di Indonesia selama periode 2014-2017?

5. Apakah rasio stabilitas premi yang diproksikan dengan rasio
pertumbuhan premi berpengaruh terhadap laba perusahaan asuransi
jiwa syariah di Indonesia selama periode 2014-2017?

6. Apakah rasio stabilitas premi yang diproksikan dengan rasio retensi diri
berpengaruh terhadap laba perusahaan asuransi jiwa syariah di

Indonesia selama periode 2014-2017?



7. Apakah Risk Based Capital (RBC) berpengaruh terhadap laba
perusahaan asuransi jiwa syariah di Indonesia selama periode 2014-
20177

8. Apakah Market Share berpengaruh terhadap laba perusahaan asuransi
jiwa syariah di Indonesia selama periode 2014-2017?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian

Secara umum penelitian ini bertujuan untuk mengkaji bagaimana
kinerja keuangan asuransi jiwa syariah yang terdaftar di Otoritas Jasa
Keuangan (OJK) periode 2014-2017, dalam hal ini adalah laba
perusahaan, dengan menggunakan rasio profitabilitas, rasio stabilitas
premi, Risk Based Capital (RBC) dan market share. Secara khusus,
tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut :

a. Untuk menganalisis pengaruh rasio profitabilitas yang diproksikan
dengan rasio underwriting terhadap laba perusahaan Asuransi Jiwa
Syariah periode 2014-2017.

b. Untuk menganalisis pengaruh rasio profitabilitas yang diproksikan
dengan rasio beban klaim terhadap laba perusahaan Asuransi Jiwa
Syariah periode 2014-2017.

c. Untuk menganalisis pengaruh rasio profitabilitas yang diproksikan
dengan rasio komisi terhadap laba perusahaan Asuransi Jiwa

Syariah periode 2014-2017.
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Untuk menganalisis pengaruh rasio profitabilitas yang diproksikan
dengan rasio pengembalian investasi terhadap laba perusahaan
Asuransi Jiwa Syariah periode 2014-2017.

Untuk menganalisis pengaruh rasio stabilitas premi yang
diproksikan dengan rasio pertumbuhan premi terhadap laba
perusahaan Asuransi Jiwa Syariah periode 2014-2017.

Untuk menganalisis pengaruh rasio stabilitas premi yang
diproksikan dengan rasio retensi diri terhadap laba perusahaan
Asuransi Jiwa Syariah periode 2014-2017.

Untuk menganalisis pengaruh Risk Based Capital (RBC) terhadap
laba perusahaan Asuransi Jiwa Syariah periode 2014-2017.

Untuk menganalisis pengaruh market share terhadap laba

perusahaan Asuransi Jiwa Syariah periode 2014-2017.

Manfaat Penelitian

Berdasarkan beberapa rumusan masalah dan tujuan penelitian tersebut,

penelitian ini diharapkan mampu memberikan manfaat sebagai berikut:

a. Bagi akademisi

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai literatur
pengembangan kinerja keuangan perusahaan asuransi syariah dan

penelitian selanjutnya.



11

b. Bagi perusahaan

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai salah satu acuan
pengukuran sekaligus bahan evaluasi kinerja keuangan perusahaan
asuransi jiwa syariah di Indonesia.

Bagi pihak ketiga

Bagi masyarakat, penelitian ini diharapkan dapat digunakan
sebagai bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan
berasuransi. Bagi investor, penelitian ini diharapkan dapat
digunakan sebagai salah satu pertimbangan berinvestasi di

perusahaan asuransi syariah.

D. Sistematika Pembahasan

Secara garis besar, sistematika penulisan skripsi ini terdiri dari 5

(lima) bab dengan beberapa sub bab, masing-masing uraian dapat dijelaskan

sebagai berikut:

BAB |

BAB Il

PENDAHULUAN

Dalam bab ini terdapat alasan penelitian hingga pokok masalah dari
penelitian. Selain itu terdapat pula tujuan serta manfaat penelitian
guna mengetahui urgensi dari penelitian. Terakhir terdapat
sistematika pembahasan untuk mengetahui sistematika yang
digunakan dalam penelitian.

LANDASAN TEORI

Bab ini berisi tentang kerangka teori, telaah pustaka, hipotesis, dan

model penelitian. Kerangka teori yang digunakan dalam penelitian



BAB Il

BAB IV

BAB V
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ini terdiri dari Resource Based Theory (RBT), karakteristik
perusahaan, pengertian dan konsep laba, serta pengertian asuransi.
Telaah pustaka terdiri atas hasil dari penelitian-penelitian terdahulu
yang terkait dengan penelitian ini. Untuk pengembangan hipotesis
dirumuskan berdasarkan kerangka teori dan telaah pustaka yang
merupakan jawaban sementara dari masalah yang akan diteliti.
METODE PENELITIAN

Bab ini menjelaskan mengenai populasi dan sampel, jenis dan
teknik pengumpulan data, definisi operasinal variabel, instrumen
penelitian, dan teknik analisis data.

ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Bab ini berisi tentang analisis data dan pembahasan dari hasil
penelitian berupa analisis statistik deskriptif, penentuan model
estimasi data panel, uji hipotesis, dan pembahasan hasil penelitian.
PENUTUP

Bab ini merupakan bagian akhir yang memuat kesimpulan,
sekaligus jawaban dari pokok masalah yang diangkat dalam
penelitian dan ditutup dengan saran-saran yang ditujukan kepada

pihak-pihak yang berkepentingan.



BAB V
PENUTUP
A. KESIMPULAN
Berdasarkan analisis faktor-faktor yang mempengaruhi laba
perusahaan asuransi jiwa syariah yang telah dijelaskan pada bab sebelumnya,
maka didapatkan kesimpulan sebagai berikut:

1. Rasio underwriting secara parsial berpengaruh positif signifikan terhadap
laba perusahaan asuransi jiwa syariah. Hal tersebut dikarenakan ketika
pendapatan underwriting pada suatu perusahaan asuransi mampu
menutupi semua beban underwriting-nya maka akan ada kelebihan dana
yang dinamakan hasil underwriting, dimana hasil underwriting yang
tinggi akan mempengaruhi besarnya laba pada perusahaan asuransi.

2. Rasio beban klaim secara parsial berpengaruh negatif signifikan terhadap
laba perusahaan asuransi jiwa syariah. Hal tersebut dikarenakan klaim
merupakan beban/biaya yang harus ditanggung oleh perusahaan sehingga
dapat mengurangi laba.

3. Rasio komisi secara parsial tidak berpengaruh terhadap laba perusahaan
asuransi jiwa syariah. Hal tersebut dikarenakan oleh bervariasinya
persentase komisi pada setiap perusahaan maupun pada setiap produk
asuransi jiwa syariah. Selain itu, terdapat faktor lain yang lebih
mempengaruhi laba, yaitu klaim.

4. Rasio pengembalian investasi secara parsial tidak berpengaruh terhadap

laba perusahaan asuransi jiwa syariah. Hal tersebut dikarenakan oleh
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adanya faktor lain yang lebih besar seperti biaya-biaya, modal, jumlah
aktiva, dan lain-lain. Selain itu, terdapat faktor lain yang lebih
mempengaruhi laba, yaitu klaim.

Rasio pertumbuhan premi secara parsial tidak berpengaruh terhadap laba
perusahaan asuransi jiwa syariah. Hal tersebut dikarenakan seluruh dana
premi yang mampu dihimpun oleh perusahaan, selain digunakan untuk
investasi, juga digunakan untuk reasuransi, penyaluran manfaat asuransi,
dan distribusi surplus operasi. Selain itu, terdapat faktor lain yang lebih
mempengaruhi laba, yaitu klaim.

Rasio retensi diri secara parsial tidak berpengaruh terhadap laba
perusahaan asuransi jiwa syariah. Hal tersebut dikarenakan belum adanya
regulasi pemerintah yang mengatur secara spesifik mengenai rasio ini.
Selain itu, terdapat faktor lain yang lebih mempengaruhi laba, yaitu
klaim.

Rasio Risk Based Capital secara parsial berpengaruh positif signifikan
terhadap laba perusahaan asuransi jiwa syariah. Hal tersebut dikarenakan
Risk Based Capital dapat dikatakan sebagai jumlah modal minimum
yang harus dipenuhi oleh perusahaan asuransi, sehingga jika jumlah
modal minimum ini meningkat maka perolehan laba perusahaan juga
akan berpengaruh

Rasio market share secara parsial berpengaruh positif signifikan terhadap

laba perusahaan asuransi jiwa syariah. Hal tersebut dikarenakan dengan
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market share yang lebih besar, maka perusahaan asuransi akan lebih
mengoptimalkan produk-produk yang bisa mereka tawarkan.
B. SARAN
Berdasarkan analisis faktor-faktor yang mempengaruhi laba
perusahaan asuransi jiwa syariah yang telah dijelaskan pada bab sebelumnya,
maka penulias memberikan saran kepada pihak perusahaan, masyarakat
sebagai nasabah dan kepada peneliti selanjutnya sebagai berikut:

1. Perusahaan asuransi jiwa syariah dapat terus meningkatkan mutu serta
kualitas produk asuransi, sehingga masyarakat lebih tertarik untuk
menggunakan produk dari asuransi jiwa syariah.

2. Masyarakat seharusnya lebih menyadari kelebihan serta keunggulan dari
asuransi jiwa syariah dibandingkan dengan asuransi jiwa konvensional
dan segera beralih ke asuransi jiwa syariah. Selain itu, bagi masyarakat
yang belum mempunyai polis asuransi segera gunakan asuransi jiwa
syariah sebagai proteksi diri.

3. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan mampu menambahkan beberapa
faktor-faktor eksternal perusahaan asuransi jiwa syariah yang

dimungkinkan dapat mempengaruhi laba perusahaan.
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