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ABSTRAK 
 

Harga saham setiap perusahaan yang ada di pasar modal selalu mengalami 
perubahan. Hal ini sesuai dengan teori yang menerangkan bahwa mekanisme 
terjadinya perubahan harga saham adalah teori yang ditentukan oleh penawaran 
(supply) dan permintaan (demand), dan ada pula pengaruh dari internal perusahaan 
tersebut yang mengakibatkan adanya penambahan dan pengurangan jumlah dari 
supply dan demand yang ada. Banyak faktor internal yang mempengaruhi harga 
saham. EPS, CR dan ROA adalah sebagian dari faktor internal perusahaan yang 
menjadi salah satu informasi dan dijadikan tolak ukur untuk penelitian saham dan 
keputusan investasi bagi investor. 
 Berdasarkan hasil penelitian ini dapat disimpulkan bahwa ketiga variabel 
independen secara simultan berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen 
harga saham pada perusahaan yang masuk di Daftar Efek Syariah (DES) tahun 2007. 
Sedangkan secara parsial variabel CR dan ROA tidak berpengaruh signifikan dan 
variabel EPS mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. Akan 
tetapi dari hasil nilai koefisien beta, variabel EPS mempunyai nilai yang paling besar 
dibandingkan dengan kedua variabel lainnya. Oleh karena itu, dapat ditarik 
kesimpulan bahwa variabel EPS mempunyai pengaruh paling dominan terhadap 
harga saham dibandingkan dengan kedua variabel lainnya. 
 
 
Kata kunci: Earning Per Share, Current Ratio, Return On Assets dan Harga Saham     
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(Q. S. Al- Ankabut: 45) 

 
 

“Karena sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Seorang investor sebelum mengambil keputusan untuk berinvestasi dalam 

saham harus mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham berikut 

risiko yang akan ditanggungnya. Analisis yang banyak digunakan dalam 

penilaian dan peramalan harga saham serta kelayakan investasi adalah analisis 

fundamental dan analisis teknikal. Analisis Fundamental atau analisis perusahaan 

merupakan analisis untuk menghitung nilai intrinsik dari suatu saham dengan 

menggunakan data keuangan perusahaan.1 

Salah satu aspek yang menjadi dasar penilaian saham bagi investor adalah 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba. Jika kemampuan perusahaan 

untuk menghasilkan laba meningkat maka secara teoritis harga saham juga akan 

meningkat. Dengan kata lain profitabilitas perusahaan akan mempengaruhi harga 

saham. Selain itu rasio pasar juga sangat penting karena rasio ini mengukur 

seberapa besar investasi publik bersedia membayar untuk mendapatkan laba dari 

perusahaan yang prospektif. Nilai pasar perusahaan ditunjukkan oleh rasio-rasio 

pasar. Rasio pasar memberikan petunjuk pada investor mengenai kinerja 

perusahaan di masa lalu dan prospeknya di masa depan. 

Harga saham setiap perusahaan yang ada di pasar modal selalu berubah 

menurut waktu, hal ini menunjukkan sifat dinamik dari harga saham. Teori yang 

dapat menerangkan bagaimana mekanisme terjadinya perubahan harga saham 

                                                 
      1 Jogiyanto, Teori Portofolio dan Analisis Investasi, edisi 2007 (Yogyakarta: BPFE, 2007), hlm. 
89. 
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adalah teori yang ditentukan oleh penawaran (supply) dan permintaan (demand).2 

Menurut teori ini, perubahan harga saham terjadi akibat adanya perbedaan antara 

jumlah penawaran jual dengan jumlah penawaran beli, dan ada pula pengaruh 

dari internal perusahaan tersebut yang mengakibatkan adanya penambahan dan 

pengurangan jumlah dari supply dan demand yang ada. Jika harga saham tersebut 

mengalami penurunan maka minat investor untuk membeli saham juga akan 

menurun. 

Pasar merupakan tempat para penjual dan pembeli bertemu untuk melakukan 

transaksi. Artinya pembeli dan penjual langsung bertemu untuk melakukan 

transaksi dalam suatu lokasi tertentu. Lokasi atau tempat pertemuan tersebut 

disebut pasar. Namun dalam arti luas pengertian pasar merupakan tempat 

melakukan transaksi antara pembeli dan penjual, dimana pembeli dan penjual 

tidak harus bertemu dalam suatu tempat atau bertemu langsung, akan tetapi dapat 

dilakukan melalui sarana informasi yang ada seperti sarana elektronika.3 

Pemikiran untuk mendirikan pasar modal syariah sudah ada sejak 

dikeluarkan reksadana syariah. Beberapa praktisi, akademisi dan ulama 

melakukan berbagai usaha untuk mendirikan pasar modal khusus bagi 

perusahaan-perusahaan yang operasinya sesuai dengan prinsip syariah. Pasar 

modal syariah Indonesia diresmikan pada tanggal 14 Maret 2003 oleh Menteri 

Keuangan Boediono didampingi Ketua Bapepam Herwidayatmo, Wakil dari 

Majelis Ulama Indonesia, Wakil dari Dewan Syari’ah Nasional, Direksi 

                                                 
      2 Ibid., hlm. 57. 
 

      
3 http://bukharibra.word press.com. 3 Juni 2009. 
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Perusahaan Efek, Pengurus Organisasi Pelaku dan Asosiasi Profesi di Pasar 

Modal Indonesia.4 

Pasar modal syariah di Indonesia pada tahun 2002 mengalami 

perkembangan signifikan yang ditunjukkan dengan bertambahnya reksadana 

syariah (saham) dan penerbitan obligasi syariah (mudharabah). Sementara itu 

Jakarta Islamic Index (JII) yang semakin mendapatkan perhatian dari kalangan 

pasar modal yang kemudian disusul dengan munculnya Daftar Efek Syariah 

(DES). Selain itu Badan Pengawas Pasar Modal (BAPEPAM) pada tahun yang 

sama juga mencanangkan peluncuran pasar modal syariah. Hal ini membuktikan 

bahwa perkembangan pasar modal syariah di Indonesia semakin membaik.  

Pasar modal syariah hakikatnya adalah pasar modal yang didalamnya 

ditransaksikan instrumen keuangan atau modal yang sesuai dengan syariah Islam 

dan cara-cara yang berlandaskan syariah. Pengertian pasar modal secara umum 

merupakan suatu tempat bertemunya para penjual dan pembeli untuk melakukan 

transaksi dalam rangka memperoleh modal. Penjual (emiten) dalam pasar modal 

merupakan perusahaan yang membutuhkan modal, sehingga mereka berusaha 

untuk menjual efek di pasar modal. Sedangkan pembeli (investor) adalah pihak 

yang ingin membeli modal di perusahaan yang menurut mereka menguntungkan. 

Pasar modal dikenal dengan nama Bursa Efek. 

 

 

                                                 
      

4
 Heri Sudarsono, Bank dan Lembaga Keuangan Syari’ah (Yogyakarta: Ekonisia, 2004), hlm. 186. 
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Penelitian ini menggunakan tiga variabel fundamental yaitu Earning Per 

Share (EPS), Current Ratio (CR) dan Return On Assets (ROA)  yang diduga 

sebagai variabel-variabel yang mempengaruhi terhadap harga saham. Earning 

Per Share (EPS) menggambarkan keuntungan yang diperoleh untuk setiap 

lembar saham biasa. Earning Per Share (EPS) merupakan jumlah pendapatan 

yang diperoleh dalam satu periode untuk tiap lembar saham yang beredar. Pada 

umumnya, investor akan mengharapkan manfaat dari investasinya dalam bentuk 

laba per lembar saham Earning Per Share (EPS). Alasan memilih variabel ini 

karena informasi mengenai laba per lembar saham dapat digunakan oleh 

pimpinan perusahaan untuk menentukan dividen yang akan dibagikan serta 

berguna bagi investor untuk mengetahui perkembangan perusahaan.5 

Current Ratio (CR) menunjukkan tingkat keamanan (margin of safety) 

kreditor jangka pendek atau kemampuan perusahaan untuk membayar hutang 

saat ini. Current Ratio (CR) yang terlalu tinggi menunjukkan uang kas atau 

aktiva lancar lainnya dibandingkan dengan yang dibutuhkan sekarang.6 Rasio ini 

dipakai untuk mengukur tingkat likuiditas suatu perusahaan. 

Return On Assets (ROA) kaitannya dengan investasi yaitu untuk 

meningkatkan kemampuan laba perusahaan. Return On Assets (ROA) merupakan 

rasio untuk mengukur keuntungan investasi pemilik perusahaan. Apabila Return 

On Assets (ROA) tinggi pada suatu perusahaan maka diasumsikan bahwa 

perusahaan tersebut memiliki sedikit utang jangka panjang, sehingga bisa 

                                                 
      5 Zaki Baridwan, Intermediate Accounting, edisi 8 (Yogyakarta: BPFE, 2004), hlm. 443. 
 

      
6
 Munawir, Analisis Laporan Keuangan (Yogyakarta: Liberty, 1992), hlm. 72. 
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menarik banyak investor untuk menginvestasikan dananya ke perusahaan dan 

menghasilkan return yang optimal. Berdasarkan teori Signaling yang 

dikemukakan oleh Ross, yakni perusahaan yang bagus kinerjanya dapat 

memberikan sinyal berupa porsi hutang yang tinggi.7 Dengan asumsi bahwa 

perusahaan akan melakukan perluasan pangsa pasar (market share) secara efektif 

dan efisien, sehingga harga saham perusahaan akan meningkat dan juga 

keinginan para investor membeli saham-sahamnya juga akan banyak.  

Nilai saham beserta perubahannya pada suatu perusahaan memberikan 

informasi mengenai kondisi perusahaan tersebut. Perusahaan yang mempunyai 

nilai tinggi ditunjukkan oleh kenaikan harga saham. Investor terlebih dahulu 

melakukan penilaian terhadap baik atau tidaknya perusahaan tersebut dalam 

melakukan aktivitasnya. Disamping itu investor juga harus melihat bahwa 

perusahaan yang sahamnya akan dibeli itu selalu memiliki peningkatan harga 

sahamnya. Karena hal tersebut bisa menunjukkan bahwa perusahaan tersebut 

memiliki kondisi yang baik dalam harga saham-sahamnya. 

Penelitian ini ingin menguji variabel-variabel tersebut guna mendukung 

hasil penelitian terdahulu, sehingga bermanfaat bagi investor atau calon investor 

agar tidak hanya termotivasi pada harga saham, tetapi juga harus memperhatikan 

variabel-variabel yang mempengaruhi harga saham. Penelitian ini merupakan 

replikasi dari penelitian yang dilakukan oleh Herliani. Penelitian tersebut 

menggunakan Jakarta Islamic Index (JII) sebagai obyek penelitiannya. 

Sedangkan perbedaan penelitian ini menggunakan saham-saham manufaktur 

                                                 
      7 Zaenal Arifin, Teori Keuangan dan Pasar Modal (Yogyakarta: Ekonisia FE UII, 2005), hlm. 98. 
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yang masuk di Daftar Efek Syariah (DES) sebagai obyeknya. Penyusun tertarik 

melakukan penelitian ini karena untuk mengetahui apakah penelitian yang 

dilakukan di Jakarta Islamic Index (JII) akan menghasilkan kesimpulan yang 

sama atau tidak dengan penelitian yang dilakukan di Daftar Efek Syariah (DES). 

Selain itu Daftar Efek Syariah (DES) merupakan Efek-efek Syariah yang baru 

mulai berkembang di pasar modal syariah Indonesia sehingga penelitiannya 

belum banyak dilakukan. 

Dari uraian yang ada tersebut maka penulis ingin melakukan penelitian 

yang berjudul “PENGARUH EARNING PER SHARE, CURRENT RATIO 

DAN RETURN ON ASSETS TERHADAP HARGA SAHAM YANG 

MASUK DI DAFTAR EFEK SYARIAH (DES) TAHUN 2007”. 

 

B. Pokok Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah diatas maka rumusan masalah dari 

penelitian ini adalah: 

1.  Bagaimana pengaruh EPS, CR dan ROA secara simultan terhadap harga  

saham pada perusahaan-perusahaan yang masuk di Daftar Efek Syariah 

(DES). 

2. Bagaimana pengaruh Earning Per Share (EPS) secara parsial terhadap harga  

saham pada perusahaan-perusahaan yang masuk di Daftar Efek Syariah 

(DES). 

3. Bagaimana pengaruh Current Ratio (CR) secara parsial terhadap harga saham 

pada perusahaan-perusahaan yang masuk di Daftar Efek Syariah (DES). 
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4. Bagaimana pengaruh Return On Assets (ROA) secara parsial terhadap harga  

saham pada perusahaan-perusahaan yang masuk di Daftar Efek Syariah 

(DES). 

 

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian 

1. Tujuan dari penelitian ini adalah: 

a. Untuk mengetahui dan menjelaskan pengaruh EPS, CR dan ROA secara 

simultan terhadap harga  saham pada perusahaan-perusahaan yang masuk 

di Daftar Efek Syariah (DES). 

b. Untuk mengetahui dan menjelaskan pengaruh Earning Per Share (EPS) 

secara parsial terhadap harga  saham pada perusahaan-perusahaan yang 

masuk di Daftar Efek Syariah (DES). 

c. Untuk mengetahui dan menjelaskan pengaruh Current Ratio (CR) secara 

parsial terhadap harga  saham pada perusahaan-perusahaan yang masuk di 

Daftar Efek Syariah (DES). 

d. Untuk mengetahui dan menjelaskan pengaruh Return On Assets (ROA) 

secara parsial terhadap harga  saham pada perusahaan-perusahaan yang 

masuk di Daftar Efek Syariah (DES). 

2. Kegunaan Penelitian 

a. Bagi penulis 

Penelitian ini merupakan pelatihan intelektual (intelectual exercise) 

yang diharapkan dapat meningkatkan kompetensi keilmuan dalam 

disiplin ilmu dan memberikan pemahaman serta  bermanfaat. 
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b. Bagi Akademisi 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangan pemikiran 

untuk pengembangan pengetahuan ilmu ekonomi, khususnya Prodi 

Keuangan Islam serta sebagai bahan rujukan penelitian selanjutnya 

mengenai pengaruh Earning Per Share (EPS), Current Ratio (CR) dan 

Return On Assets (ROA) terhadap harga saham. 

c. Bagi Investor dan Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi kepada investor 

dan pemegang saham sebagai bahan pertimbangan dalam mengambil 

keputusan investasi khususnya tentang saham perusahaan di Daftar Efek 

Syari’ah (DES). Selain itu dapat memberikan informasi kepada 

perusahaan dalam meningkatkan kinerja perusahaan serta kepuasan 

hasil yang diperolehnya. 

 

D. Sistematika Pembahasan 

Agar dalam penulisan skripsi ini dapat terarah dengan sistematik, maka 

penulisan ini dibagi ke dalam lima bab. Di mana setiap bab terdiri dari sub-sub 

bab yang dijadikan perinciannya. Sistematika pembahasannya adalah sebagai 

berikut: 

Bab pertama berisi pendahuluan untuk mengantarkan pembahasan skripsi 

secara keseluruhan yang terdiri dari latar belakang masalah, pokok masalah, 

tujuan dan kegunaan penelitian, telaah pustaka, kerangka teoritik, hipotesis, 

metode penelitian dan sistematika pembahasan. 
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Bab kedua berisi landasan teori yang terdiri dari pengertian saham, harga 

saham, analisis pengukuran nilai saham, teori yang digunakan dalam penelitian 

ini, investasi dan penentuan harga dalam Islam, definisi EPS, definisi CR, dan 

definisi ROA serta teori-teori yang berkaitan dengan penelitian. 

Bab ketiga berisi tentang gambaran umum mengenai pasar modal di 

Indonesia dan Daftar Efek Syariah (DES) yang meliputi: pengertian pasar modal 

dan DES, karakteristik, kriteria pemilihan saham, proses penyaringan emiten dan 

profil perusahaan yang dijadikan sampel dalam penelitian. 

Bab keempat berisi tentang analisis data dan pembahasannya, yang memuat 

tentang analisis data yang tersedia, perangkat penelitian yang digunakan untuk 

memperoleh gambaran, jawaban, serta hasil dari masalah yang diteliti. 

Bab kelima merupakan bab terakhir yang berisi tentang kesimpulan dan 

saran-saran.  
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BAB V 

PENUTUP 

 
 
A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis data yang telah dilakukan maka diperoleh 

kesimpulan sebagai berikut: 

1. Rasio keuangan berupa Earning Per Share, Current Ratio dan Return On 

Assets secara bersama-sama berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

harga saham. Hal ini terbukti dengan hasil uji simultan (uji F) variabel-

variabel independen lebih kecil dari Earning Per Share, Current Ratio dan 

Return On Assets terhadap variabel harga saham. Dimana nilai F hitung 

10,666 dan nilai signifikansi 0,000. Hasil ini mengindikasikan bahwa selama 

periode penelitian investor sangat memperhatikan faktor-faktor fundamental 

perusahaan yang tercermin dalam laporan keuangan berupa Earning Per 

Share, Current Ratio dan  Return On Assets. 

2. Rasio keuangan berupa Earning Per Share secara parsial berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap harga saham. Hal ini terbukti dengan hasil uji parsial 

(uji t) variabel  Earning Per Share terhadap harga saham dimana nilai t 

hitung sebesar 3,247 dan nilai signifikansi sebesar 0,002. Dari kesignifikanan 

variabel Earning Per Share terhadap harga saham menunjukkan pasar 

bereaksi positif terhadap kenaikan laba.  

3. Rasio keuangan berupa Current Ratio secara parsial berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap harga saham. Hal ini terbukti dengan hasil uji parsial (uji 

t) variabel Current Ratio terhadap harga saham dimana nilai t hitung sebesar -
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1,132 dan nilai signifikansi sebesar 0,263. Tanda negatif menunjukkan bahwa 

informasi mengenai tingkat likuiditas suatu perusahaan sebagai hasil dari 

investasi perusahaan tidak mempengaruhi investor dalam melakukan 

transaksi saham meskipun dalam pengujian secara simultan menunjukkan 

pengaruh yang positif. Hal ini mengindikasikan bahwa Current Ratio bukan 

merupakan pertimbangan satu-satunya dalam menilai perusahaan tetapi harus 

mempertimbangkan kinerja keuangan yang lainnya. 

4. Rasio keuangan berupa Return On Assets secara parsial berpengaruh positif 

dan tidak signifikan terhadap hasaham. Hal ini terbukti dengan hasil uji 

parsial (uji t) variabel Return On Assets terhadap harga saham dimana nilai t 

hitung sebesar 0,275 dan nilai signifikansi sebesar 0,091. dari 

ketidaksignifikanan variabel Return On Assets terhadap harga saham 

menunjukkan bahwa return yang diharapkan tidak harus di investasikan 

kembali melainkan bisa juga dibayarkan kepada pemegang saham dalam 

bentuk dividen. 

 
 

B. Saran-saran 

1. Sedikitnya jumlah sampel pada penelitian ini menyebabkan hasil yang sesuai 

dengan prediksi sebelumnya. Karena itu bagi peneliti lain yang hendak 

melakukan penelitian sejenis hendaknya lebih memperhatikan sampel agar 

dapat memperbaiki hasil yang diperoleh dalam penelitian. Selain itu, 

sebaiknya diperhatikan juga faktor-faktor ekstern perusahaan yang turut 

mempengaruhi harga saham serta memperbanyak periode penelitian. Hal ini 
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dimaksudkan agar informasi mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi 

harga saham lebih lengkap dan menyeluruh. 

2. Hasil secara simultan menunjukkan bahwa investor sangat memperhatikan 

faktor fundamental perusahaan yang terdapat dalam laporan keuangan. Untuk 

itu kepada perusahaan hendaknya benar-benar menerbitkan laporan keuangan 

secara akurat dan terbuka serta memilih auditor yang benar-benar bereputasi 

baik agar laporan keuangan lebih dipercaya oleh para investor. Dari laporan 

keuangan investor melakukan penilaian mengenai kondisi perusahaan yang 

nantinya akan digunakan sebagai dasar untuk mengevaluasi saham. Laba 

memiliki kandungan informasi yang berpengaruh terhadap harga saham. 

Semakin tinggi laba yang diperoleh perusahaan maka semakin tinggi pula 

nilai perusahaan. Apabila informasi berupa kejutan berita baik (laba lebih 

tinggi dari perkiraan sebelumnya) maka harga saham akan naik. Sebaliknya 

jika kejutan tersebut berupa berita buruk (laba lebih rendah dari perkiraan 

sebelumnya) maka harga saham akan turun.  

3. perusahaan harus selalu berusaha untuk meningkatkan kinerja keuangan, 

karena peningkatan kinerja keuangan suatu perusahaan akan berpengaruh 

terhadap harga saham perusahaan tersebut sehingga apabila perusahaan 

memiliki kinerja keuangan yang baik maka harga saham juga akan 

meningkat. Kenaikan harga saham akan menyebabkan Capital Gain yang 

diperoleh pemegang saham akan ikut meningkat, Capital Gain yang besar 

akan berpengaruh pada besarnya tingkat pengembalian investasi yang 

diterima oleh pemegang saham. 
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Lampiran I 
 
 

TERJEMAHAN 
 
BAB Hlm Footnote Terjemah 

II 33 28 “Maka mereka bersekutu dalam yang sepertiga itu”  
II 33 29 “Dan sesungguhnya kebanyakan dari orang-orang yang 

berserikat itu sebahagian mereka berbuat zalim kepada 
sebahagian yang lain, kecuali orang-orang yang beriman dan 
mengerjakan amal yang shaleh; dan amat sedikitlah mereka ini”  

II 34 30 “Orang-orang yang makan (mengambil) riba tidak dapat berdiri 
melainkan seperti berdirinya orang yang kemasukan syaitan 
lantaran (tekanan) penyakit gila. Keadaan mereka yang 
demikian itu, adalah disebabkan mereka berkata (berpendapat), 
Sesungguhnya jual beli itu sama dengan riba, padahal Allah 
telah menghalalkan jual beli dan mengharamkan riba. Orang-
orang yang telah sampai kepadanya larangan dari Tuhannya, 
lalu terus berhenti (dari mengambil riba), maka baginya apa 
yang telah diambilnya dahulu (sebelum datang larangan); dan 
urusannya (terserah) kepada Allah. Orang yang mengulangi 
(mengambil riba), maka orang itu adalah penghuni-penghuni 
neraka; mereka kekal di dalamnya”. 

II 36 33 “Hai orang-orang yang beriman, janganlah kamu saling 
memakan harta sesamamu dengan jalan yang batil, kecuali 
dengan jalan perniagaan yang berlaku dengan suka sama-suka 
diantara kamu. Dan janganlah kamu membunuh dirimu; 
Sesungguhnya Allah adalah Maha Penyayang kepadamu”. 

 



Lampiran II 
 
 
 

Nama-nama Perusahaan Manufaktur yang Masuk Di Daftar Efek Syariah 
Tahun 2007 

 
A. Industri Dasar dan Kimia 
 

No KODE Nama Perusahaan 
1 AKPI PT Argha Karya Prima Industries Tbk 
2 AMFG PT Asahimas Flat Glass Tbk 
3 BRNA PT Berlina Tbk 
4 BTON PT Betonjaya Manunggal Tbk 
5 CLPI PT Colorpak Indonesia Tbk 
6 CTBN PT Citra Tubindo Tbk 
7 DPNS PT Duta Pertiwi Nusantara Tbk 
8 EKAD PT Ekadharma International Tbk 
9 IGAR PT Kageo Igar Jaya Tbk 
10 IKAI PT Intikeramik Alamasri Industri Tbk 
11 BRAM PT Indo Kordsa Tbk 
12 GDYR PT Goodyear Indonesia Tbk 
13 IKBI PT Sumi Indo Kabel Tbk 
14 INDR PTIndorama Syinthetics Tbk 
15 KBLI PT GT Kabel Indonesia Tbk 
16 KBLM PT Kabelindo Murni Tbk 
17 LPIN PT Multi Prima Sejahtera Tbk 
18 MASA PT Multistrada Arah Sarana Tbk 
19 PTSN PT Sat Nusapersada Tbk 
20 RDTX PT Roda Vivatex Tbk 
21 SMSM PT Selamat Sempurna Tbk 
22 VOKS PT Voksel Electric Tbk 
23 RICY PT Ricky Putra Globalindo Tbk 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



B. Aneka Industri 
 

No KODE Nama Perusahaan 
24 AUTO PT Astra Otoparts Tbk 
25 BATA PT Sepatu Bata Tbk 
26 DVLA PT Darya-Varia Laboratoria Tbk 
27 INAF PT Indofarma (Persero) Tbk 
28 KAEF PT Kimia Farma (Persero) Tbk 
29 KDSI PT Kedawung Setia Industrial Tbk 
30 KICI PT Kedaung Indah Can Tbk 
31 KLBF PT Kalbe Farma Tbk 
32 LMPI PT Langgeng Makmur Plastic Industries Tbk 
33 MERK PT Merck Tbk 
34 MRAT PT Mustika Ratu Tbk 
35 MYOR PT Mayora Indah Tbk 
36 PROD PT Sara Lee Body Care Indonesia Tbk 
37 PYFA PT Pyridam Farma Tbk 
38 SKLT PT Sekar Laut Tbk 
39 SQBB PT Bristol-Myers Squibb Indonesia Tbk 
40 STTP PT Siantar TOP Tbk 
41 TCID PT Mandom Indonesia Tbk 
42 TSPC PT Tempo Scan Pasific Tbk 
43 ULTJ PT Ultra Jaya Milk Ind. Tbk 
44 UNVR PT Unilever Indonesia Tbk 

 
C. Industri Barang Konsumsi  
 

No KODE Nama Perusahaan 
45 AQUA PT Aqua Golden Mississippi Tbk 
46 INCI PT Intanwijaya Internasional Tbk 
47 INTP PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk 
48 ITMA PT Itamaraya Gold Industry Tbk 
49 JPRS PT Jaya Pari Steel Tbk 
50 KKGI PT Resource Alam Indonesia Tbk 
51 LION PT Lion Metal Works Tbk 
52 LMSH PT Lionmesh Prima Tbk 
53 MAIN PT Malindo Feedmill Tbk 
54 SIMA PT Siwani Makmur Tbk 
55 SIPD PT Sierad Produce Tbk 
56 SMGR PT Semen Gresik (Persero) Tbk 
57 SOBI PT Sorini Agro Asia Corporindo Tbk 
58 SRSN PT Indo Acidatama Tbk 
59 TALF PT Tunas Alfin Tbk 
60 TRST PT Trias Sentosa Tbk 
61 UNVR PT Unilever Indonesia Tbk 



Ringkasan Semua Data Tahun 2007 
 

No Kode Perusahaan 
Harga Saham 

(Rp) 
EPS (Rp) CR (%) ROA (%) 

1 AKPI 460 34 1,25 1,48 
2 AMFG 3200 353 2,84 8,70 
3 BRNA 990 150 2,41 2,68 
4 BTON 185 49 3,15 18,90 
5 CLPI 1520 32 1,64 5,82 
6 CTBN 30000 2744 1,54 13,71 
7 DPNS 390 4 4,13 0,88 
8 EKAD 123 8 3,07 4,98 
9 IGAR 119 15 3,06 4,68 
10 IKAI 1110 27 0,72 1,59 
11 BRAM 1900 87 4,98 2,52 
12 GDYR 13000 1034 1,35 7,31 
13 IKBI 1150 253 3,09 13,15 
14 INDR 730 32 1,18 2,06 
15 KBLI 90 7 2.56 5,13 
16 KBLM 120 5 1,05 1,23 
17 LPIN 1600 849 1,70 12,95 
18 MASA 215 6 1,32 1,62 
19 PTSN 75 13 0,60 2,99 
20 RDTX 1310 130 0,82 5,97 
21 SMSM 430 56 1,71 9,68 
22 VOKS 810 65 1,39 6,67 
23 RICY 560 65 1,94 7,20 
24 AUTO 3325 590 2,16 13,17 
25 BATA 23000 2660 2,29 10,41 
26 DVLA 1600 89 5,36 8,90 
27 INAF 205 4 1,31 1,10 
28 KAEF 305 9 2,06 3,76 
29 KDSI 275 36 1,24 2,68 
30 KICI 135 114 6,27 19,61 
31 KLBF 1260 69 4,98 13,73 
32 LMPI 160 12 2,90 2,33 
33 MERK 52500 3995 6,17 27,03 
34 MRAT 295 26 7,68 3,52 
35 MYOR 1750 185 2,93 7,48 
36 PROD 2250 13458 4,05 7,98 
37 PYFA 81 3 1,45 1,83 
38 SKLT 75 8 1,53 3,14 
39 SQBB 10500 5368 2,97 22,94 
40 STTP 370 12 1,77 3,01 
41 TCID 8400 615 17,61 15,34 



42 TSPC 750 62 4,05 10,04 
43 ULTJ 650 10 2,37 2,22 
44 UNVR 6750 257 1,11 36,79 
45 AQUA 129500 5008 7,09 7,39 
46 INCI 280 21 6,55 2,15 
47 INTP 8200 267 2,96 9,81 
48 ITMA 560 68 0,29 9,62 
49 JPRS 355 55 5.85 15,46 
50 KKGI 860 98 2,03 14,06 
51 LION 2100 486 5,41 11,71 
52 LMSH 2100 619 1,85 9,46 
53 MAIN 880 83 0,98 5,58 
54 SIMA 220 48 0,77 5,88 
55 SIPD 67 2 2,41 1,64 
56 SMGR 5600 2993 3,64 20,85 
57 SOBI 1250 105 1,81 11,18 
58 SRSN 360 4,27 1,33 7,69 
59 TALF 10 6 4,49 3,59 
60 TRST 174 6 1,08 0,83 
61 UNVR 2800 87 1,08 1,27 
 



Hasil olah data harga saham setelah di Ln 
 
 
 

No Kode Perusahaan Harga Saham EPS CR ROA 
1 AKPI 6,13 34 1,25 1,48 
2 BTON 5,22 49 3,15 18,9 
3 CLPI 7,33 32 1,64 5,82 
4 CTBN 10,31 2744 1,54 13,71 
5 EKAD 4,81 8 3,07 4,98 
6 IGAR 4,78 15 3,06 4,68 
7 IKAI 7,01 27 0,72 1,59 
8 BRAM 7,55 87 4,98 2,52 
9 GDYR 9,47 1034 1,35 7,31 
10 IKBI 7,05 253 3,09 13,15 
11 INDR 6,59 32 1,18 2,06 
12 KBLI 4,5 7 2,56 5,13 
13 KBLM 4,79 5 1,05 1,23 
14 INTP 9,01 267 2,96 9,81 
15 ITMA 6,33 68 0,29 9,62 
16 JPRS 5,87 55 5,85 15,46 
17 LION 7,65 486 5,41 11,71 
18 LMSH 7,65 619 1,85 9,46 
19 MAIN 6,78 83 0,98 5,58 
20 SIMA 5,39 48 0,77 5,88 
21 SIPD 4,2 2 2,41 1,64 
22 SOBI 9,44 105 1,81 11,18 
23 SMGR 8,63 2993 3,64 20,85 
24 SRSN 5,89 4,27 1,33 7,69 
25 TRST 5,16 6 1,08 0,83 
26 UNVR 7,94 87 1,08 1,27 
27 AUTO 8,11 590 2,16 13,17 
28 BATA 10,04 2660 2,29 10,41 
29 KDSI 5,62 36 1,24 2,68 
30 TCID 9,04 615 17,61 15,34 
31 KICI 4,91 114 6,27 19,61 
32 AMFG 8,07 353 2,84 8,7 
33 BRNA 6,9 150 2,41 2,68 
34 DPNS 5,97 4 4,13 0,88 
35 INCI 5,63 21 6,55 2,15 
36 KKGI 6,87 98 2,03 14,06 
37 TALF 2,3 6 4,49 3,59 
38 LPIN 7,38 849 1,7 12,95 
39 MASA 5,37 6 1,32 1,62 



40 PTSN 4,32 13 0,6 2,99 
41 RDTX 7,18 130 0,82 5,97 
42 SMSM 6,06 56 1,71 9,68 
43 VOKS 6,7 65 1,39 6,67 
44 RICY 6,33 65 1,94 7,2 
45 AQUA 11,77 5008 7,09 7,39 
46 LMPI 5,08 12 2,9 2,33 
47 DVLA 7,38 89 5,36 8,9 
48 INAF 5,32 4 1,31 1,1 
49 KLBF 7,14 69 4,98 13,73 
50 KAEF 5,72 9 2,06 3,76 
51 MERK 10,87 3995 6,17 27,03 
52 MYOR 7,47 185 2,93 7,48 
53 MRAT 5,69 26 7,68 3,52 
54 PROD 7,72 13458 4,05 7,98 
55 PYFA 4,39 3 1,45 1,83 
56 SQBB 9,26 5368 2,97 22,94 
57 TSPC 6,62 62 4,05 10,04 
58 SKLT 4,32 8 1,53 3,14 
59 STTP 5,91 12 1,77 3,01 
60 ULTJ 6,48 10 2,37 2,22 
61 UNVR 8,82 257 1,11 36,79 

 
 



Lampiran III 
Hasil Olah Data 
 
A. Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics

61 2.30 11.77 6.7580 1.83082

61 2.00 13458.00 714.0372 2029.26335

61 .29 17.61 2.9407 2.61550

61 .83 36.79 8.1489 7.08840

61

HS

EPS

CR

ROA

Valid N (listwise)

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation

 
 
 
B. Uji Asumsi Klasik 

Data di outlier 
 

1. Uji Normalitas (Uji Kolmogorov-Smirnov) 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

56

.0000000

.69774502

.062

.053

-.062

.462

.983

N

Mean

Std. Deviation

Normal Parameters a,b

Absolute

Positive

Negative

Most Extreme
Differences

Kolmogorov-Smirnov Z

Asymp. Sig. (2-tailed)

Unstandardiz
ed Residual

Test distribution is Normal.a. 

Calculated from data.b. 
 

 
2. Uji Autokorelasi (Durbin-Watson) 

Model Summary b

.617a .381 .345 .71759007 2.049
Model
1

R R Square
Adjusted
R Square

Std. Error of
the Estimate

Durbin-W
atson

Predictors: (Constant), Zscore(ROA), Zscore(CR), Zscore(EPS)a. 

Dependent Variable: Zscore(HS)b. 
 

 
3. Uji Heteroskedastisitas (Uji Glejser) 

Coefficients a

.602 .060 9.992 .000

.210 .150 .238 1.405 .166

.057 .091 .089 .622 .536

-.029 .091 -.056 -.317 .753

(Constant)

Zscore(EPS)

Zscore(CR)

Zscore(ROA)

Model
1

B Std. Error

Unstandardized
Coefficients

Beta

Standardized
Coefficients

t Sig.

Dependent Variable: ABSa. 
 

 
 
 
 
 
 
 



4. Uji Multikoloniearitas (Uji Tolerance dan VIF) 

Coefficientsa

.018 .106 .173 .863

.852 .262 .444 3.247 .002 .638 1.568

-.182 .160 -.131 -1.132 .263 .883 1.132

.275 .160 .246 1.724 .091 .586 1.708

(Constant)

Zscore(EPS)

Zscore(CR)

Zscore(ROA)

Model
1

B Std. Error

Unstandardized
Coefficients

Beta

Standardized
Coefficients

t Sig. Tolerance VIF

Collinearity Statistics

Dependent Variable: Zscore(HS)a. 
 

5. Uji Linearitas (Uji Lagrange Multiplier) 

Model Summary

.237a .056 .002 .40762
Model
1

R R Square
Adjusted
R Square

Std. Error of
the Estimate

Predictors: (Constant), ZROA2, ZCR2, ZEPS2a. 
 

61 x 0.056 = 3,416 
C2

hitung  < C2
tabel 

3,416  < 79,0819 
 
C. Uji Regresi 

1. Koefisien Determinasi (R2) 

 

Model Summary b

.617a .381 .345 .71759007 2.049
Model
1

R R Square
Adjusted
R Square

Std. Error of
the Estimate

Durbin-W
atson

Predictors: (Constant), Zscore(ROA), Zscore(CR), Zscore(EPS)a. 

Dependent Variable: Zscore(HS)b. 
 

 
2. Uji t/ parsial 

Coefficientsa

.018 .106 .173 .863

.852 .262 .444 3.247 .002 .638 1.568

-.182 .160 -.131 -1.132 .263 .883 1.132

.275 .160 .246 1.724 .091 .586 1.708

(Constant)

Zscore(EPS)

Zscore(CR)

Zscore(ROA)

Model
1

B Std. Error

Unstandardized
Coefficients

Beta

Standardized
Coefficients

t Sig. Tolerance VIF

Collinearity Statistics

Dependent Variable: Zscore(HS)a. 
 

3. Uji F/ Simultan (Uji Anova) 

ANOVAb

16.477 3 5.492 10.666 .000a

26.777 52 .515

43.254 55

Regression

Residual

Total

Model
1

Sum of
Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), Zscore(ROA), Zscore(CR), Zscore(EPS)a. 

Dependent Variable: Zscore(HS)b. 
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Alamat  : Rt 04/ Rw 42, Dengkeng, Wukirsari, Imogiri, Bantul, 

Yogyakarta 55782 
Pekerjaan  : Wiraswasta 
 
 
Pendidikan Formal: 

� SD Negeri Pucung II Wukirsari Imogiri (Selesai Tahun 1998) 
� MTs Negeri Yogyakarta II Mendungan Umbulharjo (Selesai Tahun 2002) 
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� UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta (Masuk Tahun 2005) 
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    Supami 
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