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ABSTRAK

Laporan keuangan perusahaan terdiri dari pos-pos keuangan yang membantu
para investor untuk menilai perusahaan mana yang nantinya akan dipilih. Banyak
pertimbangan yang dilakukan oleh para investor sebelum melakukan investasi di
antaranya adalah melihat rasio keuangan perusahaan, kemampuan perusahaan dalam
menciptakan nilai dan kesuksesan perusahaan untuk menghasilkan kekayaan
sehingga mampu memakmurkanpara investor. Penelitian ini bertujuan untuk
memberikan informasi kepada para investor untuk menentukan investasi mana yang
layak bagi para investor untuk berinvestasi. Selain itu penelitian ini juga mengkaji
mengenai pengaruh variabel dan alat ukur yang terdiri dari Economic Value Added,
Retun on Asset, Return on Equity dan Net Profit Margin terhadap harga saham pada
perusahaan yang masuk di Daftar Efek Syariah periode 2008-2010.

Penelitian ini termasuk dalam jenis penelitian terapan (applied research)
dengan metode penelitian kuanttatif. Sampel dalam penelitian ini diambil dengan
metode purposive sampling. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan-
perusahaan yang masuk di Daftar Efek Syariah (DES). Sedangkan sampel dari
penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan manufaktur yang masuk di DES yang
mempublikasikan laporan keuangan tahun 2008-2010. Variabel independen terdiri
dari Economic Value Added (EVA), Return on Asset (ROA), Return on Equity
(ROE), dan Net Profit Margin (NPM) sedangkan variabel dependen (yang
dipengaruhi) adalah Harga Saham. Metode analisis data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah teknik regresi berganda untuk menguji pengaruh EVA terhadap
return saham dan untuk menguji pengaruh Return on Asset (ROA), Return on Equity
(ROE), dan Net Profit Margin (NPM) terhadap return saham. Teknik regresi
berganda dilakukan dengan menggunakan program SPSS (Statistical Package for
Social Sciences).

Hasil penelitian pada variabel independen Economic Value Added (EVA) dan
Return on Equity (ROE) berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham
perusahaan yang masuk di DES selama periode 2008-2010. Hal ini menunjukkan
perusahaan berhasil mengelolah perusahaannya dan dapat menghasilkan laba dengan
kemampuan modal sendiri, sehingga menguntungkan pemegang saham, maka
investor akan lebih tertarik untuk menanamkan modalnya pada perusahaan tersebut,
dengan begitu harga saham akan meningkat. Sedangkan, Return on Asset (ROA) dan
Net Profit Margin (NPM) tidak berpengaruh terhadap harga saham perusahaan yang
masuk di Daftar Efek Syariah (DES) selama periode 2008-2010. Hal ini
menunjukkan perusahaan tersebut tidak mampu memaksimalkan aset yang dimiliki
dan tidak mampu menghasilkan laba yang maksimal atas  setiap penjualannya,
akibatnya investor tidak tertarik untuk menanamkan modal pada perusahaan tersebut,
sehingga rasio ini tidak mempengaruhi harga saham.

Kata kunci: EVA, ROA, ROE, NPM, Harga Saham dan DES
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Persaingan dunia usaha dalam perekonomian pasar bebas sekarang ini

semakin ketat. Hal ini disebabkan semakin banyaknya perusahaan yang

berkembang sesuai dengan bertambahnya jumlah unit usaha ataupun

meningkatnya kegiatan ekonomi yang ditandai dengan meningkatnya

kebutuhan pasar. Perusahaan memanfaatkan pasar modal sebagai sarana untuk

memperoleh dana guna membiayai kegiatan usahanya, sedangkan bagi

investor itu sendiri keberadaan pasar modal dapat dimanfaatkan untuk

menginvestasikan dananya (dalam aset finansial) dalam berbagai pilihan

investasi sehingga kesempatan untuk mengoptimalkan fungsi masing-masing

investasi menjadi semakin besar.

Dalam Islam, investasi merupakan kegiatan muamalah yang sangat

dianjurkan karena dengan berinvestasi harta yang dimiliki menjadi produktif

dan juga mendatangkan manfaat bagi orang lain. Al-Qur’an dengan tegas

melarang kegiatan penimbunan terhadap harta yang dmiliki. Dalam ajaran

Islam, bahwa kegiatan berinvestasi dapat dikategorikan sebagai kegiatan

ekonomi yang sekaligus kegiatan tersebut termasuk kegiatan muamalah yaitu

suatu kegiatan yang mengatur hubungan antar manusia. Sementara itu
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berdasarkan kaidah fikih, bahwa hukum asal dari kegiatan muamalah itu

adalah mubah (boleh) yaitu semua kegiatan dalam pola hubungan antar

manusia adalah mubah (boleh) kecuali yang jelas ada larangannya (haram).

Ini berarti ketika suatu kegiatan muamalah yang kegiatan tersebut baru

muncul dan belum dikenal sebelumnya dalam ajaran Islam maka kegiatan

tersebut dianggap dapat diterima kecuali terdapat implikasi dari al-Qur’an dan

hadist yang melarangnya secara implisit maupun eksplisit. Untuk

mengimplementasikan seruan investasi tersebut, maka harus diciptakan suatu

sarana untuk berinvestasi. Banyak pilihan orang untuk menanamkan

modalnya dalam bentuk investasi. Salah satu bentuk investasi adalah

menanamkan hartanya di pasar modal. 1

Pada zaman sekarang ini banyak cara untuk melakukan investasi yang

sesuai dengan syariat Islam. Investasi tersebut dapat dilakukan pada berbagai

kegiatan usaha yang berkaitan aktivitas menghasilkan suatu produk, asset

maupun jasa. Karena itu, salah satu bentuk investasi yang sesuai dengan

syariat Islam adalah membeli efek syariah. Efek syariah tersebut mencakup

saham syariah, obligasi syariah, reksadana syariah, Kontrak Investasi Kolektif

Efek Beragun Asset (KIKEBA) Syariah dan surat berharga lainnya yang

sesuai prinsip syariah.

1Hasbulloh, “Perkembangan Saham Syariah di Dunia,” http://www.ducblog.blogdetik
.com/2008/ 11/26/perkembangan-saham-syariah-di-dunia/, diakses pada tanggal 18 April 2012.
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Pasar modal (capital market) merupakan lembaga keuangan bukan

bank yang mempunyai kegitan berupa penawaran dan perdagangan efek.

Menurut Jogiyanto, pasar modal merupakan tempat bertemu penjual dan

pembeli dan resiko untung rugi, dan merupakan sarana perusahaan untuk

meningkatkan kebutuhan dana jangka panjang dengan menjual saham atau

mengeluarkan obligasi. Untuk menarik pembeli dan penjual untuk

berpartisipasi, pasar modal harus bersifat likuid dan efisien. Pasar modal

dikatakan likuid jika penjual dapat menjual dan pembeli dapat membeli surat-

surat berharga dengan cepat, sedangkan dikatakan efisien jika harga dari

surat-surat berharga tersebut mencerminkan nilai dari perusahaan secara

akurat.2

Salah satu instrumen utama dalam menganalisis kondisi fundamental

perusahaan adalah informasi keuangan, karena di dalamnya mencerminkan

kondisi kesehatan serta prospek perusahaan pada masa yang akan datang.

Investasi pada pasar modal termasuk dalam kategori investasi yang

likuiditasnya tinggi serta convertible (mudah dikonversikan) sehingga penting

bagi emiten untuk memperhatikan kepentingan pemilik modal. Dari laba

perusahaan akan dapat diketahui kemampuan perusahaan dalam pemenuhan

kewajiban bagi para investornya dan juga merupakan elemen penting dalam

2Jogiyanto Hartono, Teori Portofolio dan Analisis Investasi, (Yogyakarta: BPFE UGM,
2009), hlm. 28.
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penciptaan nilai perusahaan yang menunjukkan prospeknya pada masa yang

akan datang.

Investasi dalam bentuk saham banyak dipilih para investor karena

saham mampu memberikan keuntungan yang menarik. Dalam aktivitas

perdagangan saham sehari-hari, harga-harga saham mengalami fluktuasi baik

berupa kenaikan maupun penurunan.

Perkembangan harga saham tidak akan terlepas dari perkembangan

kinerja keuangan perusahaan, jika kinerja keuangan perusahaan mengalami

kenaikan, maka harga saham akan naik. Jika harga saham suatu perusahaan

mengalami kenaikan, maka investor atau calon investor dapat menilai bahwa

perusahaan tersebut berhasil dalam mengelola usahanya. Kepercayaan

investor atau calon investor sangat bermanfaat bagi emiten (badan usaha atau

pemerintah yang mengeluarkan surat berharga), karena semakin banyak orang

yang percaya terhadap emiten maka keinginan untuk berinvestasi pada emiten

semakin kuat. Semakin banyak permintaan terhadap saham suatu emiten maka

dapat menaikkan harga saham tersebut. Jika harga saham yang tinggi dapat

dipertahankan maka kepercayaan investor ataupun calon investor terhadap

emiten juga semakin tinggi dan hal ini akan memberikan pandangan positif

terhadap emiten. Sebaliknya jika harga saham mengalami penurunan terus

menerus berarti pula akan menurunkan nilai emiten dimata investor atau calon

investor.
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Pembentukan harga saham terjadi karena adanya permintaan dan

penawaran atas saham tersebut.3 Sehingga harga saham merupakan indikator

adanya keberhasilan  manajemen dalam mengelola perusahaan.

Ada dua cara yang dapat digunakan dalam menentukan harga saham

suatu perusahaan, yaitu dengan menggunakan analisis fundamental dan

analisis teknikal. Analisis fundamental umumnya menggunakan informasi

yang berkaitan dengan profitabilitas perusahaan baik saat ini maupun

prospeknya di masa yang akan datang untuk mengukur nilai pasar saham yang

wajar. Sedangkan analisis teknikal menggunakan data trend atau

kecenderungan harga saham masa lalu untuk memprediksi harga saham di

masa yang akan datang.4

Indeks harga saham merupakan suatu indikator yang menunjukkan

pergerakan harga saham. Dengan adanya indeks, kita dapat mengetahui trend

pergerakan harga saham saat ini. Pergerakan indeks menggambarkan kondisi

pasar pada suatu saat dan menjadi indikator penting bagi para investor untuk

menentukan apakah mereka akan menjual, menahan atau membeli satu atau

beberapa saham.

Pada penelitian-penelitian sebelumnya, para analis sering

menggunakan rasio profitabilitas dan Economic Value Added (EVA) sebagai

3 Agus Sartono, Manajemen Keuangan Teori dan Aplikasi (Yogyakarta: BPFE, 2001), hlm.
70.

4Ibid., hlm 97.
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tolok ukur dalam menentukan harga saham suatu perusahaan.

Rasio profitabilitas dijadikan tolok ukur penentuan harga saham

karena rasio profitabilitas adalah rasio yang mengukur kemampuan

perusahaan menghasilkan keuntungan pada tingkat penjualan, aset dan modal

saham tertentu.5 Jadi, semakin tinggi profit yang dihasilkan maka semakin

tinggi pula harga saham suatu perusahaan.

Rasio profitabilitas perusahaan dapat dilihat dari laporan keuangan

yang secara periodik di up date sebagai salah satu kewajiban perusahaan

publik yang listed di Bursa Efek Jakarta. Laporan keuangan perusahaan

merupakan sumber informasi yang bersifat fundamental. Laporan keuangan

perusahaan diharapkan dapat memberi informasi bagi calon investor dan calon

kreditor guna mengambil keputusan yang terkait dengan investasi dana

mereka. Untuk dapat menilai kinerja perusahaan yang baik. Laporan keuangan

menyediakan data mentah berupa angka-angka yang dapat dianalisis lebih

lanjut. Rasio profitabilitas digunakan untuk menganalisis laporan keuangan

suatu perusahaan, dalam penelitian ini rasio profitabilitas yang digunakan

adalah Return on Asset (ROA), Return on Equity (ROE) dan Net Profit

Margin (NPM)

Dalam perhitungannya, Return on Asset (ROA) menunjukkan

kemampuan perusahaan menghasilkan laba dari semua aktiva yang

5 Mamduh M. Hanafi dan Abdul Halim, Analisis Laporan Keuangan (Yogyakarta, UPP
AMK YKPN, 2005), hlm. 85.
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dipergunakan. ROA diperoleh dari rasio antara Earning After Taxes dengan

total aktiva.

Return on Equity yang mengukur kemampuan perusahaan memperoleh

laba yang tersedia bagi pemegang saham perusahaan. ROE merupakan

perbandingan antara pendapatan sebelum pajak dengan modal sendiri. Rasio

ini juga dipengaruhi oleh besar kecilnya utang perusahaan, jika proporsi utang

semakin besar maka rasio ini juga akan makin tinggi, begitu juga sebaliknya.

Net Profit Margin (NPM) merupakan rasio yang menunjukkan sejauh

mana sebuah perusahaan dapat menghasilkan laba bersih pada suatu tingkat

penjualan tertentu.

Nilai dari rasio keuangan di atas sudah tercantum dalam setiap laporan

keuangan perusahaan sehingga lebih mudah bagi investor dalam

mengalisisnya untuk kemudian dijadikan dasar menentukan kebijakan

portofolio. Rasio-rasio di atas sebagai parameter kinerja perusahaan, apabila

rasio tersebut meningkat maka kinerja perusahaan dianggap membaik, namun

demikian parameter di atas mempunyai kelemahan. Kelemahan utama adalah

mengabaikan adanya unsur cost of capital atau biaya modal, sehingga sulit

untuk mengetahui apakah suatu perusahaan telah berhasil menciptakan nilai

atau tidak, dari kelemahan tersebut lahirlah konsep Economic Value Added

(EVA).
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Istilah EVA ini pertama kali diperkenalkan sekitar tahun 1990-an oleh

Stern Stewat & Co. sebuah perusahaan konsultan di New York.6 Teknik ini

dirasa sangat cocok untuk menilai kinerja suatu perusahaan dan sekaligus

menjawab keinginan pihak manajemen dalam menyajikan suatu ukuran

kinerja yang adil dengan mempertimbangkan harapan-harapan kreditor dan

pemegang saham. Dimana derajat dari adil tersebut dinyatakan dengan ukuran

tertimbang dari struktur modal yang ada. Di Indonesia metode tersebut

dikenal dengan metode NITAMI (Nilai Tambah Ekonomis).

Untuk mempelajari para pelaku pasar modal, yaitu investor, maka

harga saham dan volume perdagangan menjadi indikator yang sangat penting.

Indikator-indikator tersebut dapat diukur dari peningkatan Indeks Harga

Saham Gabungan (IHSG) dan besarnya nilai kapitalisasi pasar. Semakin

tinggi indeks yang terjadi di bursa, maka semakin baik untuk melakukan

transaksi di bursa tersebut, demikian pula kapitalisasi pasar akan bergerak

searah dengan perkembangan indeks.

Ukuran yang digunakan oleh sebuah perusahaan yang bertujuan

meningkatkan profit perusahaan, seharusnya mempunyai hubungan langsung

dengan meningkatnya harga saham. Sebagai tolok ukurnya, rasio keuangan

EVA, ROA, ROE dan NPM seharusnya mempunyai pengaruh yang signifikan

terhadap harga saham.

6 Mamduh M. Hanafi dan Abdul Halim, Analisis Laporan Keuangan (Yogyakarta, UPP
AMK YKPN, 2005), hlm. 52.
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Hasil dari penelitian terdahulu, beberapa penelitian menunjukkan

bahwa EVA, ROA, ROE dan NPM berpengaruh positif dan signifikan

terhadap harga saham, penelitian yang dilakukan oleh Mas’amah yang

meneliti tentang pengaruh rasio profitabilitas dan Economic Value Added

(EVA) terhadap harga saham perusahaan di Jakarta Islamic Index (JII). Hasil

dari penelitian tersebut menunjukkan bahwa Net Profit Margin (NPM)

berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham yang ada di Jakarta

Islamic Index (JII) selama setahun, sedangkan Return on Equity (ROE) dan

Economic Value Added (EVA) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga

saham perusahaan.7 Penelitian yang dilakukan oleh Haryanto dan Sugiharto

yang berjudul “Pengaruh Rasio Profitabilitas terhadap Harga Saham pada

Perusahaan Industri Minuman di Bursa Efek Jakarta”.8 Penelitian tersebut

menunjukkan bahwa ROA, ROE dan NPM berpengaruh positif terhadap

harga saham. Sementara penelitian yang dilakukan oleh Hengki menyatakan

bahwa rasio profitabilitas GPM, NPM, dan ROE tidak berpengaruh signifikan

terhadap perubahan harga saham.9 Penelitian yang dilakukan oleh Hengki

tersebut sejalan dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Sasangko dan

7 Mas’amah, “Pengaruh Rasio Profitabilitas dan Economic Value Added (EVA) terhadap
Harga Saham Perusahaan di Jakarta Islamic Index Tahun 2005-2007,” Skripsi, Fakultas Syari’ah UIN
Sunan Kalijaga Yogyakarta, (2009)

8 Haryanto dan Toto Sugiharto, “Pengaruh Rasio Profitabilitas terhadap Harga Saham pada
Perusahaan Industri Minuman di Bursa Efek Jakarta,” Jurnal Ekonomi dan Bisnis, Vol. 3:8 (2003),
hlm. 146.

9 Hengki, “Pengaruh Pergerakan Rasio Profitabilitas Emiten terhadap Perubahan Harga
Saham,” Majalah Ekonomi dan Komputer, No.2, Tahun XII (2004).
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Wulandari yang menyatakan bahwa EVA dan rasio profitabilitas NPM, ROE,

ROA dan BEP tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham10. Ini

alasan mengapa penulis perlu untuk mengkaji ulang pengaruh EVA dan rasio

profitabilitas terhadap harga saham.

Daftar Efek Syariah (DES) adalah kumpulan efek yang tidak

bertentangan dengan prinsip-prinsip syariah di pasar modal, yang ditetapkan

oleh Bapepam-LK atau pihak yang disetujui Bapepam-LK. DES tersebut

merupakan panduan investasi bagi Reksa Dana Syariah dalam menempatkan

dana kelolaannya serta juga dapat dipergunakan oleh investor yang

mempunyai keinginan untuk berinvestasi pada portofolio efek syariah.11

Efek-efek syariah yang termuat dalam Daftar Efek Syariah dimaksud

meliputi 250 efek jenis saham emiten dan perusahaan publik serta efek

lainnya. Sumber data yang digunakan sebagai bahan penelaahan dalam

penyusunan daftar efek syariah dimaksud berasal dari laporan keuangan yang

berakhir pada 30 Juni 2011.

Dari latar belakang yang dipaparkan di atas, penulis tertarik untuk

menguji kembali dan menjelaskan pengaruh Economic Value Added (EVA)

dan rasio-rasio profitabilitas terhadap harga saham. Di Indonesia yang

mayoritas penduduknya muslim telah memiliki instrumen pasar modal syariah

10 Noer Sasangko dan Nila Wulandari, “Pengaruh EVA dan Rasio Profitabilitas terhadap
Harga Saham,” Empirika, Vol.9:1 (Juni 2006).

11Bapepam, Pengantar Daftar Efek Syariah, http://www.bapepam.go.id/syariah/daftar_efek_
syariah/index.html, diakses pada tanggal 18 april 2012 pukul 20.36
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yaitu DES (Daftar Efek Syariah) seperti yang telah dijelaskan di atas. Dalam

penelitian ini penulis mengambil sampel pada perusahaan manufaktur yang

masuk di Daftar Efek Syariah, dengan pertimbangan bahwa perusahaan

manufaktur dan perusahaan non manufaktur memiliki kepekaan yang berbeda

dengan perubahan kondisi ekonomi. Dari penelitian yang dilakukan oleh

Haryanto dan Sudono dalam Tuasikal, perusahaan non manufaktur memiliki

perubahan yang relatif besar terhadap perubahan pasar, misalnya sektor

keuangan dan properti. Perusahaan yang memiliki kepekaan yang lebih tinggi

terhadap pasar mengindikasikan perusahaan tersebut mempunyai resiko pasar

yang lebih tinggi.12 Dengan demikian sebelum menjatuhkan pilihan terhadap

saham mana yang akan dibeli, investor mempertimbangkan industri mana

yang memiliki prospek kedepan. Dari uraian di atas, maka dalam penelitian

ini penulis mengambil judul “Pengaruh Economic Value Added dan Rasio

Profitabilitas terhadap Harga Saham pada Perusahaan-Perusahaan

Manufaktur Yang Masuk di Daftar Efek Syariah Periode 2008-2010”.

12 Subekti Puji Astuti, “Analisis Pengaruh Faktor-Faktor Fundamental, EVA, dan MVA
terhadap Return Saham (Studi pada Perusahaan Manufaktur di Bursa Efek Jakarta Periode 2001-
2003),” Tesis, Program Studi Magister Manajemen, Universitas Diponegoro Semarang (2006).
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B. Pokok Masalah

Berdasarkan latar belakang dan uraian di atas, beberapa masalah yang

muncul dapat dirumuskan:

1. Apakah Economic Value Added (EVA) berpengaruh positif dan signifikan

terhadap harga saham perusahaan yang masuk di DES selama periode

2008-2010?

2. Apakah Return on Asset (ROA) berpengaruh positif dan signifikan

terhadap harga saham perusahaan yang masuk di DES selama periode

2008-2010?

3. Apakah Return on Equity (ROE) berpengaruh positif dan signifikan

terhadap harga saham perusahaan yang masuk di DES selama periode

2008-2010?

4. Apakah Net Profit Margin (NPM) berpengaruh positif dan signifikan

terhadap harga saham perusahaan yang masuk di DES selama periode

2008-2010?

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah :

1. Menguji kembali pengaruh Economic Value Added (EVA) terhadap harga

saham perusahaan yang masuk di DES periode 2008-2010.

2. Menguji kembali pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap harga saham

perusahaan yang masuk di DES periode 2008-2010.
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3. Menguji kembali pengaruh Return on Equity (ROE) terhadap harga saham

perusahaan yang masuk di DES periode 2008-2010.

4. Menguji kembali pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap harga

saham perusahaan yang masuk di DES periode 2008-2010.

Sedangkan kegunaan dari penelitian ini adalah:

1. Bagi pembaca, dapat memperluas pemahaman dan pengetahuan mengenai

rasio-rasio keuangan yang mempengaruhi harga saham,

2. Bagi kalangan akademisi, penelitian di masa datang yang sejenis yang

dilakukan oleh peneliti lain diharapkan dapat mempertimbangkan hasil

temuan dalam penelitian ini sebagai bahan tambahan referensi.

3. Penerapan Economic Value Added (EVA) dan rasio profitabilitas

diharapkan mampu memberikan informasi yang berharga dalam menilai

harga saham suatu perusahaan.

4. Analisis pembuatan keputusan investasi bagi investor maupun calon

investor potensial.

D. Sistematika Pembahasan

Penyusunan skripsi ini akan disajikan dalam sistematika penyusunan

dan pembahasan yang terdiri dari atas lima bab. Bab I adalah Pendahuluan,

bab ini memuat penjelasan yang bersifat umum, yaitu mengenai latar belakang
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masalah, pokok masalah, tujuan penelitian, kegunaan penelitian dan

sistematika pembahasan.

Bab II adalah Landasan Teori, Bab ini membahas mengenai tinjauan

teoritis, hubungan antara teori-teori yang digunakan dalam penelitian dengan

pengembangan hipotesis, informasi mengenai variabel-variabel penelitian,

telaah pustaka dan kerangka berfikir.

Bab III adalah Metodologi Penelitian, bab ini berisi penjelasan

mengenai jenis dan sifat penelitian, populasi dan  sampel penelitian, metode

pengumpulan data,definisi operasional dan teknik analisis data.

Bab IV adalah Analisis Data dan Pembahasan, bab ini berisi tentang

hasil analisis dari pengolaan data, baik analisis data secara deskriptif maupun

analisis hasil pengujian hipotesis yang telah dilakukan. Selanjutnya, dilakukan

pembahasan mengenai pengaruh variabel independen terhadap variabel

dependen yang diteliti selama periode penelitian.

Bab V adalah Penutup, bab ini memaparkan kesimpulan, keterbatasan

dan saran dari hasil analisis data yang berkaitan dengan penelitian.
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BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil perhitungan dan analisis yang telah djelaskan pada

bab sebelumnya penyusun mengambil kesimpulan sebagai berikut :

1. Economic Value Added (EVA) berpengaruh positif dan signifikan terhadap

harga saham perusahaan yang masuk di DES selama periode 2008-2010.

2. Return on Asset (ROA) tidak berpengaruh terhadap harga saham

perusahaan yang masuk di DES selama periode 2008-2010.

3. Return on Equity (ROE) berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga

saham perusahaan yang masuk di DES selama periode 2008-2010.

4. Net Profit Margin (NPM) tidak berpengaruh terhadap harga saham

perusahaan yang masuk di DES selama periode 2008-2010.

B. Keterbatasan Penelitian

1. Periode penelitian yang menggunakan periode tahunan, sementara harga

saham yang bergerak di Pasar Modal bergerak dalam periode harian

(bahkan dapat berubah dalam hitungan menit) sehingga kesimpulan yang

diperoleh kurang akurat bila digunakan untuk menganalisis perubahan

harga saham dalam periode singkat (harian, mingguan, ataupun bulanan).
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2. Variabel penelitian hanya berkisar pada faktor akuntansi yaitu analisis

laporan keuangan saja, tanpa memperdulikan faktor-faktor lain seperti

tingkat inflasi, tingkat suku bunga, situasi ekonomi global, dll.

C. Saran

1. Bagi investor yang hendak menilai kinerja emiten melalui laporan

keuangan, rasio yang harus mendapatkan perhatian lebih ialah rasio NPM

dan EPS.

2. Untuk penelitian selanjutnya disarankan untuk menambah jumlah sampel

dalam penelitian agar kesimpulan yang dihasilkan dapat lebih meyakinkan

untuk digeneralisasikan.

3. Untuk penelitian selanjutnya disarankan untuk menggunakan laporan

keuangan bulanan (jika memungkinkan) atau laporan keuangan triwulan

sehingga periode waktu bisa lebih akurat.

4. Untuk penelitian selanjutnya disarankan untuk menambahkan faktor-faktor

lain selain faktor akuntansi.
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Lampiran I

Terjemah Al-Quran

HLM FNT TERJEMAH

27 14

Hai orang-orang yang beriman, apabila kamu bermu'amalah tidak
secara tunai untuk waktu yang ditentukan, hendaklah kamu
menuliskannya. dan hendaklah seorang penulis di antara kamu
menuliskannya dengan benar. dan janganlah penulis enggan
menuliskannya sebagaimana Allah mengajarkannya, meka
hendaklah ia menulis, dan hendaklah orang yang berhutang itu
mengimlakkan (apa yang akan ditulis itu), dan hendaklah ia
bertakwa kepada Allah Tuhannya, dan janganlah ia mengurangi
sedikitpun daripada hutangnya. jika yang berhutang itu orang yang
lemah akalnya atau lemah (keadaannya) atau dia sendiri tidak
mampu mengimlakkan, Maka hendaklah walinya mengimlakkan
dengan jujur. dan persaksikanlah dengan dua orang saksi dari
orang-orang lelaki (di antaramu). jika tak ada dua oang lelaki,
Maka (boleh) seorang lelaki dan dua orang perempuan dari saksi-
saksi yang kamu ridhai, supaya jika seorang lupa Maka yang
seorang mengingatkannya. janganlah saksi-saksi itu enggan
(memberi keterangan) apabila mereka dipanggil; dan janganlah
kamu jemu menulis hutang itu, baik kecil maupun besar sampai
batas waktu membayarnya. yang demikian itu, lebih adil di sisi
Allah dan lebih menguatkan persaksian dan lebih dekat kepada
tidak (menimbulkan) keraguanmu. (Tulislah mu'amalahmu itu),
kecuali jika mu'amalah itu perdagangan tunai yang kamu jalankan
di antara kamu, Maka tidak ada dosa bagi kamu, (jika) kamu tidak
menulisnya. dan persaksikanlah apabila kamu berjual beli; dan
janganlah penulis dan saksi saling sulit menyulitkan. jika kamu
lakukan (yang demikian), Maka Sesungguhnya hal itu adalah suatu
kefasikan pada dirimu. dan bertakwalah kepada Allah; Allah
mengajarmu; dan Allah Maha mengetahui segala sesuatu.

15 29

Dan janganlah kamu dekati harta anak yatim, kecuali dengan cara
yang lebih bermanfaat, hingga sampai ia dewasa. dan
sempurnakanlah takaran dan timbangan dengan adil. kami tidak
memikulkan beban kepada sesorang melainkan sekedar
kesanggupannya. dan apabila kamu berkata, Maka hendaklah
kamu berlaku adil, kendatipun ia adalah kerabat(mu), dan
penuhilah janji Allah. yang demikian itu diperintahkan Allah
kepadamu agar kamu ingat.



II

89 16
Hai orang-orang yang beriman, bertakwalah kepada Allah dan
hendaklah setiap diri memperhatikan apa yang Telah diperbuatnya
untuk hari esok (akhirat); dan bertakwalah kepada Allah,
Sesungguhnya Allah Maha mengetahui apa yang kamu kerjakan.

89 17 Dan bahwasanya seorang manusia tiada memperoleh selain apa
yang Telah diusahakannya.

90 18

Apa saja harta rampasan (fai-i) yang diberikan Allah kepada
RasulNya (dari harta benda) yang berasal dari penduduk kota-kota
Maka adalah untuk Allah, untuk rasul, kaum kerabat, anak-anak
yatim, orang-orang miskin dan orang-orang yang dalam
perjalanan, supaya harta itu jangan beredar di antara orang-orang
Kaya saja di antara kamu. apa yang diberikan Rasul kepadamu,
Maka terimalah. dan apa yang dilarangnya bagimu, Maka
tinggalkanlah. dan bertakwalah kepada Allah. Sesungguhnya Allah
amat keras hukumannya.
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Lampiran II

ANALISIS REGRESI BERGANDA

Variables Entered/Removedb

NPM, EVA, ROA, ROEa . Enter
Model
1

Variables Entered
Variables
Removed Method

All requested variables entered.a.

Dependent Variable: LNHSb.

Model Summaryb

.697a .486 .462 1.32262
Model
1

R R Square
Adjusted
R Square

Std. Error of
the Estimate

Predictors: (Constant), NPM, EVA, ROA, ROEa.

Dependent Variable: LNHSb.

ANOVAb

140.720 4 35.180 20.111 .000a

148.693 85 1.749
289.414 89

Regression
Residual
Total

Model
1

Sum of
Squares df Mean Square F Sig.

Predictors: (Constant), NPM, EVA, ROA, ROEa.

Dependent Variable: LNHSb.

Coefficientsa

6.070 .195 31.135 .000
2.431E-07 .000 .396 4.855 .000

1.829 1.570 .138 1.165 .247
.028 .011 .306 2.578 .012

1.670 1.296 .108 1.288 .201

(Constant)
EVA
ROA
ROE
NPM

Model
1

B Std. Error

Unstandardized
Coefficients

Beta

Standardized
Coefficients

t Sig.

Dependent Variable: LNHSa.



IV

UJI NORMALITAS

UJI MULTIKOLINIERITAS

Residuals Statisticsa

2.9106 10.6817 7.0338 1.25743 90
-2.2643 2.7686 .0000 1.29256 90
-3.279 2.901 .000 1.000 90
-1.712 2.093 .000 .977 90

Predicted Value
Residual
Std. Predicted Value
Std. Residual

Minimum Maximum Mean Std. Deviation N

Dependent Variable: LNHSa.

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

90 90 90 90 90
878781.2 .0873 15.4838 .0936 7.0338
2935972 .13569 19.64677 .11639 1.80329

.346 .182 .170 .211 .086

.346 .182 .170 .211 .086
-.238 -.182 -.160 -.211 -.072
.279 .729 .615 .804 .819
.856 .061 .071 .051 .514

N
Mean
Std. Deviation

Normal Parametersa,b

Absolute
Positive
Negative

Most Extreme
Differences

Kolmogorov-Smirnov Z
Asymp. Sig. (2-tailed)

EVA ROA ROE NPM LNHS

Test distribution is Normal.a.

Calculated from data.b.

Variables Entered/Removedb

NPM, EVA,
ROA, ROE

a . Enter

Model
1

Variables
Entered

Variables
Removed Method

All requested variables entered.a.

Dependent Variable: LNHSb.

Coefficientsa

.910 1.099

.433 2.309

.430 2.325

.863 1.158

EVA
ROA
ROE
NPM

Model
1

Tolerance VIF
Collinearity Statistics

Dependent Variable: LNHSa.
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UJI HETEROSKEDASTISITAS

UJI AUTOKORELASI

Runs Test

RES
Test Value(a) 6,87
Cases < Test Value 44
Cases >= Test Value 46
Total Cases 90
Number of Runs 49
Z ,641
Asymp. Sig. (2-tailed) ,521

a  Median

DESCRIPTIVES

Variables Entered/Removedb

NPM, EVA,
ROA, ROE

a . Enter

Model
1

Variables
Entered

Variables
Removed Method

All requested variables entered.a.

Dependent Variable: ABSRESb.

Coefficientsa

1.166 .100 11.669 .000
2.093E-08 .000 .092 .816 .417

-.326 .805 -.066 -.405 .687
-.002 .006 -.072 -.440 .661
-.196 .664 -.034 -.295 .769

(Constant)
EVA
ROA
ROE
NPM

Model
1

B Std. Error

Unstandardized
Coefficients

Beta

Standardized
Coefficients

t Sig.

Dependent Variable: ABSRESa.

Descriptive Statistics

90 -5877336 1.4E+07 878781.2 2935972.062
90 -.61 .67 .0873 .13569
90 -76.84 83.72 15.4838 19.64677
90 .00 .70 .0936 .11639
90 50.00 54550.00 4658.4778 8609.24831
90

EVA
ROA
ROE
NPM
Harga Saham
Valid N (listwise)

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
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Lampiran III

Data Yang Digunakan Dalam Penelitian Perusahaan Yang Masuk Di Daftar Efek Syariah Periode 2008-2010
Variabel Dependen Dan Independen Selama Periode Penelitian

KODE EMITEN EVA ROA ROE NPM Harga Saham

1 AALI PT Astra Agro Lestari Tbk 2008 -5.191.052,76 0,40 51,03 0,32 9.800,00

2 AKPI Karya Prima Industry Tbk 2008 1.220.686,31 0,04 9,30 0,04 425,00

3 AKRA AKR Corporindo Tbk 2008 -9.295.822,25 0,04 13,06 0,02 720,00

4 AMFG Asahimas Flat Glass Tbk 2008 -3.774.881,27 0,11 15,36 0,15 1.210,00

5 ARNA Arwana Citramulia Tbk 2008 9.168.227,40 0,07 19,17 0,08 390,00

6 ASGR Astra Graphia Tbk 2008 -5.091.468,11 0,10 18,77 0,10 200,00

7 ASII Astra International Tbk 2008 -325.636.312,38 0,11 27,78 0,09 10.550,00

8 AUTO Astra Otoparts Tbk 2008 -2.904.680,31 0,14 21,34 0,11 3.500,00

9 BRPT Bekasi Asri Pemula Tbk 2008 -76.353.630,22 (0,20) 49,81 - 600,00

10 BTEL Bakrie Telecom Tbk 2008 40.934.386,86 0,01 2,09 0,08 51,00

11 CTBN Citra Turbindo Tbk 2008 -3.987.533,78 0,10 21,30 0,06 3.100,00

12 DPNS Duta Pertiwi Nusantar 2008 -53.338,47 (0,06) (8,21) - 300,00

13 DVLA Darya Varia Laboratoria Tbk 2008 -2.618.213,70 0,11 13,94 0,12 960,00

14 EKAD Ekadharma International Tbk 2008 22.542,36 0,03 7,80 0,03 145,00

15 FAST PT Fast Food Indonesia 2008 -1.279.333,05 0,16 25,96 0,06 3.100,00



VII

16 GDYR Goodyear Indonesia Tbk 2008 4.706.805,71 0,00 0,23 - 5.000,00

17 HDTX PT Panasia Indosyntec Tbk 2008 -1.039.929,31 (0,09) (20,79) - 400,00

18 HEXA PT Hexindo Adiperkasa Tbk 2008 4.874.938,67 0,03 8,06 0,12 690,00

19 INDR Indo Rama Synthetic Tbk 2008 218.807.986,34 0,01 5,00 0,04 500,00

20 INTP Indocement Tunggal Prakasa Tbk 2008 -59.278.918,98 0,12 13,28 0,03 5.711,00

21 KAEF Kimia Farma Tbk 2008 47.901.782,34 0,04 5,84 0,02 78,00

22 KBLI KMI Wire and Cable Tbk 2008 1.206.255,02 0,04 0,02 0,02 50,00

23 KBRI Kertas Basuki Rachmat Indonesia Tbk 2008 -1.197.869,28 (0,09) (19,36) - 375,00

24 KDSI Kedawung Setia Industrial Tbk 2008 53.749.383,88 0,01 2,51 0,01 95,00

25 KICI Kedaung Indag Can Tbk 2008 11.338,21 0,05 4,64 0,03 100,00

26 KLBF Kalbe Farma Tbk 2008 -11.303.088,31 0,12 18,51 0,09 400,00

27 MYOR PT Mayora Indah Tbk 2008 3.470.906,72 0,67 15,76 0,05 2.250,00

28 RALS PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk 2008 -14.962,63 0,14 18,46 0,28 500,00

29 TLKM PT Telkom Indonesia 2008 -158.199.901,56 0,12 30,95 0,17 7.400,00

30 UNVR PT Unilever Indonesia Tbk 2008 -19.554.824,86 0,37 77,64 0,15 7.800,00

31 AALI PT Astra Agro Lestari Tbk 2009 2.202.815,05 0,22 26,67 0,22 22.750,00

32 AKPI Karya Prima Industry Tbk 2009 31.829,91 0,06 12,20 0,07 600,00

33 AKRA AKR Corporindo Tbk 2009 422.672,45 0,05 15,78 0,03 1.170,00

34 AMFG Asahimas Flat Glass Tbk 2009 -66.449,68 0,03 4,40 0,05 1.850,00



VIII

35 ARNA Arwana Citramulia Tbk 2009 -167.855,71 0,10 18,65 0,09 149,00

36 ASGR Astra Graphia Tbk 2009 64.434,85 0,09 17,57 0,08 315,00

37 ASII Astra International Tbk 2009 9.123.967,79 0,11 25,17 0,10 34.700,00

38 AUTO Astra Otoparts Tbk 2009 406.550,48 0,17 23,94 0,15 5.750,00

39 BRPT Bekasi Asri Pemula Tbk 2009 -757.624,32 0,03 (8,69) 0,04 1.330,00

40 BTEL Bakrie Telecom Tbk 2009 -801.244,75 0,01 1,95 0,04 147,00

41 CTBN Citra Turbindo Tbk 2009 186.594,27 0,07 13,26 0,05 3.100,00

42 DPNS Duta Pertiwi Nusantar 2009 7.552,84 0,05 6,61 0,08 460,00

43 DVLA Darya Varia Laboratoria Tbk 2009 71.143,54 0,09 13,02 0,08 1.530,00

44 EKAD Ekadharma International Tbk 2009 -9.813,92 0,10 23,65 0,08 125,00

45 FAST PT Fast Food Indonesia 2009 113.444,85 0,17 28,48 0,07 5.200,00

46 GDYR Goodyear Indonesia Tbk 2009 23.661,01 0,10 29,26 0,09 9.600,00

47 HDTX PT Panasia Indosyntec Tbk 2009 -302.709,34 0,00 0,10 - 235,00

48 HEXA PT Hexindo Adiperkasa Tbk 2009 -338.909,14 0,10 24,54 0,09 3.150,00

49 INDR Indo Rama Synthetic Tbk 2009 -1.451.452,98 0,02 5,06 0,04 470,00

50 INTP Indocement Tunggal Prakasa Tbk 2009 4.289.784,32 0,16 12,48 0,02 24.811,00

51 KAEF Kimia Farma Tbk 2009 -256.170,43 0,04 6,28 0,02 127,00

52 KBLI KMI Wire and Cable Tbk 2009 -23.681,70 0,04 0,02 0,03 56,00

53 KBRI Kertas Basuki Rachmat Indonesia Tbk 2009 -7.860,69 0,02 3,85 - 320,00



IX

54 KDSI Kedawung Setia Industrial Tbk 2009 -129.393,55 0,02 4,40 0,01 155,00

55 KICI Kedaung Indag Can Tbk 2009 -7.764,37 (0,05) 8,59 - 76,00

56 KLBF Kalbe Farma Tbk 2009 989.530,87 0,14 21,55 0,10 1.300,00

57 MYOR PT Mayora Indah Tbk 2009 147.024,87 0,11 25,53 0,08 4.500,00

58 RALS PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk 2009 -101.403,30 0,10 13,54 0,43 620,00

59 TLKM PT Telkom Indonesia 2009 12.648.958,20 0,12 29,49 0,17 9.450,00

60 UNVR PT Unilever Indonesia Tbk 2009 2.818.818,98 0,41 82,21 0,17 11.080,00

61 AALI PT Astra Agro Lestari Tbk 2010 2.661.578,12 0,23 27,97 0,23 26.200,00

62 AKPI Karya Prima Industry Tbk 2010 -12.409,56 0,05 9,03 0,06 960,00

63 AKRA AKR Corporindo Tbk 2010 365.393,44 0,04 13,03 0,03 1.730,00

64 AMFG Asahimas Flat Glass Tbk 2010 229.566,54 0,14 17,96 0,18 5.800,00

65 ARNA Arwana Citramulia Tbk 2010 -199.359,63 0,09 19,34 0,10 280,00

66 ASGR Astra Graphia Tbk 2010 119.981,10 0,12 25,36 0,10 690,00

67 ASII Astra International Tbk 2010 11.755.961,97 0,13 29,13 0,11 54.550,00

68 AUTO Astra Otoparts Tbk 2010 786.186,40 0,20 29,56 0,18 13.950,00

69 BRPT Bekasi Asri Pemula Tbk 2010 -2.271.255,53 (0,03) 9,53 - 1.170,00

70 BTEL Bakrie Telecom Tbk 2010 -963.180,61 0,00 0,19 - 235,00

71 CTBN Citra Turbindo Tbk 2010 207.260,77 0,07 16,39 0,09 2.800,00

72 DPNS Duta Pertiwi Nusantar 2010 2.743,35 0,08 12,21 0,15 430,00



X

73 DVLA Darya Varia Laboratoria Tbk 2010 114.736,89 0,13 17,31 0,12 1.170,00

74 EKAD Ekadharma International Tbk 2010 17.211,03 0,12 22,99 0,10 255,00

75 FAST PT Fast Food Indonesia 2010 133.662,70 0,16 24,90 0,07 9.200,00

76 GDYR Goodyear Indonesia Tbk 2010 -129.612,59 0,06 16,04 0,04 12.500,00

77 HDTX PT Panasia Indosyntec Tbk 2010 -251.665,26 0,00 0,22 - 250,00

78 HEXA PT Hexindo Adiperkasa Tbk 2010 -323.608,25 0,13 25,73 0,08 7.150,00

79 INDR Indo Rama Synthetic Tbk 2010 -1.367.608,51 0,05 5,06 0,04 1.700,00

80 INTP Indocement Tunggal Prakasa Tbk 2010 5.141.388,49 0,19 14,28 0,02 26.661,00

81 KAEF Kimia Farma Tbk 2010 -27.009,01 0,08 12,45 0,04 159,00

82 KBLI KMI Wire and Cable Tbk 2010 -21.388,94 0,08 0,01 0,04 80,00

83 KBRI Kertas Basuki Rachmat Indonesia Tbk 2010 459.582,47 (0,61) (76,84) - 97,00

84 KDSI Kedawung Setia Industrial Tbk 2010 -77.212,20 0,03 6,61 0,02 235,00

85 KICI Kedaung Indag Can Tbk 2010 3.205,55 0,04 5,10 0,04 185,00

86 KLBF Kalbe Farma Tbk 2010 1.282.169,10 0,18 23,94 0,13 3.250,00

87 MYOR PT Mayora Indah Tbk 2010 11.418,99 0,11 24,31 0,70 10.750,00

88 RALS PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk 2010 -191.362,58 0,10 13,23 0,66 850,00

89 TLKM PT Telkom Indonesia 2010 13.905.547,61 0,12 25,97 0,17 7.950,00

90 UNVR PT Unilever Indonesia Tbk 2010 2.722.010,58 0,39 83,72 0,17 16.500,00
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Struktur Modal Perusahaan (Iingkat Hutang/Wd) &'(Iingkat Modal SendirirlYe)

No KODE Tahun
Total Ht Jk

Paniane (Rp)
Total Ekuitas

(Rn)
Total Modal

(Rn) wd We

I AALI 2008 167,048.00 787,373.00 954,421.00 0.17503 0.82491

2009 205,807.00 787,373.00 993,180.00 0.20722 0.7927E

2010 272,790.00 787,373.00 1,060,163.00 0.25731 .0.74269

AKPI 2008 314,438.00 346,000.00 660,438.00 0.47611 0.52389

2009 235,470.00 340,000.00 575,470.00 0.40918 0.59082

2010 328,793.00 340,000.00 668,793.00 0.49162 0.50838

3 AKRA 2008 725,870.00 312,540.00 1,038,410.00 0.69902 0.30098

2009 1,021,966.00 313,820.00 1,335,786.00 0.76501 0.23493

2010 962,539.00 379,294.00 1,341,833.00 0.71733 0.2826'l

A AMT'G 2008 200,054.00 217,000.00 417,054.00 0.47968 0.52032

2009 207,918.00 217,000.00 424,918.00 0.48931 0.51069

2010 203,878.00 217,000.00 420,878.00 0.48441 0.51559

5 ARNA 2008 43,625.00 91,768.00 135,393.00 0.32221 0.67779

2009 69,424.00 91,768.00 161,192.00 0.43069 0.56931

20lc 59,701.00 91,768.00 151,469.00 0.39415 0.60585

6 ASGR 2008 36,817.00 134,878.00 171,695.00 0.21443 0.7855?

2009 31,099.00 134,878.00 t65,977.00 0.18737 0.81263

2010 20,440.00 134,878.00 155,318.00 0.1316 0.8684

ASII 2008 r3,290,000.00 2,024,000.00 15,314,000.00 0.86783 0.t32r7

2009 13,246,000.00 2,024,000.00 15,270,000.00 0.86745 0.13255

20fi 17,M4,000.00 2,024,000.00 19,068,000.00 0.89385 0.10615

8 AUTO 2008 317,701.00 385,579.00 703,280.00 0.45174 0.54826

2009 281,864.00 385,579.00 667,443.00 0.4223 0.5771

2010 230,974.00 385,579.00 616,553.00 0.37462 0.62538

t2 BRPT 2008 5,984,299.00 6,979,893.00 12,964,192.00 0.4616 0.5384

2009 4,940,554.00 6,979,893.00 11,920,447.00 0.4t446 0.58554

2010 4,041,712.00 6,979,893.00 I1,021,605.00 0.36671 0.63329

l3 BTEL 2008 176,264.00 3,423,392.00 3,599,656.00 0.0489? 0.95103

2009 595,087.00 3,423,392.00 4,018,479.00 0.14809 0.85191

2010 426,628.00 3,423,392.00 3,850,020.00 0.1l08l 0.88919

t4 CTBN 2008 t26,823.00 415,056.00 541,879.00 0.23404 0.76596

2009 182,571.00 358,587.00 541,158.00 0.33737 0.66263

2010 246,217.00 341,A72.00 587,289.00 0.41924 0.5807(

l5 DPNS 2008 14,552.00 82,782.00 97,334.00 0.14951 0.85049

2009 21,138.00 82,782.00 103,920.00 0.20341 0.79659

2010 24,314.00 82,782.00 107,096.00 0.22703 0.77297

XV
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No KODE Tahun
Total Ht Jk

Prninno (Rn\
Total Ekuitas

(Rn)
Totel Modrl

(R.n'l wd We

t7 DVLA 2008 45,795.00 290,000.00 335,795.00 0.13638 0.86362

2009 58,595.00 290,000.00 348,595.00 0.16809 0.83191

2010 53,725.00 290,000.00 343,725.00 0.1563 0.8437

l8 EKAD 2008 13,834.00 27,951.00 41,785.00 0.33108 0.66892

2009 I1,735.00 27,951.00 39,686.00 0.2957 0.7043

2010 9,772.00 27,951.00 37,723.00 0.25905 0.74095

2t FAST 2008 83,893.00 44,625.00 128,518.00 0.65271 0.34723

2009 81,526.00 44,625.00 126,1s1.00 0.64626 0.35374

20n 107,612.00 44,625.00 152,237.00 0.70687 0.293t3

22 GDYR 2008 426,172.00 41,000.00 467,172.00 0.91224 0.08776

2009 189,201.00 736,758.00 925,959.00 0.20433 0.79561

201C 127,038.00 704,701.00 831,739.00 0.1s274 0.84726

23 HDTX 200r 40,720.00 766,256.00 806,976.00 0.05046 0.94954

200s 108,315.00 766,256.00 874,571.00 0.12385 0.87611

2010 32,587.00 766,256.00 798,843.00 0.04079 0.9592t

24 I.MXA 2008 93,444.00 254,401.00 347,845.00 0.26864 0.73t3(

2009 86,487.00 218,390.00 304,877.00 0.28368 0.71632

2010 49,500.00 208,887.00 258,387.00 0.19t57 0.8084

29 INDR 2008 1,743,032.00 1,754,382.00 3,497,414.00 0.49838 0.50162

2009 908,713.00 1,506,045.00 2,414,758.00 0.37632 0.62368

2010 456,463.40 1,440,516.00 1,896,979.00 0.24063 0.75937

3( INDS 2008 174,068.00 37,500.00 2l1,568.00 0.8227s 0.t772s

2009 130,644.00 37,500.00 168,144.00 0.77698 0.22302

2010 t30,893.00 37,500.00 168,393.00 0.77731 0.22269

31 TNTP 2008 932,133.00 2,951,727.00 3,983,860.00 0.24 0.76

2009 834,181.00 2,951,727.00 3,78s,908.00 0.22034 0.77966

2010 938,953.00 2,951,727.00 3,890,680.00 0.2413 0.75867

J( KAEF 2008 43,580.00 555,400.00 598,980.00 0.07276 0.92724

2009 43,580.00 555,400.00 598,980.00 0.07276 0.92724

2010 43,580.00 555,400.00 598,980.00 0.0727C 0.92724

35 KBLI 2008 I1,913.00 825,924.00 837,837.00 0.01422 0.98578

2049 10,094.00 825,924.00 836,018.00 0.0120i 0.98793

20N 9,275.00 9,275.00 I 0

38 KBRI 2008 471,t72.00 636,000.00 1,107,172.00 0.4255( 0.57444

2009 422,636.00 636,006.00 1,059,642.00 0.39922 0.60078

20lc 15,500.00 1,234,315.00 1,249,815.00 0.0124 0.9876

XVI
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No KODE Tahun
Total Ht Jk

Prninno (Rn\
Total Ekuites

(R.n)
Totel Modrl

(Rn) wd Wc

39 KDSI 2008 14,809.00 202,000.00 216,809.00 0.0683 0.931i

2009 509.00 202,000.00 202,509.00 0.00251 0.9974s

2010 328.00 202,000.00 202,328.00 0.00162 0.99838

4C KICI 2008 l1,763.00 69,000.00 80,763.00 0.14565 0.85435

2009 13,865.00 69,000.00 82,865.00 0.16732 0.83268

2010 t4,6t2.00 69,000.00 83,612.00 o.17476 0-82524

42 KLBF 2008 108,925.00 507,801.00 616,726.00 0.17662 0.82338

2009 117,637.00 507,801.00 625,438.00 0.18809 0.81l9l

2010 I14,091.00 507,801.00 621,892.00 0.1834( 0.816s4

43 MYOR 2008 877,134.00 383,292.00 1,260,426.00 0.69s9 0.304r

2009 659,213.00 383,292.M 1,042,505.00 0.63234 0.36766

2010 1,316,694.00 383,292.00 1,699,986.00 0.77453 0.22541

45 RALS 2008 104,643.00 353,209.00 457,852.00 0.22855 0.77145

2009 110,413.00 353,200.00 463,613.00 0.23816 0.76184

20r0 124,774.00 354,800.00 479,574.00 0.26018 0.73982

48 TLKM 2008
' 

20,260,248.00 5,040,000.00 25,300,248.00 0.80079 0.lw2t

2009 21,335,428.00 5,040,000.00 26,375,428.00 0.8089r 0.19109

2010 22,870,766.00 5,040,000.00 27,910,766.00 0.81942 0.18058

49 UNVR 2008 306,804.00 76,300.00 383,104.00 0.80084 0.19916

2009 187,227.00 76,300.00 263,527.00 0.7104'l 0.28953

2010 249,469.00 76,300.00 325,769.00 0.76578 0.23422

XVII
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Biaya Ekuitas

No KODE Tahun p Rf Rm-Rf Ke

I AALI 2008 0.99266 8.7s000 -8.79735 0.01724

2009 0.93429 7.41667 -7.36070 0.53963

20r0 0.47900 7.00000 -6.96669 3.66295

2 AKPI 2008 0.91143 8.75000 -8.79735 0.73179

2009 1.02393 7.41667 -7.36070 -0.12017

2010 0.23317 7.00000 -6.96669 5.37559

3 AKRA 2008 t.04730 8.75000 -8.79735 -0.46345

2009 1.07753 7.4t667 -7.36070 -0.51469

2010 1.31710 7.00000 -6.96669 -2.17585

4 ,A.MF'G 2008 1.03862 8.75000 -8.7973s -0.38708

2009 0.95265 7.41667 -7.36070 0.40449

2010 2.85462 7.00000 -6.96669 -12.88725

5 ARNA 2008 0.96489 8.75000 -8.79735 0.26149

2009 t.07768 7.41667 -7.36070 -0.51579

2010 1.32303 7.00000 -6.96669 -2.217t1

6 ASGR 2008 1.05133 8.75000 -8.79735 -0.49893

2009 0.93229 7.41667 -7.36070 0.55439

20t0 2.75028 7.00000 -6.96669 -12.16034

7 ASII 2008 0.99522 8.75000 -8.79735 -0.00526

2009 0.93769 7.4t667 -7.36070 0.51460

2010 t.56332 7.00000 -6.9669 -3.89116

8 AUTO 2008 0.94006 8.75000 -8,79735 0.47992

2009 t.07371 7.4t667 -7.36070 -0.48660

2010 2.t3122 7.00000 -6i,.96669 -7.84753

t2 BRPT 2008 t.07486 8.75000 -8.79735 -0.70589

2009 1.09022 7.4t667 -7.36070 -0.60813

2010 t.34492 7.00000 -6.96669 -2.36961

l3 BTEL 2008 r.09129 8.75000 -8.79735 -0.8s043

2009 0.92180 7.41667 -7.36074 0.63156

2010 t.27541 7.00000 -6.9669 -1.88538

t4 CTBN 2008 0.93384 8.75000 -8.79735 0.53464

2009 0.98126 7.41667 -7.36070 0.19393

2010 -0.02233 7.00000 -6.96669 7.15557

l5 DPNS 2008 0.99425 8.75000 -8.79735 0.00320

2009 0.99308 7.41667 -7.36070 0.10692

2010 r.07659 7.00000 -6.96669 -0.50025

XVIII
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No KODE Tahun p Rf Rm-Rf Ke

t7 DVLA 2008 0.95627 8.75000 -8.79735 0.33740

2009 0.95822 7.41667 -7.36070 0.36352

2010 0.12383 7.00000 -6.96669 6.13733

18 EKAD 2008 0.90574 8.75000 -8.79735 0.78192

2009 r.04t44 7.41667 -7.36070 -0.24903

20r0 r.95732 7.00000 -6.96669 -6.63601

19 EPMT 2008 0.97292 8.75000 -8.79735 0.19087

2009 0.94ss0 7.41667 -7.36070 0.457Lt

20r0 0.43594 7.00000 -6.96669 3.96294

2t FAST 2008 0.90328 8.7s000 -8.79735 0.803s1

2009 t.04824 7.41667 -7.36070 -0.29910

2010 0.57159 7.00000 -6.96669 3.01794

)') GDYR 2008 0.99794 8:75000 -8.79735 -0.02927

2009 l.068ts 7.41667 -7.36070 -0.44568

20r0 1.18317 7.00000 -6.96669 -t,24276

23 HDTX 2008 0.93970 8.75000 -8.79735 0.48312

2009 0.94767 7.41667 -7.36070 g.44tt3

20t0 -0.12293 7.00000 -6.96669 7.85641

24 HEXA 2008 1.14210 8.7s000 -8.7973s -1.29747

2009 r.0032t 7.41667 -7.36070 0.03233

2010 1.07988 7.00000 -6.96669 -0.52316

29 TNDR 2008 r.00067 8.75000 -8.7973s -0.05322

2009 1.01978 7.4t667 -7.36070 -0.08966

20r0 -0.03822 7.00000 -6.96669 7.2609
30 INDS 2008 #DIV/O! 8.75000 -8.79735 #DIV/O!

2009 #DIV/O! 7.4t667 -7.36070 #DMO!

2010 #DIV/O! 7.00000 -6.96669 #DM0!
3l INTP 2008 0.99884 8.7s000 -8.79735 -a.B7t2

2009 1.04046 7,4t667 -7.36070 -0.24188

2010 0.54366 7.00000 -6.96669 3.21250

34 KAEF 2008 0.99119 8.75000 -8.79735 0.03015

2009 0.88586 7.41667 -7.36070 0.89609

2010 2.60218 7.00000 -6.96669 -11.128s4

35 KBLI 2008 1.00143 8.75000 -8.79735 -0.05995

2009 0.99s34 7.41667 -7.36070 0.0902s

2010 2,4t429 7.00000 -6.96669 -9.81961

38 KBRI 2008 0.92249 8.75000 -8.79735 0.634s2

2409 1.01191 7.41667 -7.36070 -0.03173

2010 0.6432s 7.00000 -6.96669 2.51870

XIX
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No KODE Tahun p Rf R.m-Rf Ke

39 KDSI 2008 1.05243 8.75000 -8.79735 -0.50863

2009 0.9s778 7.41667 -7.36070 0.36673

2010 1.82883 7.00000 -6.96669 -5.74090

40 KICI 2008 t.02071 8.75000 -8.79735 -0.22954

2009 0.97836 7:41667 -7.36070 0.21525

20t0 -r.64573 7.00000 -6.96669 18.46525

42 KLBF 2008 0.93444 8.75000 -8.79735 0.s2941

2009 0.88217 7.4t667 -7.36070 o.v2329

2010 0.57157 7.00000 4.9669 3.01802

43 MYOR 2008 0.94618 8.75000 -8.7973s 0.42609

2009 1.10759 7.4t667 -7.36070 -0.73596

20t0 -0.84167 7.00000 4.9669 12.86367

44 PYFA 2008 0.96396 8.75000 -8.79735 4.26966

2009 1.04335 7.41667 -7.36070 -0.26315

2010 t.74tl5 7.00000 -6.96669 -5.13005

45 RALS 2008 1.01257 8.75000 -8.79735 -0.15796

2M9 t.03337 7.41667 -7.36070 -0.18967

20t0 0.69762 7.00000 4.96669 2.1399t

48 TLKM 2008 0.94434 8.75000 -8.79735 0.44231

2009 1.01104 7.41667 -7.36070 -0.02532

2010 0.63799 7.0m00 -6.96669 2.55529

49 {.,NVR 2008 0.91s93 8.75000 -8.7973s 0.69223

2009 1.01849 7.41667 -7.36070 -0.08016

2010 0.39907 7.00000 -6.96669 4.2t980

XX
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Biaya Modal Rata-rata Tertimbang (Weighted Average Cost Of Capital/WACC)

WACC=(WdxKd)+(WexKe)
No KODE Tahun wd (%) We Kd Kc wAcc
I AALI 2008 0.175025 0.824975 5 1.930457 0.017238 9.103374

2009 0.207220 0.792780 45.966494 0.539634 9.952999

2010 0.257309 0.742691 16.169771 3.662947 6.88107r

2 AKPI 2008 0.476105 0.523895 (4.821759) 0.731794 (1.er2281)

20aD 0.409t79 0.590821 2.830163 (0.1201691 1.087044

20to 0.49t621 0.508379 (0.3429s7" 5.375595 2.564232

J AKRA 2008 0.699021 0.300979 13.472ltt (0.463451) 9.277794

2009 0.76s067 0.234933 96.289343 (0.514686) 73.546898

20r0 0.71733t 0.282669 12.784742 (2.t7s8s2" t.555E53

4 AMFG 2008 0.479684 0.5203 l6 20.723263 (0.3E7080) 9.739207

2009 0.489313 0.510687 (15.380555 0.404487 (7.319343)

2010 0.48441I 0.515589 t4.669s28 (12.887255) 0.461558

5 ARNA 2008 0.322210 0.677790 (214.932390" 0.26t487 (69.076166]j

2009 0.43069r 0.569309 (99.8292t9" (0.5 r 5788) (43.289224"

2010 0.394t47 0.605853 (159.9141951 (2.217112) (64.372E90"

6 ASGR 2008 0,2t4433 0.785567 141.670976 (0,498934) 29.98692s

2009 0. l 87369 0.812631 243.922739 0.554393 46.1541s8

2010 0.131601 0.868399 558.184570 (12.160342) 62.897ffi4

7 ASII 2008 0.867833 0.132167 24.995859 (0.005262) 21,691544

2009 0.867453 0.t32547 37.0569tt 0.514596 32.2t3320

2010 0.893854 0.106146 43.009392 (3.89r l6l 38.031066

8 AUTO 2008 0.451742 0.548258 9.455988 0.479923 4.534787

2009 0.422304 0.577696 8.996629 (0.486596 3.518210

2010 0.374621 0.625379 14.704876 (7.847534 0.601083

t2 BRPT 2008 0.46t602 0.538398 12.6W96 (0.705891 s.436228

2009 0.4t4460 0.585540 (8.02e859) (0.6081281 Q.684t42)
2010 0.366708 0.633292 (588.953334) (2.3696t3 Q17.474624)

l3 BTEL 2008 0.048967 0.951033 (2t7.683714) (0.8504301 (rr.468084)

2009 0.148088 0.851912 (r40.404440) 0.631559 (20.254127)

2010 0.1 10812 0.889188 (367.422243) (1.885385 (42.39t2r6)

t4 CTBN 2008 0.234043 0.765957 29.934091 0.534640 7.415376

2009 0.337371 0.662629 22.525883 0.193935 7.728086

2010 0.419243 0.580757 19.258000 7.t55566 t2.229431

l5 DPNS 2008 0.149506 0.850494 2.028897 0.003201 0.306054

2009 0.203406 0.796594 0.352450 0.106921 0.156863

2010 0.227030 0.772970 0. l 5 1032 (0.50025r) (0.3s23e0)

XXI
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No KODE Tahun wd (%) We Kd Kc wAcc

t7 DVLA 2008 0.136378 0.863622 56.966983 0.337396 8.060417

2009 0.r68089 0.83191 I 30.675272 0.363518 5.458591

20to 0.156302 0.843698 t8.729W6 6.r37330 E.r0s438

l8 EKAD 2008 0.331076 0.668924 (3.3e3e42) 0.781920 (0.600607)

2009 0.29s696 0.704304 (158.61065r) (0.249028" (47,07s961)

2010 0.259046 0.740954 r l.145 170 (6.6360t2) Q.o29K4)

2l FAST 2008 0.652772 0.347228 r5.528930 0.803508 10.415857

2009 0.646257 0.353743 32.89t025 (0.2e9096) 2t.ts026t

2010 0.706872 0.293128 23.224994 3.017944 17.301733

22 GDYR 2008 0.912238 0.087762 (11.338792 (0.02927t (to.3462441

2009 0.204330 0.795670 t.696933 (0.44568r (0.007881)

2010 0.152738 0.847262 (2.308e3e) (1.2427s9" (1.40s60s)

23 HDTX 2008 0.050460 0.949540 3.457444 0.483116 0.633200

2009 0.123849 0.876151 (32.6s1497) 0.441130 (3.6s736E)

20t0 0.040793 0.959207 (6.8666t2 7.856414 7.255821

24 TMXA 2008 0.268637 0.731363 (50.88223 r (1.29746s) (14.617763)

2009 0.283678 0.7t6322 (t19.428694 0.032335 (33.8s6171)

2010 0.191573 0.808427 (163.531 l8l) (0.523 165) (3r.7sr116)

29 INDR 2008 0.498377 0.501623 (126.3407s8) (0.0s322s (62.992074\

2009 0.376316 0.623684 (18.506252) (0.089662 (7.020126)

20t0 0.240626 0.759374 (33.265548) 7.266288 (2.486737)

30 INDS 2008 0.822752 0.177248 21.136395 #Drv/0! #DMO!

2009 0.776977 0.223023 13.03r 136 #DIV/O! ilry/o!
2010 0.777307 0.222693 49.538761 #DIV/O! #Drv/0!

3t INTP 2008 0.24W02 0.759998 66.830843 (0.037123) 16.011303

2009 0.220338 0.779662 8.503140 (0.241881) 1.684983

2010 0.241334 0.758666 4.439615 3.212495 3.s08541

34 KAEF 2008 4.072757 0.927243 (1,104.s70924 0.030154 (80.33732e1

2009 0.072757 0.927243 (1s6.676978 0.896086 (10.s684601

2010 0.072757 0.927243 (9.276307 (l 1.128536) (10.993773)

35 KBLI 2008 0.014219 0.98578t (103.013443 (0.059950) (1.s23820)

2009 0.012074 0.987926 (32.317014 0.090249 (0.301033)

2010 1.000000 (29.060791 (9.81e6061 (29.060791)

38 KBRI 2008 0.425564 0.574436 t.43tt22 0.634517 0.973523

2009 0.399225 0.600775 (0.730103) (0.03t726 (0.310s3s)

2010 0.012402 0.987598 t64.634897 2.5t8704 4.529242

39 KDSI 2008 0.068304 0.931696 (3,628.8051 l7) (0.508628) (248.337Ut8)

2009 0.002513 0.997487 (200,844. l0l0l5) 0.366730 (so4.44es2l)

2010 0.001621 0.998379 (201,t38.7t6946',) (5.7408e6) (331.E03606)

)fiII
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No KODE Tahun wd (%) Wc Kd Kc wAcc

40 KICI 2008 0.145648 0.854352 0.662675 (0.22es40) (0.0!)9590)

2049 0.t67320 0.832680 1.138153 0.2t5246 0.369667

2010 0.174760 0.825240 1.2t2470 18.465254 15.450165

42 KLBF 2008 0.176618 0.E23382 r08.485352 0.5294t1 19.5963E9

2009 0.188087 0.811913 t56.2t2287 0.923292 30.131193

2010 0.183458 0.816542 122.280601 3.018018 24.897681

43 MYOR 2008 0.69s903 0.304097 (4.341609) 0.426086 Q.89176V

2009 0.632336 0.367664 2.2129t5 (0.735963) 1.t287t7

2010 0.774532 0.225468 0.144550 t2.8636f,6 3.0r2300

45 RALS 2008 0.228552 0.771448 0.E67829 (0.157956) 0.076489

2009 0.238r58 o.761842 (2.3t9407" (0.18e666) (0.6e6880)

2010 0.2ffi177 0.739823 (7.683523) 2.139%7 (0.4rs921)

48 TLKM 2008 0.800792 0.199208 8.100300 4.442308 6.574771

2009 0.808913 0.191087 10.878929 (0.02s316 8.795270

2010 0.819425 0. I 80575 9.678817 2.555291 8.3924E3

49 IJNVR 2008 0.800837 0.199163 71.230297 0.692226 57.tt1749

2W9 0.71046r 0.289534 1t2.6676t2 (0.0E0161) 8n.023310

2010 0.765785 0.234215 s0.192430 4.219800 39.424948

)OilII
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No
NAma

D^---^^L^- Tahun EBIT@p) Beban Pajek @p) NOPAT (Rp)

t7 DVLA 2008 109,200.00 20,766.W 88,434.00

2009 I14,093.00 42,944.00 71,149.00

20lc 153,869.00 39,124.00 114,745.00

l8 EKAD 2008 6,892.00 9,446.00 (2,554.001

2009 2,294.M 12,155.00 (9i86r.001

201( 33,672.M 16,463.00 t7209.N

t9 EPMI 200t 38,215.00 981,908.00 (943,693.00)

200s 459,674,00 l,l10,294.00 (6s0,620.00)

2010 349,864.00 1,254,ffi2.00 (904,738.00)

2t FAST 2008 167,904.00 108,612.00 59,292.W

2009 247,148.W 133,682.00 113,466.00

2010 261,590.00 t27,910.00 133,580.00

22 GDYR 2008 6,611.00 133,281.00 (126,670.00)

2009 153,067.00 129,406.00 23,661.00

2010 77,506.00 207,t20.00 (129,514.00)

23 HDTX 2008 (l14,216.001 414,736.00 (s28,952.00)

2M9 r,010.00 303,723.00 (302,713.00)

2010 5,061.00 256,719.00 (251,658.00)

24 HEXA 2008 95,940.00 305,717.00 (209,777.N)

2009 276,486.N 615,429.00 (338,943.00)

20lc 362,590.00 686,230.00 (323,540.00)

'C
INDR 2008 692.N 1,502,066.00 (r,501,374.00)

2009 18,056.00 1,469,516.00 (1,451,460.001

201( 278,485.00 1,646,096.00 (1,357,511.001

30 INDS 200t 47,163.00 4,094.00 43,069.00

2009 79,914.N 8,561.00 7rJ53.00

20t( 105,011.00 3,673.00 r01J38.oo

3l INTP 200t 3,443,998.00 537,259.00 2,906,739.00

2009 4,837,438.00 547,652.00 4,289,786.00

2010 5,359,587.00 218,195.00 5,141J92.00

34 KAEF 2008 9,610.00 228,28t.00 (218,671.00)

2009 99,730.00 3s5,911.00 (256,181.00)

2010 178,6t 1.00 205,631.00 (27,020.00)

35 KBLI 2008 46,218.00 I16,676.00 (70,458.001

2009 32,640.00 56,322.N (23,6E2.001

201( 66,716.00 88,134.00 (21,418.00)

3t KBRI 2008 (98,102.00) 21,910.00 (120,012.00)

2009 19,759.00 27,620.00 (7t61.00)

2010 487,207.00 27,620.00 459,587.00

)o(v
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No
l.lamt
-----L^--

Tahun EBIT(Rp) Beben Pejek (Rp) NOPAT (Rp)

39 KDSI 2008 12,899.00 105,233.00 (92,334.00)

2009 16,530.00 146,428.00 (129"898.00)

201( 19,418.00 96,962.00 (77,544.00)

40 KICI 2008 6,721.00 3,426.00 3,295.00

2009 (3,936.001 3,828.00 (7,7U.N1

2010 4,327.00 I,106.00 3,221.00

42 KLBF 2008 1,178,072.00 395,558.00 7E2,514.00

2009 1,4i11,072,00 481,511.00 989,56r.00

20lc 1,770,435.00 488,241.00 1,282,194.00

43 MYOR 2008 274,070.W 448,021.00 (173,951.001

2009 503,934.00 356,908.00 147,026.00

2010 658,359.00 646,937.00 11,422.00

45 RALS 2008 521,173.00 501,115.00 20,05E.00

2009 404,123.00 505,527.00 (101,404.00)

20lc 4l1,827.00 603,190.00 (191J6s.00)

4t TLKM 200[ 20,312,808.00 12,169,384.00 9,143,424.00

z00/S 22,447,021.M 9,798,054.00 12,64E,967.W

2010 21,416,351.00 7,510,795.00 13,905,556.00

49 IJNVN 2008 3,448,405.00 1,096,673.00 2351,732.00

2009 4,248,590.00 1,429,691.A0 2,818,89.00

2010 4,538,643.00 1,816,593.00 2,722,0ffi.00

XXVI
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Nilai Tambah Ekonomi @conomic Value Added/ EVA)
EVA=NOPAT-

No KODE Tehun NOPAT(RP) wAcc (%) Totel Modal
Investasi (Rp) EvA (Rp)

I AALI 2008 3,497,399.04 9.10 954,421.04 -5,191,0s2.76

2009 :2,202,825.0( 9.95 993,180.00 -7,682294.31

2010 2,661,585.00 6.88 1,060,163.00 -4,633,472.12

2 AKPI 2008 -42,257.00 -1.91 660,438.00 1,220,686.31

2009 31,831.00 1.09 575,470.0Q -593,729.93

2010 -12,407.00 2.56 668,793.00 -1,72t347.51

AKRA 2008 338,332.00 9.28 1,038,410.00 -9,295,822.2:

2009 422,746.00 73.55 1,335,786.00 -97,820,170.19

2010
" 

365,402.00 8.56 1,341,833.00 -11,115,123.35

4 AMFG 2008 286,894.0C 9.74 417,054.00 -3,774,881.27

2009 -66,457.0(. -7.32 424,918.00 3,043,663.62

20ta 229,567.00 0.46 420,878.00 3sJ07.20

5 ARNA 2008 -184,202.00 -69.08 13s,393.00 9,168221,40

2009 -167,899.00 -43.29 161,192.0C 6,809,977.59

2010 -t99,424.00 -64.31 151,469.00 9,551,073.2?

t ASGR 2008 57,137.00 29.99 171,695.00 -5,091,468.11

2009 64,481.00 46.15 165,977.00 -7,596,047.62

2010 120,044.00 62.94 155,318.00 -9,649,086.06

7 ASII 2008 6,548,000.00 21.69 15,314,000.00 -325,636J12.38

2009 9,124,000.0( 32.21 15,270,000.00 -482,773388.99

2010 11,756,000.00 38.03 19.068,000.00 -713A20374.72

8 AUTO 2008 284,545.00 4.53 703,280.U -2,904,680.31

2009 406,554.00 3.52 667,443.M -1,941,650.71

2010 786,187.00 0.6( 616,553.0( 415,587.45

t2 BRPT 2008 -5,877,331.00 5.44 12,964,192.00 -76353,630.22

2049 -757,628.00 -3.68 11,920,447.00 43,158,995.1

2010 -2,271,473.00 -217.47 I1,021,605.00 2394,647,929.12

l3 BTEL 2008 -346,769.00 11.47 3,599,656.0{ 40,934386.86

2009 -801,265.00 -20.25 4,018,479.00 80,589,518.59

2010 -963,223.0( -42.39 3,850,020.00 162r43,805.08

t4 CTBN 2008 30,703.0( 7.42 541,879.00 -3,987,533.78

2009 186,602.00 7.73 541,158.00 -3895,513.47

20r( 207,273.00 t2.23 587,289.00 -6974,937,17

l5 DPNS 2008 -23,549.04 0.31 97,334.0( -s3t38.4?

2009 7,553.00 0.16 103,920.00 -8,748.24

20t0 2,743.00 -0.35 107,096.00 40,482.60

XXVII



No KODE Tahun NoPAT @P) wAcc e/o)
Total Model

Investasi (Rp) EvA (Rp)

t'l DVLA 2008 88,434.00 8.06 335,795.00 -2,6184t3.7n

2009 71,149.00 s.46 348,595.00 -1,831,688.66

20lc 114,745.00 8.1I 343,725.00 -2,671296.54

l8 EKAD 200t -2,554.00 -0.60 41,785.00 22,542.36

2009 -9,861.00 -47.08 39,686.0C 1,858,395.57

2010 17,209.0c -2.03 37,723.0C 93,781.5(

t9 EPMT 2008 '-943,693.00 -1,016.51 38,303.00 37991,823.24

2009 -650,620.00 -57.75 33,636.00 1,29t,725.7X

20lc -904,738.00 -t23.19 36,939.00 3,645,794.31

2l FAST 2008 59,292.04 10.42 128,518.00 -1'279J33.05

2009 I13,466.00 21.15 126,151.00 -2,554,660.fi

2010 133,680.0C 17.30 152,237.00 -2,50018:i.88

22 SDYR 2008 -126,670.0C -10.35 467,172.00 4,706,805.71

2009 23,661.00 -0.01 925,959.00 30,958.4E

20n -t29,614.00 -1.41 831,739.00 1,039,482.5?

23 t{DTX 2008 -528,952.00 0.63 806,976.00 -1,039,929.31

2009 -302,713.00 -3.66 874,571.00 2,895,915.19

201( -251,658.00 7.26 798,843.00 -6,047919.96

24 }IEXA 2008 -209,777.0(, -t4.62 347,845.0C 4,874938.61

2009 -338,943.00 -33.86 304,877.0( 9,983,024.88

2010 -323,640.00 -31.75 258,387.00 7,880,435.73

29 INDR 2008 -1,501,374.00 -62.99 3,497,414.00 218,807,986.34

2009 -1,451,460.00 -7.02 2,414,758.00 15,500,446.1i

2010 -1,367,611.00 -2.49 1,896,979.00 3349,676.90

3l INTP 2008 2,906,739.04 16.01 3,883,860.00 -59"278,918.98

2009 4,289,786.04 1.6t 3,785,908.00 -2,089,406.17

2010 5,141,392.0C 3.51 3,890,680.00 -8,509,606.21

34 KAEF 2008 -2t8,671,0( -80.34 598,980.00 47,901,782.34

2009 -256,181.0( -10.57 598,980.00 6,074,11530

2010 -27,020.0( -10.99 598,980.00 6,558,030.34

35 KBLI 2008 -70,458.00 -1.52 837,837.00 12062ss.02

2009 -23,682.00 -0.30 836,018.00 227987.04

20fi -21,418.00 -29.06 9,275.04 248,120.83

38 KBRI 2008 -120,012.00 0.9'l 1,107,172.0Q -1,197,869.28

2009 -7,861.00 -0.31 1,058,642.00 320,884.84

2010 459,587.0C 4.5 1,249,815.0C -5,201,128.15

)Oil/III



No KODE Tahun NOPAT (Rp) wAcc (%) Total Model
Investasi (Rn) EvA (Rp)

39 KDSI 200t .92,334.00 -248.34 216,809.00 53,749J8:t.EE

2009 -129,898.00 -504.45 202,509.0Q 102,025,669.91

2010 -77,544.44 -331.8C 202,32t.0( 67,055,616.05

40 KICI 2008 3,295.00 -0.1( 80,763.0( llJ38.2r

2009 -7,764.00 0.37 92,865.00 -38"396.4(

2010 3,221.00 1s.45 83,612.00 -1,288,598.1i

42 KLBF 2008 782,514.00 19.60 616,726.00 -1rt03,088.31

200s 989,561.00 30.13 625,438.00 -t7,855,632.22

2010 1,282,194.0Q 24.9Q 621,892.0Q -14201,474.37

43 MYOR 2008 -173,951.00 -2.89 1,260,426.00 3,470906.72

2009 147,026.0C l.l3 1,042,505.00 -1,fr29,667.56

2010 tl,422.00 3.01 1,699,986.00 -5,109,445.7t

45 RALS 2008 20,0s8.00 0.08 457,852.W -14,962.6

2009 -101,404.00 -0.70 463,613.00 221,678.81

20t( -191,363.00 -0.u 479,574.0Q 8,101.70

48 rLKM 200[ 9,143,424.00 6.5',1 25,300,248.00 -158,199,901.56

2009 12,648,967.00 8.80 26,375,428.0Q -219330,047.14

2010 13,905,556.00 8.39 27,910,766.0C -220335,018.51

49 TJNVR 2008 2,351,732.0( 57.1 383,104.0( -19554,824.86

2009 2,818,899.00 80.02 263,52t.00 -18269,403.74

2010 2,722,050.00 39.42 325,769.00 -10,121,376.02
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