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ABSTRAK 

 
Jakarta Islamic Index (JII) adalah saham unggulan. JII pertama kali 

diluncurkan oleh BEI (pada saat itu masih bernama Bursa Efek Jakarta) 
bekerjasama dengan PT Danareksa Investment Management pada tanggal 3 Juli 
2000. Meskipun demikian, agar dapat menghasilkan data historikal yang lebih 
panjang, hari dasar yang digunakan untuk menghitung JII adalah tanggal 2 Januari 
1995 dengan angka indeks dasar sebesar 100. Metodologi perhitungan JII sama 
dengan yang digunakan untuk menghitung IHSG yaitu berdasarkan Market Value 
Weigthed Average Index dengan menggunakan formula Laspeyres. 

Penelitian ini termasuk dalam penelitian pustaka (Library Reseach) yaitu 
dengan mengkaji berbagai sumber yang tertulis dan menggunakan data sekunder. 
Sedangkan sifat penelitian ini adalah deskriptif kuantitatif dimana penelitian ini 
dilakukan untuk menilai bagaimana hubungan antara variabel dependen dengan 
variabel independennya.  

Penelitian ini membahas pengaruh arus kas dan persistensi laba terhadap 
harga saham di perusahaan yang masuk dalam kelompok JII tahun 2005-2011. 
Penelitian ini secara khusus ingin menguji apakah arus kas dan persistensi laba 
berpengaruh dengan harga saham mengunakan  regresi  berganda. Populasi dalam 
penelitian ini adalah perusahaan yang masuk kelompok Jakarta Islamic Index 
yang mempublikasikan laporan keuangan per 31 Desember yang telah diaudit 
dalam rentang waktu tahun 2005-2011. Pemilihan sampel dilakukan dengan 
metode purposive sampling. 

Hasil penelitian menunjukkan secara simultan arus kas operasi, arus kas 
investasi, arus kas pendanaan dan persistensi laba mempunyai pengaruh terhadap 
harga saham sebesar 2,4%. Sedangkan sisanya (100%-2,4%=97,6%) dijelaskan 
oleh variabel lain di luar model. Secara parsial, variabel persistensi laba 
berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham, dengan sig.t. sebesar 0,018 
< 0,05 dan koefisien sebesar 0,158. Sedangkan arus kas operasi, arus kas investasi 
dan arus pendanaan tidak berpengaruh terhadap harga saham, hal ini dilihat dari 
sig.t. sebesar 0,409 > 0,05 dan koefisien sebesar -0,024 untuk arus kas operasi, 
sig.t. sebesar 0,956 > 0,05 dan koefisien sebesar 0,002 untuk arus kas investasi 
dan sig.t. sebesar 0,358 > 0,05 dan koefisien sebesar 0,025 untuk arus kas 
pendanaan.    

 
 
Kata kunci : Harga saham, arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas 
pendanaan, persistensi laba dan Jakarta Islamic Index. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar  Belakang Masalah 

Salah satu fungsi pasar modal adalah sebagai sarana untuk memobilisasi 

dana yang bersumber dari masyarakat ke berbagai sektor yang melaksanakan 

investasi. Syarat utama yang diinginkan investor agar mereka bersedia 

menyalurkan dananya melalui pasar modal adalah perasaan rasa aman akan 

investasi dan tingkat  return yang akan diperoleh.1  

Perkembangan pasar modal syariah di Indonesia secara umum ditandai 

oleh berbagai indikator diantaranya adalah semakin maraknya para pelaku pasar 

modal syariah yang mengeluarkan efek-efek syariah selain saham-saham dalam 

Jakarta Islamic Index (JII). Dalam perjalanannya perkembangan pasar modal 

syariah di Indonesia telah mengalami kemajuan, sebagai gambaran bahwa 

setidaknya terdapat beberapa perkembangan dan kemajuan pasar modal syariah 

yang patut dicatat hingga tahun 2004, diantaranya adalah telah diterbitkan 6 

(enam) Fatwa Dewan Syariah Nasional Majelis Ulama Indonesia (DSN-MUI) 

yang berkaitan dengan industri pasar modal.2 

                                                           
1 Ninna Daniati dan Suhairi, “Pengaruh Kandungan Informasi komponen Laporan Arus 

Kas, Laba Kotor, dan Size Perusahaan Terhadap Expected Return Saham (Survey pada Industri 
Textile dan Automotive yang Terdaftar di BEJ),”  Simposium Nasional Akuntansi 9 Padang, (23-
26 Agustus 2006), hlm. 1. 

 
2 Ngapon, “Semarak Pasar Modal Syariah,”  tnp.., 19 April 2003, hlm. 6.  
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Selama tahun 2011, selain melakukan kegiatan edukasi dan sosialisasi 

investasi syariah secara rutin, BEI juga telah menghasilkan beberapa tonggak baru 

kegiatan investasi syariah di pasar modal Indonesia, yaitu: dikeluarkannya fatwa 

No. 80 tentang Penerapan Prinsip Syariah dalam Mekanisme Perdagangan Efek 

Bersifat Ekuitas di Pasar Reguler Bursa Efek pada tanggal 8 Maret 2011 oleh 

DSN-MUI. Pada tanggal 12 Mei 2011, BEI secara resmi meluncurkan fatwa 

tersebut kepada masyarakat. Dengan adanya fatwa tersebut, diharapkan keraguan 

masyarakat dalam berinvestasi secara syariah di pasar modal Indonesia akan 

semakin berkurang.3 

Jakarta Islamic Index (JII) adalah saham unggulan. JII pertama kali 

diluncurkan oleh BEI (pada saat itu masih bernama Bursa Efek Jakarta) 

bekerjasama dengan PT Danareksa Investment Management pada tanggal 3 Juli 

2000. Meskipun demikian, agar dapat menghasilkan data historikal yang lebih 

panjang, hari dasar yang digunakan untuk menghitung JII adalah tanggal 2 

Januari 1995 dengan angka indeks dasar sebesar 100. Metodologi perhitungan JII 

sama dengan yang digunakan untuk menghitung IHSG yaitu berdasarkan Market 

Value Weigthed Average Index dengan menggunakan formula Laspeyres. 4 

                                                           
3Bursa Efek Indonesia, “Peran BEI dalam Pengembangan Pasar Modal Indonesia 

(Januari-Desember2011),” http://www.idx.co.id/ Home/ NewsAndAnnouncement/ PressRelease/ 
ReadPressRelease/tabid/191/ItemID/917cfbd2-c169-4207-8dc9-8e1e6f5762c7/language/id-
ID/Default.aspx, akses 23 Mei 2012.  

 
4Bursa Efek Indonesia, “JII,” http://www.idx.co.id/ Home/ ProductAndServices/ 

ShariaMarket/ ShariaProducts/ tabid/ 157 /language/id-ID/Default.aspx, akes 30 mei 2012. 
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Tujuan dari pembentukan JII adalah untuk meningkatkan kepercayaan 

investor agar melakukan investasi pada saham berbasis syariah dan member 

manfaat bagi pemodal dalam menjalankan syariah Islam untuk melakukan 

investasi di bursa efek. Selain itu JII dapat dijadikan panduan bagi para investor 

yang ingin menanamkan dananya secara syariah tanpa takut tercampur dengan 

dana ribawi.5 

Sepanjang enam bulan pertama tahun 2011, JII tumbuh seiring dengan 

penguatan IHSG. Terlihat bahwa pergerakan JII sangatlah sensitif terhadap 

pergerakan IHSG maupun LQ45. Hal tersebut dikarenakan sebagian besar saham-

saham yang terdapat didalam JII merupakan saham-saham berkapitalisasi besar 

yang juga terdapat dalam indeks LQ45.6 

Dalam perkembangannya, sejak awal tahun 2011 hingga Juli 2011 JII 

memiliki trend major yang bullish. Namun sama seperti IHSG dimana pada ahir 

Juli hingga Agustus 2011 anjlok hingga 10% yang diakibatkan oleh sentiment 

negatif yang diberikan oleh bursa global. Terjadinya krisis hutang di Eropa dan 

Amerika membuat saham-saham JII jatuh. Kuatnya fundamental saham-saham JII 

serta perekonomian Indonesia yang terkontrol tidak mampu menahan derasnya 

investasi yang keluar dari bursa saham Indonesia.7 

                                                           
5Gani Prasetyo Aji, “Perkembangan dan Potensi Jakarta Islamic Index,” 

http://www.vibiznews.com/column/stock/2011/09/12/perkembangan-dan-potensi-jakarta-islamic-
index, 23 mei 2012. 

 
6
 Ibid. 

 
7
 Ibid. 
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Secara fundamental, saham-saham yang dominan dalam pergerakan JII 

adalah saham-saham berkapitalisasi besar dimana market cap mereka berada pada 

urutan teratas saham-saham di BEI. Seperti saham Astra Group khususnya ASII 

dan UNTR yang masih mendominasi kapitalisasi indeks syariah tersebut. Selain 

dengan tingkat investasi yang tinggi, saham saham tersebut juga masih murah 

dibandingkan saham-saham di JII lainnya. Contohnya saja jika dilihat dari nilai 

PER saham ASII yang memiliki nilai PER sebesar 16x, masih lebih murah 

dibanding nilai rata-rata PER indeks JII sebesar 18,5x.8 

Sebagai investor dalam melihat kapasitas perusahaan pasti akan merujuk 

pada informasi internal. Informasi berupa laporan keuangan ataupun berita-berita 

terbaru dari perusahaan tersebut. Semua yang investor dapatkan menjadikan 

modal dalam menentukan tindakan.  

Laporan keuangan adalah informasi yang mudah diakses. Laporan 

keuangan adalah gambaran kinerja perusahaan. Investor pasti akan melihat 

tentang laporan laba dan arus kas.  

Laporan arus kas mempunyai banyak manfaat. Manfaat  laporan  arus  kas  

ini  telah dibuktikan oleh beberapa peneliti, salah satunya Bowen et al..Dalam  

penelitiannya dikatakan bahwa data arus kas mempunyai  manfaat  dalam  

beberapa  konteks keputusan, seperti:  (1)  memprediksi kesulitan keuangan, (2) 

menilai risiko, ukuran, dan waktu keputusan pinjaman, (3) memprediksi peringkat 

                                                           
8Ibid. 
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(rating) kredit, (4) menilai perusahaan, dan (5) memberikan informasi tambahan 

pada pasar modal.9 

Laporan arus kas relatif  lebih mudah diinterpretsikan dan relatif sulit 

untuk di manipulasi. Data arus kas merupakan indikator keuangan yang lebih baik  

dibandingkan dengan akuntansi karena laporan arus kas relatif lebih mudah  

diinterpretasikan dan relatif lebih sulit untuk dimanipulasi. Manipulasi laba ini  

biasanya  dilakukan  melalui penggunaan  metode  akuntansi  yang  berbeda  

untuk  transaksi  yang  sama  dengan tujuan untuk menampilkan earnings yang 

diinginkan.10 

Beberapa penelitian mengenai kandungan informasi laba akuntansi 

terhadap harga saham diantaranya dilakukan oleh Balls and Brown yang 

membuktikan bahwa kandungan informasi earning lebih baik daripada 

kandungan informasi aliran kas dalam memprediksi aliran kas mendatang. 

Peneliti lainnya yang menguji kemampuan prediksi laba adalah Finger. Dengan 

menggunakan model regresi linier, Finger memberikan kesimpulan pada 

penelitiannya bahwa laba lebih memberikan isi informasi inkremental dibanding 

aliran kas. Sejalan dengan Finger, Baridwan dan Parawijati melakukan replikasi 

penelitian Finger dengan modifikasi dan dapat diambil kesimpulan bahwa laba 

                                                           
9Meythi, “Pengaruh Arus Kas Operasi Terhadap Harga Saham Dengan Persistensi Laba 

Sebagai Variabel Intervening,” Simposium Nasional Akuntansi 9 Padang, (23-26 Agustus 2006), 
hlm. 2-3. 

 
10Ibid., hlm. 3. 
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merupakan prediktor yang lebih baik, walaupun aliran kas juga dapat menjadi 

prediktor yang baik.11 

Bentuk tindakan lain dalam pengungkapan laporan keuangan adalah 

dengan melaporkan aliran kas. Ikatan Akuntansi Indonesia (IAI 1994) 

mengeluarkan Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) No.2 tentang 

laporan aliran kas yang merekomendasikan perusahaan harus memasukkan 

laporan aliran kas sebagai bagian tidak terpisahkan dari pelaporan keuangan.  

Beberapa penelitian yang menguji nilai tambah informasi aliran kas mulai 

dilakukan diantaranya oleh Bowen et al. Wilson dan Rayburn juga melakukan 

pengujian kandungan informasi aliran kas dan hasilnya sama dengan temuan 

Bowen et al. Berikutnya Barlev dan Livnat, setelah melakukan penelitian 

menyatakan bahwa terdapat hubungan yang lebih kuat antara kandungan 

informasi aliran kas dengan harga saham dibandingkan dengan rasio neraca dan 

laba rugi. Lebih lanjut Livnat dan Zarowin menguji komponen aliran kas dengan 

menggunakan model analisis regresi berganda. Pengujiannya berhasil 

membuktikan bahwa dengan komponen aliran kas mempunyai hubungan positif 

lebih kuat dengan abnormal return saham dibandingkan dengan aliran kas total 

atau laba akrual dengan abnormal return.12 

                                                           
11 Ferry dan Erni Eka Wati, “Pengaruh Informasi Laba Aliran Kas dan Komponen Aliran 

Kas Terhadap Harga Saham  pada Perusahaan Manufaktur di Indonesia,’ Simposium Nasional 
Akuntansi 7 Denpasar, (2004), hlm. 1123 
.    

12 Ibid. 
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Pada motivasi signaling, manajemen menyajikan informasi keuangan 

(khususnya laba) diharapkan dapat memberikan sinyal kemakmuran kepada para 

pemegang saham. Laporan laba yang dapat memberikan sinyal kemakmuran 

adalah laba yang relatif tumbuh dan stabil (sustainable). Sedangkan menurut ahli 

ekonomi Amerika, Penman dan Zhang, sebagaimana dikutip oleh Sunarto, bahwa  

sustainable earnings adalah laba yang mempunyai kualitas tinggi dan sebagai 

indikator  future earnings dan selanjutnya disebut sebagai persistensi laba. 

Berdasarkan konsep tersebut, persistensi laba dipandang sebagai pengukur 

kualitas laba.13    

Penelitian ini membahas pengaruh arus kas dan persistensi laba terhadap 

harga saham di perusahaan yang masuk dalam kelompok JII tahun 2005-2011. 

Penelitian ini secara khusus ingin menguji apakah arus kas dan persistensi laba 

berpengaruh dengan harga saham mengunakan  regresi  berganda. 

Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah arus kas operasi, arus 

kas investasi, arus kas pendanaan, persistensi laba dan harga saham. Alasanya 

semua variabel independen dalam hal ini arus kas operasi, arus kas investasi, arus 

kas pendanaan dan persistensi laba adalah indikator kinerja perusahaan. 

Sedangkan indikator kinerja perusahaan adalah informasi yang digunakan 

investor dalam menentukan investasi. 

                                                           
13Sunarto, “Peran Persistensi Laba Memperlemah Antara Hubungan Earnings Opacity 

dengan Cost of Equity dan Trading Volume Activity (Studi Empiris pada Perusahaan Go Public di 
Indonesia Selain Sektor Keuangan dan Properti),” disertasi doktor Universitas Diponegoro 
Semarang (2008), hlm. 3-4.    
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Sedangkan alasan mengunakan Jakarta Islamic Index (JII) pada tahun 

2005-2011. Pertama, Jakarta Islamic Index merupakan saham unggulan. Kedua, 

rentang waktu yang digunakan adalah tahun 2005-2011 untuk melihat 

perkembangan lebih jauh tentang kinerja Jakarta Islamic Index, karena semakin 

panjang waktu penelitian akan semakin baik.  

Berdasarkan latar belakang diatas maka penyusun melakukan penelitian 

dengan judul “Pengaruh Arus Kas dan Persistensi Laba Terhadap Harga 

Saham (Studi Kasus Jakarta Islamic Index tahun 2005-2011)”.   

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah di atas, maka rumusan masalah 

penelitian ini adalah : 

1. Apakah arus kas operasi berpengaruh positif terhadap harga saham? 

2. Apakah arus kas pendanaan berpengaruh positif terhadap harga saham? 

3. Apakah arus kas investasi berpengaruh positif terhadap harga saham? 

4. Apakah persistensi laba berpengaruh positif terhadap harga saham? 

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian 

Penilitian ini hadir untuk menguji dan menenukan bukti secara empiris. 

Tujuan yang ingin dicapai:  

1. Untuk menguji pengaruh arus kas operasi terhadap harga saham. 

2. Untuk menguji pengaruh arus kas pendanaan terhadap harga saham.  

3. Untuk menguji pengaruh arus kas investasi terhadap harga saham.  

4. Untuk menguji pengaruh persistensi laba terhadap harga saham.   
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Penelitian ini akan sangat bermanfaat bagi berbagai pihak terutama dalam 

pengembangan keilmuan dan praktik bisnis. 

1. Ditinjau dari pengembangan keilmuan, penelitian ini akan memperkaya 

khasanah penelitian yang mengambil objek JII. Dimana JII ini merupakan 

mewakili gambaran perkembangan ekonomi Islam di Indonesia. 

2. Ditinjau dari praktik bisnis, penelitian ini akan mendorong 

pengembangan bisnis perusahaan yang ada di JII. Maka dengan 

berkembangnya bisnis perusahaan yang ada di JII akan memberi dampak 

positif dalam perkembangan bisnis Islam di Indonesia. 

D. Sistematika Pembahasan 

Penulisan laporan penelitian ini kan disusun berdasarkan sistematika 

sebagai berikut, skripsi ini terdiri dari lima bab, yang masing-masing bab berisi 

tentang: 

Bab I: Pendahuluan 

Bab ini berisi gambaran mengenai hal-hal yang mendorong dilakukan 

penelitaian, yang berisi latar belakang masalah, rumusan masalah, tujuan dan 

kegunaan penelitian, serta sistematika pembahasan. 
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Bab II: Landasan Teori 

Bab ini berisi landasan teori berupa teori sinyal, pasar modal syariah, 

Jakarta Islamic Index (JII), penjelasan variabel penelitian, telaah pustaka serta 

hubungan antar variabel dan pengembangan hipotesis. 

Bab III: Metode Penelitian 

Bab ini berisi uraian gambaran umum objek penelitian, jenis dan sifat 

penelitian, populasi dan sampel, sumber data, definisi opresional variabel dan 

teknik analisis data. 

Bab IV: Analisis data dan Pembahasan 

Bab ini menjelaskan deskripsi objek penelitian, seluruh proses dan 

perhutingan analisis data hingga hasil dari pengujian seluruh hipotesis penelitian 

sesuai dengan metode yang digunakan. 

Bab V: Kesimpulan dan Saran 

Bab ini menjelaskan mengenai kesimpulan dari keseluruhan hasil yang 

telah diperoleh dalam penelitian ini. Selain itu juga menjelaskan apa saja saran 

untuk penelitian-penelitian selanjutnya agar dapat mengembangkan penelitiannya 

kelak.    
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa arus kas operasi, arus kas 

investasi, arus kas pendanaan dan persistensi laba secara bersama-sama 

berpengaruh terhadap harga saham. Sedangkan berdasarkan analisis regresi 

berganda menunjukkan persistensi laba diterima, arus kas operasi, arus kas 

investasi dan arus kas pendanaan ditolak. Adapun analisisnya sebagai berikut: 

1. Arus kas operasi secara parsial tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

Dengan demikian kenaikan atau penurunan arus kas operasi tidak berpengaruh 

apapun terhadap harga saham. Hal ini terjadi karena investor lebih banyak 

mengunakan informasi laba dari pada informasi arus kas operasi dalam 

menilai kinerja perusahaan. Ini berarti menandakan investor masih berpatokan 

terhadap informasi laba. Investor kurang mempunyai wawasan dan 

pengetahuan dalam menilai kinerja perusahaan. Dan juga dalam sampel 

penelitian ada perusahaan yang mengalami kerugian. 

2. Arus kas pendanaan secara parsial tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

Dengan demikian kenaikan atau penurunan arus kas pendanaan tidak 

berpengaruh apapun terhadap harga saham. Hal ini terjadi karena investor 

lebih banyak mengunakan informasi laba dari pada informasi arus kas 

pendanaan dalam menilai kinerja perusahaan. Ini berarti menandakan investor 
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masih berpatokan terhadap informasi laba. Investor kurang mempunyai 

wawasan dan pengetahuan dalam menilai kinerja perusahaan. Dan juga dalam 

sampel penelitian ada perusahaan yang mengalami kerugian. 

3. Arus kas investasi secara parsial tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

Dengan demikian kenaikan atau penurunan arus kas investasi tidak 

berpengaruh apapun terhadap harga saham. Hal ini terjadi karena investor 

lebih banyak mengunakan informasi laba dari pada informasi arus kas 

investasi dalam menilai kinerja perusahaan. Ini berarti menandakan investor 

masih berpatokan terhadap informasi laba. Investor kurang mempunyai 

wawasan dan pengetahuan dalam menilai kinerja perusahaan. Dan juga dalam 

sampel penelitian ada perusahaan yang mengalami kerugian. 

4. Persistensi laba secara parsial berpengaruh positif signifikan terhadap harga 

saham pada perusahaan yang masuk kelompok Jakarta Islamic Index tahun 

2005-2011. Dengan demikian ketika persistensi laba naik maka akan diikuti 

oleh kenaikan harga saham. Hal ini disebabkan karena investor mampu 

membedakan informasi yang terkandung dalam laba sebagai pertimbangan 

dan dasar dalam pengambilan keputusan investasi. 

B. Saran 

1. Investor hendaknya lebih banyak mengunakan informasi dalam menilai 

kinerja perusahaan. Karena apabila hanya berpatokan pada satu informasi saja 

maka akan bias dalam menentukan langkah untuk berinvestasi. 
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2. Hendaknya investor menambah wawasan dan pengetahuan tentang pengunaan 

informasi yang lebih baik.  

3. Untuk penelitian selanjutkan sebaiknya menambah jangka waktu riset dan 

juga menambah jumlah sampel dengan menggunkan objek penelitian pada 

kelompok Daftar Efek Syariah. 

4. Untuk lebih mendapatkan informasi yang lebih baik, penelitian selanjutnya 

melihat perusahaaan yang untung saja jangan mencampur yang rugi. Karena 

kalau bercampur antara untung dan rugi akan menimbulkan bias.   

 



96 
 

DAFTAR PUSTAKA 

 

Al-Qur’an 

Departemen Agama, Al-Qur’an dan Terjemahnya 30 juz, Bandung: PT SYGMA 
EXAMEDIA ARKANLEEMA, 2011. 

Hadits 

Muslim, Terjemah hadis Shahih Muslim, jilid 2, Jakarta: Pustaka Al-Husna, 1980.   

Jurnal dan Karya Ilmiah 

Daniati, Ninna dan Suhairi, “Pengaruh Kandungan Informasi Komponen Laporan 
Arus Kas, Laba Kotor, dan SIZE Perusahaan Terhadap Expected Return 
Saham (Survey pada Industri Textile dan Automotive yang Terdaftar di 
BEJ),” Simposium Nasional Akuntansi IX Padang, (Agustus 2006) 

Ferry dan Eni Eka Wati, “Pengaruh Informasi Laba Aliran Kas dan Komponen Aliran 
Kas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur di Indonesia,” 
Simposium Nasional Akuntansi VII Denpasar, (2004) 

Kusuma, Poppy Dian Indira, “Nilai Tambah Kandungan Informasi Laba dan Arus 
Kas operasi,” Simposium Nasional Akuntansi VI Surabaya, (Oktober,2003) 

Meythi, “Pengaruh Arus Kas Operasi Terhadap Harga Saham dengan Persistensi 
Laba Sebagai Variabel Intervening,” Simposium Nasional Akuntansi IX 
Padang, (Agustus 2006)   

Nasir, Mohamad dan Mariana Ulfah, “Analisis Pengaruh Arus Kas Operasi Terhadap 
Harga Saham dengan Persistensi Laba sebagai Variabel Intervening,” Jurnal 
Maksi, Vol. 8, No. 1 (Januari, 2008) 

Nuswandari, Cahyani, “Pengungkapan Pelaporan Keuangan dalam Perspektif 
Signalling Theory,” Jurnal Kajian Ekonomi, Vol. 1, No. 1 (Februari, 2009)  

Ngapon, “Semarak Pasar Modal Syariah,” tnp., (April 2003)  



97 
 

Sunarto, “Peran Persistensi Laba Memperlemah Antara Hubungan Earnings Opacity 
dengan Cost of Equity dan Trading Volume Activity (Studi Empiris pada 
Perusahaan Go Public di Indonesia Selain Sektor Keuangan dan Properti),” 
disertasi, tidak dipubliskan, Universitas Diponegoro Semarang (2008) 

Wardani, Rima Aguatania Kusuma dan Baldric Siregar, “Pengaruh Aliran Kas Bebas 
Terhadap Nilai Pemegang Saham dengan Set Kesempatan Investasi dan 
Dividen Sebagai Variabel Moderator,” Jurnal Akuntansi & Manajemen, Vol. 
20, No. 3 (Desember, 2009) 

Manajemen Keuangan/Pasar Modal Syariah/Statistik 

Chamid, Nur, Jejak Langkah Sejarah Pemikiran Ekonomi Islam, Cetakan ke-1, 
(Yogyakarta: Pustaka Pelajar, 2010) 

Ghazali, Imam, Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program SPSS, Cetakan ke-4, 
(Semarang: Badan Penerbit Diponegoro, 2009) 

Hadi, Syamsul, Metodologi Penelitian Kuantitatif untuk Akuntansi dan Keuangan, 
Cetakan ke-2, (Yogyakarta: Penerbit EKONISIA, 2009) 

Hanafi, Mamduh M. dan Abdul Halim, Analisis Laporan Keuangan, Edisi ke-3, 
(Yogyakarta: UPP STIM YKPN, 2007) 

Karim, Adiwarman Azwar, Sejarah Pemikiran Ekonomi Islam, Edisi ke-3 Cetakan 
kedua, (Jakarta: RajaGrafindo Persada, 2006) 

Sudarsono, Heri, Bank dan Lembaga Keuangan Syariah Deskripsi dan Ilustrasi, 
Edisi ke-3 Cetakan pertama, (Yogyakarta: Penerbit EKONISIA, 2008) 

- - - -, Konsep Ekonomi Islam: Suatu Pengantar, Edisi Pertama Cetakan Ketiga, 
(Yogyakarta: Penerbit EKONISIA, 2004)  

Lain-lain 

Bunga Aulia Juhedi, “Perkembangan Pasar Modal Syariah di Indonesia,” http: 
//mhs.blog.ui.ac.id/ bunga.aulia91/2012/01/01/perkembangan-pasar-modal-
syariah-di-indonesia/, akses 23 mei 2012. 

Bursa efek Indonesia, “JII,”http://www.idx.co.id/Home/ProductAndServices/ 
ShariaMarket/ShariaProducts/tabid/157/language/id-ID/Default.aspx, akes 30 
mei 2012. 



98 
 

- - - -,“Landasan Hukum,” http: //www.idx.co.id/ Home / Product And Services/ 
Sharia Market / ShariaRegulation/ tabid/ 158/ language/ id-ID/ Default.aspx, 
akses  30  mei  2012. 

- - - - , “Peran BEI dalam Pengembangan Pasar Modal Indonesia (Januari-Desember 
2011),”http://www.idx.co.id/Home/NewsAndAnnouncement/PressRelease/Re
adPresRelease/tabid/191/ItemID/917 cfbd2-c169-4207-8dc9 8e1e6f5762c7 
/language/id-ID/Default.aspx, akses 23 Mei 2012. 

Gani Prasetyo Aji, “Perkembangan dan Potensi Jakarta Islamic Index,” 
http://www.vibiznews.com/column/stock/2011/09/12/perkembangan-dan-
potensi-jakarta-islamic-index, 23 mei 2012. 

 



99 
 

 



I 
 

Lampiran I 

Output SPSS 

Hasil Uji Analisis Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 
N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Statistic Statistic Statistic Statistic Statistic 

AKO 287 -1,E15 6,E14 1,08E12 8,151E13 

AKI 287 -1,E15 6,E12 -7,98E12 7,657E13 

AKP 287 -2,E13 2,E15 1,06E13 1,484E14 

PL 287 -9,9060 14,5000 ,497819 1,8905413 

Rt 287 -,96237 7,66667 ,3969097 1,03564186 

Valid N (listwise) 287     

 

Hasil Uji Normalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized Residual 

N 287 

Normal Parametersa,b Mean ,0000000 

Std. Deviation ,40794510 

Most Extreme 
Differences 

Absolute ,069 

Positive ,069 

Negative -,044 

Kolmogorov-Smirnov Z 1,168 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,131 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 
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Hasil Uji Multikolinearitas yang Tidak Lolos 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) ,594 ,049  12,163 ,000 

AKO -4,655E-8 ,000 -,313 -1,633 ,104 

AKI 2,293E-8 ,000 ,145 1,359 ,175 

AKP 2,584E-8 ,000 ,203 1,354 ,177 

PL ,146 ,046 ,186 3,186 ,002 

a. Dependent Variable: Rt 

 

 

 

 

 

Coefficientsa 

Model Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 (Constant)   

AKO ,092 10,816 

AKI ,299 3,343 

AKP ,151 6,621 

PL ,999 1,001 

a. Dependent Variable: Rt 
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Hasil Uji Multikolinearitas yang Lolos 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) ,509 ,336  1,515 ,131 

AKO1 -,013 ,037 -,034 -,360 ,719 

AKI1 -,014 ,040 -,035 -,350 ,726 

AKP1 ,034 ,038 ,090 ,913 ,362 

PL ,136 ,047 ,173 2,892 ,004 

a. Dependent Variable: Rt 

 

Coefficientsa 

Model Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 (Constant)   

AKO1 ,381 2,624 

AKI1 ,342 2,927 

AKP1 ,353 2,836 

PL ,951 1,051 

a. Dependent Variable: Rt 
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Hasil Uji Autokorelasi (Durbin Watson) 

Model Summaryb 

Model 
R R Square 

Adjusted R 
Square 

Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 ,191a ,036 ,023 ,41229730 1,854 

a. Predictors: (Constant), PL, AKI1, AKO1, AKP1 

b. Dependent Variable: Rt 

Hasil Uji Heterokedastisitas (Uji Glejser) Tidak Lolos 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) ,636 ,214  2,966 ,003 

AKO1 -,023 ,024 -,090 -,955 ,340 

AKI1 -,030 ,025 -,119 -1,192 ,234 

AKP1 ,024 ,024 ,097 ,987 ,324 

PL ,074 ,030 ,147 2,455 ,015 

a. Dependent Variable: ABSUT 
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Hasil Uji Heterokedastisitas (Uji Glejser) Lolos 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -,125 ,113  -1,100 ,272 

AKO2 -,020 ,022 -,355 -,882 ,379 

AKI2 ,029 ,024 ,522 1,234 ,218 

AKP2 ,017 ,021 ,296 ,822 ,412 

PL ,077 ,051 ,120 1,501 ,135 

a. Dependent Variable: ABSUT2 

 

Hasil koefisien Determinasi 

 

 

 

 

 

Model Summary 

Model 

R R Square 

Adjusted R 

Square Std. Error of the Estimate 

1 ,193a ,037 ,024 ,41207669 

a. Predictors: (Constant), PL, AKO2, AKP2, AKI2 

b. Dependent Variable: Rt 
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Hasil Uji F 

ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1,860 4 ,465 2,738 ,029a 

Residual 47,886 282 ,170   

Total 49,746 286    

a. Predictors: (Constant), PL, AKO2, AKP2, AKI2 

b. Dependent Variable: Rt 

Hasil Uji t 

 

 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) ,539 ,147  3,661 ,000 

AKO2 -,024 ,029 -,355 -,826 ,409 

AKI2 ,002 ,031 ,025 ,056 ,956 

AKP2 ,025 ,027 ,353 ,920 ,358 

PL ,158 ,067 ,202 2,374 ,018 

a. Dependent Variable: Rt 



lampiran II

AKO AKI AKP PL Rt

1 AALI PT Astra Agro Lestari Tbk 803373000000 -589759000000 -874735000000 0,443 0,58065

2 ANTM PT Aneka Tambang Tbk 790652690000 -1616796493000 -470956498000 0,629 1,07246

3 ASII PT Astra Internasional Tbk 2482997000000 -2744693000000 -1181334000000 1,395 0,0625

4 BKSL PT Bukit Sentul Tbk -17609875122 157071871 5527417801 -1,004 -0,08

5 BMTR PT Global Mediakom Tbk 146048000000 -776050000000 700418000000 -0,323 0,09375

6 BNBR PT Bakrie & Brothers Tbk 83766146000 -700933590000 886555896000 -2,052 2

7 CMNP PT Citra Marga Nusaphala Persada Tbk 76706150965 -103733503564 84730589583 0,347 -0,06667

8 CPIN PT Charoen Pokphand Indonesia Tbk 299154000000 -104462000000 -198225000000 -0,636 0,16667

9 CTRA PT Ciputra Development Tbk 455531098565 -146240804090 -101033795642 1,171 -0,3617

10 CTRS PT Ciputra Surya Tbk 293110875467 -91554551052 42600000000 1,254 -0,71525

11 DOID PT Dulta Dunia Petroindo Tbk 146820500963 -48733996727 123292914143 1,924 0,41667

12 ELTY PT Bakrieland Development Tbk -108979123952 72644557102 262702437897 1,557 -0,41071

13 GJTL PT Gajah Tunggal Tbk 247324000000 -813697000000 745496000000 -0,369 -0,13846

14 IIKP PT Inti Kapuas Arowana Tbk -30770339295 -32631931980 46264102042 -0,359 2,72727

15 INDF PT Indofood Sukses Makmur Tbk 800678921935 -73391094251 -1183554314715 -1,447 0,1375

16 INTP PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk 1360802881943 -130442638826 -44494499743 -1,402 0,15447

17 ISAT PT Indosat Tbk 5416566000000 -6920172000000 2248053000000 0,913 -0,03478

18 JRPT PT Jaya Real Property Tbk 84073829000 -3994222000 -82934795000 0,349 0,26

19 KIJA PT Kawasan Industri Jababeka Tbk 196645594969 -44837603259 -153324696836 -1,004 -0,21739

20 KLBF PT Kalbe Farma Tbk 534289366670 -117389959941 -239977295540 2,406 0,8

21 LMAS PT Limas Centric Indonesia Tbk 3158946159 -17138729430 -4490103056 -0,323 -0,88148

22 LPKR PT Lippo Karawaci Tbk -1301021768157 -61458789672 1380301799964 0,883 0,07692

23 LSIP PT PP London Sumatra Indonesia Tbk 295596000000 -154894000000 -203547000000 0,337 1,07018

24 MPPA PT Matahari Putra Prima Tbk 385370000000 -874572000000 -67783000000 1,285 0,66957

25 PLAS PT Palm Asia Corpora Tbk -21857275827 -41271109856 35198788548 -0,464 -0,04

26 PLIN PT Plaza Indonesia Realty Tbk 284389248000 -122911555000 -242182009000 0,392 0

27 PTBA PT Tambang Batubara Bukit Asam Tbk 341062000000 -16364000000 -91280000000 0,437 0,18033

28 RALS PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk 70069000000 510570000000 -275213000000 -0,536 0,04516

29 SMAR PT Sinar Mas Agro Resources and Technology Tbk 148253509109 -123164283530 137032791578 -0,204 -0,69355

30 SMCB PT Holcim Indonesia Tbk 213564000000 -86278000000 -149317000000 -0,049 -0,17391

31 SMGR PT Semen Gresik Tbk 1223050916000 -266647164000 -515737225000 3,948 -0,03784

32 SMRA PT Summarecon Agung Tbk 284060700000 -135647895000 -48724541000 0,406 0,2

33 SULI PT Sumalindo Lestari Jaya Tbk 40471965491 -24466401384 -34429980681 0,529 0,92771

34 TBLA PT Tunas Baru Lampung Tbk 219863657000 -192032954000 -24038177000 0,387 -0,13043

35 TINS PT Timah Tbk 152304000000 -204044000000 190279000000 0,032 -0,12289

36 TLKM PT Telekomunikasi Indonesia Tbk 21102680000000 -12212713000000 -8339351000000 1,128 0,2228

37 TSPC PT Tempo Scan Pacific Tbk 297704290027 -206435464571 -193342557594 -4,122 -0,25658

38 TURI PT Tunas Ridean Tbk -316931000000 -195759000000 650481000000 0,493 0,02222

39 UNSP PT Bakrie Sumatera Plantations Tbk 175125565000 -124688644000 -71955442000 0,792 0,33871

40 UNTR PT United Tractors Tbk 1048518000000 -1595945000000 329038000000 1,425 0,61538

41 UNVR PT Unilever Indonesia Tbk 1665735000000 -212869000000 -1529850000000 0,411 0,29545

NO KODE NAMA PERUSAHAAN
2005

VII



AKO AKI AKP PL Rt

1 AALI PT Astra Agro Lestari Tbk 1029222000000 -639325000000 -494875000000 -0,173 1,57143

2 ANTM PT Aneka Tambang Tbk 1690317242000 -169669513000 -962567950000 1,108 1,23776

3 ASII PT Astra Internasional Tbk 9020067000000 -3105835000000 -5039623000000 0,034 0,53922

4 BKSL PT Bukit Sentul Tbk -493320670355 -207328765216 761821481080 -0,102 0

5 BMTR PT Global Mediakom Tbk 125189000000 366624000000 869549000000 1,92 0,35238

6 BNBR PT Bakrie & Brothers Tbk 218278102000 -1139063511000 1049833428000 1,772 0,29167

7 CMNP PT Citra Marga Nusaphala Persada Tbk 217847514264 -216554182753 18549159518 -0,026 1,14286

8 CPIN PT Charoen Pokphand Indonesia Tbk 96088000000 -144915000000 87998000000 0,289 0,80952

9 CTRA PT Ciputra Development Tbk 11076959477 -791658709048 1154936498930 1,011 1,53333

10 CTRS PT Ciputra Surya Tbk 1702002223 -103943759087 -10673516382 1,089 1,33333

11 DOID PT Dulta Dunia Petroindo Tbk 16331478636 -36878572663 37287324138 -0,351 -0,20588

12 ELTY PT Bakrieland Development Tbk -214361642467 -74180520460 82424161679 1,076 0,18182

13 GJTL PT Gajah Tunggal Tbk 298192000000 -177483000000 -160927000000 -0,541 0,03571

14 IIKP PT Inti Kapuas Arowana Tbk -1943560738 -247721359244 263018563687 1,707 -0,04878

15 INDF PT Indofood Sukses Makmur Tbk 1486053000000 -771204000000 10992000000 -0,417 0,48352

16 INTP PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk 1195324531649 -283560061153 -748484157909 0,15 0,61972

17 ISAT PT Indosat Tbk 5669623000000 -6330957000000 -1248675000000 0,178 0,21622

18 JRPT PT Jaya Real Property Tbk 8885894000 -5901103000 17204147000 -0,519 -0,45503

19 KIJA PT Kawasan Industri Jababeka Tbk 74807364953 -107272117467 -26009209173 -0,519 0,72222

20 KLBF PT Kalbe Farma Tbk 640610354353 260113241140 -531170680179 0,505 0,20202

21 LMAS PT Limas Centric Indonesia Tbk 14023932395 -82804459361 58354685109 -0,105 -0,4375

22 LPKR PT Lippo Karawaci Tbk -1175878842819000 -181274935344000 2474796560183000 0,233 -0,38857

23 LSIP PT PP London Sumatra Indonesia Tbk 276633000000 -124802000000 47069000000 -0,078 1,23729

24 MPPA PT Matahari Putra Prima Tbk 504895000000 -793404000000 1021021000000 1,13 -0,16667

25 PLAS PT Palm Asia Corpora Tbk 207400914 5401041543 -4496792331 -0,949 0,03571

26 PLIN PT Plaza Indonesia Realty Tbk 167426544000 -234280804000 55826952000 0,027 -0,80702

27 PTBA PT Tambang Batubara Bukit Asam Tbk 337497000000 -31407000000 -242870000000 0,448 0,95833

28 RALS PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk 642443000000 -505240000000 -215198000000 -0,463 0,07407

29 SMAR PT Sinar Mas Agro Resources and Technology Tbk 375602309648 -621220991031 186028667257 1,126 2,84211

30 SMCB PT Holcim Indonesia Tbk 452822000000 -123365000000 -308981000000 -0,386 0,41053

31 SMGR PT Semen Gresik Tbk 1594059671000 -305926274000 -893186493000 0,862 1,03933

32 SMRA PT Summarecon Agung Tbk -174104511000 -227295150000 302660434000 0,098 0,56

33 SULI PT Sumalindo Lestari Jaya Tbk -69476876807 -198436866838 335996129171 -0,589 2,40625

34 TBLA PT Tunas Baru Lampung Tbk 364180938000 -436203300000 203114480000 -0,178 0,2

35 TINS PT Timah Tbk -193167000000 -84498000000 133288000000 -2,011 1,43132

36 TLKM PT Telekomunikasi Indonesia Tbk 26695188000000 -16461108000000 -7382820000000 1,464 0,71186

37 TSPC PT Tempo Scan Pacific Tbk 234892877849 -59738859645 -159937840665 1,757 -0,84071

38 TURI PT Tunas Ridean Tbk 284614000000 -122800000000 -270244000000 -0,997 0,02899

39 UNSP PT Bakrie Sumatera Plantations Tbk 117057265000 -362312042000 327666801000 0,568 1,33735

40 UNTR PT United Tractors Tbk 1721743000000 -1187987000000 -154736000000 0,144 0,78231

41 UNVR PT Unilever Indonesia Tbk 2174808000000 -338127000000 -1522856000000 0,645 0,54386

NO KODE NAMA PERUSAHAAN
2006

VIII



AKO AKI AKP PL Rt

1 AALI PT Astra Agro Lestari Tbk 2596413000000 -822966000000 -958151000000 -9,906 1,22222

2 ANTM PT Aneka Tambang Tbk 4835907373000 -262350439000 -1113989181000 3,919 -0,44063

3 ASII PT Astra Internasional Tbk 11244000000000 -2739000000000 -7108000000000 -1,553 0,73885

4 BKSL PT Bukit Sentul Tbk -119069131352 84946333656 -19950000000 1,311 4,73913

5 BMTR PT Global Mediakom Tbk 237782000000 -2451451000000 3851013000000 1,284 -0,70423

6 BNBR PT Bakrie & Brothers Tbk 648925963000 -3920440817000 3598813693000 0,922 0,87097

7 CMNP PT Citra Marga Nusaphala Persada Tbk 205871285699 -894221339932 706598848608 0,457 0,33333

8 CPIN PT Charoen Pokphand Indonesia Tbk -540185000000 -551937000000 1079226000000 0,345 0,85965

9 CTRA PT Ciputra Development Tbk 178029746350 -726345953483 2074955502141 0,625 0,17105

10 CTRS PT Ciputra Surya Tbk 33325730349 65858064127 21416248751 0,368 0

11 DOID PT Dulta Dunia Petroindo Tbk 114584909883 39815652250 210490381921 0,531 7,66667

12 ELTY PT Bakrieland Development Tbk -887450533632 -1147667200630 3045356869338 2,52 2,17949

13 GJTL PT Gajah Tunggal Tbk 449548000000 -958830000000 839623000000 -0,462 -0,15517

14 IIKP PT Inti Kapuas Arowana Tbk 45950356853 -50956239776 -2251200000 1,562 0,35897

15 INDF PT Indofood Sukses Makmur Tbk 2613759000000 6454753000000 6103714000000 0,059 0,90741

16 INTP PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk 1407614937574 -231757679635 -934521057695 -0,207 0,42609

17 ISAT PT Indosat Tbk 8273929000000 -7290386000000 4236950000000 -0,933 0,28148

18 JRPT PT Jaya Real Property Tbk 90140963000 9460367000 -62141490000 0,782 0,48544

19 KIJA PT Kawasan Industri Jababeka Tbk 47872613252 -450331765772 407757344419 -0,548 0,48387

20 KLBF PT Kalbe Farma Tbk 362898238846 -42271083212 -473789467691 -0,029 0,05882

21 LMAS PT Limas Centric Indonesia Tbk 40215281373 -22690659292 -3077960229 0,03 0,88889

22 LPKR PT Lippo Karawaci Tbk -129717631862 -494830961782 1225879350592 -0,52 -0,35514

23 LSIP PT PP London Sumatra Indonesia Tbk 941903000000 -628876000000 -11722000000 8,367 0,61364

24 MPPA PT Matahari Putra Prima Tbk 1268697000000 -498018000000 762165000000 0,549 -0,1375

25 PLAS PT Palm Asia Corpora Tbk 14231547267 -5946695486 1144399504 -0,952 -0,2069

26 PLIN PT Plaza Indonesia Realty Tbk 129977602000 -514072065000 520460674000 -0,148 -0,37273

27 PTBA PT Tambang Batubara Bukit Asam Tbk 1363801000000 -182106000000 -252549000000 2,558 2,40426

28 RALS PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk 537619000000 -246123000000 -155408000000 0,728 -0,02299

29 SMAR PT Sinar Mas Agro Resources and Technology Tbk 183590149938 -1069096003670 891364399455 3,735 0,64384

30 SMCB PT Holcim Indonesia Tbk 864468000000 -142138000000 -327820000000 -0,899 1,61194

31 SMGR PT Semen Gresik Tbk 2074598275000 -285007981000 -710899231000 0,871 -0,84573

32 SMRA PT Summarecon Agung Tbk 96520755000 -343055221000 458486631000 3,8 0

33 SULI PT Sumalindo Lestari Jaya Tbk -66752440537 -193040419894 236833519393 -1,172 0,18349

34 TBLA PT Tunas Baru Lampung Tbk -55219176000 -81924458000 205405391000 3,686 1,625

35 TINS PT Timah Tbk 2449181000000 -103684000000 -839831000000 14,5 5,48588

36 TLKM PT Telekomunikasi Indonesia Tbk 27727272000000 -15138863000000 -10957038000000 1,207 0,00495

37 TSPC PT Tempo Scan Pacific Tbk 294712577526 -76625200768 -121037455918 0,439 -0,16667

38 TURI PT Tunas Ridean Tbk -86553000000 -222641000000 318830000000 -0,634 0,74648

39 UNSP PT Bakrie Sumatera Plantations Tbk 184247294000 -2465864893000 2546637995000 2,894 1,34536

40 UNTR PT United Tractors Tbk 2657778000000 -1016525000000 -1453973000000 -1,142 0,66412

41 UNVR PT Unilever Indonesia Tbk 2250013000000 -1191516000000 -1637785000000 1,342 0,02273

NO KODE NAMA PERUSAHAAN
2007

IX



AKO AKI AKP PL Rt

1 AALI PT Astra Agro Lestari Tbk 2087429000000 -741123000000 -1576961000000 0,776 -0,65

2 ANTM PT Aneka Tambang Tbk 1137316193000 -359230649000 -2361531312000 -0,044 -0,75642

3 ASII PT Astra Internasional Tbk 10585000000000 -7195000000000 -1238000000000 1,135 -0,61355

4 BKSL PT Bukit Sentul Tbk -190722473319 95042095899 91367553820 -0,705 -0,9

5 BMTR PT Global Mediakom Tbk 30758000000 -1769961000000 -43605000000 0,025 -0,82857

6 BNBR PT Bakrie & Brothers Tbk 1317768927000 -43798218734000 42636991331000 0,971 -0,82759

7 CMNP PT Citra Marga Nusaphala Persada Tbk 187955664989 -195037864042 -66331600841 0,887 -0,57273

8 CPIN PT Charoen Pokphand Indonesia Tbk 244917000000 -334068000000 353410000000 3,229 -0,58962

9 CTRA PT Ciputra Development Tbk 369387812248 -215446993972 12211732222 0,084 -0,79326

10 CTRS PT Ciputra Surya Tbk 99721838158 -160085029215 94969755087 -0,271 -0,84388

11 DOID PT Dulta Dunia Petroindo Tbk -14550340181 485345282356 -548275458733 -0,343 -0,57265

12 ELTY PT Bakrieland Development Tbk -1057406702136 -74798997123 829639493443 1,053 -0,88387

13 GJTL PT Gajah Tunggal Tbk 571092000000 -494498000000 -513428000000 0,114 -0,59184

14 IIKP PT Inti Kapuas Arowana Tbk 28495319138 -29736872028 -4166400000 0,184 0,88679

15 INDF PT Indofood Sukses Makmur Tbk 2684806000000 -7575214000000 4600553000000 1,842 -0,63883

16 INTP PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk 1619202132220 -232837442184 -893021913491 2,095 -0,43902

17 ISAT PT Indosat Tbk 6513265000000 -10286855000000 1458450000000 0,537 -0,33526

18 JRPT PT Jaya Real Property Tbk 35123185000 -59738196000 42784872000 1,903 -0,6732

19 KIJA PT Kawasan Industri Jababeka Tbk 133444082822 -479790247375 315522444870 -0,349 -0,78261

20 KLBF PT Kalbe Farma Tbk 807700535344 -186224944190 -439699784338 0,076 -0,68254

21 LMAS PT Limas Centric Indonesia Tbk 43564685535 -21692043187 -6373869327 0,683 -0,41176

22 LPKR PT Lippo Karawaci Tbk -239041705492 -273799625602 -67692372466 -0,186 0,15942

23 LSIP PT PP London Sumatra Indonesia Tbk 1123959000000 -608267000000 -39707000000 1,107 -0,72535

24 MPPA PT Matahari Putra Prima Tbk 741116000000 -1944891000000 181917000000 0,577 -0,08696

25 PLAS PT Palm Asia Corpora Tbk -3862403266 -15953204512 10971770769 -0,844 0,24638

26 PLIN PT Plaza Indonesia Realty Tbk 359722980000 -907949678000 568327674000 -0,341 2,47826

27 PTBA PT Tambang Batubara Bukit Asam Tbk 1609577000000 -429212000000 -380104000000 4,913 -0,425

28 RALS PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk 598913000000 -251086000000 -218984000000 0,992 -0,41176

29 SMAR PT Sinar Mas Agro Resources and Technology Tbk 2182654656597 -2080763334125 48762937316 0,952 -0,71667

30 SMCB PT Holcim Indonesia Tbk 1173589000000 -514184000000 -488337000000 1,312 -0,64

31 SMGR PT Semen Gresik Tbk 2628307576000 -527806832000 -1176097019000 1,858 -0,25446

32 SMRA PT Summarecon Agung Tbk -345011480000 -180552877000 469201930000 -0,848 -0,85812

33 SULI PT Sumalindo Lestari Jaya Tbk -388532888 -170969169993 130749790469 -0,72 -0,94264

34 TBLA PT Tunas Baru Lampung Tbk 460018999000 -265615362000 -76220283000 1,462 -0,69841

35 TINS PT Timah Tbk -133146000000 -611054000000 -576509000000 0,26 -0,96237

36 TLKM PT Telekomunikasi Indonesia Tbk 24316297000000 -16545727000000 -11348436000000 0,061 -0,3202

37 TSPC PT Tempo Scan Pacific Tbk 292296080215 -35806798716 -266007751599 -0,597 -0,46667

38 TURI PT Tunas Ridean Tbk 691231000000 -192120000000 -2546000000 -0,047 -0,39516

39 UNSP PT Bakrie Sumatera Plantations Tbk 280102486000 -13087970000 -304315894000 1,694 -0,88571

40 UNTR PT United Tractors Tbk 4253895000000 -4951114000000 2852523000000 1,965 -0,59633

41 UNVR PT Unilever Indonesia Tbk 2785785000000 -509114000000 -1994516000000 1,318 0,15556

NO KODE NAMA PERUSAHAAN
2008

X



AKO AKI AKP PL Rt

1 AALI PT Astra Agro Lestari Tbk 1984894000000 -1293490000000 -666117000000 -0,026 1,32143

2 ANTM PT Aneka Tambang Tbk 1004174188000 -464963515000 -800459116000 -0,266 1,01835

3 ASII PT Astra Internasional Tbk 11335000000000 -4771000000000 -5994000000000 0,62 2,2891

4 BKSL PT Bukit Sentul Tbk -119801068556 1994459168 119623909923 -0,384 0,4697

5 BMTR PT Global Mediakom Tbk 158238000000 -74507000000 -198095000000 -0,674 0,16667

6 BNBR PT Bakrie & Brothers Tbk 2993006117000 -3130394265000 438092756000 -0,35 0,7

7 CMNP PT Citra Marga Nusaphala Persada Tbk 276077557907 -108144050294 -149470583389 1,328 -0,02128

8 CPIN PT Charoen Pokphand Indonesia Tbk 1855546000000 -153401000000 -1711093000000 2,474 4,17241

9 CTRA PT Ciputra Development Tbk 373785695913000 -1167403135477000 420964081544000 -0,464 1,63587

10 CTRS PT Ciputra Surya Tbk 22950808160 -9360187941 5935070058 5,243 2,33333

11 DOID PT Dulta Dunia Petroindo Tbk -323772235400 -1683596597373 2549326600279 1,143 2,38

12 ELTY PT Bakrieland Development Tbk -365677947540 -1494071966319 1879855432144 0,044 1,68056

13 GJTL PT Gajah Tunggal Tbk 1137405000000 -394041000000 -50194000000 0,222 1,125

14 IIKP PT Inti Kapuas Arowana Tbk 3041071665 -1848500455 -540251229 -0,286 0,24

15 INDF PT Indofood Sukses Makmur Tbk 2314507000000 -2824081000000 713128000000 0,853 2,8172

16 INTP PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk 3184421623015 -274369437444 -1079450550717 1,503 1,97826

17 ISAT PT Indosat Tbk 4051209000000 -10670707000000 3724651000000 -0,593 -0,17826

18 JRPT PT Jaya Real Property Tbk 377493848000 -93424176000 -98472550000 0,765 0,6

19 KIJA PT Kawasan Industri Jababeka Tbk -33309747196 -241966042034 260634207038 -0,599 1,38

20 KLBF PT Kalbe Farma Tbk 1363583440601 -645440196892 -390741702759 4,345 2,25

21 LMAS PT Limas Centric Indonesia Tbk 25809561606 -55515448164 17482970312 0,003 0

22 LPKR PT Lippo Karawaci Tbk 115733565255 -118138581449 60176167384 0,885 -0,3625

23 LSIP PT PP London Sumatra Indonesia Tbk 881167000000 -531498000000 -701764000000 0,09 1,8547

24 MPPA PT Matahari Putra Prima Tbk 1229946000000 -1431236000000 710797000000 0,614 0,39683

25 PLAS PT Palm Asia Corpora Tbk 8850412807 5924573107 -9707274902 -1,494 0,05814

26 PLIN PT Plaza Indonesia Realty Tbk 293814626000 -376118216000 -77547330000 -0,093 0,04167

27 PTBA PT Tambang Batubara Bukit Asam Tbk 2736314000000 -67378000000 -1007494000000 1,172 1,5

28 RALS PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk 484494000000 -423587000000 -218984000000 -0,331 0,24

29 SMAR PT Sinar Mas Agro Resources and Technology Tbk 125471000000 491772000000 -599943000000 -0,229 0,5

30 SMCB PT Holcim Indonesia Tbk 1542865000000 -470119000000 -1586305000000 0,896 1,46032

31 SMGR PT Semen Gresik Tbk 4246497651000 -3347290902000 -1235627435000 1,187 0,80838

32 SMRA PT Summarecon Agung Tbk 572891906000 -10284582000 -180664189000 -1,94 2,61446

33 SULI PT Sumalindo Lestari Jaya Tbk -56732177498 83116297674 -13617728337 -0,38 1,02703

34 TBLA PT Tunas Baru Lampung Tbk -325051889000 11313272000 97532063000 0,127 0,78947

35 TINS PT Timah Tbk 1472820000000 -661024000000 -727712000000 -0,464 0,85185

36 TLKM PT Telekomunikasi Indonesia Tbk 29811604000000 -21828879000000 -6748694000000 -0,584 0,36957

37 TSPC PT Tempo Scan Pacific Tbk 476589761145 -101323962078 -153998536175 2,312 0,825

38 TURI PT Tunas Ridean Tbk 248525000000 -305488000000 -268243000000 -0,231 1,32

39 UNSP PT Bakrie Sumatera Plantations Tbk 504532483000 -596449461000 148356986000 -0,102 1,23077

40 UNTR PT United Tractors Tbk 5101022000000 -3060468000000 -2208471000000 0,941 2,52273

41 UNVR PT Unilever Indonesia Tbk 3280710000000 -700047000000 -2436028000000 1,411 0,41667

NO KODE NAMA PERUSAHAAN
2009

XI



AKO AKI AKP PL Rt

1 AALI PT Astra Agro Lestari Tbk 2946657000000 -1390878000000 -1083520000000 -0,61 0,15165

2 ANTM PT Aneka Tambang Tbk 2004573531000 -430014991000 42875112000 0,006 0,11364

3 ASII PT Astra Internasional Tbk 2907000000000 -6894000000000 2334000000000 0,556 0,57205

4 BKSL PT Bukit Sentul Tbk -145915771431 -1569422455156 1895302224073 -0,562 0,12371

5 BMTR PT Global Mediakom Tbk -578165000000 -1288200000000 1731661000000 -0,758 2,09524

6 BNBR PT Bakrie & Brothers Tbk 1493177267000 -9599194392000 7808073099000 -0,669 -0,23529

7 CMNP PT Citra Marga Nusaphala Persada Tbk 419752102531 75748604151 -186694344489 1,735 0,47826

8 CPIN PT Charoen Pokphand Indonesia Tbk 2405095000000 -387346000000 -1090985000000 1,056 -0,18222

9 CTRA PT Ciputra Development Tbk 609302275237000 -542483756482000 164491296671000 -0,775 -0,27835

10 CTRS PT Ciputra Surya Tbk 85395292842 -177999832553 145031979435 0,242 0,35294

11 DOID PT Dulta Dunia Petroindo Tbk 1164302943882 -846363185849 -311423189834 0,108 -0,04734

12 ELTY PT Bakrieland Development Tbk -2208637400758 -2054001618980 4362781439682 -1,179 -0,18653

13 GJTL PT Gajah Tunggal Tbk 1010980000000 -858996000000 -59097000000 0,671 4,41176

14 IIKP PT Inti Kapuas Arowana Tbk 5215774310 -1525389708 -673974208 0,422 -0,17742

15 INDF PT Indofood Sukses Makmur Tbk 6909950000000 -2089509000000 1144082000000 1,022 0,37324

16 INTP PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk 3376092402560 -435832645144 -883854421928 0,709 0,16423

17 ISAT PT Indosat Tbk 6838884000000 -5970713000000 -1629655000000 0,227 0,14286

18 JRPT PT Jaya Real Property Tbk 658108015000 -23644863000 -134469282000 0,656 0,625

19 KIJA PT Kawasan Industri Jababeka Tbk 101391989297 -86143444931 21522674677 -0,552 0,0084

20 KLBF PT Kalbe Farma Tbk 1253907863696 -232133807946 -574668046895 1,038 1,5

21 LMAS PT Limas Centric Indonesia Tbk 35851392617 -66346356840 35783600317 -1,346 0,02

22 LPKR PT Lippo Karawaci Tbk -689995773786 -93733631489 2953056766427 13,777 0,33333

23 LSIP PT PP London Sumatra Indonesia Tbk 1377277000000 -402144000000 -496644000000 -1,068 0,53892

24 MPPA PT Matahari Putra Prima Tbk 571896000000 4577161000000 -4497478000000 -2,638 0,69318

25 PLAS PT Palm Asia Corpora Tbk 10241563101 -9062934537 1086063473 -0,119 0,24691

26 PLIN PT Plaza Indonesia Realty Tbk 256154162000 503805286000 -480544907000 -0,181 -0,204

27 PTBA PT Tambang Batubara Bukit Asam Tbk 2489794000000 -799160000000 -1344949000000 -0,017 0,33043

28 RALS PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk 560402000000 -263729000000 -152440000000 -0,534 0,37097

29 SMAR PT Sinar Mas Agro Resources and Technology Tbk -230001000000 -870535000000 895930000000 -0,504 0,96078

30 SMCB PT Holcim Indonesia Tbk 1061726000000 -254873000000 -116674000000 0,406 0,45161

31 SMGR PT Semen Gresik Tbk 3359368278000 -1771239508000 -1334114101000 0,569 0,25166

32 SMRA PT Summarecon Agung Tbk 654388839000 -12087005000 -44050142000 0,804 0,81667

33 SULI PT Sumalindo Lestari Jaya Tbk -83741233401 -20050666707 77601983863 -0,087 -0,65067

34 TBLA PT Tunas Baru Lampung Tbk 380781982000 -255209546000 -2565331000 -0,758 0,20588

35 TINS PT Timah Tbk 783764000000 -308292000000 -127218000000 0,246 0,375

36 TLKM PT Telekomunikasi Indonesia Tbk 27758763000000 -16518304000000 -9819578000000 -0,061 -0,15873

37 TSPC PT Tempo Scan Pacific Tbk 578089303003 -85004254878 -247458132515 1,814 1,34247

38 TURI PT Tunas Ridean Tbk 296103000000 -278624000000 -30186000000 -1 -0,66667

39 UNSP PT Bakrie Sumatera Plantations Tbk 955003351000 -4334386531000 3481306847000 -1,206 -0,32759

40 UNTR PT United Tractors Tbk 2423881000000 -3629170000000 -90100000000 0,386 0,53548

41 UNVR PT Unilever Indonesia Tbk 3619189000000 -1310024000000 -2847461000000 0,762 0,49321

NO KODE NAMA PERUSAHAAN
2010
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AKO AKI AKP PL Rt

1 AALI PT Astra Agro Lestari Tbk 3162475000000 -2026977000000 -1537968000000 -0,5 -0,17176

2 ANTM PT Aneka Tambang Tbk 1567957001000 -1609433549000 1535129650000 -0,136 -0,33878

3 ASII PT Astra Internasional Tbk 9330000000000 -8677000000000 5382000000000 4,744 0,35655

4 BKSL PT Bukit Sentul Tbk -452925899173 -17148036454 367914509168 0,502 1,43119

5 BMTR PT Global Mediakom Tbk 1091996000000 -294648000000 -1042548000000 -0,666 0,52308

6 BNBR PT Bakrie & Brothers Tbk 318689300000 -752259688000 -44880547000 -0,501 -0,21538

7 CMNP PT Citra Marga Nusaphala Persada Tbk 429700453009 -80374106210 -32522549309 0,782 0,23529

8 CPIN PT Charoen Pokphand Indonesia Tbk 1076052000000 -1435558000000 -79767000000 0,539 0,16848

9 CTRA PT Ciputra Development Tbk 886887364440 -1414901228184 400540379977 4,009 0,54286

10 CTRS PT Ciputra Surya Tbk 269366414497 -318172837134 252244827663 -0,603 0,26087

11 DOID PT Dulta Dunia Petroindo Tbk 892051000000 -956314000000 1447088000000 -0,422 -0,58385

12 ELTY PT Bakrieland Development Tbk -1268893315704 610644005219 394548249732 -1,646 -0,24204

13 GJTL PT Gajah Tunggal Tbk 304312000000 -506701000000 -31791000000 -0,222 0,30435

14 IIKP PT Inti Kapuas Arowana Tbk 1198676756 -3778842850 -411300122 0,08 1,09804

15 INDF PT Indofood Sukses Makmur Tbk 4968991000000 -3098274000000 782066000000 0,632 -0,05641

16 INTP PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk 3883711000000 -504789000000 -1190000000000 0,41 0,06897

17 ISAT PT Indosat Tbk 7320081000000 -6037912000000 -1135446000000 -0,021 0,0463

18 JRPT PT Jaya Real Property Tbk 311723404000 -102528975000 -99961488000 2,456 0,69231

19 KIJA PT Kawasan Industri Jababeka Tbk 461715269277 -645647360121 241681225476 -1,239 0,58333

20 KLBF PT Kalbe Farma Tbk 1473495223306 -630953593118 -406975292942 0,635 0,04615

21 LMAS PT Limas Centric Indonesia Tbk 47957278039 -24359609701 -20985752087 -0,292 -0,01961

22 LPKR PT Lippo Karawaci Tbk 374527460106 -2905342041622 1037745192843 1,586 -0,02941

23 LSIP PT PP London Sumatra Indonesia Tbk 1736347000000 -420884000000 -408728000000 0,84 -0,8249

24 MPPA PT Matahari Putra Prima Tbk 197687000000 170952000000 -1529273000000 0,244 -0,38255

25 PLAS PT Palm Asia Corpora Tbk 5955741258 -19119159515 11251640812 -0,426 0,12871

26 PLIN PT Plaza Indonesia Realty Tbk 347189724000 -92614692000 -337422291000 8,335 -0,22111

27 PTBA PT Tambang Batubara Bukit Asam Tbk 3600649000000 -505003000000 -1357241000000 -1,333 -0,24401

28 RALS PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk 792111000000 -448660000000 -212880000000 -0,15 -0,15294

29 SMAR PT Sinar Mas Agro Resources and Technology Tbk 1109407000000 -905640000000 -11553000000 -0,483 0,28

30 SMCB PT Holcim Indonesia Tbk 2086236000000 -946310000000 -1082375000000 0,165 -0,03333

31 SMGR PT Semen Gresik Tbk 4415753322000 -4295179378000 -409206585000 0,374 0,21164

32 SMRA PT Summarecon Agung Tbk 749301225000 -749193519000 366160140000 1,363 0,13761

33 SULI PT Sumalindo Lestari Jaya Tbk 24329806895 -233441649 -28219911983 -1,023 0,0229

34 TBLA PT Tunas Baru Lampung Tbk 838469000000 -458646000000 -81514000000 0,181 0,43902

35 TINS PT Timah Tbk 64341000000 -420560000000 174225000000 -0,462 -0,39273

36 TLKM PT Telekomunikasi Indonesia Tbk 30553000000000 -14505000000000 -15539000000000 -0,693 -0,11321

37 TSPC PT Tempo Scan Pacific Tbk 587799605916 -180858830811 -194706246952 0,901 0,49123

38 TURI PT Tunas Ridean Tbk 251489000000 -121263000000 -255000000 0,093 0,03448

39 UNSP PT Bakrie Sumatera Plantations Tbk 1129280662 -677503331 -552321277 0,213 -0,26923

40 UNTR PT United Tractors Tbk 10440274000000 -7664971000000 2832468000000 1,284 0,10714

41 UNVR PT Unilever Indonesia Tbk 5461876000000 -1433138000000 -4010747000000 1,076 0,13939

NO KODE NAMA PERUSAHAAN
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Lampiran III 

Terjemahan Al-Qur’an dan Hadits 

HLM FNT TERJEMAHAN 

19 16 Dari Ma’mar bin Abdullah; Rasulullah bersabda, “Tidaklah seseorang 

melakukan penimbunan melainkan dia adalah pendosa”. 

29 30 “Apabila telah ditunaikan shalat, Maka bertebaranlah kamu di muka bumi; 

dan carilah karunia Allah dan ingatlah Allah banyak-banyak supaya kamu 

beruntung”. 

29  31 “…Dan Allah telah menghalalkan jual beli dan mengharamkan riba”. 

29 32 “Hai orang-orang yang beriman, janganlah kamu saling memakan harta 

sesamamu dengan jalan yang batil, kecuali dengan jalan perniagaan yang 

Berlaku dengan suka sama-suka di antara kamu. dan janganlah kamu 

membunuh dirimu, Sesungguhnya Allah adalah Maha Penyayang 

kepadamu”. 

29 33 “Hai orang-orang yang beriman, bertakwalah kepada Allah dan tinggalkan 

sisa Riba (yang belum dipungut) jika kamu orang-orang yang beriman”. 

29 34 “Maka jika kamu tidak mengerjakan (meninggalkan sisa riba), Maka 

ketahuilah, bahwa Allah dan Rasul-Nya akan memerangimu. dan jika kamu 

bertaubat (dari pengambilan riba), Maka bagimu pokok hartamu; kamu 

tidak Menganiaya dan tidak (pula) dianiaya”. 

30 35 “Hai orang-orang yang beriman, penuhilah aqad-aqad itu… .”. 
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