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ABSTRAK

Laporan keuangan merupakan laporan akuntansi utama Yyang
mengkomunikasikan  informasi  keuangan  kepada  pihak-pihak  yang
berkepentingan, sebagai bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan
ekonomi. Laporan keuangan menggambarkan kondisi keuangan dan hasil usaha
suatu perusahaan pada saat tertentu atau jangka waktu tertentu. Bagi para analis
dan investor, laporan keuangan merupakan media yang paling penting untuk
menilai prestasi dan kondisi ekonomis suatu perusahaan. Penelitian ini bertujuan
untuk memberikan informasi.kepada para investor untuk menentukan investasi
mana yang layak bagi para investor untuk berinvestasi. Selain itu penelitian ini
juga mengkaji mengenai pengaruh variabel dan alat ukur yang terdiri dari total
aset, laba, dan leverage ratio terhadap return saham pada perusahaan manufaktur
yang termasuk di Daftar Efek Syariah (DES) periode 2008-2010.

Penelitian ini termasuk kategori penelitian pustaka. Penelitian ini menguiji
dan menganalisis bagaimana pengaruh total aset, laba, dan leverage ratio secara
parsial dan simultan terhadap return saham pada perusahaan manufaktur di DES.
Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang termasuk di
DES periode 2008 -2010 yang telah mempublikasikan laporan keuangannya.
Pemilihan sampel dilakukan dengan metode purposive sampling. Variabel
dependen dalam penelitian ini adalah return saham sedangkan variabel
independennya adalah total aset, laba, dan leverage ratio. Data dalam penelitian
ini menggunakan data sekunder yang diperoleh melalui website resmi perusahaan-
perusahaan yang dijadikan sebagai sampel dalam penelitian ini, pojok Bursa Efek
Indonesia Universitas Islam Indonesia (Ull), pojok Bursa Efek Indonesia
Universitas Kristen Duta Wacana (UKDW), Indonesian Capital Market Directory
(ICMD), media cetak dan elektronik.

Hasil penelitian menunjukkan secara simultan total aset, laba, dan
leverage ratio memiliki pengaruh terhadap return saham sebesar 17.7%.
Sedangkan secara parsial, hanya variabel laba yang berpengaruh positif signifikan
terhadap return saham (sig. t 0.032 < 0.05). Sementara itu variabel yang tidak
berpengaruh adalah total aset (sig. t 0.302 > 0.05), dan leverage ratio (sig. t 0.294
> 0.05).

Kata Kunci: Total aset, Laba, Leverage Ratio, Return Saham, dan DES.

XiX



BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Penanaman modal adalah sesuatu yang diperlukan oleh setiap negara di
dalam melakukan pembangunan. Dalam teori pembangunan ekonomi
ditegaskan secara implisit peranan pasar modal dalam proses pembangunan
itu sendiri. Untuk tercapainya semua itu maka dibentuklah pasar modal yaitu
pasar dari beberapa instrument keuangan jangka panjang yang dapat
diperjualbelikan. Selain itu pasar modal juga merupakan salah satu perantara
untuk menyalurkan dana dari pihak-pihak yang kelebihan dana (unit surplus)
kepada pihak-pihak yang membutuhkan dana (unit defisit). Pada dasarnya
pasar modal menjelaskan dua fungsi utama, yaitu fungsi ekonomi dan fungsi
keuangan. Sebagai fungsi ekonomi, pasar modal berfungsi dalam
menyediakan dana dari lender ke borrower. Sedangkan sebagai fungsi
keuangan, pasar modal berfungsi dalam menyediakan dana tanpa harus
terlibat langsung dalam kepemilikan aktiva riil yang diperlukan untuk

investasi tersebut.’

Pasar modal menyediakan berbagai macam informasi yang dapat
digunakan oleh investor. Informasi ini merupakan kebutuhan mendasar bagi
para investor dalam pengambilan keputusan investasi. Salah satu informasi

yang diharapkan memberikan bantuan kepada para investor yang bersifat

! Suad Husnan, “Dasar-dasar Manajemen Keuangan” (2001).



finansial adalah laporan keuangan. Laporan keuangan merupakan hasil dari
proses akuntansi yang disajikan dalam bentuk kualitatif di mana informasi-
informasi yang disajikan didalamnya dapat membantu berbagai pihak (intern
dan ekstern) dalam pengambilan keputusan yang sangat berpengaruh bagi
kelangsungan hidup perusahaan. Sebagaimana yang dikemukakan jelas oleh
Standar Akuntansi Keuangan dalam Kerangka Dasar Penyusunan dan
Penyajian Laporan Keuangan adalah sebagai berikut “Tujuan laporan
keuangan adalah menyediakan informasi yang menyangkut posisi keuangan,
Kinerja, serta perubahan posisi keuangan suatu perusahaan yang bermanfaat

bagi sejumlah besar pemakai dalam keputusan ekonomi”.?

Masyarakat luas pada umumnya mengukur keberhasilan suatu
perusahaan berdasarkan kemampuan perusahaan yang dilihat dari kinerja
manajemen. Kinerja merupakan hasil dari suatu proses dengan mengorbankan
berbagai sumber daya yang dimiliki suatu perusahaan. Suatu informasi yang
tersedia di pasar modal dapat bermakna atau bernilai jika keberadaan
informasi tersebut menyebabkan investor melakukan transaksi yang tercermin
dalam perubahan harga saham. Dengan demikian, seberapa jauh kegunaan
informasi dapat disimpulkan dengan mempelajari pengaruh harga saham saat
informasi tersebut diterima oleh investor. Ada dua hal yang seringkali
menjadi perhatian investor dalam memutuskan pilihan investasinya yaitu
return dan resiko. Return adalah tingkat keuntungan atau hasil yang diperoleh

dari investasi saham di pasar modal. Sedangkan risiko adalah penyimpangan

2 Rahmawati, Relevansi Nilai Earnings dengan Pendekatan Terintegrasi: Hubungan Non
Linear, JAAI, Vol. 9 No. 1, Juni 2005: 45-59



atau deviasi dari outcome yang diterima (aktual) dengan yang diharapkan
(expected). Untuk sekuritas-sekuritas yang memiliki return yang sama
investor mencari resiko yang terendah. Sedangkan untuk sekuritas-sekuritas

yang memiliki resiko yang sama, investor memilih return yang tertinggi.?

Bagi para investor, informasi keuangan tadi akan digunakan sebagai
salah satu determinan di dalam pengambilan keputusan-keputusan ekonomi
yang rasional ataupun pengefisienan alokasi sumber daya investasi yang
telah/akan mereka lakukan. Keputusan-keputusan inilah yang nantinya akan
membentuk harga sebuah saham. Hal ini telah ditegaskan lebih jauh oleh
PSAK sebagai keputusan ekonomi yang diambil pemakai laporan keuangan
memerlukan evaluasi atas kemampuan perusahaan dalam menghasilkan kas
(dan setara kas), dan waktu serta kepastian dari hasil tersebut. Kemampuan
ini akhirnya menentukan, misalnya, kemampuan pembayaran kepada
karyawan dan para pemasok, kemampuan pembayaran bunga, pembayaran
kembali pinjaman dan pembagian kepada para pemilik. Para pemakai dapat
mengevaluasi kemampuan perusahaan dalam menghasilkan kas (dan setara
kas) dengan lebih baik kalau mereka mendapat informasi yang difokuskan

pada posisi keuangan, kinerja serta perubahan posisi keuangan perusahaan.*

Suatu laporan keuangan dikatakan memiliki kandungan informasi bila

publikasi dari laporan tersebut menyebabkan bergeraknya reaksi pasar. Dalam

% Ibid., him. 46

4 lkatan Akuntan Indonesia, “Standar Akuntansi Keuangan”, Buku satu, Penerbit

Salemba Empat, Jakarta (1999).



bahasa teknis pasar modal, istilah reaksi pasar ini mengacu pada perilaku
investor dan pelaku pasar lainnya untuk melakukan transaksi (baik dengan
cara membeli ataupun menjual) saham sebagai tanggapan atas keputusan
penting emiten yang disampaikan ke pasar. Reaksi pasar ini ditunjukkan
dengan adanya perubahan dari harga sekuritas bersangkutan yang lazimnya
diukur dengan menggunakan return (kembalian) saham sebagai nilai
perubahannya. Mengingat pentingnya pengetahuan dari variabel-variabel dari
laporan keuangan yang berpotensi untuk memicu pasar ini, maka sejumlah
riset akuntansi telah dilakukan secara ekstensif untuk menguji elemen-elemen
dari laporan keuangan yang diharapkan dapat mempengaruhi pergerakan

return saham.®

Investor dapat juga menganalisa nilai perusahaan melalui informasi
leverage ratio. Leverage ratio berfungsi untuk mengukur atau menilai sejauh
mana perusahaan telah dibelanjai oleh pihak kreditur, yaitu dengan
membandingkan nilai total hutang dengan total aset’ Ratio leverage
menunjukkan proporsi dana perusahaan yang bersumber dari hutang dan hal
ini membawa konsekuensi peningkatan resiko finansial bagi perusahaan.
Penggunaan hutang sebagai sumber pendanaan bagi perusahaan dapat

digunakan untuk mengangkat kinerja perusahaan tersebut.

> Veno Ajie, Kandungan Informasi Pelaporan Kerugian dan Hubungannya dengan

Pergerakan Return Saham (Studi Empiris pada Bursa Efek Jakarta), Jurnal Riset Akuntansi, VVol. 6.
No. 2. Mei 2003, him: 170

® Husein Umar, Research in Finance and Banking, (Jakarta: PT Gramedia Pustaka
Utama, 2000), him.296.



Laporan keuangan sangat penting untuk mendapatkan informasi
sehubungan dengan posisi keuangan dan hasil operasi yang telah dicapai oleh
perusahaan agar laporan posisi keuangan menyediakan informasi relevan
untuk meramalkan arus kas pada waktu mendatang, maka laporan itu juga
harus mencakup pengukuran sumber-sumber daya dan komitmen secara
kuantitatif untuk dibandingkan dengan periode lainnya atau dengan

perusahaan lainnya.

Jenis-jenis yang terdapat dalam laporan keuangan yaitu neraca, laba-
rugi, dan laporan arus kas. Neraca merupakan laporan yang sistematis tentang
aktiva, hutang, modal dari suatu perusahaan pada suatu saat tertentu
menunjukkan posisi keuangan (aktiva, utang dan modal) pada saat tertentu.
Tujuan dari neraca adalah untuk menunjukkan posisi keuangan suatu
perusahaan pada suatu tanggal tertentu, biasanya pada waktu di mana buku-
buku ditutup dan ditentukan sisanya pada suatu akhir tahun fiskal atau tahun
kalender. Neraca menunjukkan aktiva yang digunakan untuk memperoleh
laba di masa mendatang dan melaporkan utang dan kewajiban kepada

kreditur serta pada para investor.

Daftar Efek Syariah (DES) adalah kumpulan Efek yang tidak
bertentangan dengan Prinsip-prinsip Syariah di Pasar Modal, yang ditetapkan
oleh Bapepam-LK atau Pihak yang disetujui Bapepam-LK. DES tersebut
merupakan panduan investasi bagi Reksa Dana Syariah dalam menempatkan
dana kelolaannya serta juga dapat dipergunakan oleh investor yang

mempunyai keinginan untuk berinvestasi pada portofolio Efek Syariah.. Efek



syariah merupakan surat berharga yang prinsip kerjanya berdasarkan syariah.
Daftar Efek Syariah terdiri dari surat-surat berharga yang berdasarkan syariah
terdiri dari 29 sukuk atau obligasi syariah, 194 saham emiten, 3 saham dari
perusahaan publik, 6 saham dari emiten delisting dan 11 Surat Berharga
Syariah Negara (SBSN). Kriteria efek syariah berupa saham yang dapat
masuk dalam DES, yaitu apabila kegiatan usaha emiten tersebut tidak

bertentangan dengan prinsip syariah.

Dari uraian yang telah digambarkan di atas, beberapa pos laporan
keuangan (neraca dan laba-rugi) antara lain total aset, laba, dan informasi
leverage ratio diduga berpengaruh terhadap harga saham atau return saham.
Berdasarkan uraian diatas penulis tertarik untuk menganalisis mengenai
Pengaruh Informasi Laporan Keuangan Terhadap Return Saham Pada
Kelompok Perusahaan Manufaktur Yang Termasuk Dalam Daftar Efek
Syariah (DES). Pemilihan sampel pada perusahaan manufaktur ini dengan
pertimbangan bahwa sektor manufaktur di DES lebih banyak emitennya
dibanding perusahaan yang non manufaktur, sehingga kecukupan sampel

dapat terpenuhi.

Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah di atas, maka yang menjadi
perumusan masalah dalam penelitian ini adalah: apakah informasi laporan

keuangan yang terdiri dari total aset, laba, dan leverage ratio berpengaruh



baik secara simultan maupun parsial terhadap return saham pada perusahaan

manufaktur yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) periode 2008-2010?

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian

1. Tujuan Penelitian

Berdasarkan pokok masalah diatas maka tujuan penelitian ini

adalah:

a.

Menjelaskan pengaruh total aset terhadap return saham pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES)
periode 2008-2010.

Menjelaskan pengaruh laba terhadap return saham pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) periode
2008-2010.

Menjelaskan pengaruh leverage terhadap return saham pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES)

periode 2008-2010.

2. Kegunaan Penelitian

a.

Manfaat Praktis

Bagi para pelaku pasar, diharapkan penelitian ini mampu
memberikan sebuah pemikiran tentang pengaruh kandungan
informasi laporan keuangan terhadap return saham pada perusahaan
manufaktur di DES, sehingga dapat menjadi sebuah bahan

pertimbangan untuk melakukan investasi di masa yang akan datang.



b. Manfaat Akademis
Bagi dunia akademisi diharapkan penelitian ini akan
memberikan bukti empiris tambahan tentang pengaruh kandungan
informasi laporan keuangan terhadap return saham, serta melengkapi
studi-studi berikutnya.

D. Sistematika Pembahasan

Sistematika pembahasan merupakan uraian logis yang bersifat sementara
menyangkut hubungan urutan suatu bab dengan bab lainnya. Dalam skripsi

ini sistematika dibagi menjadi sebagai berikut:

Bab | merupakan pendahuluan yang terdiri dari; latar belakang masalah
penelitian yang menceritakan apa yang mendorong peneliti untuk melakukan
penelitian suatu masalah, rumusan masalah yang merupakan permasalahan
yang timbul dalam penelitian tersebut, kemudian, tujuan dan manfaat

penelitian, serta sistematika penulisan skripsi.

Bab Il merupakan landasan teoritis atau teori-teori pendukung yang
digunakan dalam penelitian ini dan studi empiris yang memaparkan tentang
telaah pustaka yang merupakan hasil penelitian terdahulu yang sejenis.
Kemudian kerangka teoritik vyaitu suatu model konseptual yang
menghubungkan antara teori dan masalah yang telah diidentifikasi, dan

hipotesis yaitu kesimpulan awal atas penelitian tersebut.



Bab 111 merupakan metodologi penelitian yang memaparkan tentang jenis
dan sifat penelitian, populasi dan sampel penelitian, teknik pengumpulan

data, definisi operasional variabel dan teknik analisis data.

Bab IV Dberisikan tentang analisa data dan pembahasan, yang
menjelaskan tentang analisis dari pengolahan data, baik analisis data secara
deskriptif maupun analisis hasil pengujian hipotesis yang telah dilakukan.
Selanjutnya, dilakukan pembahasan mengenai pengaruh variabel independen

terhadap variabel dependen yang diteliti.

Bab V merupakan penutup yang berisi dari kesimpulan dan saran-saran.
Kesimpulan dan saran ini akan sedikit menerangkan hasil penelitian yang
telah dilakukan serta saran bagi peneliti selanjutnya yang akan melakukan

penelitian dengan tema yang sama.



BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan

Hasil Penelitian ini menunjukkan bahwa total aset, laba, dan leverage

ratio (LR) secara bersama-sama berpengaruh terhadap return saham.

Sementara berdasarkan analisis regresi berganda menunjukkan bahwa hanya

hipotesis laba diterima, akan tetapi hipotesis untuk total aset, dan leverage

ratio (LR) ditolak. Adapun hasil penelitian dan pengolahan data sebagai

berikut:

1.

Total aset tidak berpengaruh positif signifikan terhadap return saham
perusahaan manufaktur yang termasuk di Daftar Efek Syariah periode
2008-2010. Hasil penelitian ini tidak mendukung H; yang menyatakan
bahwa total aset berpengaruh positif dan signifikan terhadap return
saham. Hal ini dikarenakan perusahaan yang mampu menghasilkan
earning yang tinggi belum tentu akan membagikan earningnya dalam
bentuk dividen kepada investor. Sehingga berapapun tingkat kas yang
diperoleh perusahaan yang seharusnya bisa memberikan jasa kepada
perusahaan dalam bentuk aktiva, cenderung digunakan oleh perusahaan
untuk proses pertumbuhan, yang mana makin cepat tingkat pertumbuhan
suatu perusahaan, maka makin besar pula kebutuhan akan dana untuk
membiayai pertumbuhan perusahaan tersebut. Sehingga meskipun

perusahan mampu menghasilkan earning yang tinggi, perusahaan
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tersebut biasanya lebih memilih untuk menahan earning-nya daripada
dibayarkan sebagai dividen kepada para pemegang saham. Dengan
demikian, dapat dikatakan bahwa semakin besar kesempatan untuk
memperoleh keuntungan, semakin besar bagian dari pendapatan yang
ditahan dalam perusahaan, dan ini akan memberikan sinyal negatif
kepada investor yang mengakibatkan harga saham tidak terpengaruh
sehingga tidak akan berpengaruh juga terhadap tingkat return yang
diharapkan akan diperoleh oleh investor.

2. Laba berpengaruh positif signifikan terhadap return saham. Dengan
demikian kenaikan atau penurunan laba berpengaruh terhadap return
saham perusahaan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah periode 2008-
2010. Hasil ini mendukung H, yang mengatakan bahwa Laba
berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. jika kinerja
perusahaan membaik, manajer akan memberikan sinyal dengan
menaikkan laba akuntansi.? Semakin besar laba menunjukkan semakin
besar pula kemampuan perusahaan untuk melakukan aktivitas
operasionalnya sehingga Kkinerja perusahaan semakin baik dan
meningkat. Dengan meningkatnya kinerja keuangan perusahaan maka hal
tersebut akan di respon positif oleh investor sehingga berdampak positif
terhadap harga saham yang mengakibatkan naiknya return saham. Dan

dapat memperkirakan laba kejutan atau return saham.

! Bambang Riyanto, “Dasar-Dasar Pembelanjaan Perusahaan ”, (Yogyakarta:
BPFE, 2001), him. 268.

2 Eko Widodo Lo, Manajemen laba: Suatu Sintesa Teori ” Jurnal Akuntansi dan
Manajemen ”, Volume 16, No. 3 (Desember 2005) him, 174.
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Leverage Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham.
Dapat dikatakan bahwa kenaikan ataupun penurunan Leverage Ratio
tidak berpengaruh terhadap return saham perusahaan yang terdaftar di
Daftar Efek Syariah periode 2008-2010. Hasil penelitian ini tidak
mendukung H; yang menyatakan bahwa leverage ratio berpengaruh
positif dan signifikan terhadap return saham. Hal ini dikarenakan adanya
penggunaan hutang yang terlalu tinggi oleh perusahaan menyebabkan
semakin besarnya kewajiban atau beban hutang yang ditanggung oleh
perusahaan, sedangkan manfaat yang diperoleh dari penggunaan hutang
menjadi lebih kecil dibanding dengan biaya yang timbul atas penggunaan
hutang tersebut. Sehingga manajer keuangan tidak mempunyai pilihan
untuk menggunakan financial leverage untuk memperbesar pengaruh
perubahan laba operasi terhadap perubahan laba per lembar saham.
Dengan penggunaan hutang yang tinggi tetapi tidak diikuti dengan
kinerja operasional perusahaan yang baik dan efisien maka hal tersebut
akan direspon negatif oleh para investor, sehingga leverage tidak
dijadikan sebagai bahan pertimbangan investor untuk menanamkan
modalnya atau berinvestasi. Oleh sebab itu leverage ratio tidak
berpengaruh terhadap kenaikan dan penurunan harga saham sehingga

mengakibatkan tidak berpengaruh juga terhadap return saham.
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B. Saran-saran

1. Bagi para investor dalam mengambil keputusan investasi dipandang
perlu memperhatikan informasi yang terkandung di dalam laporan
keuangan terutama menyangkut informasi laba yang dimiliki oleh
perusahaan. Karena informasi tersebut terbukti berpengaruh positif
signifikan terhadap return saham.

2. Bagi emiten, sebaiknya mengetahui saat-saat penting yang harus
dipertimbangkan saat kapan harus menjual atau menawarkan efek kepada
masyarakat sehingga memperoleh return saham yang diharapkan.

3. Untuk penelitian selanjutnya, akan lebih baik jika dalam penelitiannya
menambah jumlah sampel dengan menambahkan semua perusahaan yang
termasuk di Daftar Efek Syariah (DES), serta memperhatikan faktor-
faktor lain yang mungkin juga berpengaruh terhadap perubahan reaksi
pasar (perubahan harga saham) di pasar sekunder, sehingga dapat

meningkatkan Adj. R? terhadap return saham.
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LAMPIRAN-LAMPIRAN



Lampiran |

Terjemahan Al-Quran

HLM FNT TERJEMAHAN
19 7 “...Allah menghalalkan jual beli dan mengharamkan
riba...”
19 8 “Hai orang-orang yang beriman, janganlah kamu saling

memakan harta sesamu dengan jalan yang bathil,
kecuali dengan jalan perniagaan yang berlaku dengan
suka sama suka di antara kamu...”

19 9 “Hai orang-orang yang beriman, penuhilah akad-akad
itu...”
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Lampiran

Hasil Uji Analisis Deskriptif

Output SPSS

Descriptive Statistics

Std.
N Minimum| Maximum Mean Deviation

Total_Asset 99 98655 87021262| 3427900.32| 9089186.098
Laba 99 101 4722623 569882.25( 1141067.370
Leverage Ratio 99 .04 .65 3267 14817
Return 99 -.75 2.95 3431 77873
Valid N

(listwise) %9

Hasil Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz
ed Residual
N 99
Normal Parameters®  Mean .0000000
Std. Deviation .69565004
Most Extreme Absolute .052
Differences Positive .052
Negative -.029
Kolmogorov-Smirnov Z 518
Asymp. Sig. (2-tailed) 951
|a. Test distribution is No|rma|.
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Hasil Uji Multikolonieritas

Coefficients?

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. | Tolerance| VIF
1 (Constant) -2.041 .843 -2.421 017
LNTA 091 .088 149 1.037 302 406 2.465
LNLaba A11 .051 312 2.172 .032 409 2.448
Leverage_Ratio -.560 530 -106| -1.055 294 .825 1.213
a. Dependent Variable: Return
Hasil Uji Heteroskedastisitas
Uji Glejser
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -.455 ATT -.955 342
LNTA .040 .050 117 .802 425
LNLaba .054 .029 272 1.876 .064
Leverage Ratio -.589 .300 -201f -1.965 .052

a. Dependent Variable: Absut

Hasil Uji Autokorelasi

83




Run Test

Runs Test

Unstandardiz

ed Residual
Test Value? .00732
Cases < Test Value 49
Cases >= Test
Value >0
Total Cases 99
Number of Runs 45
Z -1.110
ooy 5
a. Median

Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?)

Model Summary®

Adjusted R | Std. Error of Durbin-
Model R R Square Square the Estimate Watson
1 449° 202 77 .70655 1.498

a. Predictors: (Constant), Leverage_Ratio, LNLaba,

LNTA

b. Dependent Variable: Return

84




Hasil Uji F

ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 12.004 3 4.001 8.015 .000°
Residual 47.425 95 499
Total 59.429 98

a. Predictors: (Constant), Leverage Ratio, LNLaba, LNTA
b. Dependent Variable: Return

Hasil Uji t

Coefficients?

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. | Tolerance| VIF
1 (Constant) -2.041 .843 -2.421 017
LNTA .091 .088 149 1.037 302 406 2.465
LNLaba A11 .051 312 2.172 .032 409 2.448
Leverage_Ratio -.560 530 -106| -1.055 294 .825 1.213

a. Dependent Variable: Return

85




Lampiran 11

Data Yang Digunakan Dalam Penelitian Perusahaan Yang Terdaftar Di
Daftar Efek Syariah (DES) Periode 2008-2010.

Variabel Dependen dan Independen Selama Periode Penelitian

No Code Tahun | Total Asset | Leverage Ratio Laba Return
1 AKPI 2008 1644230 0,52 93121 0,24
2 AMFG 2008 1993033 0,26 340456 -0,62
3 ASGR 2008 841054 0,60 83915 -0,66
4 AUTO 2008 3981316 0,30 771816 0,05
5 DVLA 2008 637661 0,20 109200 -0,41
6 EKAD 2008 140764 0,43 6892 0,07
7 EPMT 2008 2513340 0,47 382156 -0,57
8 FAST 2008 784759 0,39 167904 -0,14
9 HDTX 2008 1253265 0,56 114216 -0,10

10 HITS 2008 2967702 0,45 43254 -0,10

11 IKBI 2008 636409 0,20 141796 -0,44

12 INCI 2008 175391 0,09 4456 -0,69

13 INDR 2008 6675956 0,60 692 -0,32

14 INTP 2008 11286707 0,24 2332787 | -0,44

15 KAEF 2008 1445670 0,34 96106 -0,75

16 KBLM 2008 459111 0,51 1413 0,15

17 KLBF 2008 5703832 0,24 1178022 | -0,68

18 LION 2008 253142 0,21 57061 0,40

19 MERK 2008 3750645 0,13 143003 -0,22

20 MRAT 2008 354781 0,14 31842 -0,48

21 MYOR 2008 2922998 0,56 274070 -0,35

22 PJAA 2008 1331292 0,34 191839 -0,68

23 PYFA 2008 98655 0,30 3646 -0,38

24 RALS 2008 3004059 0,23 521173 -0,41

25 RICY 2008 645757 0,50 1077 -0,56

26 SMGR 2008 10602964 0,23 3589529 0,25

27 SMSM 2008 929753 0,37 143624 0,83

28 STTP 2008 626750 0,42 3678 -0,60

29 TCID 2008 910790 0,10 168520 -0,38

30 TRST 2008 2158866 0,52 25006 -0,05

31 TSPC 2008 2967057 0,22 440883 -0,47

32 ULTJ 2008 1740646 0,35 268782 0,23

33 UNVR 2008 6504736 0,52 3448405 0,16
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No Code Tahun | Total Asset | Leverage Ratio Laba Return
1 AKPI 2009 1587636 0,48 148332 0,33
2 AMFG 2009 1972397 0,22 91424 0,53
3 ASGR 2009 774857 0,51 90692 0,58
4 AUTO 2009 4644939 0,27 947001 0,64
5 DVLA 2009 783613 0,29 114093 0,59
6 EKAD 2009 165123 0,46 22945 -0,05
7 EPMT 2009 2986182 0,46 459674 1,46
8 FAST 2009 1041409 0,39 247148 0,19
9 HDTX 2009 1089713 0,50 101 -0,50

10 HITS 2009 2164501 0,39 27298 0,09

11 IKBI 2009 561949 0,12 40710 0,81

12 INCI 2009 157569 0,05 9522 0,49

13 INDR 2009 5141249 0,53 18119 -0,06

14 INTP 2009 13276270 0,19 3796327 1,98

15 KAEF 2009 1562625 0,36 99730 0,67

16 KBLM 2009 354781 0,37 1337 -0,04

17 KLBF 2009 6482447 0,26 1471702 2,25

18 LION 2009 271366 0,16 44986 -0,35

19 MERK 2009 433971 0,18 207925 1,15

20 MRAT 2009 365636 0,13 28869 1,60

21 MYOR 2009 3246499 0,05 503934 0,16

22 PJAA 2009 1529437 0,37 190935 0,44

23 PYFA 2009 99937 0,27 543 -0,25

24 RALS 2009 3209210 0,23 404123 0,24

25 RICY 2009 599719 0,45 4871 -0,34

26 SMGR 2009 12951308 0,20 4655188 1,23

27 SMSM 2009 941651 0,42 185861 0,15

28 STTP 2009 548720 0,26 39836 0,52

29 TCID 2009 994620 0,11 176152 0,56

30 TRST 2009 1921660 0,40 176003 0,33

31 TSPC 2009 3263103 0,25 480586 0,83

32 ULTJ 2009 1732702 0,31 98279 -0,30

33 UNVR 2009 7484990 0,50 4248590 0,42
1 AKPI 2010 1297896 0,47 89815 0,66
2 AMFG 2010 2372657 0,22 439009 2,14
3 ASGR 2010 982480 0,52 158490 1,19
4 AUTO 2010 5585852 0,27 1349261 1,43
5 DVLA 2010 854110 0,25 153869 -0,23
6 EKAD 2010 200457 0,39 26432 1,04
7 EPMT 2010 3254770 0,45 349864 0,31
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No Code Tahun | Total Asset | Leverage Ratio Laba Return
8 FAST 2010 1236043 0,35 261590 0,44
9 HDTX 2010 1014303 0,46 5061 0,39

10 HITS 2010 1759229 0,65 651439 -0,33

11 IKBI 2010 600820 0,18 7649 -0,43

12 INCI 2010 134028 0,04 21525 0,25

13 INDR 2010 5078561 0,49 278082 2,62

14 INTP 2010 15346146 0,15 4248476 2,95

15 KAEF 2010 1657292 0,33 178611 0,25

16 KBLM 2010 403195 0,44 5827 -0,04

17 KLBF 2010 7032497 0,18 1770435 1,50

18 LION 2010 303900 0,14 50270 1,00

19 MERK 2010 434768 0,17 157318 0,08

20 MRAT 2010 386352 0,13 32964 0,65

21 MYOR 2010 4399191 0,54 658359 1,39

22 PJAA 2010 1569188 0,31 186789 0,65

23 PYFA 2010 100587 0,23 5638 0,15

24 RALS 2010 3485982 0,23 411827 0,37

25 RICY 2010 613323 0,45 14241 0,12

26 SMGR 2010 15562999 0,22 4722623 2,24

27 SMSM 2010 1067103 0,47 204765 0,43

28 STTP 2010 649274 0,31 45052 0,73

29 TCID 2010 1047238 0,09 173525 -0,12

30 TRST 2010 2029558 0,39 175301 0,25

31 TSPC 2010 3589596 0,26 629493 1,34

32 ULTJ 2010 2006595 0,35 202924 1,16

33 UNVR 2010 87021262 0,53 4538643 1,20
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