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ABSTRAK

Investasi pada instrumen keuangan mejadi sebuah pilihan yang banyak
digemari oleh para pemilik modal untuk mengembangkan dana yang mereka
miliki. Berkembangnya pemahaman masyarakat akan pasar modal mendorong
tingkat investasi pada pasar modal semakin meningkat. Semakin modern
peradaban ekonomi suatu masyarakat, semakin besar peran pasar modal dan
perbankan komersil dalam memobilisasi dana ke sektor produktif.

Reksa dana merupakan wadah yang digunakan untuk menghimpun dana
dengan menjual unit penyertaan, selanjutnya dana tersebut diinvestasikan pada
berbagai jenis efek yang diperdagangkan di pasar modal dan pasar uang oleh
manajer investasi. Reksa dana campuran merupakan instrumen investasi dengan
risiko menengah serta memberikan pilihan diversifikasi investasi bagi investor.
Return reksa dana dapat dilihat melalui nilai NAB (Nilai Aktiva Bersih) yang
dipublikasikan. Investor berharap manajer investasi memiliki kinerja yang lebih
baik daripada yang bisa mereka capai sendiri. Pengukuran kinerja reksa dana ini
berguna bagi investor maupun untuk manajer investasi sebagai evaluasi portofolio
investasi.

Pengukuran kinerja pada penelitian ini menggunakan metode Sharpe,
metode Treynor dan metode Jensen , yang merupakan pengembangan dari metode
CAPM (Capital Asset Pricing Model). Kemudian untuk mengetahui perbedaan
kinerja diantara kedua kelompok reksa dana ini menggunakan uji statistik
Independent Sample T-Test.

Hasil penelitian menunjukan bahwa tidak terdapat perbedaan antara
kinerja reksa dana campuran syariah dan konvensional secara signifikan pada
semua metode pengukuran yang digunakan. Nilai rata-rata metode Sharpe dan
Jensen diperoleh rata-rata kinerja reksa dana campuran syariah pada tahun 2008
dan 2010 lebih tinggi dari pada rata-rata kinerja reksa dana campuran
konvensional, kecuali pada tahun 2009. Namun berkebalikan pada pengukuran
dengan metode Treynor, nilai rata-rata pada tahun 2009 dan 2010 reksa dana
campuran konvensional berkinerja lebih daik daripada reksa dana campuran
syariah, kecuali pada tahun 2008.

Kata kunci . Kinerja Reksa Dana Campuran, Reksa Dana Syariah, Reksa
Dana Konvensional
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB — LATIN

Transliterasi kata-kata Arab yang dipakai dalam penyusunan skripsi ini
berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri
Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia Nomor: 158/1987 dan

0543b/U/1987.

A. Konsonan Tunggal

Tidak dilambangkan
be
te
es (dengan titik di atas)
je
ha (dengan titik di bawah)
ka dan ha
de
zet (dengan titik di atas)
er
zet
es
es dan ye
es (dengan titik di bawah)
de (dengan titik di bawah)
te (dengan titik di bawah)
zet (dengan titik di bawah)
koma terbalik di atas
ge
ef
qi
ka

Xi



J lam

2 mim
O nun

39 wawu
> ha’

¢ hamzah
¢ ya’

> = S 3

ha

apostrof

ye

B. Konsonan Rangkap Karena Syaddah ditulis Rangkap

3 adaia ditulis Muta’addidah
3 ditulis ‘iddah
C. Ta’ marbutah di Akhir Kata
1. Bila dimatikan ditulis h
dasa ditulis Hikmah
e ditulis ‘illah

(Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang sudah terserap dalam

bahasa Indonesia, seperti salat, zakat dan sebagainya, kecuali bila dikehendaki

lafal aslinya).

2. Bila diikuti dengan kata sandang ‘al’,serta bacaan kedua itu terpisah,

maka ditulis dengan h.

PRI ENES

ditulis

Karamah al-auliya’

3. Dbilata’ marbutah hidup atau dangan harakat, fathah, kasrah dan dammah

ditulis t atau h.

SRl 38 ditulis Zakah al-fitri
D. Vokal Pendek dan Penerapannya
Fathah ditulis A
Jad Fathah ditulis fa’ala
Kasrah ditulis |
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8 Kasrah ditulis zukira
Dammah ditulis u
lady Dammah ditulis Yazhabu
E. Vokal Panjang
1 | Fathah + alif ditulis a
4la s ditulis jahiliyyah
2 Fathah + ya’ mati ditulis a
(ol ditulis tansa
3 Kasrah + ya’ mati ditulis i
pas ditulis karim
4 | Dammah + wawu mati ditulis u
uagb ditulis Furid
F. Vokal Rangkap
1 | Fathah + ya mati ditulis ai
asin ditulis bainakum
2 | Fathah + wawu mati ditulis au
Jit ditulis gaul

G. Vokal Pendek yang Berurutan dalam Satu Kata dipisahkan dengan

apostrof
Al ditulis a'antum
< e ditulis u'iddat
PSR ditulis lain syakartum

H. Kata Sandang Alif + Lam
Bila diikuti huruf Qamariyyah dan huruf Syamsiyyah maka ditulis dengan
menggunakan huruf awal “I”

O Al ditulis Al-Qur'an
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BAB I
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Individu yang telah mencukupi untuk kebutuhan pokoknya, maka
kegiatan ekonominya bertambah menjadi investasi. Ragam investasi ini
bermacam-macam, diantaranya tabungan, emas, tanah, sertifikat berharga
(saham dan obligasi) dan lain-lain. Investasi bukan untuk dinikmati saat ini
namun untuk masa yang akan datang. Investasi dapat diartikan juga penundaan
konsumsi sekarang untuk digunakan di dalam produksi yang efisien selama
periode waktu tertentu.’

Investasi pada instrumen keuangan menjadi sebuah cara yang banyak
digemari oleh para pemilik modal untuk mengembangkan dana yang mereka
miliki. Pemahaman masyarakat akan pasar modal menjadikan tingkat investasi
pada pasar modal semakin meningkat. Semakin modern peradaban ekonomi
suatu masyarakat, semakin besar peran pasar modal dibanding peran bank
komersil dalam memobilisasi dana ke sektor produktif.

Investasi merupakan bagian kehidupan yang berisiko dan penuh
ketidakpastian. Bagi investor yang menyukai risiko tapi tidak memilik modal
yang berlimpah maka investasi pada sektor keuangan kurang cocok. Reksa
dana merupakan jalan tengah bagi investor berskala modal kecil untuk masuk
ke bursa. Reksa dana juga bisa dijadikan pembelajaran mengelola risiko dari

instrumen-instrumen investasi.

! Jogiyanto, Teori Portofolio dan Analisis Investasi Edisi Ketiga, (Yogyakarta: BPFE,
2003) him 5



Reksa dana diartikan sebagai wadah yang digunakan untuk
menghimpun dana dengan menjual saham (unit penyertaan), dan selanjutnya
dana dari penjualan saham (unit penyertaan) tersebut diinvestasikan pada
berbagai jenis Efek yang diperdagangkan di Pasar Modal dan pasar uang yang
dikelola oleh Manajer Investasi.

Terdapat beberapa kriteria yang harus diperhatikan investor sebelum
memilih reksa dana: Kinerja, beli reksa dana yang secara historis memiliki
kinerja baik. Bila reksa dana memberikan return secara konsisten di atas rata-
rata maka akan memperoleh hasil yang maksimal; Manajemen, durasi
pengelolaan sedikitnya lima tahun dengan menejemen yang sama; Ukuran,

ukuran perusahaan paling besar karena akan memiliki biaya terendah.?

Reksa dana syariah (Islamic investment funds) merupakan
intermediaries yang membantu surplus unit melakukan penempatan dana untuk
diinvestasikan. Islamic investment funds ditujukan untuk memenuhi kebutuhan
kelompok investor yang menginginkan perolehan pendapatan investasi dari
sumber dan cara yang bersih dan dapat dipertanggungjawabkan secara
religious. Selanjutnya investor muslim akan meminta: 1. Highest sharia
credential (perjanjian syariah) 2. Transparency of investment guides
(Transparansi penduan investasi) 3. Top quality asset management (. Kualitas
manajmen investasi) 4. A range of risk-return profiles (Selisih antara risiko dan

return)5. Out-performance of alternative investment (investasi alternative yang

2 Edwar T. Koch, et al, The Complete Ideal’s Guides: Investing, (Jakarta: Prenada, 2008)
him 147-148



berkinerja lebih baik) 6. Sound regulatory environment (Peraturan yang
berwawasan lingkungan) 7. Liquidity (Likuiditas).®

Berdasarkan penelitian terdahulu, pengukuran Kkinerja portofolio
terlebih khusus pengukuran kinerja reksa dana mayoritas menggunakan
metode Sharpe, Treynor dan Jensen. Meskipun ada beberapa metode
pengukuran lainnya, ketiga metode ini sering dijadikan alat ukur kinerja reksa
dana. Selain dengan alat ukur, pengukuran kinerja dapat dibandingkan dengan
tolok ukurnya. Hal ini dilakukan guna membandingkan kinerja portofolio
reksa dana dengan tolok ukur yang menjadi pembanding. Dalam penelitian ini
akan diungkapkan kinerja yang lebih baik dari kedua jenis reksa dana dengan
skala voting. Jika salah satu reksa dana dinyatakan berkinerja baik dalam dua
dari tiga metode tersebut, maka reksa dana tersebut yang dijadikan
rekomendasi investasi.

Penelitian yang dilakukan oleh Fajar Shiddiq Kurniawan mengkaji
tentang reksa dana pendapatan tetap. Hasil uji hipotesis yang diperoleh Shiddiq
bahwa tidak ada perbedaan antara kinerja reksa dana syariah dengan
konvensional. Penelitian dilakukan tahun 2007,* untuk memperbaharui data
reksa dana dirasa perlu untuk dilakukan penelitian ulang pada jenis reksa dana
yang lain. Dikarenakan jenis reksa dana beragam, maka peneliti tertarik untuk
meneliti jenis reksa dana campuran dimulai dari tahun 2008 sampai dengan

tahun 2010. Reksa dana campuran ini memiliki portofolio yang merupakan

% Iggi H. Achsien, Investasi Syariah Di Pasar Modal Menggagas Konsep Dan Praktek
Manajemen Portofolio Syariah, (Jakarta: Gramedia, 2000) him 83-85

* Fajar Shiddiq Kurniawan, ,“Perbandingan Reksa Dana PNM Amanah Syariah Dengan
Reksa Dana Sejahtera 1l Pada PT. PNM Investment Management,” (Skripsi UIN,Tidak
Dipublikasikan, 2007)



kombinasi antara efek, hutang, pasar uang dan deposito, prosentasenya
tergantung dari kebijakan manajer investasi.

Pesatnya pertumbuhan reksa dana baik konvensional maupun syariah
menimbulkan masalah bagi investor. Masalah yang dihadapi investor adalah
bagaimana memilih alternatif reksa dana yang ada berdasarkan Kkinerja
portofolio yang dapat memberikan pengembalian di atas rata-rata return pasar
investasi sejenis. Oleh karena itu, pengukuran kinerja reksa dana merupakan
sesuatu hal yang sangat penting untuk dilakukan.

Dengan berdasar pada latar belakang ini, peneliti tertarik untuk
mengukur Kinerja reksa dana syariah dan konvensional dengan judul:
“ANALISIS PERBANDINGAN KINERJA REKSA DANA SYARIAH

DENGAN REKSA DANA KONVENSIONAL TAHUN 2008-2010".

. Rumusan Masalah

Berdasrkan latar belakang di atas, yang menjadi rumusan masalah
dalam penelitian ini adalah:

1. Reksa dana manakah yang memiliki kinerja yang lebih baik antara reksa
dana campuran syariah dan reksa dana campuran konvensional (dengan
metode Sharpe, metode Treynor, metode Jensen)

2. Reksa dana manakah yang memiliki kinerja yang lebih baik antara reksa
dana campuran syariah dan reksa dana campuran konvensional dengan tolok

ukurnya.



C. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan
Adapun Tujuan penelitian ini adalah:

a. Membandingkan kinerja reksa dana campuran syariah dan campuran
konvensional sebagai dasar pengambilan keputusan investasi pada
instrument reksa dana.

b. Membandingkan kinerja reksa dana campuran syariah dan reksa dana
campuran konvensional dengan metode Sharpe, Treynor dan Jensen.

c. Membandingkan portofolio reksadana campuran syariah dan reksa dana
campuran konvensional dengan tolok ukurnya.

2. Manfaat
Penelitian ini diharapkan memberikan manfaat bagi:

a. Reksa dana (manajer investasi)

Dari hasil kajian yang didapat, diharapkan menjadi bahan
pertimbangan bagi perusahaan reksa dana khususnya manejer investasi.
Sehingga terbentuk suatu portofolio yang maksimal dalam memperoleh
return yang kompitebel.

b. Investor

Hasil kajian ini diharapkan bisa dijadikan sebagai acuan
pemilihan instrument investasi dengan biaya yang tidak begitu besar.
Selain itu perbandingan ini akan menunjukan reksa dana yang mana yang
memiliki kinerja yang lebih baik, yang layak untuk dijadikan wadah

investasi.



c. Pembaca dan pihak lainnya
Penelitian ini diharapkan menambah referensi tentang reksa
dana. Maupun sebagai penelitian acuan bagi penelitian sejenis
selanjutnya. Selain itu, penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan

pertimbangan investasi.

D. Sistematika Pembahasan

Penyusunan skripsi ini akan disajikan dalam sistematika pembahasan
yang terdiri dari lima bab, yaitu:

Bab pertama menjelaskan tentang latar belakang masalah yang
menjadi landasan pemikiran peneliti, rumusan masalah yang merupakan hal
yang ingin peroleh dari penelitian, tujuan penelitian dan manfaat penelitian
yang menjadi harapan peneliti untuk lungkungan pendidikan maupun bidang
terkait.

Bab kedua menjelaskan tentang landasan teori yanng digunakan
sebagai acuan untuk membahas masalah, meliputi instrumen investasi, teori
pengukuran kinerja reksa dana serta hal yang berkaitan dengan objek
penelitian, telaah pustaka pernyataan yang menjadi argumen dasar penelitian,
hipotesis penelitian yang merupakan dugaan peneliti dalam memperoleh hasil
yang diharapkan.

Bab ketiga menguraikan mengenai metode penelitian yang
digunakan, populasi, sampel serta teknik pengambilan sampel yang digunakan
untuk objek penelitian, jenis dan sumber data, definisi operasional variabel dan

pengukuran statistik untuk menjelaskan hasil penelitian.



Bab keempat menjelaskan tentang analisis data penelitian. Analisa
data untuk pengujian hipotesis dan pembahasan sescara toritik baik secara
kuantitatif statistik maupun kualitatif. Bab ini merupakan hasil penelitian.

Bab kelima berisi tentang kesimpulan hasil penelitian yang merupakan
uraian singkat dan kesimpulan, keterbatasan penelitian, serta saran untuk

penelitian sejenis selanjutnya.



BABV

PENUTUP

A. Kesimpulan

1. Hasil dari perbandingan langsung pada penelitian ini diketahui bahwa kinerja
reksadana konvensional lebih baik dari kinerja reksadana syariah dilihat dari
rata-rata return dan kinerja keduanya lebih tinggi dari pada benchmark-nya.
Kecuali pada tahun 2008, reksadana syariah berkinerja lebih baik dari pada
reksadana konvensional.

2. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa pengujian perbandingan terhadap
reksa dana syariah dengan reksa dana konvensional menggunakan metode
Sharpe pada diketahui bahwa tidak terdapat perbedaan kinerja antara keduanya.
Pada tahun 2008 dan 2010 reksa dana syariah berkinerja lebih daik daripada
reksa dana konvensional. Kecuali pada tahun 2009 reksa dana konvensional
berkinerja lebih daik daripada reksa dana syariah.

3. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa pengujian perbandingan terhadap
reksa dana syariah dengan reksa dana konvensional menggunakan metode
Treynor diketahui bahwa tidak terdapat perbedaan kinerja antara keduanya.
Pada tahun 2009 dan 2010 reksa dana konvensional berkinerja lebih daik
daripada reksa dana syariah. Kecuali pada tahun 2008 reksa dana syariah

berkinerja lebih daik daripada reksa dana konvensional.
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4. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa pengujian perbandingan terhadap
reksa dana syariah dengan reksa dana konvensional menggunakan metode
Jensen diketahui bahwa tidak terdapat perbedaan kinerja antara keduanya. pada
tahun 2008 dan 2010 reksa dana konvensional berkinerja lebih daik daripada
reksa dana syariah. Kecuali pada tahun 2009 reksa dana syariah berkinerja lebih
daik daripada reksa dana konvensional.

5. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa pengujian perbandingan terhadap
reksa dana syariah dengan benchmark tidak terdapat perbedaan kinerja antara
keduanya. Pada tahun 2010 dan 2009 reksa dana syariah berkinerja lebih daik
daripada benchmark. Kecuali pada tahun 2008 benchmark berkinerja lebih daik

daripada reksa dana syariah.

B. Keterbatasan Penelitian
1. Pengukuran kinerja reksa dana yang tidak melibatkan unsur pembagian
keuntungan karena dalam laporan Nilai Aktiva Bersih yang dikeluarkan Harian
Bisnis Indonesia tidak tercantum adanya pembagian keuntungan.
2. Tolok ukur yang digunakan dalam penelitian ini berupa data IHSG dan SBI
bulanan. Secara teoritik, perlu dibandingkan dengan efek hutang yang memiliki
risiko yaitu obligasi. Dikarenakan belum adanya indeks obligasi di Indonesia

maka peneliti kesulitan untku mencari data yang tepat.
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C. Saran

1. Peneliti selanjutnya diharapkan menggunakan periode pengamatan yang sama
atau lebih rinci agar pengukuran kinerja dapat menggambarkan kinerja masa
lalu dari masing-masing reksa dana. Dengan menggunakan data mingguan atau
data harian sehingga terlihat dari peubahan harga yang lebih detil

2. Peneliti selanjutnya diharapkan menambahkan benchmark yang lebih
mencerminkan Kkinerja reksa dana, misalnya return indeks obligasi agar
pengukuran kinerja yang dihasilkan mampu merefleksikan kinerja pasar yang
menjadi underlying reksa dana. Selain itu, perlu dikaetahui arah kebijakan
investasi perusahaan reksa dana melalui prospektusnya.

3. Penggunaan alat ukur risiko yang lain, misalnya metode snail trail, metode M-
Square atau metode-metode lain agar dapat dilihat apakah kinerja yang

dihasilkan dari pengolahan data sudah tepat atau belum.
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DATA REKSA DANA SYARIAH DAN KONVENSIONAL

IPB syariah
bulan return Rm Benchmark | sbi
Jan-08 | 1871,48 0 0 0
Feb-08 | 1925,32 | 0,02877 0,01365 -0,00875
Mar-08 1682,1 | -0,12633 -0,04856 0,00378
Apr-08 | 1604,61 | -0,04607 -0,02729 0,00377
Mei-08 | 1652,89 | 0,03009 0,05036 0,04005
Jun-08 | 1589,78 | -0,03818 0,00579 0,05054
Jul-08 | 1505,84 | -0,05280 0,01915 0,05727
Agust-08 | 1448,68 | -0,03796 -0,02736 0,00542
Sep-08 | 1216,63 | -0,16018 -0,05380 0,04634
Okt-08 936,64 | -0,23014 -0,09171 0,13079
Nop-08 887,43 | -0,05254 0,00581 0,02368
Des-08 914,92 | 0,03098 0,02762 -0,03648
Jan-09 917,11 | 0,00239 -0,06979 -0,12281
Feb-09 983,94 | 0,07287 -0,05771 -0,08000
Mar-09 | 1049,49 | 0,06662 0,03863 -0,06064
Apr-09 | 1240,12 | 0,18164 0,05113 -0,07552
Mei-09 | 1306,36 | 0,05341 0,03392 -0,04480
Jun-09 | 1439,69 | 0,10206 0,00799 -0,04138
Jul-09 | 1741,19 | 0,20942 0,05587 -0,03453
Agust-09 | 1767,83 | 0,01530 -0,00649 -0,02086
Sep-09 | 1783,75 | 0,00901 0,02007 -0,01370
Okt-09 | 1983,53 | 0,11200 -0,01947 0,00154
Nop-09 | 1682,86 | -0,15158 0,00863 -0,00308
Des-09 | 1764,14 | 0,04830 0,02298 -0,00309
Jan-10 | 1813,36 | 0,02790 0,01431 -0,00155
Feb-10 1768,2 | -0,02490 -0,01416 -0,00466
Mar-10 | 1894,51 | 0,07143 0,03386 -0,02184
Apr-10 | 1977,79 | 0,04396 0,02854 -0,01276
Mei-10 | 1788,35 | -0,09578 -0,02368 0,01131
Jun-10 | 1880,28 | 0,05140 0,02104 0,00035
Jul-10 | 1998,55 | 0,06290 0,05608 0,05876
Agust-10 | 2002,41 | 0,00193 0,00230 0,00049
Sep-10 | 2108,09 | 0,05278 0,06976 0,00051
Okt-10 | 2217,18 | 0,05175 -0,00232 -0,04025
Nop-10 | 2202,04 | -0,00683 -0,01011 0,00841
Des-10 | 2242,76 | 0,01849 0,01186 -0,02507
2008 2009 2010
average 1436,36  1471,68 1991,12
average Rm -0,05453 0,06012 0,0212525
sbi 0,026368 -0,04157 -0,0021917
Benchmark -0,01053 0,007146 0,01562301
sd 0,080993 0,092771 0,0473313
kovarian 0,002708 0,001197 0,00093099
varian 0,001613 0,001602 0,00073251
beta 1,678335 0,747077 1,27096761
sharpe -0,99882 1,096174 0,49532059
trynor -0,0482 0,136121 0,01844592
jensen -0,01897 0,065296 0,00080229




Reksa Dana Gani Flexi Fund

bulan return Rm Benchmark | sbi
Jan-08 | 1425,64 0 0 0
Feb-08 | 1487,81 | 0,04361 0,01365 -0,00875
Mar-08 | 1327,12 | -0,10800 -0,04856 0,00378
Apr-08 | 1264,65 | -0,04707 -0,02729 0,00377
Mei-08 | 1350,33 | 0,06775 0,05036 0,04005
Jun-08 | 1301,57 | -0,03611 0,00579 0,05054
Jul-08 | 1232,51 | -0,05306 0,01915 0,05727
Agust-08 | 1175,99 | -0,04586 -0,02736 0,00542
Sep-08 | 1005,94 | -0,14460 -0,05380 0,04634
Okt-08 809,24 | -0,19554 -0,09171 0,13079
Nop-08 743 | -0,08185 0,00581 0,02368
Des-08 798,96 | 0,07532 0,02762 -0,03648
Jan-09 804,05 | 0,00637 -0,06979 -0,12281
Feb-09 793,65 | -0,01293 -0,05771 -0,08000
Mar-09 864,42 | 0,08917 0,03863 -0,06064
Apr-09 987,78 | 0,14271 0,05113 -0,07552
Mei-09 | 1093,89 | 0,10742 0,03392 -0,04480
Jun-09 | 1118,18 | 0,02221 0,00799 -0,04138
Jul-09 | 1212,06 | 0,08396 0,05587 -0,03453
Agust-09 | 1265,01 | 0,04369 -0,00649 -0,02086
Sep-09 | 127496 | 0,00787 0,02007 -0,01370
Okt-09 | 1248,61 | -0,02067 -0,01947 0,00154
Nop-09 | 1275,77 | 0,02175 0,00863 -0,00308
Des-09 | 1332,95| 0,04482 0,02298 -0,00309
Jan-10 | 1359,85 | 0,02018 0,01431 -0,00155
Feb-10 | 1346,30 | -0,00996 -0,01416 -0,00466
Mar-10 | 1433,27 | 0,06460 0,03386 -0,02184
Apr-10 | 1472,84 | 0,02761 0,02854 -0,01276
Mei-10 1343,9 | -0,08755 -0,02368 0,01131
Jun-10 | 1425,51 | 0,06073 0,02104 0,00035
Jul-10 | 1461,66 | 0,02536 0,05608 0,05876
Agust-10 | 1484,44 | 0,01559 0,00230 0,00049
Sep-10 | 1649,08 | 0,11091 0,06976 0,00051
Okt-10 | 1763,03 | 0,06910 -0,00232 -0,04025
Nop-10 1815,3 | 0,02965 -0,01011 0,00841
Des-10 | 1982,18 | 0,09193 0,01186 -0,02507
2008 2009 2010
average 1160,23  1105,94 1544,78
average Rm -0,04379 0,044696 0,03484471
Sbi 0,026368 -0,04157 -0,0021917
Benchmark -0,01053 0,007146 0,01562301
Sd 0,082631 0,050912 0,05180005
kovarian 0,002696 0,001435 0,00083734
varian 0,001613 0,001602 0,00073251
beta 1,671143 0,895435 1,14312096
sharpe -0,84899 1,694459 0,71498735
trynor -0,04198 0,096343 0,03239935
jensen -0,00849  0,04264 0,01667




aaa amanah syariah fund

bulan return Rm Benchmark | sbi

Jan-08 1411,12 0 0 0

Feb-08 1440,37 0,02073 0,01365 -0,00875

Mar-08 1402,67 | -0,02617 -0,04856 0,00378

Apr-08 1355,82 | -0,03340 -0,02729 0,00377

Mei-08 1405,96 0,03698 0,05036 0,04005

Jun-08 1393,86 | -0,00861 0,00579 0,05054

Jul-08 1331,35 | -0,04485 0,01915 0,05727

Agust-08 1321,38 | -0,00749 -0,02736 0,00542

Sep-08 1226,53 | -0,07178 -0,05380 0,04634

Okt-08 1060,71 | -0,13519 -0,09171 0,13079

Nop-08 1109,58 0,04607 0,00581 0,02368

Des-08 1133,26 0,02134 0,02762 -0,03648

Jan-09 1124,88 | -0,00739 -0,06979 -0,12281

Feb-09 1137,77 0,01146 -0,05771 -0,08000

Mar-09 1158,47 0,01819 0,03863 -0,06064

Apr-09 1196,7 0,03300 0,05113 -0,07552

Mei-09 1290,36 0,07827 0,03392 -0,04480

Jun-09 1331,2 0,03165 0,00799 -0,04138

Jul-09 1463,55 0,09942 0,05587 -0,03453

Agust-09 1551,3 0,05996 -0,00649 -0,02086

Sep-09 1554,64 0,00215 0,02007 -0,01370

Okt-09 1507,66 | -0,03022 -0,01947 0,00154

Nop-09 1529,23 0,01431 0,00863 -0,00308

Des-09 1593,4 0,04196 0,02298 -0,00309

Jan-10 1651,33 0,03636 0,01431 -0,00155

Feb-10 1634,41 | -0,01025 -0,01416 -0,00466

Mar-10 1712,87 0,04801 0,03386 -0,02184

Apr-10 1768,18 0,03229 0,02854 -0,01276

Mei-10 1619,91 | -0,08385 -0,02368 0,01131

Jun-10 1703,31 0,05148 0,02104 0,00035

Jul-10 1802,4 0,05817 0,05608 0,05876

Agust-10 1795,9 | -0,00361 0,00230 0,00049

Sep-10 1917,89 0,06793 0,06976 0,00051

Okt-10 1969,13 0,02672 -0,00232 -0,04025

Nop-10 1953,2 | -0,00809 -0,01011 0,00841

Des-10 1963,81 0,00543 0,01186 -0,02507
2008 2009 2010
average 1299,38 1369,93 1791,30
average Rm -0,01686 0,02940 0,01838
Sbi 0,02637  -0,04157 -0,00219
Benchmark -0,01053 0,00715 0,01562
Sd 0,05075 0,03659 0,04180
kovarian 0,00155 0,00079 0,00091
varian 0,00161 0,00160 0,00073
beta 0,96138 0,49498 1,24134
sharpe -0,85180 1,93962 0,49218
trynor -0,04497 0,14338 0,01657
jensen -0,00776 0,04685 -0,00154




First State Indonesian Liquid Plus Fund

bulan return Rm Benchmark | sbi
Jan-08 1245,74 0 0 0
Feb-08 1321,05 0,06045 0,01365 | -0,00875
Mar-08 1329,53 0,00642 -0,04856 0,00378
Apr-08 1343,44 0,01046 -0,02729 0,00377
Mei-08 1302,76 | -0,03028 0,05036 0,04005
Jun-08 1323,84 0,01618 0,00579 0,05054
Jul-08 1333,66 0,00742 0,01915 0,05727
Agust-08 1367,59 0,02544 -0,02736 0,00542
Sep-08 1226,03 | -0,10351 -0,05380 0,04634
Okt-08 1277,75 0,04218 -0,09171 0,13079
Nop-08 1296,38 0,01458 0,00581 0,02368
Des-08 1336,83 0,03120 0,02762 | -0,03648
Jan-09 1360,65 0,01782 -0,06979 | -0,12281
Feb-09 1332,41 | -0,02075 -0,05771 | -0,08000
Mar-09 1374,89 0,03188 0,03863 | -0,06064
Apr-09 1384,86 0,00725 0,05113 | -0,07552
Mei-09 1407,65 0,01646 0,03392 | -0,04480
Jun-09 1418,14 0,00745 0,00799 | -0,04138
Jul-09 1430,22 0,00852 0,05587 | -0,03453
Agust-09 1431,63 0,00099 -0,00649 | -0,02086
Sep-09 1434,44 0,00196 0,02007 | -0,01370
Okt-09 1435,68 0,00086 -0,01947 0,00154
Nop-09 1440,07 0,00306 0,00863 | -0,00308
Des-09 1445,66 0,00388 0,02298 | -0,00309
Jan-10 1446,50 0,00058 0,01431 | -0,00155
Feb-10 1445,67 | -0,00057 -0,01416 | -0,00466
Mar-10 1447,94 0,00157 0,03386 | -0,02184
Apr-10 1448,55 0,00042 0,02854 | -0,01276
Mei-10 1446,35 | -0,00152 -0,02368 0,01131
Jun-10 1405,23 | -0,02843 0,02104 0,00035
Jul-10 1457,21 0,03699 0,05608 0,05876
Agust-10 1461,46 0,00292 0,00230 0,00049
Sep-10 1465,97 0,00309 0,06976 0,00051
Okt-10 1468,27 0,00157 -0,00232 | -0,04025
Nop-10 1460,58 | -0,00524 -0,01011 0,00841
Des-10 1464,41 0,00262 0,01186 | -0,02507
2008 2009 2010
average 1308,71 1408,02 1451,51
average Rm 0,00671 0,00661 0,00117
Sbi 0,02637  -0,04157 -0,00219
Benchmark -0,01053 0,00715 0,01562
Sd 0,04137 0,01251 0,01421
kovarian 0,00014 0,00018 0,00014
varian 0,00161 0,00160 0,00073
beta 0,08974 0,11518 0,19085
sharpe -0,47510 3,85229 0,23634
trynor -0,21902 0,41835 0,01759
jensen -0,01634 0,04258 -0,00004




BNI Danaplus Syariah

bulan return Rm Benchmark | sbi

Jan-08 1576,4 0 0 0

Feb-08 1628,52 | 0,033063 0,01365 | -0,00875

Mar-08 1433,99 | -0,11945 -0,04856 | 0,00378

Apr-08 1325,56 | -0,07561 -0,02729 | 0,00377

Mei-08 1321,76 | -0,00287 0,05036 | 0,04005

Jun-08 1255,59 | -0,05006 0,00579 | 0,05054

Jul-08 1158,54 | -0,07729 0,01915 | 0,05727

Agust-08 1103,9 | -0,04716 -0,02736 | 0,00542

Sep-08 880,81 | -0,20209 -0,05380 | 0,04634

Okt-08 727,14 | -0,17446 -0,09171 | 0,13079

Nop-08 610,03 | -0,16106 0,00581 | 0,02368

Des-08 631,88 | 0,035818 0,02762 | -0,03648

Jan-09 603,08 | -0,04558 -0,06979 | -0,12281

Feb-09 682,25 | 0,131276 -0,05771 | -0,08000

Mar-09 715,89 | 0,049307 0,03863 | -0,06064

Apr-09 876,83 | 0,224811 0,05113 | -0,07552

Mei-09 1008,68 | 0,150371 0,03392 | -0,04480

Jun-09 1091,07 | 0,081681 0,00799 | -0,04138

Jul-09 1241,1 | 0,137507 0,05587 | -0,03453

Agust-09 1311,56 | 0,056772 -0,00649 | -0,02086

Sep-09 1300,95 | -0,00809 0,02007 | -0,01370

Okt-09 1185,95 | -0,0884 -0,01947 | 0,00154

Nop-09 1143,6 | -0,03571 0,00863 | -0,00308

Des-09 1110,95 | -0,02855 0,02298 | -0,00309

Jan-10 1145,35 | 0,030964 0,01431 | -0,00155

Feb-10 1129,93 | -0,01346 -0,01416 | -0,00466

Mar-10 1166,78 | 0,032613 0,03386 | -0,02184

Apr-10 1175,67 | 0,007619 0,02854 | -0,01276

Mei-10 1136,39 | -0,03341 -0,02368 | 0,01131

Jun-10 1169,46 | 0,029101 0,02104 | 0,00035

Jul-10 1219,06 | 0,042413 0,05608 | 0,05876

Agust-10 1219,44 | 0,000312 0,00230 | 0,00049

Sep-10 1268,81 | 0,040486 0,06976 | 0,00051

Okt-10 1301,44 | 0,025717 -0,00232 | -0,04025

Nop-10 1307,9 | 0,004964 -0,01011 | 0,00841

Des-10 1301,79 | -0,00467 0,01186 | -0,02507
2008 2009 2010
average 1137,84  1022,66 1211,84
average Rm -0,07010 0,05212 0,01355
Sbi 0,02637 -0,04157 -0,00219
Benchmark -0,01053 0,00715 0,01562
Sd 0,08053 0,09586 0,02368
kovarian 0,00215 0,00152 0,00049
varian 0,00161 0,00160 0,00073
beta 1,33074 0,94646 0,66620
sharpe -1,19796  0,97739 0,66502
trynor -0,07249  0,09899 0,02363
jensen -0,04737  0,04758 0,00388




Star Balanced

bulan return Rm Benchmark | sbi
Jan-08 | 1793,79 0 0 0
Feb-08 | 1902,21 | 0,06044 0,01365 | -0,00875
Mar-08 1778,1 | -0,06525 -0,04856 | 0,00378
Apr-08 | 1743,29 | -0,01958 -0,02729 | 0,00377
Mei-08 | 1903,13 | 0,09169 0,05036 | 0,04005
Jun-08 1856,5 | -0,02450 0,00579 | 0,05054
Jul-08 | 1774,22 | -0,04432 0,01915 | 0,05727
Agust-08 | 1722,81 | -0,02898 -0,02736 | 0,00542
Sep-08 | 1494,18 | -0,13271 -0,05380 | 0,04634
Okt-08 | 1175,19 | -0,21349 -0,09171 | 0,13079
Nop-08 | 1191,25 | 0,01367 0,00581 | 0,02368
Des-08 | 1246,25 | 0,04617 0,02762 | -0,03648
Jan-09 | 1228,26 | -0,01444 -0,06979 | -0,12281
Feb-09 | 1266,44 | 0,03108 -0,05771 | -0,08000
Mar-09 1332,7 | 0,05232 0,03863 | -0,06064
Apr-09 | 1446,12 | 0,08511 0,05113 | -0,07552
Mei-09 | 1583,55 | 0,09503 0,03392 | -0,04480
Jun-09 | 1650,97 | 0,04258 0,00799 | -0,04138
Jul-09 | 1806,73 | 0,09434 0,05587 | -0,03453
Agust-09 | 1875,93 | 0,03830 -0,00649 | -0,02086
Sep-09 | 1932,67 | 0,03025 0,02007 | -0,01370
Okt-09 | 1893,77 | -0,02013 -0,01947 | 0,00154
Nop-09 1921,8 | 0,01480 0,00863 | -0,00308
Des-09 | 2012,23 | 0,04705 0,02298 | -0,00309
Jan-10 | 2093,61 | 0,04044 0,01431 | -0,00155
Feb-10 | 2031,67 | -0,02959 -0,01416 | -0,00466
Mar-10 | 2158,69 | 0,06252 0,03386 | -0,02184
Apr-10 | 2253,47 | 0,04391 0,02854 | -0,01276
Mei-10 | 2070,56 | -0,08117 -0,02368 | 0,01131
Jun-10 | 2204,34 | 0,06461 0,02104 | 0,00035
Jul-10 | 2311,92 | 0,04880 0,05608 | 0,05876
Agust-10 | 2276,09 | -0,01550 0,00230 | 0,00049
Sep-10 | 2430,68 | 0,06792 0,06976 | 0,00051
Okt-10 | 2513,71 | 0,03416 -0,00232 | -0,04025
Nop-10 | 2555,23 | 0,01652 -0,01011 | 0,00841
Des-10 2607,5 | 0,02046 0,01186 | -0,02507
2008 2009 2010
average 1631,74  1662,59 2292,28
average Rm -0,0264 0,041359 0,022757
Sbi 0,026368 -0,04157 -0,00219
Benchmark -0,01053 0,007146 0,015623
Sd 0,083799 0,037651 0,04471
kovarian 0,002807 0,001069 0,000901
varian 0,001613 0,001602 0,000733
beta 1,740029 0,667496 1,230684
sharpe -0,62974 2,202629 0,558011
trynor -0,03033 0,124242 0,020272
jensen 0,01143  0,05041 0,00302




capital syariah fleksi

bulan return Rm Benchmark | sbi
Jan-08 1357,52 0 0 0
Feb-08 1403,49 0,03386 0,01365 | -0,00875
Mar-08 1297,3 | -0,07566 -0,04856 | 0,00378
Apr-08 1242,78 | -0,04203 -0,02729 | 0,00377
Mei-08 1282,76 0,03217 0,05036 | 0,04005
Jun-08 1269,63 | -0,01024 0,00579 | 0,05054
Jul-08 1173,19 | -0,07596 0,01915 | 0,05727
Agust-08 1098,47 | -0,06369 -0,02736 | 0,00542
Sep-08 935,52 | -0,14834 -0,05380 | 0,04634
Okt-08 690,68 | -0,26172 -0,09171 | 0,13079
Nop-08 709,41 0,02712 0,00581 | 0,02368
Des-08 705,59 | -0,00538 0,02762 | -0,03648
Jan-09 673,67 | -0,04524 -0,06979 | -0,12281
Feb-09 755,93 0,12211 -0,05771 | -0,08000
Mar-09 728,25 | -0,03662 0,03863 | -0,06064
Apr-09 901,47 0,23786 0,05113 | -0,07552
Mei-09 1088,73 0,20773 0,03392 | -0,04480
Jun-09 1147,5 0,05398 0,00799 | -0,04138
Jul-09 1251,03 0,09022 0,05587 | -0,03453
Agust-09 1192,44 | -0,04683 -0,00649 | -0,02086
Sep-09 1176,93 | -0,01301 0,02007 | -0,01370
Okt-09 1126,39 | -0,04294 -0,01947 | 0,00154
Nop-09 1134,62 0,00731 0,00863 | -0,00308
Des-09 1140,6 0,00527 0,02298 | -0,00309
Jan-10 1134,62 | -0,00524 0,01431 | -0,00155
Feb-10 1118,62 | -0,01410 -0,01416 | -0,00466
Mar-10 1173,20 0,04879 0,03386 | -0,02184
Apr-10 1200,63 0,02338 0,02854 | -0,01276
Mei-10 1111,29 | -0,07441 -0,02368 | 0,01131
Jun-10 1152,5 0,03708 0,02104 | 0,00035
Jul-10 1199,33 0,04063 0,05608 | 0,05876
Agust-10 1197,47 | -0,00155 0,00230 | 0,00049
Sep-10 1279,99 0,06891 0,06976 | 0,00051
Okt-10 1313,07 0,02584 -0,00232 | -0,04025
Nop-10 1287,86 | -0,01920 -0,01011 | 0,00841
Des-10 1304,65 0,01304 0,01186 | -0,02507
2008 2009 2010
average 1097,20 1026,46 1206,10
average Rm -0,04916 0,04499 0,01193
Sbi 0,02637  -0,04157 -0,00219
Benchmark -0,01053 0,00715 0,01562
Sd 0,08627 0,09958 0,03810
kovarian 0,00274 0,00138 0,00084
varian 0,00161 0,00160 0,00073
beta 1,70017 0,86246 1,15134
sharpe -0,87539 0,86922 0,37070
trynor -0,04442 0,10036 0,01227
jensen -0,01279 0,04454 -0,00639




Mega Dana Campuran

bulan return Rm Benchmark | sbi
Jan-08 1630,35 0 0 0
Feb-08 1685,96 0,03411 0,01365 | -0,00875
Mar-08 1538,57 | -0,08742 -0,04856 0,00378
Apr-08 1451,39 | -0,05666 -0,02729 0,00377
Mei-08 1550,36 0,06819 0,05036 0,04005
Jun-08 1517,82 | -0,02099 0,00579 0,05054
Jul-08 1366,06 | -0,09999 0,01915 0,05727
Agust-08 1283,82 | -0,06020 -0,02736 0,00542
Sep-08 1123,75 | -0,12468 -0,05380 0,04634
Okt-08 917,31 | -0,18371 -0,09171 0,13079
Nop-08 853,51 | -0,06955 0,00581 0,02368
Des-08 873,3 0,02319 0,02762 | -0,03648
Jan-09 867,54 | -0,00660 -0,06979 | -0,12281
Feb-09 882,16 0,01685 -0,05771 | -0,08000
Mar-09 904,14 0,02492 0,03863 | -0,06064
Apr-09 1013,13 0,12055 0,05113 | -0,07552
Mei-09 1179,05 0,16377 0,03392 | -0,04480
Jun-09 1224,75 0,03876 0,00799 | -0,04138
Jul-09 1298,02 0,05982 0,05587 | -0,03453
Agust-09 1347,64 0,03823 -0,00649 | -0,02086
Sep-09 1353,46 0,00432 0,02007 | -0,01370
Okt-09 1300,02 | -0,03948 -0,01947 0,00154
Nop-09 1314,92 0,01146 0,00863 | -0,00308
Des-09 1325,47 0,00802 0,02298 | -0,00309
Jan-10 1356,09 0,02310 0,01431 | -0,00155
Feb-10 1337,30 | -0,01386 -0,01416 | -0,00466
Mar-10 1401,97 0,04836 0,03386 | -0,02184
Apr-10 1468,13 0,04719 0,02854 | -0,01276
Mei-10 1371,99 | -0,06548 -0,02368 0,01131
Jun-10 1445,67 0,05370 0,02104 0,00035
Jul-10 1496,98 0,03549 0,05608 0,05876
Agust-10 1500,38 0,00227 0,00230 0,00049
Sep-10 1596,21 0,06387 0,06976 0,00051
Okt-10 1576,59 | -0,01229 -0,00232 | -0,04025
Nop-10 1577,66 0,00068 -0,01011 0,00841
Des-10 1595,84 0,01152 0,01186 | -0,02507
2008 2009 2010
average 1316,02 1167,53 1477,07
average Rm -0,04814 0,03672 0,01621
Sbi 0,02637  -0,04157 -0,00219
Benchmark -0,01053 0,00715 0,01562
Sd 0,07235 0,05595 0,03685
kovarian 0,00225 0,00113 0,00081
varian 0,00161 0,00160 0,00073
beta 1,39533 0,70543 1,11044
sharpe -1,02982 1,39924 0,49944
trynor -0,05340 0,11098 0,01657
jensen -0,02303 0,04392 -0,00138




Reksa Dana Mega Dana Syariah

bulan return Rm Benchmark | sbi
Jan-08 | 1598,33 0 0 0
Feb-08 | 1650,36 | 0,03255 0,01365 | -0,00875
Mar-08 | 1533,92 | -0,07055 -0,04856 0,00378
Apr-08 | 1493,66 | -0,02625 -0,02729 0,00377
Mei-08 | 1574,95 | 0,05442 0,05036 0,04005
Jun-08 | 1573,61 | -0,00085 0,00579 0,05054
Jul-08 1420,1 | -0,09755 0,01915 0,05727
Agust-08 | 1347,46 | -0,05115 -0,02736 0,00542
Sep-08 | 1196,59 | -0,11197 -0,05380 0,04634
Okt-08 989,79 | -0,17282 -0,09171 0,13079
Nop-08 948,92 | -0,04129 0,00581 0,02368
Des-08 955,23 | 0,00665 0,02762 | -0,03648
Jan-09 972,56 | 0,01814 -0,06979 | -0,12281
Feb-09 969,65 | -0,00299 -0,05771 | -0,08000
Mar-09 984,51 | 0,01533 0,03863 | -0,06064
Apr-09 | 1089,82 | 0,10697 0,05113 | -0,07552
Mei-09 | 1218,11 | 0,11772 0,03392 | -0,04480
Jun-09 | 1278,35 | 0,04945 0,00799 | -0,04138
Jul-09 | 1356,23 | 0,06092 0,05587 | -0,03453
Agust-09 | 1406,57 | 0,03712 -0,00649 | -0,02086
Sep-09 | 1394,84 | -0,00834 0,02007 | -0,01370
Okt-09 | 1371,16 | -0,01698 -0,01947 0,00154
Nop-09 | 1384,12 | 0,00945 0,00863 | -0,00308
Des-09 | 1427,83 | 0,03158 0,02298 | -0,00309
Jan-10 | 1476,58 | 0,03414 0,01431 | -0,00155
Feb-10 | 1443,15 | -0,02264 -0,01416 | -0,00466
Mar-10 | 1518,38 | 0,05213 0,03386 | -0,02184
Apr-10 | 1574,61 | 0,03703 0,02854 | -0,01276
Mei-10 | 1452,22 | -0,07773 -0,02368 0,01131
Jun-10 | 1518,18 | 0,04542 0,02104 0,00035
Jul-10 | 1574,93 | 0,03738 0,05608 0,05876
Agust-10 | 1562,06 | -0,00817 0,00230 0,00049
Sep-10 | 1671,13 | 0,06982 0,06976 0,00051
Okt-10 | 1733,77 | 0,03748 -0,00232 | -0,04025
Nop-10 | 1696,07 | -0,02174 -0,01011 0,00841
Des-10 | 1726,45 | 0,01791 0,01186 | -0,02507
2008 2009 2010
average 1356,91 1237,81 1578,96
average Rm -0,0399 0,034864 0,01675345
Sbi 0,026368 -0,04157 -0,0021917
Benchmark -0,01053 0,007146 0,01562301
Sd 0,065276 0,042922 0,0416061
kovarian 0,001969 0,000875 0,00088165
varian 0,001613 0,001602 0,00073251
beta 1,220653 0,546089 1,20360808
sharpe -1,0152 1,780817 0,45534485
trynor -0,05429 0,139971 0,01574027
jensen -0,02123 0,049832 -0,0024968




Cipta Balance

bulan return Rm Benchmark | sbi
Jan-08 1014,29 0 0 0
Feb-08 1062,12 | 0,04716 0,01365 | -0,00875
Mar-08 952,08 | -0,10360 -0,04856 0,00378
Apr-08 912,71 | -0,04135 -0,02729 0,00377
Mei-08 977,06 | 0,07050 0,05036 0,04005
Jun-08 958,39 | -0,01911 0,00579 0,05054
Jul-08 897,43 | -0,06361 0,01915 0,05727
Agust-08 872,71 | -0,02755 -0,02736 0,00542
Sep-08 771,71 | -0,11573 -0,05380 0,04634
Okt-08 579,31 | -0,24932 -0,09171 0,13079
Nop-08 616,43 | 0,06408 0,00581 0,02368
Des-08 658,58 | 0,06838 0,02762 | -0,03648
Jan-09 660,47 | 0,00287 -0,06979 | -0,12281
Feb-09 647,14 | -0,02018 -0,05771 | -0,08000
Mar-09 696,04 | 0,07556 0,03863 | -0,06064
Apr-09 727,16 | 0,04471 0,05113 | -0,07552
Mei-09 786,85 | 0,08209 0,03392 | -0,04480
Jun-09 828,19 | 0,05254 0,00799 | -0,04138
Jul-09 916,84 | 0,10704 0,05587 | -0,03453
Agust-09 941,38 | 0,02677 -0,00649 | -0,02086
Sep-09 942,45 | 0,00114 0,02007 | -0,01370
Okt-09 931,24 | -0,01189 -0,01947 0,00154
Nop-09 945,49 | 0,01530 0,00863 | -0,00308
Des-09 930,94 | -0,01539 0,02298 | -0,00309
Jan-10 1009,89 | 0,08481 0,01431 | -0,00155
Feb-10 996,12 | -0,01364 -0,01416 | -0,00466
Mar-10 1065,07 | 0,06922 0,03386 | -0,02184
Apr-10 1098,60 | 0,03148 0,02854 | -0,01276
Mei-10 1022,27 | -0,06948 -0,02368 0,01131
Jun-10 1092,78 | 0,06897 0,02104 0,00035
Jul-10 1163,32 | 0,06455 0,05608 0,05876
Agust-10 1145,73 | -0,01512 0,00230 0,00049
Sep-10 1228,81 | 0,07251 0,06976 0,00051
Okt-10 1266,38 | 0,03057 -0,00232 | -0,04025
Nop-10 1263,48 | -0,00229 -0,01011 0,00841
Des-10 1274,44 | 0,00867 0,01186 | -0,02507
2008 2009 2010
average 856,07 829,52 1135,57
average Rm -0,03085 0,030046 0,027522
Sbi 0,02637 -0,04157 -0,00219
Benchmark -0,01053 0,007146 0,015623
Sd 0,09426 0,042188 0,047024
kovarian 0,0031 0,001053 0,00094
varian 0,00161 0,001602 0,000733
beta 1,92335 0,657229 1,283691
sharpe -0,60701 1,697606 0,631885
trynor -0,02975 0,10897 0,023147
jensen 0,01375 0,03960 0,00685




Danareksa syariah berimbang

bulan return Rm Benchmark sbi
Jan-08 | 3359,98 0 0 0
Feb-08 | 3493,89 | 0,03985 0,01365 -0,00875
Mar-08 | 3225,54 | -0,07681 -0,04856 0,00378
Apr-08 | 3097,65 | -0,03965 -0,02729 0,00377
Mei-08 | 3188,87 | 0,02945 0,05036 0,04005
Jun-08 | 3133,53 | -0,01735 0,00579 0,05054
Jul-08 | 2906,19 | -0,07255 0,01915 0,05727
Agust-08 | 2757,45 | -0,05118 -0,02736 0,00542
Sep-08 | 2469,41 | -0,10446 -0,05380 0,04634
Okt-08 | 1822,45 | -0,26199 -0,09171 0,13079
Nop-08 | 1911,07 | 0,04863 0,00581 0,02368
Des-08 | 1960,21 | 0,02571 0,02762 -0,03648
Jan-09 | 1932,87 | -0,01395 -0,06979 -0,12281
Feb-09 | 1997,74 | 0,03356 -0,05771 -0,08000
Mar-09 | 2134,07 | 0,06824 0,03863 -0,06064
Apr-09 | 2361,28 | 0,10647 0,05113 -0,07552
Mei-09 | 2735,12 | 0,15832 0,03392 -0,04480
Jun-09 | 2509,75 | -0,08240 0,00799 -0,04138
Jul-09 3269,4 | 0,30268 0,05587 -0,03453
Agust-09 | 3436,95 | 0,05125 -0,00649 -0,02086
Sep-09 | 3488,51 | 0,01500 0,02007 -0,01370
Okt-09 | 3458,14 | -0,00871 -0,01947 0,00154
Nop-09 | 3527,12 | 0,01995 0,00863 -0,00308
Des-09 | 3742,71| 0,06112 0,02298 -0,00309
Jan-10 | 3778,31 | 0,00951 0,01431 -0,00155
Feb-10 | 3795,74 | 0,00461 -0,01416 -0,00466
Mar-10 | 3952,75 | 0,04136 0,03386 -0,02184
Apr-10 | 4195,30 | 0,06136 0,02854 -0,01276
Mei-10 | 3856,63 | -0,08073 -0,02368 0,01131
Jun-10 | 4009,63 | 0,03967 0,02104 0,00035
Jul-10 | 4185,05 | 0,04375 0,05608 0,05876
Agust-10 | 4157,24 | -0,00665 0,00230 0,00049
Sep-10 | 4436,35 | 0,06714 0,06976 0,00051
Okt-10 | 4671,82 | 0,05308 -0,00232 -0,04025
Nop-10 | 4623,77 | -0,01029 -0,01011 0,00841
Des-10 | 4740,36 | 0,02522 0,01186 -0,02507
2008 2009 2010
average 2777,19  2882,81 4200,25
average Rm -0,04003 0,059295 0,020670718
Sbi 0,026368 -0,04157 -0,00219167
Benchmark -0,01053 0,007146 0,015623008
Sd 0,086055 0,098004 0,041094022
kovarian 0,002694 0,002114 0,000791256
varian 0,001613 0,001602 0,000732508
beta 1,670125 1,319489 1,080201888
sharpe -0,77156 1,029214 0,556343306
trynor -0,03976 0,076444 0,021164918
jensen -0,00477 0,036584 0,003618939




Reksa Dana Prima

bulan return Rm Benchmark | sbi
Jan-08 1153,66 0 0 0
Feb-08 1195,76 0,03649 0,01365 -0,00875
Mar-08 1086,88 | -0,09106 -0,04856 0,00378
Apr-08 1029,10 | -0,05316 -0,02729 0,00377
Mei-08 1073,66 0,04330 0,05036 0,04005
Jun-08 1049,15 | -0,02283 0,00579 0,05054
Jul-08 975,76 | -0,06995 0,01915 0,05727
Agust-08 926,74 | -0,05024 -0,02736 0,00542
Sep-08 794,63 | -0,14255 -0,05380 0,04634
Okt-08 599,28 | -0,24584 -0,09171 0,13079
Nop-08 601,48 0,00367 0,00581 0,02368
Des-08 608,08 0,01097 0,02762 -0,03648
Jan-09 591,28 | -0,02763 -0,06979 | -0,12281
Feb-09 607,11 0,02677 -0,05771 -0,08000
Mar-09 632,27 0,04144 0,03863 -0,06064
Apr-09 720,57 0,13966 0,05113 -0,07552
Mei-09 825,93 0,14622 0,03392 -0,04480
Jun-09 863,09 0,04499 0,00799 -0,04138
Jul-09 901,83 0,04489 0,05587 -0,03453
Agust-09 950,27 0,05371 -0,00649 -0,02086
Sep-09 957,94 0,00807 0,02007 -0,01370
Okt-09 886,27 | -0,07482 -0,01947 0,00154
Nop-09 873,37 | -0,01456 0,00863 -0,00308
Des-09 867,41 | -0,00682 0,02298 -0,00309
Jan-10 891,7 0,02800 0,01431 -0,00155
Feb-10 875,11 | -0,01860 -0,01416 | -0,00466
Mar-10 912,89 0,04317 0,03386 | -0,02184
Apr-10 905,21 | -0,00841 0,02854 | -0,01276
Mei-10 832,48 | -0,08035 -0,02368 0,01131
Jun-10 843,9 0,01372 0,02104 0,00035
Jul-10 864,86 0,02484 0,05608 0,05876
Agust-10 860,23 | -0,00535 0,00230 0,00049
Sep-10 920,64 0,07023 0,06976 0,00051
Okt-10 939,87 0,02089 -0,00232 -0,04025
Nop-10 985,68 0,04874 -0,01011 0,00841
Des-10 976,31 | -0,00951 0,01186 | -0,02507
2008 2009 2010
average 924,52 806,45 900,74
average Rm -0,04843 0,03183 0,010613
Sbi 0,02637  -0,04157 -0,00219
Benchmark -0,01053 0,00715 0,015623
Sd 0,08258 0,0638 0,039123
kovarian 0,00274 0,00127 0,000643
varian 0,00161 0,0016 0,000733
beta 1,69817 0,79109 0,877368
sharpe -0,90584 1,15052 0,327305
trynor -0,04405 0,09278 0,014595
jensen -0,01214 0,03486 -0,00283




Cipta Syariah Balance

bulan return Rm Benchmark sbi
Jan-08 | 1201,53 0 0 0
Feb-08 | 1222,54 | 0,01749 0,01365 | -0,00875
Mar-08 1297,3 | 0,06115 -0,04856 0,00378
Apr-08 998,33 | -0,23046 -0,02729 0,00377
Mei-08 | 1039,82 | 0,04156 0,05036 0,04005
Jun-08 | 1037,05 | -0,00266 0,00579 0,05054
Jul-08 948,35 | -0,08553 0,01915 0,05727
Agust-08 930,21 | -0,01913 -0,02736 0,00542
Sep-08 810,39 | -0,12881 -0,05380 0,04634
Okt-08 606,84 | -0,25118 -0,09171 0,13079
Nop-08 627,59 | 0,03419 0,00581 0,02368
Des-08 670,45 | 0,06829 0,02762 | -0,03648
Jan-09 667,44 | -0,00449 -0,06979 | -0,12281
Feb-09 663,99 | -0,00517 -0,05771 | -0,08000
Mar-09 708,34 | 0,06679 0,03863 | -0,06064
Apr-09 768,78 | 0,08533 0,05113 | -0,07552
Mei-09 858,26 | 0,11639 0,03392 | -0,04480
Jun-09 894,04 | 0,04169 0,00799 | -0,04138
Jul-09 | 1004,33 | 0,12336 0,05587 | -0,03453
Agust-09 | 1032,03 | 0,02758 -0,00649 | -0,02086
Sep-09 | 1020,42 | -0,01125 0,02007 | -0,01370
Okt-09 | 1006,54 | -0,01360 -0,01947 0,00154
Nop-09 | 1017,46 | 0,01085 0,00863 | -0,00308
Des-09 | 1067,55 | 0,04923 0,02298 | -0,00309
Jan-10 | 1087,86 | 0,01902 0,01431 | -0,00155
Feb-10 | 1076,22 | -0,01070 -0,01416 | -0,00466
Mar-10 | 1127,60 | 0,04774 0,03386 | -0,02184
Apr-10 | 1177,61 | 0,04435 0,02854 | -0,01276
Mei-10 | 1068,94 | -0,09228 -0,02368 0,01131
Jun-10 | 1125,09 | 0,05253 0,02104 0,00035
Jul-10 | 1194,37 | 0,06158 0,05608 0,05876
Agust-10 | 1191,49 | -0,00241 0,00230 0,00049
Sep-10 | 1295,41 | 0,08722 0,06976 0,00051
Okt-10 | 1328,39 | 0,02546 -0,00232 | -0,04025
Nop-10 | 1312,59 | -0,01189 -0,01011 0,00841
Des-10 | 1359,09 | 0,03543 0,01186 | -0,02507
2008 2009 2010
average 949,20 892,43 1195,39
average Rm -0,04126 0,040559 0,02133677
Sbi 0,026368 -0,04157 -0,00219167
Benchmark -0,01053 0,007146 0,01562301
Sd 0,040165 0,048771 0,04669411
kovarian 0,002613 0,001361 0,00105077
varian 0,001613 0,001602 0,00073251
beta 1,619886 0,849601 1,43448251
sharpe -1,68364 1,684026 0,50388437
trynor -0,04175 0,096671 0,01640203




citra gold

bulan return Rm Benchmark sbi
Jan-08 1427,52 0 0 0
Feb-08 1486,63 0,04141 0,01365 | -0,00875
Mar-08 1340,52 -0,09828 -0,04856 | 0,00378
Apr-08 1292,13 -0,03610 -0,02729 | 0,00377
Mei-08 1349,21 0,04418 0,05036 | 0,04005
Jun-08 1322,62 -0,01971 0,00579 | 0,05054
Jul-08 1278,61 -0,03327 0,01915 | 0,05727
Agust-08 1234,59 -0,03443 -0,02736 | 0,00542
Sep-08 1093,81 -0,11403 -0,05380 | 0,04634
Okt-08 819,82 -0,25049 -0,09171 | 0,13079
Nop-08 866,62 0,05709 0,00581 | 0,02368
Des-08 950,95 0,09731 0,02762 | -0,03648
Jan-09 946,68 -0,00449 -0,06979 | -0,12281
Feb-09 916,62 -0,03175 -0,05771 | -0,08000
Mar-09 1009,37 0,10119 0,03863 | -0,06064
Apr-09 1077,31 0,06731 0,05113 | -0,07552
Mei-09 1206,29 0,11972 0,03392 | -0,04480
Jun-09 1279,54 0,06072 0,00799 | -0,04138
Jul-09 1418,76 0,10880 0,05587 | -0,03453
Agust-09 1465,95 0,03326 -0,00649 | -0,02086
Sep-09 1474,31 0,00570 0,02007 | -0,01370
Okt-09 1479,97 0,00384 -0,01947 | 0,00154
Nop-09 1509,81 0,02016 0,00863 | -0,00308
Des-09 1580,69 0,04695 0,02298 | -0,00309
Jan-10 1600,82 0,01273 0,01431 | -0,00155
Feb-10 1576,02 -0,01549 -0,01416 | -0,00466
Mar-10 1688,51 0,07138 0,03386 | -0,02184
Apr-10 1714,23 0,01523 0,02854 | -0,01276
Mei-10 1605,15 -0,06363 -0,02368 | 0,01131
Jun-10 1708,92 0,06465 0,02104 | 0,00035
Jul-10 1805,74 0,05666 0,05608 | 0,05876
Agust-10 1777,39 -0,01570 0,00230 | 0,00049
Sep-10 1916,82 0,07845 0,06976 | 0,00051
Okt-10 1969,68 0,02758 -0,00232 | -0,04025
Nop-10 1936,86 -0,01666 -0,01011 | 0,00841
Des-10 1939,47 0,00135 0,01186 | -0,02507
2008 2009 2010
average 1205,25 1280,44 1769,97
average Rm -0,02886 0,044285 0,01804
Sbi 0,026368 -0,04157 -0,00219
Benchmark -0,01053 0,007146 0,01562
Sd 0,093318 0,048512 0,04338
kovarian 0,003102 0,00145 0,00096
varian 0,001613 0,001602 0,00073
beta 1,922561 0,905015 1,30500
sharpe -0,59184 1,769807 0,46648
trynor -0,02873 0,094868 0,01551
jensen 0,01571 0,04177 -0,00301




Trim Syariah Berimbang

bulan return Rm Benchmark | sbi
Jan-08 1535,6 0 0 0
Feb-08 | 1606,22 0,04599 0,01365 -0,00875
Mar-08 | 1441,73 | -0,10241 -0,04856 0,00378
Apr-08 | 1338,80 | -0,07139 -0,02729 0,00377
Mei-08 | 1438,75 0,07466 0,05036 0,04005
Jun-08 | 1390,76 | -0,03336 0,00579 0,05054
Jul-08 | 1263,66 | -0,09139 0,01915 0,05727
Agust-08 | 1182,29 | -0,06439 -0,02736 0,00542
Sep-08 984,12 | -0,16762 -0,05380 0,04634
Okt-08 750,57 | -0,23732 -0,09171 0,13079
Nop-08 697,53 | -0,07067 0,00581 0,02368
Des-08 705,81 0,01187 0,02762 -0,03648
Jan-09 695,29 | -0,01490 -0,06979 -0,12281
Feb-09 721,62 0,03787 -0,05771 -0,08000
Mar-09 757,51 0,04974 0,03863 -0,06064
Apr-09 915,17 0,20813 0,05113 -0,07552
Mei-09 | 1058,23 0,15632 0,03392 -0,04480
Jun-09 | 1104,24 0,04348 0,00799 -0,04138
Jul-09 | 1222,18 0,10681 0,05587 -0,03453
Agust-09 | 1257,15 0,02861 -0,00649 -0,02086
Sep-09 | 1260,17 0,00240 0,02007 -0,01370
Okt-09 | 1201,86 | -0,04627 -0,01947 0,00154
Nop-09 | 1215,61 0,01144 0,00863 -0,00308
Des-09 | 1259,93 0,03646 0,02298 -0,00309
Jan-10 | 1292,96 0,02622 0,01431 -0,00155
Feb-10 | 1272,36 | -0,01593 -0,01416 -0,00466
Mar-10 | 1353,77 0,06398 0,03386 -0,02184
Apr-10 | 1405,86 0,03848 0,02854 | -0,01276
Mei-10 | 1247,06 | -0,11296 -0,02368 0,01131
Jun-10 1309,9 0,05039 0,02104 0,00035
Jul-10 | 1372,23 0,04758 0,05608 0,05876
Agust-10 | 1354,49 | -0,01293 0,00230 0,00049
Sep-10 | 1458,62 0,07688 0,06976 0,00051
Okt-10 | 1506,39 0,03275 -0,00232 -0,04025
Nop-10 | 1543,03 0,02432 -0,01011 0,00841
Des-10 | 1607,03 0,04148 0,01186 -0,02507
2008 2009 2010
average 1194,65 1055,75 1393,64
average Rm -0,05884 0,05167 0,02169
Sbi 0,02637  -0,04157 -0,00219
Benchmark -0,01053 0,00715 0,01562
Sd 0,08785 0,07234 0,05036
kovarian 0,00287 0,00169 0,00098
varian 0,00161 0,00160 0,00073
beta 1,77664 1,05602 1,33165
sharpe -0,96986 1,28897 0,47421
trynor -0,04796 0,08830 0,01793
jensen -0,01965 0,04180 0,00016




Danareksa Anggrek

bulan return Rm Benchmark | sbi
Jan-08 3625,35 0 0 0
Feb-08 3814,56 0,05219 0,01365 -0,00875
Mar-08 3522,8 | -0,07649 -0,04856 0,00378
Apr-08 3334,13 | -0,05356 -0,02729 0,00377
Mei-08 3435,37 0,03036 0,05036 0,04005
Jun-08 3347,41 | -0,02560 0,00579 0,05054
Jul-08 3318,5 | -0,00864 0,01915 0,05727
Agust-08 3229,23 | -0,02690 -0,02736 0,00542
Sep-08 2911,98 | -0,09824 -0,05380 0,04634
Okt-08 2121,69 | -0,27139 -0,09171 0,13079
Nop-08 2294,27 0,08134 0,00581 0,02368
Des-08 2440,6 0,06378 0,02762 -0,03648
Jan-09 2438,63 | -0,00081 -0,06979 -0,12281
Feb-09 2384,11 | -0,02236 -0,05771 -0,08000
Mar-09 2603,8 0,09215 0,03863 -0,06064
Apr-09 2780,98 0,06805 0,05113 -0,07552
Mei-09 3071,99 0,10464 0,03392 -0,04480
Jun-09 3233,13 0,05245 0,00799 -0,04138
Jul-09 3536,1 0,09371 0,05587 -0,03453
Agust-09 3619,95 0,02371 -0,00649 -0,02086
Sep-09 3715,86 0,02649 0,02007 -0,01370
Okt-09 3680,66 | -0,00947 -0,01947 0,00154
Nop-09 3697,48 0,00457 0,00863 -0,00308
Des-09 3863,51 0,04490 0,02298 -0,00309
Jan-10 3918,65 0,01427 0,01431 -0,00155
Feb-10 3836,29 | -0,02102 -0,01416 -0,00466
Mar-10 4085,66 0,06500 0,03386 -0,02184
Apr-10 4143,65 0,01419 0,02854 -0,01276
Mei-10 3845,21 | -0,07202 -0,02368 0,01131
Jun-10 4118,69 0,07112 0,02104 0,00035
Jul-10 4293,93 0,04255 0,05608 0,05876
Agust-10 4222,3 | -0,01668 0,00230 0,00049
Sep-10 4527,1 0,07219 0,06976 0,00051
Okt-10 4656,96 0,02869 -0,00232 -0,04025
Nop-10 4585,98 | -0,01524 -0,01011 0,00841
Des-10 4610,25 0,00529 0,01186 -0,02507
2008 2009 2010
average 3116,32 3218,85 4237,06
average Rm -0,02776 0,03984 0,01569
Sbi 0,02637  -0,04157 -0,00219
Benchmark -0,01053 0,00715 0,01562
Sd 0,09466 0,04312 0,04343
kovarian 0,00306 0,00132 0,00091
varian 0,00161 0,00160 0,00073
beta 1,89790 0,82214 1,24014
sharpe -0,57185 1,88800 0,41188
trynor -0,02852 0,09902 0,01442
jensen 0,01590 0,04136 -0,00421




PNM syariah

bulan return Rm Benchmark | sbi
Jan-08 | 2941,75 0 0 0
Feb-08 | 3102,55 | 0,05466 0,01365 -0,00875
Mar-08 | 2890,21 | -0,06844 -0,04856 0,00378
Apr-08 | 2860,54 | -0,01027 -0,02729 0,00377
Mei-08 | 2971,17 | 0,03867 0,05036 0,04005
Jun-08 | 2965,09 | -0,00205 0,00579 0,05054
Jul-08 | 2739,48 | -0,07609 0,01915 0,05727
Agust-08 | 2591,06 | -0,05418 -0,02736 0,00542
Sep-08 | 2192,49 | -0,15383 -0,05380 0,04634
Okt-08 | 1646,15 | -0,24919 -0,09171 0,13079
Nop-08 | 1702,25 | 0,03408 0,00581 0,02368
Des-08 | 1765,87 | 0,03737 0,02762 -0,03648
Jan-09 | 1755,58 | -0,00583 -0,06979 -0,12281
Feb-09 | 1808,52 | 0,03016 -0,05771 -0,08000
Mar-09 1874,5 | 0,03648 0,03863 -0,06064
Apr-09 | 2051,26 | 0,09430 0,05113 -0,07552
Mei-09 | 2301,49 | 0,12199 0,03392 -0,04480
Jun-09 2391,9 | 0,03928 0,00799 -0,04138
Jul-09 | 2603,71 | 0,08855 0,05587 -0,03453
Agust-09 | 2711,64 | 0,04145 -0,00649 -0,02086
Sep-09 | 2706,71 | -0,00182 0,02007 -0,01370
Okt-09 | 2686,86 | -0,00733 -0,01947 0,00154
Nop-09 | 2710,63 | 0,00885 0,00863 -0,00308
Des-09 | 2794,56 | 0,03096 0,02298 -0,00309
Jan-10 | 2859,91 | 0,02338 0,01431 -0,00155
Feb-10 | 2800,59 | -0,02074 -0,01416 -0,00466
Mar-10 | 2917,52 | 0,04175 0,03386 -0,02184
Apr-10 | 2975,42 | 0,01985 0,02854 -0,01276
Mei-10 | 2695,54 | -0,09406 -0,02368 0,01131
Jun-10 | 2804,85 | 0,04055 0,02104 0,00035
Jul-10 2938,3 | 0,04758 0,05608 0,05876
Agust-10 | 2957,38 | 0,00649 0,00230 0,00049
Sep-10 | 3123,79 | 0,05627 0,06976 0,00051
Okt-10 | 3193,45| 0,02230 -0,00232 -0,04025
Nop-10 | 3174,74 | -0,00586 -0,01011 0,00841
Des-10 | 3216,31 | 0,01309 0,01186 -0,02507
2008 2009 2010
average 2530,72  2366,45 2971,48
average Rm -0,03744 0,039754 0,01255039
Sbi 0,026368 -0,04157 -0,0021917
Benchmark -0,01053 0,007146 0,01562301
Sd 0,090201 0,039837 0,0403301
kovarian 0,002828 0,000959 0,00084224
varian 0,001613 0,001602 0,00073251
beta 1,753214  0,59879 1,14980845
sharpe -0,70736 2,041493 0,36553489
trynor -0,03639 0,135817 0,01282132
jensen 0,000883 0,052154 -0,0057414




Mandiri Investa Aktif

bulan return Rm Benchmark | sbi
Jan-08 2220,96 0 0 0
Feb-08 2323,66 0,04624 0,01365 | -0,00875
Mar-08 2178,4 | -0,06251 -0,04856 0,00378
Apr-08 1964,31 | -0,09828 -0,02729 0,00377
Mei-08 2106,25 0,07226 0,05036 0,04005
Jun-08 2055,09 | -0,02429 0,00579 0,05054
Jul-08 2002,81 | -0,02544 0,01915 0,05727
Agust-08 1930,67 | -0,03602 -0,02736 0,00542
Sep-08 1754,71 | -0,09114 -0,05380 0,04634
Okt-08 1201,48 | -0,31528 -0,09171 0,13079
Nop-08 1193,35 | -0,00677 0,00581 0,02368
Des-08 1330,22 0,11469 0,02762 | -0,03648
Jan-09 1327,18 | -0,00229 -0,06979 | -0,12281
Feb-09 1295,08 | -0,02419 -0,05771 | -0,08000
Mar-09 1413,84 0,09170 0,03863 | -0,06064
Apr-09 1586,81 0,12234 0,05113 | -0,07552
Mei-09 1787,55 0,12651 0,03392 | -0,04480
Jun-09 1872,29 0,04741 0,00799 | -0,04138
Jul-09 2082,31 0,11217 0,05587 | -0,03453
Agust-09 2141,9 0,02862 -0,00649 | -0,02086
Sep-09 2136,72 | -0,00242 0,02007 | -0,01370
Okt-09 2105,1 | -0,01480 -0,01947 0,00154
Nop-09 2158,93 0,02557 0,00863 | -0,00308
Des-09 2227,75 0,03188 0,02298 | -0,00309
Jan-10 2286,53 0,02639 0,01431 | -0,00155
Feb-10 2273,16 | -0,00585 -0,01416 | -0,00466
Mar-10 2404,91 0,05796 0,03386 | -0,02184
Apr-10 2482,52 0,03227 0,02854 | -0,01276
Mei-10 2318,37 | -0,06612 -0,02368 0,01131
Jun-10 2457,4 0,05997 0,02104 0,00035
Jul-10 2573,96 0,04743 0,05608 0,05876
Agust-10 2545,97 | -0,01087 0,00230 0,00049
Sep-10 2741,8 0,07692 0,06976 0,00051
Okt-10 2821,47 0,02906 -0,00232 | -0,04025
Nop-10 2757,6 | -0,02264 -0,01011 0,00841
Des-10 2809,32 0,01876 0,01186 | -0,02507
2008 2009 2010
average 1855,16 1844,62 2539,42
average Rm -0,03554 0,04521 0,02027
Sbi 0,02637  -0,04157 -0,00219
Benchmark -0,01053 0,00715 0,01562
Sd 0,10838 0,05476 0,04063
kovarian 0,00357 0,00162 0,00090
varian 0,00161 0,00160 0,00073
beta 2,21094 1,01005 1,22356
sharpe -0,57125 1,58468 0,55286
trynor -0,02800 0,08592 0,01836
jensen 0,01966 0,03757 0,00067




mandiri inv syariah berimbang

bulan return Rm Benchmark sbi
Jan-08 2134,6 0 0 0
Feb-08 | 2238,39 | 0,04862 0,0136457 | -0,00875
Mar-08 | 2136,52 | -0,04551 -0,048558 0,00378
Apr-08 | 2091,53 | -0,02106 -0,027287 0,00377
Mei-08 | 2194,83 | 0,04939 0,0503632 0,04005
Jun-08 2159,3 | -0,01619 0,0057871 0,05054
Jul-08 2072,8 | -0,04006 0,019146 0,05727
Agust-08 | 1986,41 | -0,04168 -0,027356 0,00542
Sep-08 | 1716,25 | -0,13600 -0,053803 0,04634
Okt-08 | 1436,58 | -0,16295 -0,091713 0,13079
Nop-08 | 1304,13 | -0,09220 0,005808 0,02368
Des-08 | 1336,22 | 0,02461 0,0276199 | -0,03648
Jan-09 | 1324,68 | -0,00864 -0,069792 | -0,12281
Feb-09 | 1355,99 | 0,02364 -0,057705 -0,08
Mar-09 | 1414,04 | 0,04281 0,0386266 | -0,06064
Apr-09 | 1550,35 | 0,09640 0,0511257 | -0,07552
Mei-09 | 1681,94 | 0,08488 0,0339242 -0,0448
Jun-09 | 1760,63 | 0,04679 0,0079905 | -0,04138
Jul-09 | 1973,78 | 0,12106 0,0558695 | -0,03453
Agust-09 | 1993,79 | 0,01014 -0,006494 | -0,02086
Sep-09 | 1977,82 | -0,00801 0,0200667 -0,0137
Okt-09 | 1944,98 | -0,01660 -0,019469 0,00154
Nop-09 | 1993,14 | 0,02476 0,0086252 | -0,00308
Des-09 | 2040,01 | 0,02352 0,0229842 | -0,00309
Jan-10 | 2086,69 | 0,02288 0,0143055 | -0,00155
Feb-10 | 2087,14 | 0,00022 -0,014159 | -0,00466
Mar-10 | 2173,77 | 0,04151 0,0338554 | -0,02184
Apr-10 | 2234,89 | 0,02812 0,0285374 | -0,01276
Mei-10 | 2081,19 | -0,06877 -0,023675 0,01131
Jun-10 | 2175,54 | 0,04533 0,021042 0,00035
Jul-10 | 2261,23 | 0,03939 0,0560826 0,05876
Agust-10 | 2252,82 | -0,00372 0,0022954 0,00049
Sep-10 | 2370,52 | 0,05225 0,0697595 0,00051
Okt-10 | 2481,29 | 0,04673 -0,002315 | -0,04025
Nop-10 | 2432,85 | -0,01952 -0,010113 0,00841
Des-10 | 2465,03 | 0,01323 0,0118603 | -0,02507
2008 2009 2010
average 1900,63 1750,93 2258,58
average Rm -0,03609 0,03673 0,01647
Sbi 0,026368 -0,04157 -0,0021917
Benchmark -0,01053 0,007146 0,015623
Sd 0,06705 0,043931 0,035164
kovarian 0,002005 0,001128 0,0006765
varian 0,001613 0,001587 0,0007914
beta 1,242935 0,71096 0,8547921
sharpe -0,93144 1,782338 0,5306822
trynor -0,05025 0,110133 0,0218309
jensen -0,01659  0,04366 0,00343




AAA Balanced Fund

bulan return Rm Benchmark | sbi
Jan-08 | 2275,14 0 0 0
Feb-08 | 2335,57 | 0,02656 0,013646 | -0,00875
Mar-08 | 2145,93 | -0,08120 -0,04856 | 0,00378
Apr-08 | 2050,37 | -0,04453 -0,02729 | 0,00377
Mei-08 | 2145,26 | 0,04628 0,050363 | 0,04005
Jun-08 | 2087,04 | -0,02714 0,005787 | 0,05054
Jul-08 | 2048,19 | -0,01861 0,019146 | 0,05727
Agust-08 | 2065,23 | 0,00832 -0,02736 | 0,00542
Sep-08 | 1879,22 | -0,09007 -0,0538 | 0,04634
Okt-08 | 1450,77 | -0,22799 -0,09171 | 0,13079
Nop-08 | 1503,93 | 0,03664 0,005808 | 0,02368
Des-08 | 1598,06 | 0,06259 0,02762 | -0,03648
Jan-09 1569,77 | -0,01770 -0,06979 | -0,12281
Feb-09 | 1467,14 | -0,06538 -0,05771 -0,08
Mar-09 | 1587,57 | 0,08208 0,038627 | -0,06064
Apr-09 | 1680,69 | 0,05866 0,051126 | -0,07552
Mei-09 | 1860,25 | 0,10684 0,033924 -0,0448
Jun-09 | 1918,79 | 0,03147 0,007991 | -0,04138
Jul-09 | 2183,04 | 0,13772 0,05587 | -0,03453
Agust-09 | 2317,25 | 0,06148 -0,00649 | -0,02086
Sep-09 | 2371,14 | 0,02326 0,020067 -0,0137
Okt-09 | 2344,76 | -0,01113 -0,01947 | 0,00154
Nop-09 | 2405,25 | 0,02580 0,008625 | -0,00308
Des-09 | 2527,64 | 0,05088 0,022984 | -0,00309
Jan-10 | 2583091 | 0,02226 | 0,014306 | -0,00155
Feb-10 | 2557,98 | -0,01004 -0,01416 | -0,00466
Mar-10 | 2730,99 | 0,06764 0,033855 | -0,02184
Apr-10 | 2807,30 | 0,02794 0,028537 | -0,01276
Mei-10 | 2578,71 | -0,08143 -0,02368 | 0,01131
Jun-10 | 2754,27 | 0,06808 0,021042 | 0,00035
Jul-10 | 2929,69 | 0,06369 0,056083 | 0,05876
Agust-10 | 2865,47 | -0,02192 0,002295 | 0,00049
Sep-10 | 3076,55 | 0,07366 0,06976 | 0,00051
Okt-10 | 3170,06 | 0,03039 -0,00232 | -0,04025
Nop-10 | 3162,69 | -0,00232 -0,01011 | 0,00841
Des-10 | 3194,03 | 0,009909 0,01186 | -0,02507
2008 2009 2010
average 1965,39 2019,44 2867,64
average
Rm -0,02576  0,04033 0,02066
sbi 0,026368 -0,04157 -0,00219
Benchmark -0,01053 0,007146 0,015623
sd 0,079752 0,055854 0,045813
kovarian 0,002629 0,001747 0,000981
varian 0,001613 0,001587 0,000791
beta 1,629848 1,100916 1,239032
sharpe -0,65365 1,466386 0,498707
trynor -0,03198 0,074396 0,01844
jensen 0,00801 0,02827 0,00077




Hasil Uji Beda Reksadana Campuran (Syariah Dan Konvensional) dan Benchmark-nya
1. Uji Normalitas Return Reksadana Campuran
Case Processing Summary

Cases
Valid Missing Total
N Percent N Percent N Percent
return_08 10 100.0% 0 .0% 10 100.0%
return_09 10 100.0% 0 .0% 10 100.0%
return_10 10 100.0% 0 .0% 10 100.0%
return_rdk_08 10 100.0% 0 .0% 10 100.0%
return_rdk_09 10 100.0% 0 .0% 10 100.0%
return_rdk_10 10 100.0% 0 .0% 10 100.0%
Tests of Normality
Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Statistic df Sig. Statistic df Sig.
return_08 .186 10 2007 .958 10 761
return_09 .162 10 2007 .946 10 .622
return_10 .201 10 2007 .885 10 .149)
return_rdk_08 .249 10 .079 .874 10 112
return_rdk_09 .227 10 .156 757 10 .004
return_rdk_10 .168 10 2007 .975 10 .932

a. Lilliefors Significance Correction

*, This is a lower bound of the true significance.



2. Uji Normalitas Standar Deviasi Reksadana Campuran

Case Processing Summary

Cases
Valid Missing Total
N Percent N Percent N Percent
sd_08 10 100.0% 0 .0% 10 100.0%
sd_09 10 100.0% 0 .0% 10 100.0%
sd_10 10 100.0% 0 .0% 10 100.0%
sd_rdk_08 10 100.0% 0 .0% 10 100.0%
sd_rdk_09 10 100.0% 0 .0% 10 100.0%
sd_rdk_10 10 100.0% 0 .0% 10 100.0%
Tests of Normality
Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk
Statistic df Sig. Statistic df Sig.
sd_08 .202 10 .200° .832 10 .035
sd_09 .249 10 .078 .813 10 .021
sd_10 .185 10 .200° .907 10 262
sd_rdk_08 .243 10 .097 .783 10 .009
sd_rdk_09 .181 10 2007 .869 10 .098
sd_rdk_10 .253 10 .068 .768 10 .006

a. Lilliefors Significance Correction

*. This is a lower bound of the true significance.




3. Uji Beda Return Reksa Dana

Group Statistics

reksa_dana_campuran N Mean Std. Deviation | Std. Error Mean
return_08 reksadana syariah 10 -4.4421000 .01460376 .00461812
reksadana konvensional 10 -3.1396000 .01454775 .00460040
return_09  reksadana syariah 10 .0449502 .01048732 .00331638
reksadana konvensional 10 .0361030 .01155858 .00365514
return_10  reksadana syariah 10 .0174581 .00379915 .00120140}
reksadana konvensional 10 .0187774 .00912651 .00288606
Independent Samples Test
Levene's Test for
Equality of Variances t-test for Equality of Means
95% Confidence Interval of the
Difference
F Sig. t df Sig. (2-tailed) | Mean Difference| Std. Error Difference Lower Upper
return_08 Equal vaiances 048 829|  -1.998 18 061  -.01302500 00651849 _02671984| 00066984
Equal variances -1.998|  18.000 061 -.01302500 .00651849 -.02671985|  .00066985
not assumed
return_09 Equal vaiances 062 806  1.793 18 090 00884720 00493543 -00152175| 01921615
Equal variances 1.793|  17.832 .090 .00884720 00493543 -.00152874|  .01922314
not assumed
retun_10 Equal variances | =5 g, 126 422 18 678 -.00131930 00312613 -00788705| 00524845
assumed
Equal variances -422| 12028 680  -.00131930 00312613 -00812878|  .00549018
not assumed




4. Uji Beda Risiko Reksa Dana

Group Statistics

reksa_dana_campuran N Mean Std. Deviation | Std. Error Mean
risiko_08 reksadana syariah 10| .0735140 .01715657 .00542539
reksadana konvensional 10 .0820990 .01631399 .00515894
risiko_09 reksadana syariah 10| .0670606 .02719283 .00859913
reksadana konvensional 10| .0465259 .01426515 .00451104
risiko_10 reksadana syariah 10| .0406158 .00747247 .00236300
reksadana konvensional 10 .0406967 .01021494 .00323025
Independent Samples Test
Levene's Test for
Equality of Variances t-test for Equality of Means
95% Confidence Interval
of the Difference
F Sig. t df Sig. (2-tailed)|] Mean Difference |Std. Error Difference Lower Upper
fistko 08 Eaual vaniances | 606 446 -1.147 18 267 -.00858500 00748662 -.02431380| 00714380
Equal variances -1.147| 17955 267 -.00858500 .00748662| -.02431665| .00714665
not assumed
risiko_09 Eg:j;‘g'ances 13.711 002 2115 18 049 02053470 00971053 .00013363| .04093577
Equal variances 2.115|  13.605 053 .02053470 .00971053| -.00034922| .04141862
not assumed
fisiko 10 Equal variances 213 650 -.020 18 984 -.00008090 .00400228| -.00848939| .00832759)
assumed
Equal variances -020|  16.488 984 -.00008090 .00400228| -.00854500

not assumed

.00838320I




5. Uji Beda Indeks Sharpe

Group Statistics

reksadana_campuran N Mean Std. Deviation | Std. Error Mean
sharpe_indeks_08 reksadana syariah 10{ -1.0003030EO0 .27642683 .08741384
reksadana konvensional 10| -6.8850900E-1 .17733786 .05607915
sharpe_indeks_09 reksadana syariah 10| 1.4489262E0 44134728 .13956626
reksadana konvensional 10| 1.8705621E0 75237301 .23792124
sharpe_indeks_10 reksadana syariah 10 4909219 .08697385 .02750355
reksadana konvensional 10 4897900 14022174 .04434201

Independent Samples Test

Levene's Test for Equality of
Variances t-test for Equality of Means
95% Confidence Interval of
the Difference
F Sig. t df Sig. (2-tailed)| Mean Difference [Std. Error Difference Lower Upper

sharpe_indeks_08 Eg:lf‘r'n‘;”ances 254 6200  -3.002 18 008 31179400 10385591| -.52998718| -.09360082
Equal variances -3.002 15.335 .009 -.31179400 .10385591| -.53273703| -.09085097

not assumed
sharpe_indeks_09 Eg:lf‘r'n‘;”ances 140 712|  -1.529 18 144 - 42163590 27583556| -1.00114491| 15787311
Equal variances -1.529 14.538 148 -.42163590 27583556/ -1.01119636| .16792456

not assumed
sharpe_indeks_10 Egsuj‘r'n‘g”ances 1.687 210 022 18 983 00113190 05217910 -.10849233| 11075613
Equal variances 022 15.032 983 .00113190 .05217910| -.11006450| .11232830
not assumed I




6. Uji Beda Indeks Treynor

Group Statistics

reksadana_campuran N Mean DeiitSt.ion Std. Error Mean
treynor_indeks_08 reksadana syariah 10]-4.8048000E-2| .01004520 .00317657
reksadana konvensional 10]-5.3576000E-2 .05875624 .01858035
treynor_indeks_09 reksadana syariah 10 .1126187| .02422455 .00766047
reksadana konvensional 10 .1305869| .10204925 .03227081
treynor_indeks_10 reksadana syariah 10 .0176809| .00372590 .00117823
reksadana konvensional 10 .0191298| .00536864 .00169771

Independent Samples Test

Levene's Test for Equality
of Variances t-test for Equality of Means
95% Confidence Interval
of the Difference
F Sig. t df Sig. (2-tailed)| Mean Difference |Std. Error Difference| Lower Upper
treynor_indeks_08 Egsjé]‘é%r'ances 3.065 .097 293 18 773 .00552800 .01884994/-.03407425| .04513025
Equal variances 293 9.526 776 .00552800 .01884994/-.03675750| .04781350
not assumed
treynor_indeks_09 Egsjé]‘é%r'ances 1.960 179l  -542 18 595 -.01796820 .03316757|-.08765068| .05171428
Equal variances -542 10.011 600 -.01796820 .03316757|-.09185907| .05592267
not assumed
treynor_indeks_10 Eg:j;‘g'ances 323 577 -701 18 492 -.00144890 .00206651|-.00579048| .00289268
Equal vanances -701|  16.037 493 -.00144890 .00206651|-.00582888| .00293108
not assumed




7. Uji Beda Indeks Jensen

Group Statistics

Std.

reksadana_campuran N Mean Deviation | Std. Error Mean
jensen_indeks_08 reksadana syariah 10 -1.56107OOE2- 01328330 00420055

reksadana konvensional 10 .0024460 .01573038 .00497438
jensen_indeks_09 reksadana syariah 10 .0469036 .00789881 .00249782

reksadana konvensional 10 .0402980| .00588343 .00186050]
jensen_indeks_10 reksadana syariah 10 -6.3110000EA: 00369867 00116962

reksadana konvensional 10 .0016510 .00618614 .00195623

Independent Samples Test

Levene's Test for Equality

of Variances

t-test for Equality of Means

95% Confidence Interval of
the Difference

F Sig. t df Sig. (2-tailed)| Mean Difference [Std. Error Difference Lower Upper

jensen_indeks_08 Eg:ji]‘g”ances 2.019 72| 2773 18 013 -.01805670 00651069| -.03173516| -.00437824
Equal vanances 2.773 17.509 013 -.01805670 .00651069| -.03176271| -.00435069
not assumed

jensen_indeks_09 Eg:ji]‘g”ances 362 555| 2121 18 048 00660560 00311458| .00006211| .01314909
Equal vanances 2.121 16.636 049 .00660560 00311458 .00002345| .01318775
not assumed

jensen_indeks_10 Egsujr;g'ances 808 380 -1.001 18 330 -.00228210 .00227922| -.00707056| .00250636
Equal vanances -1.001 14.706 333 -.00228210 .00227922| -.00714863| .00258443

not assumed




8. Uji Beda Return Reksadana Syariah dengan Benchmark
Group Statistics

reksadana_campuran N Mean Std. Deviation | Std. Error Mean
Reksadana_08 reksadana_syariah 12| -4.3755833E-2 .06832545 .01972386
benchmark 12| -1.0529167E-2 .04016499 .01159463
Reksadana_09 reksadana_syariah 12 .0448175 .05821384 .01680489
benchmark 12 .0071462 .03983703 .01149996
Reksadana_10 reksadana_syariah 12 .0179325 .04844547 .01398500]
benchmark 12 .0156223 .02813246 .00812114

Independent Samples Test

Levene's Test for Equality
of Variances t-test for Equality of Means
95% Confidence Interval of
the Difference
F Sig. t df Sig. (2-tailed)| Mean Difference [Std. Error Difference Lower Upper

Reksadana_08 Egsujr;g'ances 1.963 175|  -1.452 22 161 03322667 02287938| -.08067560| 01422227
Equal vanances -1.452 17.791 164 -.03322667 .02287938| -.08133489| .01488155

not assumed
Reksadana_09 Egsujr;g'ances 2223 150 1.850 22 078 03767133 02036304] -.00455903| 07990169
Equal vanances 1.850 19.450 .080 03767133 .02036304| -.00488242| .08022509

not assumed
Reksadana_10 Egsujr;g'ances 3.002 097 143 22 888 00231017 01617199| -.03122849| 03584882
Equal variances 143 17.661 888 .00231017 .01617199| -.03171269| .03633302

not assumed




9. Uji Beda Return Reksadana Konvensional dengan Benchmark

Group Statistics

reksadana_campuran N Mean Deiitgt.ion Std. Error Mean
Reksadana_08 reksadana_konvensional 12| -2.5182500E-2| .13376169 .03861367
benchmark 12| -1.0529167E-2| .04016499 .01159463
Reksadana_09 reksadana_konvensional 12 .0362183| .04880822 .01408972
benchmark 12 .0071462| .03983703 .01149996
Reksadana_10 reksadana_konvensional 12 .0477300] .25858941 .07464833]
benchmark 12 .0156223| .02813246 .00812114

Independent Samples Test

Levene's Test for Equality
of Variances t-test for Equality of Means
95% Confidence Interval of the
Difference
F Sig. t df Sig. (2-tailed)| Mean Difference [Std. Error Difference Lower Upper
Reksadana_08 EQ:L?A@”&”CGS 3.624 070 -.363 22 720 -.01465333 .04031689|  -.09826544|  .06895877
Equal variances -.363 12.968 722 -.01465333 .04031689|  -.10177480|  .07246813
not assumed
Reksadana_09 Eg:j;‘g'ances 719 406 1.599 22 124 02907217 .01818706|  -.00864550|  .06678983
Equal vanances 1.599 21.151 125 02907217 .01818706|  -.00873347|  .06687781
not assumed
Reksadana_10 Eg:j;‘g'ances 2611 120 428 22 673 03210767 07508879  -.12361695  .18783229|
Equal vanances 428 11.260 677 03210767 07508879  -.13269663|  .19691197
not assumed
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