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ABSTRAK 
 

 
      PBV (Price Book Value)  merupakan salah satu rasio yang digunakan untuk 
melakukan penilaian surat berharga atau saham. Rasio ini mengukur kinerja harga 
saham terhadap nilai bukunya dan menggambarkan seberapa besar pasar 
menghargai nilai buku saham suatu perusahaan. PBV juga menunjukkan seberapa 
jauh kemampuan perusahaan dalam menciptakan nilai perusahaan relatif terhadap 
jumlah modal yang diinvestasikan. Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk 
menunjukkan pengaruh antara variabel Size, Growth, Return on Equity (ROE) dan 
Financial Leverage yang diproksi dengan Debt to Equity (DER) terhadap Price 
Book Value (PBV). Teori yang digunakan adalah Signaling Theory.  
      Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan Properti dan 
Real Estate yang secara konsisten masuk dalam Daftar Efek Syariah (DES) 
periode 2007-2010 dengan kriteria tertentu, sehingga didapat 64 sampel 
perusahaan. Data dalam penelitian ini bersifat skunder. Analisis data dilakukan 
dengan menggunakan regresi linier berganda. 
      Hasil penelitian menunjukkan nilai Adjuted R Square sebesar 0,108, yang 
berarti secara simultan keempat variabel tersebut mampu memprediksi Price Book 
Value (PBV) sebesar 10,8%, sedangkan sisanya sebesar 89,2% dijelaskan oleh 
variabel lain diluar penelitian ini. Penelitian ini sekaligus membuktikan bahwa 
hanya Size yang  berpengaruh signifikan positif terhadap Price Book Value 
(PBV), sedangkan variabel lain yaitu Growth, Return on Equity (ROE), dan 
Financial Leverage tidak berpengaruh terhadap Price Book Value ( PBV). 

 
Kata kunci: PBV, Size, Growth, ROE, dan Financial Leverage   
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MOTTO 

    

    

Kesempatan hanya datang 

bagi orang yang berfikir 

positif.........!!! 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

 Di tengah krisis Subprime Mortgage di AS tahun 2008, yang pengaruh 

negatifnya langsung berdampak ke negara-negara lain, seperti kawasan Eropa, 

Kanada, Australia, Hongkong, dan Singapura, bisnis properti nasional sama 

sekali tak terpengaruh. Harga properti yang berguguran di negara-negara lain 

sama sekali tidak terjadi di Indonesia. Sejak tahun 2003 sektor properti di 

Indonesia dengan nilai Rp 50,7 triliun bertumbuh secara konsisten menjadi Rp 

77,4 triliun hampir tidak mengenal masa resesi.1 

 Tahun 2009 penjualan properti di Indonesia masih terus mengalami 

peningkatan hal ini juga diperkuat karena nilai aktiva bersih atau Net Asset 

Value (NAV) emiten properti masih terdiskon banyak, sehingga nilai 

sahamnya masih terlalu murah. Dari sisi NAV (Net Asset Value), harga saham 

emiten properti terdiskon 40% hingga 50%, sehingga ada potensi untuk terus 

naik. Selain itu, saham-saham emiten properti masih berpeluang naik 20% 

hingga 30%. Akan tetapi, investor tetap harus selektif memilih saham-saham 

emiten properti. Salah satu acuannya, emiten harus memiliki analisis 

fundamental bagus, memiliki proyek properti yang jelas, serta memiliki 

                                                           
1 Panangian Simanungkalit: http://nasional.kompas.com/read/2008/10/23/10373152/bisnis. 

properti.sudah. kebal.krisis.  Akses 2 Januari 2012 
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cadangan lahan yang luas.2 Keadaan ini berbeda dengan krisis tahun 

sebelumnya di mana sektor properti Indonesia terperosok paling dalam ke 

kubangan krisis, di samping sektor keuangan dan perbankan. Maka hal inilah 

yang menjadi ketertarikan penyusun untuk meneliti fenomena yang terjadi 

pada perusahaan-perusahaan Properti dan Real estate di Indonesia tahun 2007 

hingga 2010.  

 Belajar dari masa krisis tahun 1998 yang merupakan momentum 

terhadap perubahan pola pemikiran barat yang semakin diragukan 

kebenarannya, pola konvensional baik dalam lembaga perbankan mengalami 

goncangan yang luar biasa, sehingga tidak sedikit lembaga keuangan yang 

mengalami pailit atau likuidasi. Demikian pula halnya yang terjadi pada 

perkembangan pasar modal Indonesia yang juga mengalami gejolak-gejolak 

yang sama dengan lembaga-lembaga keuangan lainnya. Namun demikian, 

lembaga keuangan yang menggunakan landasan syariah dalam menjalankan 

operasional usahanya tidak mengalami keguncangan sedikitpun, keberadaanya 

justru semakin pesat secara dinamis. Hal inilah yang menjadi alasaan 

lembaga-lembaga industri lain mengikuti jejak perbankan syariah untuk 

melakukan perdagangan melalui pasar modal syariah. 

 Keberadaan investasi yang berlandaskan prinsip-prinsip syariah 

merupakan langkah maju bagi industri-industri di Indonesia. Kecenderungan 

                                                           
2 Abdul Wahid Fauzi, http://investasi.kontan.co.id/v2/read/1254097926/22023/Berburu-

Saham-Saham-Properti. Akses 11 Desember 2012 
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ini akan di sambut hangat para investor muslim mengingat mayoritas 

penduduk Indonesia beragama islam bahkan terbesar di dunia. Ketertarikan 

dalam investasi syariah ini memberikan keyakinan bahwa investasi ini 

merupakan ibadah muamalah dalam islam. Dengan semakin berkembangnya 

investasi-investasi pada sektor syariah, dan alasan sebagaimana telah 

dipaparkan sebelumnya menjadi salah satu alasan penyusun untuk meneliti 

perusahaan-perusahaan Properti dan Real estate yang terdaftar di Daftar Efek 

Syariah (DES). 

 Salah satu informasi yang banyak digunakan dalam pembuatan 

keputusan investasi bagi investor adalah informasi berupa laporan keuangan. 

Dalam laporan keuangan terkandung informasi yang dapat mencerminkan 

sejauh mana perusahaan dapat meningkatkan nilai perusahaan agar dapat 

mensejahterakan para pemegang saham. Terdapat tiga jenis penilaian yang 

berhubungan dengan saham, yaitu nilai buku (book value), nilai pasar (market 

value) dan nilai intrinsik (intrinsic value). Nilai buku merupakan nilai saham 

menurut pembukuan emiten. Nilai pasar merupakan pembukuan nilai saham 

di pasar saham, dan nilai intrinsik merupakan nilai sebenarnya dari saham.3 

Investor perlu mengetahui dan memahami ketiga nilai tersebut sebagai bagian 

dari informasi penting dalam pengambilan keputusan investasi saham, karena 

dapat membantu investor untuk mengetahui saham mana yang bertumbuh dan 

murah.  
                                                           

      3 Jogiyanto, Teori Portofolio Dan Analisis Investasi, (BPFE: Yogyakarta, 2007), hlm. 79.   
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Salah satu pendekatan dalam menentukan nilai intrinsik saham adalah 

price to book value (PBV). Rasio ini banyak digunakan dalam pengambilan 

keputusan investasi. PBV merupakan rasio harga saham terhadap nilai buku 

perusahaan (price to book value ratio), di mana nilai buku dihitung sebagai 

hasil bagi dari ekuitas pemegang saham dengan jumlah saham yang beredar. 

Semakin rendah PBV berarti semakin rendah harga saham relatif terhadap 

nilai bukunya, sebaliknya semakin tinggi PBV maka semakin tinggi harga 

saham.  

Beberapa Rasio yang dianggap berpengaruh terhadap penilaian 

terhadap nilai PBV adalah Size atau ukuran perusahaan yang diukur 

berdasarkan tingkat pertumbahan asset. Dengan melihat total asset, investor 

beranggapan bahwa perusahaan yang memiliki asset yang besar, akan 

memiliki kemampuan yang baik dalam mengelola dana dibandingkan dengan 

perusahaan yang kecil.  Growth atau tingkat pertumbuhan juga merupakan 

salah satu pertimbangan investor yang dijadikan acuan dalam menilai suatu 

saham. Saham dengan ekspektasi tingkat pertumbuhan yang tinggi akan 

menarik para investor untuk memberikan penilaian yang lebih tinggi terhadap 

saham tersebut.  Faktor lain yang yang tak kalah penting dalam penilaian 

saham adalah dengan mempertimbangkan rasio profitabilitas. Salah satu 

pengukur rasio profitabilitas yaitu Return on equity (ROE) yang merupakan 

tingkat pengembalian atas ekuitas pemilik perusahaan. Rasio ini mengukur 

pengembalian nilai buku kepada pemilik saham. Suatu angka ROE yang 
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tinggi akan membawa keberhasilan bagi perusahaan, yang mengakibatkan 

tingginya harga saham dan membuat perusahaan dengan mudah menarik dana 

baru, memungkinkan perusahaan untuk berkembang, menciptakan kondisi 

pasar yang sesuai, dan pada gilirannya akan memberikan laba yang lebih 

besar. Faktor lain yang terakhir adalah Financial Leverage yang dilihat 

melalui tingkat Debt to equity ratio (DER). Perusahaan yang memiliki rasio 

hutang yang tinggi, maka akan memiliki tambahan dana yang besar untuk 

membiayai investasi. Sehingga kemungkinan untuk mendapatkan keuntungan 

atau return bagi para pemegang saham akan tinggi pula. 

Penelitian yang pernah dilakukan sebelumnya mengenai faktor-faktor 

yang mempengaruhi price book value diantaranya: penelitian yang dilakukan 

oleh Indrianita Anis tentang analisis price book value pada Bursa Efek Jakarta 

dengan sampel penelitian semua saham perusahaan yang terdaftar di Bursa 

Efek Jakarta pada 31 Desember 2000 dan 2001. Berdasarkan hasil uji faktor 

fundamental yaitu payout, Growth,  dan ROE, tidak ditemukan satupun dari 

faktor-faktor tersebut yang secara signifikan mempunyai hubungan positif 

atau negatif dengan rasio PBV. Dengan alasan bahwa  dimungkinkan 

terdapatnya kesalahan dalam pengukuran faktor-faktor fundamental, sehingga 

keempat variabel tersebut tidak mempunyai hubungan yang signifikan. 

Penelitian lain yang juga meneliti tentang PBV adalah Ni Gusti Putu 

Wirawati yaitu tentang pengaruh faktor fundamental perusahaan terhadap 

PBV dalam penilaian saham, dengan objek penelitian perusahaan manufaktur 
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yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta dalam kondisi krisis tahun 1998 sampai 

dengan tahun 2000. Namun berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh 

Indrianita Anis, pada hasil penelitiannya menunjukkan bahwa variabel Return 

On Equity (ROE), Dividend Payout Ratio (DPR), dan tingkat pertumbuhan 

(Growth) mempunyai hubungan yang signifikan. Sedangkan untuk Degree of 

Financial Leverage (DFL) sendiri tidak.  

Berdasarkan research gap yang terjadi pada penelitian-penelitian 

sebelumnya, maka penyusun bermaksud melakukan penelitian kembali 

dengan memperluas variabel penelitian, objek pengamatan yang berbeda dan 

periode yang berbeda. Selanjutnya peneliti merumuskan penelitian dengan 

judul: “PENGARUH SIZE, GROWTH, ROE DAN FINANCIAL LEVERAGE 

TERHADAP PRICE TO BOOK VALUE, PENELITIAN PADA 

PERUSAHAAN PROPERTI DAN REAL ESTATE YANG MASUK DALAM 

DAFTAR EFEK SYARIAH (DES) PERIODE 2007-2010”. 

B. Pokok Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka dapat dirumuskan 

permasalahan sebagai berikut: 

1. Apakah terdapat pengaruh Size, Growth, ROE, dan Financial Leverage secara 

simultan terhadap PBV perusahaan Properti dan Real Estate yang masuk 

dalam Daftar Efek Syariah (DES) tahun buku 2007-2010 ? 
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2. Apakah terdapat pengaruh Size, Growth, ROE, dan Financial Leverage secara 

parsial terhadap PBV perusahaan Properti dan Real Estate yang masuk dalam 

Daftar Efek Syariah (DES) tahun buku 2007-2010 ? 

C. Tunjuan dan Kegunaan Penelitian 

1. Tujuan Penelitian: 

Berdasarkan rumusan masalah sebagaimana telah dipaparkan di atas, 

penelitian ini bertujuan: 

a. Mengetahui bagaimana pengaruh yang dihasilkan oleh Size, Growth, 

ROE, dan Financial Leverage terhadap Price Book Value, secara 

parsial. 

b. Mengetahui bagaimana pengaruh yang dihasilkan oleh Size, Growth, 

ROE, dan Financial Leverage terhadap Price Book Value, secara 

simultan. 

2. Manfaat Penelitian: 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat yang baik di 

berbagai aspek, diantaranya: 

a.  Bidang Akademik 

Secara akademik, penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

kontribusi intelektual kepada para peneliti ataupun pembaca, baik 

sebagai referensi maupun sebagai wawasan keilmuan yang dapat 

mendukung kegiatan akademisi. 
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b. Investor 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan informasi 

yang bermanfaat sebagai bahan pertimbangan ketika akan melakukan 

investasi, sehinggga dapat meminimalkan risiko ketika akan 

berinvestasi dalam bentuk saham. 

D. Sistematika Pembahasaan 

 Agar dalam penelitian ini dapat terarah dan lebih sistematis, maka dalam 

penyusunan skripsi ini dibagi dalam 5 bab, di mana dalam setiap bab terdiri sub-

sub sebagai perinciannya. Adapun perinciannya adalah sebagai berikut: 

Bab pertama berisi pendahuluan, bab ini menguraikan  penjelasan yang 

bersifat umum, yaitu mengenai latar belakang masalah yang mendasari 

diadakannya penelitian, rumusan masalah , tujuan dan manfaat dari diadakannya 

penelitian, serta sistematika pembahasan. 

Bab kedua berisi landasan teori, yang menguraikan tentang penelitian-

penelitian terdahulu, kerangka teori yang menjelaskan tentang pengertian, 

Signalling Theory, investasi dalam Islam, penilaian saham, Price to Book Value 

(PBV), dan variabel-variabel yang mempengaruhi Price to Book Value (PBV) 

yaitu Size, Growth, ROE serta Financial Leverage. Pada bab ini juga dijelaskan 

kerangka berfikir yang menggambarkan hubungan antar variabel penelitian, dan 

pengembangan hipotesis.  
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Bab ketiga berisi metodologi penelitian, bab ini menguraikan tentang 

jenis data dan sifat penelitian, populasi dan sampel penelitian, metode 

pengumpulan data, definisi operasional variabel dan teknik analisis data. 

Bab keempat berisi analisis data dan pembahasan, bab ini menguraikan 

tentang gambaran umum Daftar Efek Syariah (DES), dalam hal ini sebagai objek 

penelitian, kemudian menguraikan hasil analisis dari pengolahan data, baik 

analisis data secara deskriptif maupun analisis hasil pengujian hipotesis yang 

dilakukan. Selanjutnya juga diuraikan pembahasan mengenai pengaruh variabel 

independen terhadap variabel dependen yang diteliti. 

Bab kelima berisi penutup, bab ini menguraikan kesimpulan dari hasil 

penelitian, keterbatasan penelitian serta saran-saran yang relevan untuk 

disampaikan terkait dengan penelitian ini dan penelitian yang akan datang. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Secara umum penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh 

antara Price to Book Value (PBV) dengan variabel Size, Growth, Return 

on Equity (ROE) dan Financial Leverage yang diproksi dengan Debt to 

Equty Ratio (DER). Dari keempat variabel tersebut, mana saja yang dapat 

memberikan pengaruh terhadap naik turunnya nilai PBV, dan hasilnya dari 

keempat variabel independen (Size, Growth, ROE dan Financial 

Leverage) hanya variabel Size saja yang memiliki pengaruh positif 

terhadap Price to Book Value (PBV). 

 Adapun hasil analisis data, pengujian hipotesis dan pembahasan 

adalah sebagai berikut: 

1. Nilai Adjusted R Square penelitian ini sebesar 0,108, artinya hanya 

10,8% kemampuan variabel independen dalam menjelaskan variabel 

dependen. 

2. Size memiliki pengaruh positif terhadap Price to Book Value (PBV) 

Perusahaan Properti dan Real Estate yang masuk dalam Daftar Efek 

Syariah (DES). berdasarkan  hasil uji regresi, Size memiliki t hitung 

0,046 lebih kecil dari 0,05 (0,046 <  0,05). Semakin besar ukuran 

perusahaan, semakin tinggi keyakinan investor akan kemampuan 

perusahaan dalam memberikan tingkat keuntungan, sehingga 

berpengaruh pada penawaran saham di pasar modal dan pada akhirnya 
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akan menaikan nilai PBV-nya. Dengan demikian Ha yang menyatakan 

bahwa Size berpengaruh positif terhadap Price to Book Value (PBV) 

diterima.  

3.  Growth tidak memiliki pengaruh terhadap Price to Book Value (PBV) 

perusahaan Properti dan Real Estate yang masuk dalam Daftar Efek 

Syaria (DES), berdasarkan hasil uji regresi, Growth memilik t hitung 

0,163 lebih besar dari 0,05 (0,163 > 0,05). Perusahaan yang sedang 

bertumbuh cenderung membutuhkan banyak dana dalam membiayai 

investasinya, sehingga kemungkinan seorang investor dalam 

mendapatan keuntungan baik itu dalam bentuk dividen akan sangat 

kecil. Hal ini akan direspon negatif oleh investor, sehingga 

mempengaruhi minat investor untuk berinvestasi pada saham tersebut, 

yang pada akhirnya berimbas pada turunnya nilai PBV.  Dengan 

demikian Ha yang menyatakan bahwa Growth berpengaruh positif 

terhadap PBV ditolak.  

4. ROE tidak memiliki pengaruh terhadap Price to Book Value (PBV) 

perusahaan Properti dan Real Estate yang masuk dalam Daftar Efek 

Syaria (DES), berdasarkan hasil uji regresi, ROE memilik t hitung 

0,801 lebih besar dari 0,05 (0,801 > 0,05). Dalam periode pengamatan 

pada beberapa perusahaan yang di jadikan sampel rata-rata mengalami 

negatif laba bersih, sehingga ROE yang dihasilkanpun juga bernilai 

negatif. Sehingga hal ini direspon kurang baik oleh investor. Dengan 
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demikian Ha yang menyatakan bahwa ROE berpengaruh positif 

terhadap PBV ditolak. 

5. Financial Leverage yang di proksi dengan DER tidak memiliki 

pengaruh terhadap Price to Book Value (PBV) perusahaan Properti dan 

Real Estate yang masuk Dalam Daftar Efek Syariah (DES), 

berdasarkan hasil uji regresi, DER memilik t hitung 0,499 lebih besar 

dari 0,05 (0,499 > 0,05). Beban hutang yang tinggi akan menunjukkan 

bahwa sumber modal perusahaan sangat tergantung pada pihak 

eksternal, selain itu dengan beban hutang yang tinggi, maka beban 

bunga yang ditanggung oleh perusahaan juga tinggi. Hal ini akan 

direspon buruk oleh investor, sehingga berpengaruh pada penurunan 

minat untuk berinvestasi pada saham tersebut yang kemudian 

berdampak pada penurunan nilai PBV. Dengan demikian Ha yang 

menyatakan bahwa Financial Leverage berpengaruh positif terhadap 

PBV ditolak. 

B. Keterbatasan 

Penelitian ini penelitian ini memiliki banyak keterbatasan, diantaranya: 

1. Hasil Adjusted R Square dalam penelitian ini hanya menunjukkan nilai 

sebesar 0,108 atau 10,8%. Artinya pengaruh variabel independen 

terhadap variabel dependen sangat kecil yakni hanya 10,8% sedangkan 

sisanya 89,2% dipengaruhi oleh faktor lain, sehingga ketepatan dalam 

pemilihan variabel dalam penelitian ini masih sangat kurang. Masih 
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banyak faktor-faktor lain yang disinyalir memiliki pengaruh terhadap 

nilai Price to Book Value (PBV). 

2. Berdasarkan dari hasil penyaringan dari Bapepam-LK, hanya 16 

perusahaan properti dan Real Estate di Daftar Efek Syariah (DES) 

yang berhasil masuk dalam kriteria penelitian. Jumlah ini 

dimungkinkan belum terlalu mewakili kondisi properti di Indonesia.  

C. Saran 

1. Ketepatan dalam memilih faktor-faktor yang mempengaruhi Price to 

Book Value (PBV) sangat perlu diperhatikan, terutama untuk 

perusahaan yang bergerak di bidang properti dan Real Estate. 

Penelitian selanjutnya disarankan menguji faktor lain seperti suku 

bunga, inflasi, kurs ataupun faktor lain, sehingga hasil yang didapat 

nantinya lebih mampu mewakili pengaruhnya terhadap Price to Book 

Value (PBV). 

2.  Penelitian selanjutnya diharapkan memperluas objek penelitian dan 

memperpanjang  rentang waktu pengamatan, sehingga hasil yang 

diperoleh akan lebih dapat digeneralisasikan dan menghasilkan analisis 

yang lebih baik. 
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Lampiran I : 

Daftar Nama Perusahaan Properti dan Real Estate yang berturut-turut 

 masuk  dalam Daftar Efek Syariah (DES)  Periode 2007-2010 

 
NO KODE NAMA PERUSAHAAN 

1 CTRS PT Ciputra Surya Tbk 

2 SCBD PT Danayasa Arthatama Tbk 

3 DILD PT Dharmala Intiland Tbk 

4 DUTI PT Duta Pertiwi Tbk 

5 FMII PT Fortune Mate indonesia Tbk 

6 GMTD PT Gowa Makassar Tourism Develoment Tbk 

7 JRPT PT Jaya Real Property Tbk 

8 LCGP PT Laguna Cipta Griya Tbk 

9 GPRA PT Perdana Gapura Prima Tbk 

10 RBMS PT Ristia Bintang Mahkotasejati Tbk 

11 SSIA PT Surya Semesta Internusa Tbk 

12 TOTL PT Total Bangun Persada Tbk 

13 BKDP PT Bukit Darmo Property Tbk 

14 SCBD PT Danayasa Arthatama Tbk 

15 BKSL PT Sentul City Tbk (d/h Bukit Sentul) 

16 SMRA PT Summarecon Agung Tbk 
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Lampiran II: 

 

DATA PERUSAHAAN SAMPEL 

 

TAHUN SAMPLE PBV LnSize GROWTH ROE DER 

BIPP 0,84 12,5250 -0,0682 -3,2280 0,6685 

CTRS 1,54 14,4685 0,0637 13,6438 0,4122 

DILD 0,84 14,5165 0,0525 1,8333 0,7988 

DUTI 0,74 15,3226 -0,0012 3,4433 1,3682 

FMII 1,21 12,6541 0,5278 0,1636 0,6307 

GMTD 0,53 12,5373 0,0356 9,0677 2,2147 

JRPT 3,71 14,4612 0,1179 9,6980 0,6318 

LCGP 0,51 11,3824 0,1924 1,4824 0,1264 

GPRA 2,55 14,0720 0,0620 6,7233 1,4542 

RBMS 0,33 12,3048 0,0728 0,5532 0,2019 

SSIA 1,60 14,2480 0,1245 1,9335 1,5149 

TOTL 3,59 14,0824 0,2340 11,8703 1,8915 

BKDP 1,98 13,5020 0,5858 0,4460 0,1487 

SCBD 1,50 15,1322 0,0770 -2,9489 1,3152 

BKSL 2,79 14,7271 -0,0594 2,1200 0,1211 

2007 

SMRA 2,50 14,9239 0,2765 10,6187 1,0086 

BIPP 0,68 12,2871 -0,2685 -36,3561 0,8078 

CTRS 0,22 14,5853 0,1102 10,2991 0,4416 

DILD 0,55 14,5627 0,0452 1,2553 0,8573 

DUTI 0,71 15,3226 0,0000 1,7692 0,8111 

FMII 0,86 12,6343 -0,0199 -18,6705 0,8929 

GMTD 0,16 12,5674 0,0296 8,6415 2,0917 

JRPT 1,11 14,6091 0,1374 11,9763 0,7476 

LCGP 0,32 12,1259 0,5246 -0,4370 0,1163 

GPRA 2,06 14,1585 0,0828 2,1453 1,6368 

RBMS 0,30 11,6810 -0,8659 0,9000 0,1033 

SSIA 0,67 14,6270 0,3155 -1,5889 2,0240 

TOTL 0,54 14,1064 0,0237 3,9047 2,0047 

BKDP 0,47 13,7383 0,2104 0,1294 0,4459 

SCBD 1,63 15,2213 0,0852 -7,5222 1,8846 

BKSL 0,29 14,7489 0,0216 -0,7147 0,1566 

2008 

SMRA 0,68 15,1047 0,1654 5,9994 1,3092 

BIPP 0,83 12,1811 -0,1118 -22,0036 0,9601 

CTRS 0,69 14,6347 0,0482 3,9164 0,4584 

DILD 0,86 14,5764 0,0135 2,2193 0,8258 

DUTI 0,51 15,3038 -0,0190 8,5504 0,6158 

2009 

FMII 0,59 12,6354 0,0010 -3,7200 0,0933 



III 

 

GMTD 0,14 12,6302 0,0608 12,9042 1,9247 

JRPT 0,99 14,7654 0,1448 14,1905 0,8671 

LCGP 0,44 12,1112 -0,0148 -0,6734 0,1492 

GPRA 0,80 14,0956 -0,0649 5,5756 1,3320 

RBMS 0,22 11,6884 0,0074 0,1028 0,0472 

SSIA 0,11 14,6199 -0,0071 2,3215 1,8696 

TOTL 1,03 14,0698 -0,0373 10,5788 1,6216 

BKDP 1,46 13,6661 -0,0748 -1,1319 0,3604 

SCBD 1,35 15,1514 -0,0723 17,0950 0,9567 

BKSL 0,43 14,8394 0,0865 0,1076 0,2191 

 

SMRA 2,25 15,3107 0,1862 9,7418 1,5925 

BIPP 0,88 12,1620 -0,0193 -5,5284 1,0358 

CTRS 0,88 14,7746 0,1305 5,6436 0,5976 

DILD 1,11 15,3414 0,5347 9,7946 0,2725 

FMII 1,03 12,7594 0,1167 -2,2444 0,2912 

DUTI 1,41 15,3680 0,0622 9,7195 0,5520 

GMTD 0,13 12,7910 0,1486 21,5045 1,7999 

JRPT 2,25 15,0081 0,2155 17,3878 1,0965 

LCGP 0,45 12,0477 -0,0656 -0,3417 0,0821 

GPRA 0,72 13,9850 -0,1169 5,9287 0,9700 

RBMS 0,24 11,6725 -0,0160 0,4283 0,7110 

SSIA 0,31 14,6837 0,0618 13,3000 1,6442 

TOTL 1,56 21,1866 0,1886 14,4644 1,7713 

BKDP 1,02 13,8329 0,1536 -2,0193 0,3961 

SCBD 1,02 15,0613 -0,0943 4,6963 0,5791 

BKSL 0,67 15,3871 0,4217 1,5946 0,1681 

2010 

SMRA 3,50 15,6303 0,2735 10,9108 1,8609 
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Lampiran III: 

 

OUTPUT SPSS 

 

1. Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

PBV 64 .11 3.71 1.0607 .85345 

LnSize 64 11.3824 21.1866 14.014245 1.5199601 

GROWTH 64 -.8659 .5858 .078635 .2032955 

ROE 64 -36.3561 21.5045 3.346338 9.0799740 

DER 64 .0472 2.2147 .915006 .6445942 

Valid N (listwise) 64     

 

2. Uji Asumsi Klasik 

a. Uji Normalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  Unstandardized 

Residual 

N 64 

Mean .0000000 Normal Parametersa,,b 

Std. Deviation .77997796 

Absolute .132 

Positive .132 

Most Extreme Differences 

Negative -.096 

Kolmogorov-Smirnov Z 1.054 

Asymp. Sig. (2-tailed) .217 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

 

 

 
 



V 

 

b. Uji Multikolinearitas 

 

Coefficientsa 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients Collinearity Statistics 

Model B Std. Error Beta T Sig. Tolerance VIF 

(Constant) -1.275 1.027  -1.241 .219   

LnSize .154 .076 .275 2.036 .046 .777 1.287 

GROWTH .739 .524 .176 1.412 .163 .910 1.099 

ROE .003 .013 .034 .253 .801 .779 1.283 

1 

DER .113 .167 .085 .680 .499 .895 1.118 

a. Dependent Variable: PBV 

 

c. Uji Autikorelasi 

 
 

Runs Test 

 Unstandardized Residual 

Test Valuea -.14171 

Cases < Test Value 32 

Cases >= Test Value 32 

Total Cases 64 

Number of Runs 31 

Z -.504 

Asymp. Sig. (2-tailed) .614 

a. Median 

 

 

 

 

 

 



VI 

 

d. Uji Heterokedastisitas 

Coefficientsa 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

Model B Std. Error Beta t Sig. 

(Constant) -.075 .619  -.122 .904 

LnSize .031 .046 .092 .688 .494 

GROWTH .332 .315 .130 1.051 .297 

ROE .011 .008 .201 1.500 .139 

1 

DER .164 .100 .204 1.631 .108 

a. Dependent Variable: AbsUt 

 

3. Uji Model 

a. Koefisien Determinasi 

Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .406a .165 .108 .80598 

a. Predictors: (Constant), DER, GROWTH, ROE, LnSize 

b. Dependent Variable: PBV 

 
 

b. Uji F 

ANOVAb 

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

Regression 7.561 4 1.890 2.910 .029a 

Residual 38.327 59 .650   

1 

Total 45.888 63    

a. Predictors: (Constant), DER, GROWTH, ROE, LnSize 

b. Dependent Variable: PBV 
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c. Uji Parsial (t-test) 

Coefficientsa 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

Model B Std. Error Beta T Sig. 

(Constant) -1.275 1.027  -1.241 .219 

LnSize .154 .076 .275 2.036 .046 

GROWTH .739 .524 .176 1.412 .163 

ROE .003 .013 .034 .253 .801 

1 

DER .113 .167 .085 .680 .499 

a. Dependent Variable: PBV 
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Lampiran IV: 

TERJEMAHAN TEKS ARAB 

No Bab Hlm footnote Terjemahan (BAB II) 

1. II 17 2 Bahwa Rasulullah saw. melarang mencegat 

barang dagangan sebelum tiba di pasar. 

Demikian menurut redaksi Ibnu Numair. 

Sedang menurut dua perawi yang lain: 

Sesungguhnya Nabi saw. melarang 

pencegatan. (Shahih Muslim No.2793) 

2. II 18 3 Dari Nabi saw. bahwa beliau melarang 

pencegatan (blokir) barang-barang dagangan. 

(Shahih Muslim No.2794) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



IX 

 

Lampiran V: 

Curriculum Vitae 

Nama :  Nihayatu Rofiah 

 

Tempat / tanggal lahir :  Ogan Komering Ilir, 12 Februari 1990 

 

Jenis Kelamin : Prempuan 

 

Alamat : Catur Tunggal, RT/RW 003/001, Kec. Mesuji   Makmur, 

Kab. Ogan Komering Ilir, Sumatra Selatan 30681 

 

No HP : 085740663122 

 

e-mail : Alamanda21@ymail.com 

 

Riwayat Pendidikan  

No Asal Sekolah Kota Tahun 

1 TK Pertiwi  Sungai Lilin 1994-1995 

2 SD 23 Catur Tunggal Ogan Komering Ilir 1995-2001 

3 SMP 2 Mesuji Ogan Komering Ilir 2001 - 2004 

4 MA Sunan Pandan Aran Yogyakarta 2004-2007 

5 UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta 2007-2012 

 

Pengalaman organisasi  

No Nama 
Organisasi 

Jabatan Instansi Tahun 

1 CEPEDI  Anggota UIN sunan 
Kalijaga 

2007-2008 

2 Kopma UIN •  Staff. Financial 
•  Staff. Accounting 
•  Kabid. Keuangan 

KOPMA UIN 
Sunan Kalijaga 

2007-2011 
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