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ABSTRAK

Penelitian ini menguji beberapa rasio keuangan yaitu CR, DER, ROA, FAT,
TATO dan variabel makroekonomi dalam hal ini adalah GDP yang akan
menunjukkan pengaruhnya terhadap perubahan laba perusahaan Pertambangan yang
termasuk dalam daftar efek syariah (DES). Periode penelitian yang digunakan yaitu
tahun 2007-2010. Variabel dependen dalam penelitian ini adalah perubahan laba
sedangkan variabel independennya adalah CR, DER, ROA, FAT, TATO dan GDP.
Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder, yaitu laporan
keuangan audit per 31 desember. Metode analisis yang digunakan untuk menguji
hipotesis adalah analisis regresi berganda dan uji asumsi klasik untuk mengetahui
pengaruh secara simultan digunakan uji F dan untuk mengetahui pengaruh secara
parsial digunakan uji t.

Secara simultan, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa CR, DER, ROA,
FAT, TATO, dan GDP mempunyai pengaruh terhadap perubahan laba. Secara
parsial, ada dua variabel yang berpengaruh signifikan terhadap perubahan laba yaitu
variabel CR dan FAT. Sedangkan variabel DER, ROA, TATO dan GDP tidak
berpengaruh signifikan terhadap perubahan laba.

Kata kunci: Perubahan Laba, Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER),
Return On Asset (ROA), Fixed Asset Turnover (FAT), Total Asset Turnover (TATO),
dan Gross Domestic Product (GDP)
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Hikmah
‘illah
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. Huruf Besar

Huruf Dbesar dalam tulisan latin digunakan sesuai dengan Ejaan Yang
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J. Penulisan kata-kata dalam rangkaian kalimat

Ditulis menurut penulisannya.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Para pemilik modal dapat memilih berbagai alternatif untuk
menginvestasikan modalnya. Dana yang tersedia dapat disimpan dalam
bentuk berbagai jenis tabungan di bank, yang digunakan untuk modal usaha
sendiri maupun diinvestasikan di pasar modal. Perkembangan pasar modal
di Indonesia yang pesat merupakan indikator bahwa pasar modal merupakan
alternatif sumber dana disamping perbankan. Selain itu, dengan semakin
berkembanganya pasar modal juga menunjukkan bahwa kepercayaan
pemodal akan berinvestasi di pasar modal Indonesia masih cukup baik.

Pada dasarnya Islam melarang adanya riba. Daftar Efek Syariah
merupakan salah satu alternatif investasi bagi umat yang bebas riba. Daftar
Efek Syariah (DES) adalah kumpulan Efek yang tidak bertentangan dengan
prinsip-prinsip syariah di Pasar Modal, yang ditetapkan oleh Bapepam-LK
atau pihak yang disetujui Bapepam-LK. DES tersebut merupakan panduan
investasi bagi reksa dana syariah dalam menempatkan dana kelolaannya
serta juga dapat dipergunakan oleh investor yang mempunyai keinginan
untuk berinvestasi pada portofolio Efek Syariah.! Adanya DES maka umat
dapat terfasilitasi dalam berinvestasi karena DES menjamin terbebasnya

saham-saham yang terdaftar didalamnya dari unsur riba sehingga dapat

! http://www.bapepam.go.id/syariah/daftar_efek syariah/index.html, akses 12 maret 2012.



mempermudah umat islam dalam menentukan investasinya. Sebagaimana

yang tercantum dalam Al Qur’an surat Al-Bagarah ayat 275 yang berbunyi.?

Aktivitas pertambangan merupakan salah satu aktivitas usaha yang
sangat dianjurkan oleh Allah SWT seperti yang tercantum dalam surat
yunus ayat 101, vyaitu perintah untuk mengeksplorasi alam dan

memanfaatkan sumber daya yang terkandung bersamanya secara bijak.?

Pertambangan adalah sebagian atau seluruh tahapan kegiatan dalam
rangka penelitian, pengelolaan, dan pengusahaan mineral atau batubara
yang meliputi penyelidikan umum, eksplorasi, studi kelayakan, konstruksi,
penambangan, pengolahan dan pemurnian, pengangkutan dan penjualan,
serta kegiatan pascatambang.4 Barang tambang adalah benda-benda yang
dihasilkan dari dalam tanah dan dibutuhkan oleh semua manusia, untuk
tujuan yang berbeda-beda seperti emas dan perak yang telah Allah titipkan

di dalam tanah baik yang terlihat maupun tidak.’

2 Al-Bagarah (2) : 275.
% Yunus (10) : 101.

* Pasal layat (1) Undang-Undang Peraturan Pemerintah Republik Indonesia Nomor 22
tahun 2010 Tentang Wilayah Pertambangan.

® Abdul Aziz Muhammad Azzam, Figih Muamalah Sistem Transaksi Dalam Figih Islam
(Jakarta : Bumiaksara, 2010), him. 383.



Perusahaan pertambangan merupakan perusahaan yang memiliki
peran yang sangat penting dalam pembangunan nasional. Pertambangan
memberikan peran yang sangat signifikan dalam perekonomian nasional
baik dalam sektor fiskal, moneter, maupun sektor riil. Peran pertambangan
terlihat jelas dimana pertambangan menjadi salah satu sumber penerimaan
negara yang ikut berkontribusi dalam pembangunan daerah, baik dalam
bentuk dana bagi hasil maupun program community development atau
coorporate social responsibility yang memberikan nilai surplus dalam
neraca perdagangan, meningkatkan investasi, serta memberikan efek
berantai yang positif terhadap ketenagakerjaan dan itu menjadi salah satu
faktor dominan dalam menentukan Indeks Harga Saham Gabungan dan
menjadi salah satu sumber energi dan bahan baku domestik.

Krisis global dan keuangan pada tahun 2008 cukup telak menurunkan
angka penjualan produk tambang, tak terkecuali Indonesia. Perusahaan
Pertambangan BUMN vyaitu PT Timah (Persero) yang lebih dikenal dengan
PT TINS juga tidak dapat menghindari kebangkrutan. PT TINS mengalami
penurunan penjualan logam timah pada tahun 2007 sebesar 58.325 ton dan
pada tahun 2008 turun menjadi 46.438 ton. Seiring dengan pulihnya
ekonomi domestik dan global dan daya beli konsumen yang naik, penjualan
domestik Indonesia tahun 2009 kembali naik. Pada tahun 2009 sebanyak
49.240 ton logam timah terjual. Kenaikan tingkat penjualan PT TINS tidak
bertahan lama. Pada tahun 2010, penjualan logam timah kembali menurun

menjadi 40.507. Angka ini turun dibanding tahun 2009 dan hal tersebut



merupakan penurunan produk tambang

Indonesia.®

Tabel 1.1

terbesar

sepanjang sejarah

Laba Rugi Perusahaan Pertambangan Pada Laporan Keuangan

Tahun 2007-2010 (Dinyatakan dalam jutaan rupiah)

No Nama Perusahaan Tahun Laba/Rugi | Perubahan
Laba (%)
1 | Aneka Tambang (Persero) Thk 2006 2.219.889 -
2007 7.301.649 2,29
2008 1.915.753 -0,74
2009 784.017 -0,59
2010 272.623 -0,65
2 | Central Korporindo Int | Thk 2006 1.913 -
2007 2.568 0,34
2008 2.418 -0,06
2009 3.915 0,62
2010 94.378 23,11
3 | Elnusa Tbk 2006 117.896 -
2007 140.621 0,19
2008 173.530 0,23
2009 668.782 2,85
2010 94.176 -0,86
4 | Energi Mega Persada Tbk 2006 -283.755 -
2007 -51.792 -0,82
2008 18.587 -1,36
2009 -1.417.499 -77,26
2010 -36.170 -0,97
5 | Indo Tambangraya Megah Thk 2006 442.442 -
2007 842.153 0,90
2008 3.785.229 3,49
2009 4.290.865 0,13
2010 2.634.863 -0,39
6 | International Nickel Ind .Tbk 2006 6.772.659 -
2007 15.790.417 1,33
2008 5.072.609 -0,68
2009 2.225.018 -0,56
2010 5.522.759 1,48
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Tambang Batubara Bukit Asam Tbk 2006 668.950 -
2007 1.009.562 0,51
2008 2.551.672 1,53
2009 3.762.002 0,47
2010 2.599.650 -0,31
Timah (Persero) Thk 2006 347.472 -
2007 2.653.922 6,64
2008 2.108.929 -0,21
2009 549.163 -0,74
2010 1.127.327 1,05

Kenyataan dari kedelapan perusahaan pertambangan diatas hanya ada
tiga perusahaan saja yang mampu menghasilkan laba yang stabil tiap
tahunnya walaupun tidak selalu meningkat pada periode 2007-2010 yaitu
PT. Indo Tambangraya Megah Tbk, PT. International Nickel Ind .Tbk, dan
PT. Tambang Batubara Bukit AsamTbk. Selain ketiga perusahaan tersebut
masing-masing perusahaan pertambangan mempunyai permasalahan yang
berbeda-beda.

Permasalahan yang sering dihadapi seperti tingginya energi produksi
yang dikeluarkan dan nilai tukar rupiah yang sering naik turun. Selain itu,
pada akhir tahun 2008 harga komoditi pertambangan mulai mengalami
goncangan. Seiring penurunan harga minyak dunia yang hingga saat ini
sudah lebih dari 50 persen, harga komoditi pertambangan juga mengalami
penurunan. Berdasarkan data yang dihimpun majalah tambang, sampai saat
ini, harga komoditi tambang telah melemah secara signifikan. Harga spot

emas dipasar global turun 0.08% dibandingkan dengan awal tahun. Harga




tembaga di pasar London Metal Exchange melemah 46 persen dan Nikel
terjun bebas 62 % dan timah terpuruk 25 %.’

Seorang investor agar bisa melihat kinerja sebuah perusahaan harus
mampu menganalisa laporan keuangan perusahaan. Informasi laporan
keuangan dapat dikatakan relevan apabila keberadaan informasi tersebut
dapat menyebabkan investor melakukan transaksi kembali di pasar modal.
Komponen laporan keuangan adalah informasi akuntansi keuangan,
meskipun banyak dari akuntansi keuangan ditentukan GAAP, pihak lain
yang juga menentukan adalah pembuat (manajer) dan mekanisme
pelaksanaan dan pengawasan yang memastikan kualitas dan integritas
laporan. Tujuan laporan keuangan adalah untuk menyediakan informasi
yang menyangkut posisi keuangan dan Kkinerja perusahaan, baik pada saat
tertentu maupun pada periode tertentu yang akan bermanfaat bagi sejumlah
besar investor dalam pengambilan keputusan ekonomi.®

Perusahaan pertambangan tidak lepas dari laporan keuangan yang
merupakan sebuah pertanggung jawaban tahunan kepada negara.
Perusahaan pertambangan yang termasuk dalam daftar efek syariah ini
diharapkan mampu memberikan kepercayaan yang lebih bagi para investor
sebagaimana proses aktivitasnya didasarkan pada prinsip syariah yang
sudah melalui proses screening (penyaringan). Hal tersebut juga di dukung

dengan adanya keputusan ketua BAPEPAM-LK Nomor: KEP-180 / BL /

! http://www.majalahtambang.com/detail_berita.php?category=18&newsnr=1877, akses 12
maret 2012.

8 Kasmir, Pengantar Manajemen Keuangan (Jakarta: Prenada Media, 2010), him. 87.



2009 Tentang Kriteria dan Penerbitan Daftar Efek Syariah dengan ketentuan
bahwa masing-masing perusahaan yang terdaftar dalam DES harus memiliki
rasio-rasio keuangan dengan kriteria total utang yang berbasis bunga
dibandingkan dengan total ekuitas tidak lebih dari 82% dan total pendapatan
bunga dan pendapatan tidak halal lainnya dibandingkan dengan total
pendapatan usaha (revenue) dan pendapatan lain-lain tidak lebih dari 10%.°

Dalam melakukan pemilihan investasi, para investor menggunakan
pertimbangan yang tidak terlepas dari faktor-faktor yang mempengaruhi
pasar saham itu sendiri. Faktor-faktor tersebut adalah lingkungan mikro
ekonomi dan lingkungan makro ekonomi. Lingkungan mikro ekonomi
meliputi semua faktor penentu yang berasal dari dalam perusahaan itu
sendiri (internal factor) seperti kinerja perusahaan, kondisi keuangan,
kebijakan financial yang diambil, dan informasi keuangan yang
dipublikasikan. Sedangkan lingkungan makro ekonomi (external factor)
dapat berupa perubahan kas (exchange rate), laju inflasi (inflation rate),
tingkat suku bunga (interset rate), dan kondisi politik yang mungkin
mempunyai banyak pengaruh.®

Selain itu, perusahaan pertambangan juga dihadapkan dengan kondisi
makro ekonomi seperti pendapatan nasional suatu negara Yyang
mencerminkan tingkat kemakmuran masyarakat negara tersebut. Apabila

pendapatan negara itu tinggi, maka akan terlihat bahwa pendapatan

° Surat Keputusan Ketua BAPEPAM-LK Nomor: KEP-180 / BL / 2009 Tentang Kriteria
dan Penerbitan Daftar Efek Syariah, peraturan Nomor I1.K.1, Ayat 1 poin b nomor 7 (b).

A, Ross dan Randolph W. Westerfield, Pengantar Keuangan Perusahaan (Jakarta :
Salemba Empat, 2009), him. 101.



masyarakat juga tinggi sehingga akan mempengaruhi minat masyarakat
dalam berinvestasi di beberapa sektor perusahaan salah satunya sektor
pertambangan. Distribusi perusahaan pertambangan terhadap GDP suatu
negara menurut sektor ekonomi atau lapangan usaha atas dasar harga yang
berlaku menunjukkan peranan dan perubahan struktur ekonomi dari tahun
ke tahun. Pada tahun 2008 perusahaan pertambangan menyumbang nilai
sebesar 10,9%, tahun 2009 sebesar 10,6%, tahun 2010 sebesar 11,2%."
Terjadinya peningkatan pada tahun 2009 ke 2010 menunjukkan bahwa 0,6%
perusahaan pertambangan memberikan kontribusi terhadap perekonomian
suatu negara. Sementara itu, untuk mengetahui kinerja perusahaan analisis
yang digunakan adalah dengan analisis fundamental rasio keuangan yang
diharapkan mendukung penelitian sebelumnya yang menggunakan rasio
keuangan untuk melakukan penelitian.

Rasio keuangan yang digunakan dalam penelitian ini adalah rasio
likuiditas, rasio profitabilitas, rasio leverage, dan rasio aktivitas. Masing-
masing rasio keuangan tersebut diproksikan dengan beberapa proksi yaitu
rasio likuiditas dengan proksi Current Ratio (CR), rasio profitabilitas
dengan proksi Return on Asset (ROA), rasio Leverage dengan proksi Debt to
Equity Ratio (DER), sedangkan rasio aktivitas dengan proksi Fixed Asset
Turnover, dan Total Asset Turnover.

Perusahaan pertambangan merupakan salah satu obyek yang

digunakan dalam penelitian dikarenakan selain belum banyak diteliti, rata-

! Berita Resmi Statistik N0.12/02/Th. X1V, 7 Februari 2011, him.5.



rata penelitian dilakukan pada perusahaan manufaktur dan perbankan.
Penelitian pada perusahaan pertambangan menjadi sesuatu yang menarik
untuk dilakukan karena perusahaan pertambangan mempunyai karakteristik
keuangan yang relatif berbeda dari perusahaan manufaktur dan keuangan
atau perbankan. Di Indonesia, pertambangan merupakan aktivitas usaha
yang menjadi salah satu penyumbang GDP artinya aktivitas perusahaan
pertambangan dapat dikatakan mempunyai pengaruh yang cukup besar
terhadap perekonomian Indonesia.

Permasalahan-permasalahan di atas merupakan sebuah permasalahan
nyata bahwa belum banyaknya perusahaan pertambangan yang beroperasi
secara syariah dan perusahaan tambang tersebut merupakan perusahaan
yang sudah go public yang layak untuk diteliti dari faktor-faktor yang ada
didalamnya. Dari penjelasan di atas penyusun melakukan penelitian dengan
judul “ANALISIS PENGARUH RASIO KEUANGAN DAN GROOS
DOMESTIC PRODUCT (GDP) TERHADAP PERUBAHAN LABA
PADA PERUSAHAAN PERTAMBANGAN YANG TERMASUK
DALAM KELOMPOK DAFTAR EFEK SYARIAH TAHUN 2007-

2010”.
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B. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan di atas, maka

dapat ditentukan perumusan masalah sebagai berikut:

1.

Apakah rasio likuiditas (Current Ratio) mempunyai pengaruh
terhadap perubahan laba pada perusahaan pertambangan yang
termasuk dalam kelompok Daftar Efek Syariah tahun 2007-2010.

Apakah rasio leverage (Debt to Equity Ratio) mempunyai pengaruh
terhadap perubahan laba pada perusahaan pertambangan yang
termasuk dalam kelompok Daftar Efek Syariah tahun 2007-2010.

Apakah rasio profitabilitas (Return on Asset) mempunyai pengaruh
terhadap perubahan laba pada perusahaan pertambangan yang
termasuk dalam kelompok Daftar Efek Syariah tahun 2007-2010.

Apakah rasio aktivitas (Fixed Asset Turnover) mempunyai pengaruh
terhadap perubahan laba pada perusahaan pertambangan yang
termasuk dalam kelompok Daftar Efek Syariah tahun 2007-2010.

Apakah rasio aktivitas (Total Asset Turnover) mempunyai pengaruh
terhadap perubahan laba pada perusahaan pertambangan yang
termasuk dalam kelompok Daftar Efek Syariah tahun 2007-2010.

Apakah Gross Domestic Product (GDP) mempunyai pengaruh
terhadap perubahan laba pada perusahaan pertambangan yang

termasuk dalam kelompok Daftar Efek Syariah tahun 2007-2010.
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C. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan Penelitian
Mengacu pada pokok permasalahan diatas, maka penelitian ini
bertujuan untuk :
a) Menguji dan menjelaskan pengaruh Current Ratio (CR)
terhadap perubahan laba.
b) Menguji dan menjelaskan pengaruh Debt to Equity Ratio (DER)
terhadap perubahan laba.
c) Menguji dan menjelaskan pengaruh Return on Asset (ROA)
terhadap perubahan laba.
d) Menguji dan menjelaskan pengaruh Fixed Asset turnover (FAT)
terhadap perubahan laba.
e) Menguji dan menjelaskan pengaruh Total Asset Turnover
(TATO) terhadap perubahan laba.
f) Menguji dan menjelaskan pengaruh Gross Domestic Product
(GDP) terhadap perubahan laba.
2. Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat berguna bagi berbagai pihak,
antara lain:
a) Bagi Peneliti
1) Dapat meningkatkan serta mengembangkan keilmuan
peneliti secara umum, khususnya yang terkait dengan

saham.
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2) Sebagai salah satu prasyarat untuk memperoleh gelar
sarjana strata satu dalam ilmu ekonomi islam.
b) Bagi Akademisi
1) Menjadi salah satu referensi untuk pengembangan keilmuan
berupa bukti empiris yang berkaitan dengan pengaruh rasio
keuangan dan faktor makro ekonomi terhadap perubahan
laba pada perusahaan pertambangan di Daftar Efek Syariah.
2) Menjadi motivasi dan inspirasi untuk melakukan penelitian
selanjutnya, khususnya untuk menguji kembali pengaruh
rasio keuangan lain tidak hanya current ratio, Return on
Asset, debt to equity ratio, Fixed Asset Turnover, Total
Asset Turnover, Gross Domestic Product  terhadap
perubahan laba.
c) Bagi Praktisi
Hasil penelitian ini di harapkan dapat digunakan sebagai
bahan informasi bagi perusahaan dalam melakukan investasi
dengan mempertimbangkan rasio keuangan yang lain, sehingga
tujuan perusahaan dalam memperoleh laba perusahaan dapat
tercapai.

D. Sistematika Pembahasan

Penyusunan skripsi ini akan disajikan dalam sistematika
pembahasan yang terdiri atas 5 bab, yaitu:
Bab | : Pendahuluan

Bab ini memuat penjelasan yang bersifat umum, yaitu mengenai



Bab Il

Bab I11

Bab VI

Bab V
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latar belakang masalah, pokok masalah, tujuan penelitian,

kegunaan penelitian dan sistematika penulisan.

- Landasan Teori dan Pengembangan Hipotesis

Bab ini membahas mengenai tinjauan teoritis tentang informasi
mengenai variabel-variabel yang diteliti, telaah pustaka, dan

hubungan antar variabel dan pengembangan hipotesis.

: Metodologi Penelitian

Bab ini berisi penjelasan mengenai jenis dan sifat penelitian,
populasi dan sampel penelitian, metode pengumpulan data,

definisi operasional variabel dan teknik analisis data.

: Analisis Data dan Pembahasan

Bab ini berisi tentang hasil analisis dari pengolahan data, baik
analisis data secara deskriptif maupun analisis hasil pengujian
hipotesis yang telah dilakukan. Selanjutnya, dilakukan
pembahasan mengenai pengaruh variabel independen terhadap

variabel dependen yang diteliti.

: Penutup

Bab ini memaparkan kesimpulan, keterbatasan dan saran dari

hasil analisis data yang berkaitan dengan penelitian.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian dapat diambil simpulan antara lain:

1. Secara simultan keenam rasio keuangan yaitu Current Ratio (CR),
Debt to Equity Ratio (DER), Return On Asset (ROA), Fixed Asset
Turnover (FAT), Total assets turn over (TATO) dan variabel GDP dapat
berpengaruh terhadap perubahan laba, dengan konstribusi sebesar 79,2%.
Hasil uji F diperoleh Fhiwung = 15,833 dengan nilai p value= 0,000 < 0,05,
sehingga dapat disimpulkan bahwa Ho ditolak, yang berarti ada
pengaruh secara simultan CR, DER, ROA, FAT, TATO dan GDP
terhadap perubahan laba. Secara simultan keenam rasio keuangan
yaitu Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Return On
Asset (ROA), Fixed Asset Turnover (FAT), Total assets turn over
(TATO) dan GDP/Gross Domestik Produk diterima.

2. Berdasarkan koefisien regresi CR secara parsial berpengaruh negatif
signifikan terhadap perubahan laba pada perusahaan pertambangan di
Daftar Efek Syariah dengan nilai signifikasi sebesar 0.025< 0,05.
Dengan demikian Semakin besar aktiva lancar maka semakin mudah
perusahaan membayar hutang jangka pendeknya. H1 yang menyatakan
bahwa CR berpengaruh negatif dan signifikan terhadap perubahan laba

diterima.

97
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3. Berdasarkan koefisien regresi DER secara parsial berpengaruh negatif
terhadap perubahan laba pada perusahaan pertambangan di Daftar Efek
Syariah dengan nilai signifikasi sebesar 0,107> 0,05. Dengan
meningkatnya nilai DER akan diikuti dengan meningkatnya perubahan
laba. Banyaknya perusahaan tambang yang mengalami kegagalan
eksplorasi, maka pengaruh DER dalam penelitian ini adalah negatif dan
tidak signifikan. H2 yang menyatakan bahwa DER berpengaruh positif
dan signifikan terhadap perubahan laba ditolak.

4. Berdasarkan koefisien regresi ROA secara parsial berpengaruh positif
tidak signifikan terhadap perubahan laba pada perusahaan
pertambangan di Daftar Efek Syariah dengan nilai signifikasi sebesar
0,449> 0,05. Dengan demikian semakin tinggi ROA tidak diikuti kenaikan
perubahan laba. H3 yang menyatakan bahwa ROA berpengaruh positif dan
signifikan terhadap perubahan laba ditolak.

5. Berdasarkan koefisien regresi FAT secara parsial berpengaruh negatif
signifikan terhadap perubahan laba pada perusahaan pertambangan di
Daftar Efek Syariah dengan nilai signifikasi sebesar 0,018 < 0,05. Dengan
demikian, signifikasinya FAT ini menunjukkan bahwa aktivitas
perusahaan didukung sepenuhnya dengan adanya aset-aset tetap yang ada
dalam perusahaan. H4 yang menyatakan bahwa FAT berpengaruh positif
dan signifikan terhadap perubahan laba ditolak.

6. Berdasarkan koefisien regresi TATO secara parsial berpengaruh negatif

dan tidak signifikan terhadap perubahan laba pada perusahaan pertambangan
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di Daftar Efek Syariah dengan nilai signifikasi sebesar 0,074 > 0,05.
Dengan meningkatnya penjualan tidak diikuti dengan meningkatnya laba
perusahaan dikarenakan terjadinya penurunan harga jual komoditi produk
tambang. H5 yang menyatakan bahwa TATO berpengaruh positif dan
signifikan terhadap perubahan laba ditolak.

7. Berdasarkan koefisien regresi GDP secara parsial berpengaruh positif
terhadap perubahan laba pada perusahaan pertambangan di Daftar
Efek Syariah dengan nilai signifikasi uji variabel GDP terhadap
perubahan laba sebesar 0,531 > 0,05. Dengan demikian semakin tinggi
GDP tidak diikuti kenaikan perubahan laba. H6 yang menyatakan bahwa
GDP berpengaruh positif namun tidak signifikan terhadap perubahan laba
ditolak.

B. Keterbatasan

1. Perusahaan pertambangan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah sangat
sedikit sekali, sehingga mengakibatkan keterbatasan data penelitian.

2. Sampel yang digunakan adalah secara ”purposive sampling” hanya 8 dari
22 perusahaan pertambangan yang beroperasi di bidang pertambangan
yang termasuk dalam Daftar Efek Syariah saja, serta menggunakan kurun
waktu yang pendek yaitu hanya 4 tahun dari tahun 2007-2010. Dengan
demikian, dimungkinkan muncul beberapa masalah dalam ketidakcukupan
statistik dan mengakibatkan hasil penelitian ini tidak dapat digunakan

sebagai dasar generalisasi.
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3. Melihat hasil dari Adjusted R Square dalam penelitian ini yang belum
maksimal yaitu sebesar 0.742 atau 74.2% yang mempengaruhi perubahan
laba perusahaan pertambangan. Maka, masih banyaknya rasio keuangan
dan variabel makroekonomi lain seperti Growth Ratio, inflasi yang

disinyalir dapat mempengaruhi perubahan laba perusahaan pertambangan.

C. Saran
1. Penelitian selanjutnya sebaiknya menambah jumlah sampel perusahaan
yang akan diteliti dan memperpanjang waktu penelitian agar hasil yang
didapat lebih akurat dan bervariasi.
2. Penelitian  selanjutnya  diharapkan mampu  meneliti  mengenai
perbandingan signifikasi pengaruh rasio-rasio keuangan antar jenis
perusahaan yang berbeda yang berdasarkan dari sektor usahanya

(Perdagangan, Pertambangan dan Manufaktur).
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LAMPIRAN TERJIEMAHAN AYAT-AYAT AL-QUR’ANUL KARIM

Halaman

Foot Note

Terjemahan

2

Depag RI, Al-Quran dan

Terjemahnya, (Bandung: Lubuk

Agung, 1989), him. 58.

“Padahal Allah telah menghalalkan jual beli dan

mengharamkan riba...” (QS : Al-bagarah ayat 275).

2 Depag RI, Al-Quran dan | “Katakanlah!”Perhatikanlah apa yang ada di ruang
Terjemahnya, (Bandung: Lubuk | angkasa dan yang ada di bumi. Dan tidaklah
Agung, 1989), him. 415. bermanfaat keterangan-keterangan dan peringatan-

peringatan bagi kaum yang tidaka beriman.”(Q.S
Yunus: 101).

38 Depag RI, Al-Quran dan | “Hai orang-orang Yyang beriman, bertakwalah
Terjemahnya, (Bandung: Lubuk | kepada Allah dan tinggalkan sisa riba (yang belum
Agung, 1989), him. 58. dipungut) jika kamu orang-orang yang beriman."

(Q.S Al-Bagarah: 278).
38 Depag RI, Al-Quran dan | “Maka jika kamu tidak mengerjakan (meninggalkan

Terjemahnya, (Bandung: Lubuk

Agung, 1989), him. 58-59.

sisa riba), Maka Ketahuilah, bahwa Allah dan rasul-
Nya akan memerangimu. dan jika kamu bertaubat
(dari pengambilan riba), Maka bagimu pokok
hartamu; kamu tidak menganiaya dan tidak (pula)

dianiaya”. (Q.S Al-Bagarah: 279).







DAFTAR NAMA-NAMA PERUSAHAAN PERTAMBANGAN YANG
DIJADIKAN SAMPEL PENELITIAN

PT Aneka Tambang (Persero) Thk

Perusahaan Perseroan (Persero) PT Aneka Tambang Thk (“Perusahaan”)
didirikan dengan nama “Perusahaan Negara (PN) Aneka Tambang” di Republik
Indonesia pada tanggal 5 Juli 1968 berdasarkan Peraturan Pemerintah No. 22
tahun 1968. Pendirian tersebut diumumkan dalam Tambahan No. 36, Berita
Negara No. 56, tanggal 5 Juli 1968. Pada tanggal 14 September 1974, berdasarkan
Peraturan Pemerintah No. 26 tahun 1974, status Perusahaan diubah dari
Perusahaan Negara menjadi Perusahaan Negara Perseroan Terbatas (“Perusahaan
Perseroan”) dan sejak itu dikenal sebagai “Perusahaan Perseroan (Persero) Aneka
Tambang”.

Anggaran Dasar (AD) Perusahaan telah mengalami beberapa Kkali
perubahan, yang terakhir pada tanggal 2 Juli 2008 sehubungan dengan, antara
lain, perubahan AD Perusahaan sesuai Undang-undang No. 40 Tahun 2007.
Perubahan ini termuat dalam akta Notaris A. Partomuan Pohan, S.H., LL.M No. 2
tanggal 2 Juli 2008. Perubahan terakhir tersebut telah disetujui oleh Menteri
Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia berdasarkan Surat Keputusan
No. AHU- 40521.AH.01.02. Tahun 2008 tanggal 11 Juli 2008.

Berdasarkan Pasal 3 AD Perusahaan, ruang lingkup kegiatan Perusahaan
adalah di bidang pertambangan berbagai jenis bahan galian, serta menjalankan
usaha di bidang industri, perdagangan, pengangkutan dan jasa lainnya yang
berkaitan dengan bahan galian tersebut. Perusahaan mulai beroperasi secara
komersial pada tanggal 5 Juli 1968. Pada tahun 1997, Perusahaan melakukan
penawaran saham perdana kepada masyarakat sebanyak 430.769.000 saham yang
merupakan 35% dari jumlah 1.230.769.000 saham ditempatkan dan disetor penuh.
Penawaran saham kepada masyarakat tersebut dicatat di dahulu Bursa Efek
Jakarta (“BEJ”) dan Bursa Efek Surabaya (“BES”) pada tanggal 27 November
1997 (pada tahun 2008, kedua bursa tersebut digabung menjadi Bursa Efek
Indonesia). Pada tanggal 31 Desember 2009, semua saham ditempatkan dan
disetor penuh sejumlah
9.538.459.749 lembar saham telah dicatat di Bursa Efek Indonesia. Pada tahun
2002, saham Perusahaan dicatatkan di Bursa Efek Australia (“BEA”) sebagai
Chess Depository Interests (“CDI”). Pada tanggal 31 Desember 2009, unit yang
diperdagangkan di BEA adalah sejumlah 1.907.691.950 unit CDI yang merupakan
9.538.459.749 saham biasa seri B.

Data Penelitian PT Aneka Tambang (Persero) Tbk

Laba (Jutaan
No | Tahun Rupiah) CR | DER | ROA | FAT | TATO | GDP PL
1 | 2006 2.219.889
2 | 2007 7.301.649 | 4,43 | 0,38 | 42,50 3,77 | 1,00]| 584 2,29
3 | 2008 1.915.753 | 8,10 | 0,26 | 13,35 324 | 094 528]| -0,74
4 | 2009 784.017 | 7,27 | 0,21 | 6,08 301 0,88] 539]| -0,59
5 | 2010 272.623 | 3,82 | 0,28 | 13,67 299 | 0,78] 6,83 ] -0,65




PT Central Korporindo International Thk

Perseroan didirikan di Jakarta pada tahun 1999 dengan nama PT. Central
Korporindo Internasional berdasarkan Akta Perseroan Terbatas No. 18 tanggal 13
September 1999, dibuat dihadapan Mulyoto, SH, Notaris di Boyolali, dan telah
mendapat pengesahan dari Menteri Hukum dan Perundang-Undangan Republik
Indonesia dengan keputusan No. C-1920.HT.01.01.Th.2000 tanggal 10 Februari
2000, didaftarkan dalam Daftar Perusahaan di Kantor Pendaftaran Perusahaan
Kodya Jakarta Barat tanggal 12 Mei 2000 dibawah No. 0444/BH.09.02/V/2000
dan telah diumumkan dalam Berita Negara Republik Indonesia No. 8 tanggal 26
Januari 2001, Tambahan Berita Negara No.631.

Dalam perkembangannya, Perseroan mengambil langkah untuk melakukan
Penawaran Umum Perdana yang dituangkan dalam Akta Berita Acara Rapat No.
20 tanggal 21 Mei 2001 juncto Akta Pernyataan Keputusan Rapat No. 21 tanggal
21 Mei 2001 keduanya dibuat oleh dan dihadapan Pahala Sutrisno Amijoyo
Tampubolon, SH, Notaris di Jakarta, dimana Akta Pernyataan Keputusan Rapat
No. 21 tersebut mendapat persetujuan Menteri Kehakiman dan Hak Asasi
Manusia Republik Indonesia dengan Keputusan No. C-01344 HT.01.04.TH.2001,
diterima dan dicatat Direktorat Jendral Administrasi Hukum Umum Departemen
Kehakiman dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia dengan No. C-01681
HT.01.04. TH.2001 tanggal 6 Juni 2001, dan telah didaftarkan dalam Daftar
Perusahaan di kantor Pendaftaran Perusahaan Kodya Jakarta Barat tanggal 20 Juni
2001 dibawah No. 0582/RUB.09.02/V1/2001 dan diumumkan dalam Berita
Negara Republik Indonesia No. 68 tanggal 24 Agustus 2001, Tambahan Berita
Negara No. 5503. Pada tanggal 21 November 2001 Perseroan tercatat pada
BURSA EFEK INDONESIA.

PT Exploitasi Energi Indonesia Thk sebagai salah satu Perseroan publik
yang pada awalnya bergerak dalam bidang usaha pertambangan, pengelolahan dan
perdagangan batubara mulai beroperasi pada tahun 1999 memiliki base
operasional di Propinsi Kalimantan Selatan, tepatnya di Desa Pandansari
Kecamatan Kintap Kabupaten Tanah Laut, Kalimantan Selatan..

Data Penelitian PT Central Korporindo International Thk

Laba (Jutaan
No | Tahun Rupiah) CR | DER | ROA FAT | TATO | GDP PL
1 | 2006 1.913
2 | 2007 2568 | 305| 016 0,20 136| 035]| 584 0,34
3 | 2008 2418 |1 4,43 | 018 0,21 147| 036]| 528 ]| -0,06
4 | 2009 3915|204 | 034 0,31 1,21] 0,40 5,39 0,62
5 | 2010 94.378 | 1,46 | 0,67 | 9,73 191] 0,72] 6,83 ] 2311




PT Elnusa Tbk

PT Elnusa Tbk (Perusahaan) didirikan dengan nama PT Electronika
Nusantara pada tanggal 25 Januari 1969 berdasarkan Akta Notaris Tan Thong
Kie, S.H., No. 18 tanggal 25 Januari 1969 jo Akta Notaris No. 10 tanggal 13
Februari 1969 oleh notaris yang sama. Akta pendirian ini telah mendapat
pengesahan dari Menteri Kehakiman Republik Indonesia melalui Surat Keputusan
No. J.A.5/18/24 tanggal 19 Februari 1969 serta telah diumumkan dalam Berita
Negara Republik Indonesia No. 35, Tambahan No. 58 tanggal 2 Mei 1969.
Anggaran Dasar Perusahaan telah mengalami beberapa kali perubahan, perubahan
Anggaran Dasar terakhir kali berdasarkan Akta Notaris Aulia Taufani, S.H.
(pengganti Notaris Sutjipto, S.H., M.Kn.) No. 29 tanggal 6 Mei 2009 yang
meliputi antara lain perubahan mengenai pengeluaran saham, Rapat Umum
Pemegang Saham, pengangkatan, pemberhentian, tugas dan wewenang direksi
dan dewan komisaris serta pembagian dividen. Perubahan Anggaran Dasar ini
telah diberitahukan kepada Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik
Indonesia dan diterima dengan Surat Penerimaan Pemberitahuan No. AHUAH.
01.10-08671 tanggal 25 Juni 2009.

Berdasarkan Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup kegiatan
Perusahaan bergerak dalam bidang jasa, perdagangan, pertambangan,
pembangunan dan perindustrian. Perusahaan berdomisili di Graha Elnusa Lt. 16,
JI. T.B. Simatupang Kav. 1B, Jakarta Selatan dan mulai beroperasi secara
komersial pada bulan September 1969. Saat ini, Perusahaan beroperasi dalam
bidang jasa hulu migas dan penyertaan saham pada Anak perusahaan dan
perusahaan asosiasi yang bergerak dalam berbagai bidang usaha, yaitu jasa dan
perdagangan penunjang hulu migas, jasa dan perdagangan hilir migas, jasa
pengolahan dan penyimpanan data migas, pengelolaan aset lapangan migas dan
jasa telekomunikasi. Perusahaan juga beroperasi dalam bidang penyediaan barang
dan jasa kepada Anak perusahaan dan perusahaan yang mempunyai hubungan
istimewa serta penyediaan dan pengelolaan ruang perkantoran.

Data Penelitian PT Elnusa Tbk

Laba (Jutaan
No | Tahun Ruéiah) CR | DER | ROA FAT TATO | GDP PL
1 2006 117.896
2 2007 140.621 | 1,08 | 1,26 | 4,63 2,92 0,97 | 5,84 0,19
3 | 2008 173,530 | 1,39 | 1,04 | 4,03 2,61 0,77 | 5,28 0,23
4 | 2009 668.782 | 1,53 | 1,20 | 11,07 2,88 0,87 | 5,39 2,85
5 | 2010 94176 | 160 | 0,89 | 1,74 3,22 1,14 | 6,83 | -0,86




PT Energi Mega Persada Tbhk

PT Energi Mega Persada Tbk (Perusahaan), didirikan di Republik Indonesia
berdasarkan Akta Notaris No. 16 tanggal 16 Oktober 2001 dari H. Rakhmat
Syamsul Rizal, S.H., Notaris di Jakarta. Akta Pendirian ini telah disahkan oleh
Menteri Kehakiman dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia melalui Surat
Keputusan No. C-14507.HT.01.01.TH.2001 tanggal 29 November 2001, serta
diumumkan dalam Berita Negara No. 31, Tambahan No. 3684 tanggal 16 April
2002. Anggaran Dasar Perusahaan telah mengalami beberapa kali perubahan dan
perubahan terakhir adalah dengan Akta Notaris No. 38 tanggal 16 Februari 2010
dari Humberg Lie, S.H., S.E., MKn, Notaris di Tangerang, mengenai Perubahan
Pasal 4 (2) Anggaran Dasar Perusahaan. Perubahan tersebut telah memperoleh
persetujuan dari Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia
bersasarkan surat No. AHU-AH.01.10.24976 Tahun 2010 tanggal 4 Oktober
2010.

Sesuai dengan Pasal 3 Anggaran Dasar Perusahaan, maksud dan tujuan
Perusahaan antara lain adalah menjalankan usaha dalam bidang perdagangan, jasa
dan pertambangan, serta jasa manajemen dibidang pertambangan minyak dan gas
bumi. Saat ini, Perusahaan bergerak dalam bidang eksporasi dan perdagangan
minyak dan gas.

Perusahaan berkedudukan di Jakarta dengan kantor pusat di Bakrie Tower,
Lantai 32, Rasuna Epicentrum, Jalan HR Rasuna Said, Jakarta. Entitas Anak
melakukan kegiatan penambangan minyak dan gas bumi yang berlokasi di
Kepulauan Kangean, Propinsi Jawa Timur serta di Propinsi Riau, Jambi, Sumatera
Utara, Kalimantan Timur, Laut Timor Nusa Tenggara Timur dan Jawa Barat.
Perusahaan mulai beroperasi secara komersial pada bulan Februari 2003.

Data Penelitian PT Energi Mega Persada Thk

Laba (Jutaan
No | Tahun Ruéiah) CR | DER ROA FAT TATO | GDP PL
1 2006 -283.755
2 2007 -51.792 | 0,62 1,80 1,23 191,67 0,12 | 584 | -0,82
3 2008 18.587 | 1,99 | 2,39 -0,28 436,25 0,15 | 5,28 -1,36
4 2009 -1.417.499 | 0,47 | 4,87 | -16,87 | 1.042,87 0,14 | 5,39 | -77,26
5 2010 -36.170 | 0,61 1,00 -0,53 463,37 0,11 | 6,83 -0,97




PT International Nickel Indonesia Thk

PT Vale Indonesia Tbk, sebelumnya PT International Nickel Indonesia Tbk,
(“Perseroan”) didirikan pada tanggal 25 Juli 1968 dengan akta No. 49 tanggal 25
Juli 1968, yang dibuat dihadapan Eliza Pondaag, notaries publik di Jakarta.
Anggaran Dasar Perseroan disetujui oleh Menteri Kehakiman Republik Indonesia
dalam Surat Keputusan No. J.A.5/59/18 tanggal 26 Juli 1968 dan diumumkan
dalam Berita Negara Republik Indonesia No. 62 tanggal 2 Agustus 1968,
Tambahan No. 93. Anggaran Dasar Perseroan telah beberapa kali mengalami
perubahan dengan yang terakhir diubah dengan akta No. 75 tanggal 27 September
2011 yang dibuat dihadapan Poerbaningsih Adi Warsito S.H., notaris di Jakarta
tentang perubahan Anggaran Dasar Perseroan yang telah disetujui dalam Rapat
Umum Pemegang Saham Luar Biasa ("RUPSLB") pada tanggal 27 September
2011 (lihat di bawah). Perubahan ini telah memperoleh persetujuan dari Menteri
Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia sesuai dengan Surat
Keputusan No. AHU- 48198.AH.01.02.Tahun 2011 tanggal 4 Oktober 2011.
Sekitar 58,73% saham Perseroan dimiliki oleh Vale Canada Limited, sekitar
20,49% oleh masyarakat melalui Bursa Efek Indonesia, dan sekitar 20,09% oleh
Sumitomo Metal Mining Co., Ltd.

Pada tanggal 27 September 2011, Perseroan menyelenggarakan RUPSLB
yang menyetujui perubahan Anggaran Dasar Perseroan untuk mengubah nama
Perseroan dari PT International Nickel Indonesia Thk menjadi PT Vale Indonesia
Tbk. Selain dari persetujuan Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia
sebagaimana tersebut dalam paragraf 1 di atas, perubahan nama ini juga telah
memperoleh persetujuan dari Kementerian Energi dan Sumber Daya Mineral
(“KESDM™), Direktorat Jenderal Mineral dan Batubara sesuai dengan suratnya
No. 3752/87/DJB/2011 tanggal 1 Nopember 2011 dan persetujuan dari Badan
Koordinasi Penanaman Modal sesuai dengan suratnya No.3022/A.8/2011 tanggal
1 Desember 2011.

Entitas pengendali utama Perseroan adalah Vale S.A., sebuah perusahaan
yang didirikan berdasarkan hukum Republik Federal Brasil. Pabrik Perseroan
berlokasi di Sorowako, Sulawesi Selatan dan kantor pusatnya berlokasi di Jakarta.
Operasi Perseroan didasarkan atas Kontrak Karya yang ditandatangani oleh
Pemerintah Republik Indonesia (“Pemerintah”) dan Perseroan. Kontrak Karya ini
memberikan hak kepada Perseroan untuk mengembangkan dan mengoperasikan
proyek nikel dan mineral-mineral tertentu lainnya di daerah yang sudah
ditentukan di pulau Sulawesi.

Data Penelitian PT International Nickel Indonesia Tbk

Laba (Jutaan
No | Tahun Ru;()iah) CR | DER | ROA | FAT | TATO | GDP PL
1 2006 6.772.659
2 2007 15.790.417 | 2,53 | 0,36 | 62,16 | 1,93 1,23 | 5,84 1,33
3 2008 5.072.609 | 4,76 | 0,21 | 19,49 | 1,09 0,71 | 5,28 | -0,68
4 2009 2.225.018 | 7,24 | 0,29 | 8,36 | 0,52 0,37 | 539 | -0,56
5 2010 5.522.759 | 450 | 0,30 | 19,97 | 0,90 0,58 | 6,83 1,48




PT Indo Tambangraya Megah Tbk

PT Indo Tambangraya Megah Thk. (“Perusahaan”) didirikan dengan Akta
Notaris Benny Kristianto, S.H., No. 13 tertanggal 2 September 1987 yang telah
disetujui oleh Menteri Kehakiman Republik Indonesia dalam Surat Keputusan No.
C2-640.HT.01.01.TH 89 tertanggal 20 Januari 1989. Anggaran Dasar Perusahaan
telah mengalami beberapa kali perubahan. Perubahan Anggaran Dasar Perusahaan
terakhir dilakukan berdasarkan Akta Notaris Popie Savitri Martosuhardjo
Pharmanto, S.H., notaris di Jakarta, No. 30 tertanggal 11 Mei 2009 dan No. 24
tertanggal 14 Agustus 2009 terkait dengan penyesuaian Anggaran Dasar
Perusahaan dengan Peraturan 1X.J.1 lampiran Keputusan Ketua BAPEPAM-LK
No. 179/BL/2008 tanggal 14 Mei 2008. Perubahan tersebut telah mendapatkan
persetujuan dari Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia
dalam Surat Keputusan No. AHU-41810.AH.01.02.Tahun 2009 tertanggal 27
Agustus 2009.

Pada tanggal 18 Desember 2007, Perusahaan melakukan Penawaran Umum
Perdana sebanyak 225.985.000 lembar saham yang merupakan 20% dari
1.129.925.000 lembar saham yang ditempatkan dan disetor penuh. Penawaran
kepada masyarakat tersebut dicatat di Bursa Efek Indonesia pada tanggal 18
Desember 2007. Bidang usaha utama Perusahaan adalah bidang pertambangan
dengan melakukan investasi pada anak-anak perusahaan dan jasa pemasaran
untuk pihak-pihak berelasi. Anak-anak perusahaan yang dimilikinya bergerak
dalam industri pertambangan batubara. Kantor pusat Perusahaan berlokasi di
Jakarta. Dalam laporan keuangan konsolidasian ini, Perusahaan dan anak-anak
perusahaan secara bersama-sama disebut sebagai “Grup” Entitas pengendali
utama Perusahaan adalah Banpu Public Company Limited, sebuah perusahaan
yang didirikan di Kerajaan Thailand.

Data Penelitian PT Indo Tambangraya Megah Thk

Laba (Jutaan
No | Tahun Rupiah) CR | DER | ROA | FAT | TATO | GDP PL
1 2006 442.442
2 2007 842.153 | 1,59 | 0,70 | 7,19 | 3,08 1,00 | 5,84 0,90
3 2008 3.785.229 | 1,53 | 0,61 | 23,99 | 4,82 1,35 | 5,28 3,49
4 2009 4.290.865 | 1,98 | 0,52 | 28,00 | 4,24 1,26 | 5,39 0,13
5 2010 2.634.863 | 1,83 | 0,51 | 18,73 | 4,85 153| 6,83| -0,39




PT Tambang Batubara Bukit AsamTbk

PT Bukit Asam (Persero) Tbk (“Perusahaan”) (“PTBA”) didirikan pada
tanggal 2 Maret 1981, berdasarkan Peraturan Pemerintah No. 42 tahun 1980
dengan Akta Notaris Mohamad Ali No. 1, yang telah diubah dengan Akta Notaris
No. 5 tanggal 6 Maret 1984 dan No. 51 tanggal 29 Mei 1985 dari notaris yang
sama. Akta pendirian dan perubahan tersebut disahkan oleh Menteri Kehakiman
dalam Surat Keputusan No. C2-7553-HT.01.04.TH.85 tanggal 28 Nopember 1985
serta diumumkan dalam Berita Negara No. 33, Tambahan No. 550, tanggal 25
April 1986. Pada tahun 2008, Anggaran Dasar Perusahaan telah disesuaikan
terhadap Undang-Undang No. 40 tahun 2007 tentang Perseroan Terbatas (“PT”)
dan nama Perusahaan dapat disingkat menjadi PT Bukit Asam (Persero) Tbk.
Perubahan tersebut disahkan oleh Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia
melalui Surat Ketetapan No. AHU- 50395.AH.01.02.tahun 2008 tanggal 12
Agustus 2008 serta diumumkan dalam Berita Negara No. 76, Tambahan No.
18255 tanggal 19 September 2008.

Perusahaan dan entitas anak (bersamasama disebut “Grup”) bergerak dalam
bidang industri tambang batubara, meliputi kegiatan penyelidikan umum,
eksplorasi, eksploitasi, pengolahan, pemurnian, pengangkutan dan perdagangan,
pemeliharaan fasilitas dermaga khusus batubara baik untuk keperluan sendiri
maupun pihak lain, pengoperasian pembangkit listrik tenaga uap baik untuk
keperluan sendiri ataupun pihak lain dan memberikan jasa-jasa konsultasi dan
rekayasa dalam bidang yang ada hubungannya dengan industri pertambangan
batubara beserta hasil olahannya

Pada tanggal 31 Oktober 2002, Perusahaan mengajukan pernyataan
pendaftaran dalam rangka penawaran umum saham perdana. Berdasarkan
Prospektus yang diterbitkan oleh Perusahaan tanggal 11 Desember 2002, jumlah
saham yang ditawarkan adalah sejumlah 346.500.000 saham yang terdiri dari
315.000.000 saham divestasi milik negara Republik Indonesia dan 31.500.000
saham baru dengan nilai nominal Rp 500 (nilai penuh) per saham dan harga
penawaran Rp 575 (nilai penuh) per saham. Dalam rangka penawaran saham
perdana ini, Perusahaan menerbitkan 173.250.000 waran Seri | yang diberikan
kepada pemegang saham (kecuali kepada Negara Republik Indonesia) yang
namanya tercatat dalam Daftar Pemegang Saham Perseroan pada tanggal 23 Juni
2003 dengan alokasi 1 lembar waran untuk setiap 2 lembar saham yang dimiliki.

Data Penelitian PT Tambang Batubara Bukit AsamTbk

Laba (Jutaan
No | Tahun Ruéiah) CR | DER | ROA FAT TATO | GDP PL
1 | 2006 668.950
2 | 2007 1.009.562 | 4,14 | 0,48 | 18,25 10,80 1,04 5,84 0,51
3 | 2008 2.551.672 | 3,66 | 0,51 | 27,97 19,39 1,18 5,28 1,53
4 | 2009 3.762.002 | 4,91 | 0,40 | 33,77 23,69 1,11 5,39 0,47
5 | 2010 2.599.650 | 5,79 | 0,36 | 23,03 12,24 0,91 6,83 -0,31




PT Timah (Persero) Tbk

PT Timah (Persero) Tbk. (Perusahaan) didirikan pada tahun 1976
berdasarkan akta notaris Imas Fatimah, SH, No. 1 tanggal 2 Agustus 1976.
Anggaran Dasar Perusahaan telah mengalami
beberapa kali perubahan, terakhir dengan akta notaris No. 136 tanggal 28 Juni
2010 dari Imas
Fatimah, SH., M.Kn, notaris di Jakarta dalam rangka penyesuaian dengan
peraturan BAPEPAM-LK No. IX.E.2 tentang transaksi material dan perubahan
kegiatan usaha utama. Akta perubahan ini telah memperoleh persetujuan dari
Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia dengan Surat Keputusannya No. AHU-
51352.AH.01.02. Tahun 2010 tanggal 2 Nopember 2010

Ruang lingkup kegiatan Perusahaan meliputi bidang pertambangan,
perindustrian, perdagangan, pengangkutan, dan jasa. Kegiatan utama Perusahaan
adalah sebagai perusahaan induk yang melakukan kegiatan operasi penambangan
timah dan melakukan jasa pemasaran kepada kelompok usaha.

Produk-produk logam timah yang dihasilkan oleh PT Tambang Timah antara lain
Banka Tin (99,90% Sn); Mentok Tin (99,85% Sn); dan Banka Low Lead 99,9%
Sn dengan kandungan timah hitam (Pb) yang sangat rendah. Selain produk diatas,
PT Tambang Timah juga memproduksi logam timah berkualitas tinggi dengan
kadar Sn 99,99% dengan brand Banka Four Nine, dan produk hilir dari logam
timah yaitu tin solder dengan pabrik yang berlokasi di Kundur, Kepulauan Riau

Perusahaan rata-rata mempekerjakan 2.905 dan 3.060 karyawan pada 31
Desember 2011 dan 2010. Jumlah karyawan Perusahaan dan entitas anak rata-rata
3.949 dan 4.126 karyawan pada 31 Desember 2011 dan 2010.

Data Penelitian PT Timah (Persero) Tbk

Laba (Jutaan
No | Tahun Ruéiah) CR | DER | ROA FAT TATO | GDP PL
1 2006 347.472
2 2007 2.653.922 | 291 | 0,50 | 35,46 17,57 1,70 | 5,84 6,64
3 2008 2.108.929 | 2,62 | 0,51 | 23,20 13,37 156 | 5,28 | -0,21
4 2009 549.163 | 2,94 | 0,42 | 6,46 7,17 159 | 539 | -0,74
5 2010 1.127.327 | 3,24 | 0,40 | 16,12 6,34 1,42 | 6,83 1,05




CR Perusahaan Pertambangan Periode 2007-2010

Kode CR CR CR CR
No Saham Nama Penerbit Efek 2007 2008 2009 2010
1 ANTM | Aneka Tambang (Persero) Thk 4,43 8,10 7,27 3,82
2 CNKO | Central Korporindo Int | Thk 3,05 4,43 2,04 1,46
3 ELSA | Elnusa Tbhk 1,08 1,39 1,53 1,60
4 ENRG | Energi Mega Persada Thk 0,62 1,99 0,47 0,61
5 INCO | International Nickel Ind .Tbk 2,53 4,76 7,24 4,50
6 ITMG | Indo Tambangraya Megah Thk 1,59 1,53 1,98 1,83
7 PTBA | Tambang Batubara Bukit AsamTbk | 4,14 3,66 491 5,79
8 TINS | Timah (Persero) Tbk 2,91 2,62 2,94 3,24
Sumber: Indonesian Capital Market Directory 2010
dan 2011
DER Perusahaan Pertambangan Periode 2007-2010
Kode DER | DER DER DER
No Saham Nama Penerbit Efek 2007 | 2008 2009 2010
1 ANTM | Aneka Tambang (Persero) Tbk 0,38 0,26 0,21 0,28
2 CNKO | Central Korporindo Int | Tbk 0,16 0,18 0,34 0,67
3 ELSA | Elnusa Tbk 1,26 1,04 1,20 0,89
4 ENRG | Energi Mega Persada Tbhk 1,80 2,39 4,87 1,00
5 INCO | International Nickel Ind .Tbk 0,36 0,21 0,29 0,30
6 ITMG | Indo Tambangraya Megah Thk 0,70 0,61 0,52 0,51
7 PTBA | Tambang Batubara Bukit AsamTbk 0,48 0,51 0,40 0,36
8 TINS | Timah (Persero) Thk 0,50 0,51 0,42 0,40
Sumber: Indonesian Capital Market Directory 2010
dan 2011
ROA Perusahaan Pertambangan Periode 2007-2010
Kode ROA | ROA ROA ROA
No Saham Nama Penerbit Efek 2007 | 2008 2009 2010
1 ANTM | Aneka Tambang (Persero) Tbhk 42,50 | 13,35 6,08 13,67
2 CNKO | Central Korporindo Int | Tbk 0,20 0,21 0,31 9,73
3 ELSA | Elnusa Tbhk 4,63 4,03 11,07 1,74
4 ENRG | Energi Mega Persada Thk 1,23 | -0,28| -16,87 -0,53
5 INCO | International Nickel Ind .Tbk 62,16 | 19,49 8,36 19,97
6 ITMG | Indo Tambangraya Megah Thk 7,19 | 23,99 28,00 18,73
7 PTBA | Tambang Batubara Bukit AsamTbk | 18,25 | 27,97 33,77 23,03
8 TINS | Timah (Persero) Thk 35,46 | 23,20 6,46 16,12

Sumber: Indonesian Capital Market Directory 2010

dan 2011




FAT Perusahaan Pertambangan Periode 2007-2010

Kode FAT FAT FAT FAT
No | Saham Nama Penerbit Efek 2007 2008 2009 2010
1 ANTM | Aneka Tambang (Persero) Thk 3,77 3,24 3,01 2,99
2 CNKO | Central Korporindo Int | Tbk 1,36 1,47 1,21 1,91
3 ELSA | Elnusa Thk 2,92 2,61 2,88 3,22
4 ENRG | Energi Mega Persada Thk 191,67 | 436,25 | 1.042,87 | 463,37
5 INCO | International Nickel Ind .Tbhk 1,93 1,09 0,52 0,90
6 ITMG | Indo Tambangraya Megah Tbk 3,08 4,82 4,24 4,85
7 PTBA | Tambang Batubara Bukit AsamThk | 10,80 | 19,39 23,69 | 12,24
8 TINS | Timah (Persero) Thk 17,57 | 13,37 7,17 6,34
Sumber: Indonesian Capital Market Directory 2010
dan 2011
TATO Perusahaan Pertambangan Periode 2007-2010
Kode TATO | TATO | TATO | TATO
No Saham Nama Penerbit Efek 2007 2008 2009 2010
1 ANTM | Aneka Tambang (Persero) Thk 1,00 0,94 0,88 0,78
2 CNKO | Central Korporindo Int | Tbk 0,35 0,36 0,40 0,72
3 ELSA | Elnusa Thk 0,97 0,77 0,87 1,14
4 ENRG | Energi Mega Persada Thk 0,12 0,15 0,14 0,11
5 INCO | International Nickel Ind .Tbk 1,23 0,71 0,37 0,58
6 ITMG | Indo Tambangraya Megah Tbk 1,00 1,35 1,26 1,53
7 PTBA | Tambang Batubara Bukit AsamTbk 1,04 1,18 1,11 0,91
8 TINS | Timah (Persero) Thk 1,70 1,56 1,59 1,42
Sumber: Indonesian Capital Market Directory 2010
dan 2011
GDP Perusahaan Pertambangan Periode 2007-2010
Kode GDP | GDP GDP GDP
No Saham Nama Penerbit Efek 2007 2008 2009 2010
1 ANTM | Aneka Tambang (Persero) Tbk 5,84 5,28 5,39 6,83
2 CNKO | Central Korporindo Int | Tbk 5,84 5,28 5,39 6,83
3 ELSA | Elnusa Tbhk 5,84 5,28 5,39 6,83
4 ENRG | Energi Mega Persada Thk 5,84 5,28 5,39 6,83
5 INCO | International Nickel Ind .Tbk 5,84 5,28 5,39 6,83
6 ITMG | Indo Tambangraya Megah Thk 5,84 5,28 5,39 6,83
7 PTBA | Tambang Batubara Bukit AsamTbk 5,84 5,28 5,39 6,83
8 TINS | Timah (Persero) Thk 5,84 5,28 5,39 6,83




LABA Perusahaan Pertambangan Periode 2007-2010

Kode LABA LABA LABA LABA
No | Saham Nama Penerbit Efek 2007 2008 2009 2010
1 | ANTM | Aneka Tambang (Persero) Thk 7.301.649 | 1.915.753 784.017 272.623
2 | CNKO | Central Korporindo Int | Tbk 2.568 2.418 3.915 94.378
3 | ELSA | Elnusa Thk 140.621 173.530 668.782 94.176
4 | ENRG | Energi Mega Persada Tbhk -51.792 18.587 | -1.417.499 -36.170
5 | INCO | International Nickel Ind .Thk 15.790.417 | 5.072.609 | 2.225.018 | 5.522.759
6 | ITMG | Indo Tambangraya Megah Tbk 842.153 | 3.785.229 | 4.290.865 | 2.634.863
Tambang Batubara Bukit
7 | PTBA | AsamTbk 1.009.562 | 2.551.672 | 3.762.002 | 2.599.650
8 | TINS | Timah (Persero) Thk 2.653.922 | 2.108.929 549.163 | 1.127.327
Sumber: Indonesian Capital Market
Directory 2010 dan 2011
Perubahan Laba Perusahaan Pertambangan Periode 2007-2010
Kode PL PL PL PL

No Saham Nama Penerbit Efek 2007 2008 2009 2010

1 ANTM | Aneka Tambang (Persero) Thk 2,29 -0,74 -0,59 | -0,65

2 CNKO | Central Korporindo Int | Tbk 0,34 -0,06 0,62 | 23,11

3 ELSA | Elnusa Thk 0,19 0,23 2,85 | -0,86

4 ENRG | Energi Mega Persada Thk -0,82 -1,36 | -77,26 | -0,97

5 INCO | International Nickel Ind .Tbk 1,33 -0,68 -0,56 | 1,48

6 ITMG | Indo Tambangraya Megah Thk 0,90 3,49 0,13 | -0,39

7 PTBA | Tambang Batubara Bukit AsamTbk 0,51 1,53 0,47 | -0,31

8 TINS | Timah (Persero) Tbk 6,64 -0,21 -0,74 | 1,05

Sumber: Indonesian Capital Market Directory 2010 dan

2011




Data Diolah Perusahaan Sampel

Tahun | No Nama Perusahaan CR DER ROA FAT TATO | GDP PL
2007 1 | Aneka Tambang (Persero) Thk 4,43 | 0,38 | 42,50 3,77| 1,00| 5,84 2,29
2 | Central Korporindo Int | Thk 3,05| 0,16 0,20 13| 035]| 584 0,34
3 | Elnusa Thk 1,08 | 1,26 4,63 292 097 | 584 0,19
4 | Energi Mega Persada Thk 0,62 | 1,80 1,23 191,67 | 0,12 | 5,84 -0,82
5 | Indo Tambangraya Megah Thk 159 0,70 7,19 308 1,00| 5,84 0,90
6 | International Nickel Ind .Thk 253 | 0,36 | 62,16 1,93 1,23 | 5,84 1,33
7 | Tambang Batubara Bukit AsamThk 4,14 | 0,48 | 18,25 10,80 1,04 | 5,84 0,51
8 | Timah (Persero) Thk 291 | 0,50 | 35,46 1757 | 1,70 | 5,84 6,64
2008 9 | Aneka Tambang (Persero) Thk 8,10 | 0,26 | 13,35 3,24 | 094 | 5,28 -0,74
10 | Central Korporindo Int | Thk 443 | 0,18 0,21 1,47 | 0,36 | 5,28 -0,06
11 | Elnusa Thk 1,39 | 1,04 4,03 261 0,77 | 5,28 0,23
12 | Energi Mega Persada Thk 1,99 | 2,39 -0,28 436,25 | 0,15 | 5,28 -1,36
13 | Indo Tambangraya Megah Thk 153 | 0,61| 23,99 4,82 135| 5,28 3,49
14 | International Nickel Ind .Thk 4,76 | 0,21 | 19,49 1,09| 0,712 | 5,28 -0,68
15 | Tambang Batubara Bukit AsamThbk 3,66 0,51 27,97 19,39 1,18 5,28 1,53
16 | Timah (Persero) Thk 262 | 051| 23,20 1337 | 156 ] 528 -0,21
2009 | 17 | Aneka Tambang (Persero) Thk 7,27 | 0,21 6,08 3,01| 0,88 5,39 -0,59
18 | Central Korporindo Int | Thk 2,04 | 0,34 0,31 1,21 | 040 5,39 0,62
19 | Elnusa Thk 153 | 1,20 | 11,07 2,88 0,87 5,39 2,85
20 | Energi Mega Persada Thk 047 | 487 | -16,87 | 1.042,87 | 0,14 | 539 | -77,26
21 | Indo Tambangraya Megah Tbk 1,98 | 0,52 | 28,00 424 | 1,26 | 5,39 0,13
22 | International Nickel Ind .Thk 7,24 | 0,29 8,36 052| 0,37] 5,39 -0,56
23 | Tambang Batubara Bukit AsamThk 491 | 0,40 | 33,77 23,69 1,11 | 5,39 0,47
24 | Timah (Persero) Thk 294 | 042 6,46 717 159 | 539| -0,74
2010 | 25 | Aneka Tambang (Persero) Thk 3,82 | 0,28 | 13,67 299 | 0,78| 6,83 -0,65
26 | Central Korporindo Int | Thk 1,46 | 0,67 9,73 191 0,72 | 6,83 | 2311
27 | Elnusa Thk 1,60 | 0,89 1,74 322 1,14| 6,83| -0,86
28 | Energi Mega Persada Thk 0,61 | 1,00 -0,53 463,37 | 0,11 | 6,83 -0,97
29 | Indo Tambangraya Megah Thk 1,83 | 051 | 18,73 485| 153 | 6,83 -0,39
30 | International Nickel Ind .Thk 450 | 0,30 | 19,97 090| 058 6,83 1,48
31 | Tambang Batubara Bukit AsamThk 579 | 0,36 | 23,03 12,24 0,91 | 6,83 -0,31
32 | Timah (Persero) Thk 3,24 | 0,40 | 16,12 6,34| 1,42 | 6,83 1,05
MEDIAN 277 | 0,49 | 12,21 351 093] 5,62 0,16
MIN 0,47 | 0,16 | -16,87 052]| 0,11 | 528 -77,26
MAX 810 | 487 | 62,16 |1.04287| 1,70| 6,83 | 23,11
MEAN 3,13| 0,75 | 14,48 71,77 | 088 ]| 584 | -122
STANDAR DEVIASI 2,004 | 0,896 | 15,456 | 209,949 | 0,461 | 0,621 | 14,527




HASIL STATISTIK DESKRIPTIF

Descriptive Statistics

N Range Minimum | Maximum Mean Std. Deviation

CR 32 7.63 A7 8.10 3.1269 2.00377
DER 32 4.71 .16 4.87 .7503 .89586
ROA 32 79.03 -16.87 62.16 14.4756 15.45581
FAT 32 1042.35 .52 1042.87 71.7732 209.94881
TATO 32 1.59 A1 1.70 .8825 46063
GDP 32 1.55 5.28 6.83 5.8350 .62136
Perubahan Laba 32 100.37 -77.26 23.11 -1.2190 14.52700)
\Valid N (listwise) 32

HASIL UJI ASUMSI KLASIK MULTIKOLONIERITAS

Variables Entered/Removed

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 GDP, TATO, CR, .|Enter

FAT, ROA, DER?

a. All requested variables entered.

b Dependent Variable: Perubahan Laba

Coefficients?®

Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF
1 (Constant)
CR .620 1.612
DER .123 8.155
ROA .544 1.837
FAT 141 7.116
TATO .513 1.948
GDP .866 1.155

a. Dependent Variable: Perubahan Laba



Coefficient Correlations?®

Model GDP ROA CR FAT TATO DER
1 Correlations GDP 1.000 .051 .299 -.224 -.026 .316
ROA .051 1.000 -.065 -.128 -.528 .220
CR .299 -.065 1.000 -.239 129 .456
FAT -.224 -.128 -.239 1.000 .329 -.875
TATO -.026 -.528 129 .329 1.000 -.167
DER .316 .220 .456 -.875 -.167 1.000
Covariances GDP 5.261 .014 577 -.009 -.237 3.069]
ROA .014 .014 -.006 .000 -.247 .108
CR 577 -.006 .706 -.003 436 1.619]
FAT -.009 .000 -.003 .000 .022 -.062
TATO -.237 -.247 436 .022 16.150 -2.844
DER 3.069 .108 1.619 -.062 -2.844 17.871

a. Dependent Variable: Perubahan Laba



HASIL UJI ASUMSI KLASIK AUTOKORELASI

Runs Test
Unstandardized
Residual
Test Value® -.40064
Cases < Test Value 16
Cases >= Test Value 16
Total Cases 32
Number of Runs 18
Z .180
Asymp. Sig. (2-tailed) .857

a. Median

HASIL UJI ASUMSI KLASIK HETEROSKEDASTISITAS (Uji Glejser)

Variables Entered/Removed

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 GDP, ROA, CR, .|Enter
FAT, TATO,
DER?

a. All requested variables entered.

Model Summary®

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate

1 .628° .395 .249 4.10499

a. Predictors: (Constant), GDP, ROA, CR, FAT, TATO, DER

b. Dependent Variable: AbsUt



ANOVAP

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.

1 Regression 274.614 6 45.769 2.716 .0369
Residual 421.274 25 16.851
Total 695.888 31

a. Predictors: (Constant), GDP, ROA, CR, FAT, TATO, DER

b. Dependent Variable: AbsUt

Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 5.953 8.808 .676 .505
CR -.352 467 -.149 -.753 458
DER -.624 2.350 -.118 -.265 793
ROA .025 .065 .081 .384 .704
FAT .011 .009 467 1.126 271
TATO -3.614 2.234 -.351 -1.617 .118
GDP .386 1.275 .051 .303 .765

a. Dependent Variable: AbsUt




HASIL UJI ASUMSI KLASIK NORMALITAS

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized
Residual
N 32
Normal Parameters®" Mean .0000000,
Std. Deviation 6.63077753
Most Extreme Differences  Absolute .163
Positive .163
Negative -.072
Kolmogorov-Smirnov Z .923
Asymp. Sig. (2-tailed) .362
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
UJI PERSAMAAN REGRESI (UJI DETERMINASI)
Variables Entered/Removed
Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 GDP, ROA, CR, .|Enter
FAT, TATO,
DER?
a. All requested variables entered.
Model Summary®
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 .890° 792 742 7.38372

a. Predictors: (Constant), GDP, ROA, CR, FAT, TATO, DER

b. Dependent Variable: Perubahan Laba




UJI PERSAMAAN REGRESI (UJI F)

ANOVA”

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.

1 Regression 5179.066 6 863.178 15.833 .000%
Residual 1362.984 25 54.519
Total 6542.050 31

a. Predictors: (Constant), GDP, ROA, CR, FAT, TATO, DER

b. Dependent Variable: Perubahan Laba

UJI PERSAMAAN REGRESI (UJI t)

Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 10.186 15.842 .643 .526
CR -1.998 .840 -.276 -2.377 .025
DER -7.063 4.227 -.436 -1.671 .107
ROA .089 116 .095 770 449
FAT -.042 .017 -.614 -2.521 .018
TATO -7.489 4.019 -.237 -1.864 .074
GDP 1.457 2.294 .062 .635 531

a. Dependent Variable:

Perubahan Laba
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TK Kertomulyo Trangakil Pati 1995-1996
SDN 01 Kertomulyo Trangakil Pati 1996-2002
MI Shirathul Ulum Kertomulyo Trangakil Pati 1998-2002
MTS Shirathul Ulum Kertomulyo Trangakil Pati 2003-2005
MA Raudlatul Ulum Guyangan Trangakil Pati 2005-2008
S1 Keuangan Islam Fakultas Syariah Yogyakarta 2008-2012
UIN sunan Kalijaga




Pengalaman Organisasi

Organisasi Jabatan Tingkat Tahun
IPPNU - Ketua Cabang 2004-2005
UKM Resimen Mahasiswa - Kepala Urusan Universitas 2008-2012
Pendidikan Latihan
Dan Pengamanan
BEM-PS KUI Anggota Jurusan 2009-2011
- Staff. Bakat dan
Minat
ForSEl Anggota Jurusan
- Staff. Hubungan 2009-2010
Masyarakat

Yogyakarta, 21 Sya’ban 1433 H
11 Juli 2012 M

Penyusun

Seger Sutrisno
NIM. 08390126
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