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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis faktor-faktor yang
mempengaruhi earning per share pada Perusahaan Consumer Goods di Daftar
Efek Syariah. Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini adalah
Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Total Assets Turn Over (TATO)
dan Net Profit Margin (NPM). Populasi sekaligus dijadikan sampel dalam
penelitian ini adalah Perusahaan Consumer goods yang terdaftar di Daftar Efek
Syariah.

Penelitian ini menggunakan data kuantitatif yaitu data yang diukur dalam
suatu skala numerik (angka) yang dikumpulkan dengan teknik pengambilan basis
data kemudian disusun secara pooling. Periode penelitian yaitu tahun 2009 sampai
dengan tahun 2011. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data
sekunder, yaitu laporan keuangan perusahaan sampel yang meliputi laporan
neraca dan laba rugi. Metode analisis yang digunakan untuk menguji hipotesis
adalah analisis regresi berganda dengan terlebih dahulu melakukan uji asumsi
klasik. Untuk mengetahui pengaruh secara simultan digunakan uji F dan untuk
mengetahui pengaruh secara parsial digunakan uji t.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan rasio keuangan
current ratio, debt to equity ratio, total assets turn over dan net profit margin
mempunyai pengaruh terhadap earning per share. Berdasarkan pengujian secara
parsial rasio keuangan yang berpengaruh terhadap earning per share yaitu current

ratio, debt to equity ratio dan net profit margin, namun total assets turn over tidak



mempunyai pengaruh signifikan terhadap earning per share. Berdasarkan hasil uji
determinasi besarnya nilai Adjusted R Square adalah 0,768, hal ini berarti 76,80%
variasi earning per share dapat dijelaskan oleh variasi dari empat variabel yang
berpengaruh terhadap earning per share. Sedangkan sisanya (100% - 76,80% =
23,2%) dijelaskan oleh variabel lain yang tidak dimasukkan dalam model

persamaan regresi.

Kata Kunci: Earning Per share, Current Ratio, Dept to Euity Ratio, Total Asset

Turn Over, Net Profit Margin.
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MOTTO

 ...Sesungguhnya  bersama kesulitan ada
kemudahan. Maka apabila engkau telah selesai
dari suatu urusan, tetaplah bekerja keras untuk
urusan yang lain. (Al-Insyirah;6-7)

% Kerjakan apa yang dapat kita kerjakan dengan
kemampuan yang kita miliki di manapun Kkita
berada. (Theodore Roosevelt)

% Kegagalan tidak harus menjadi kesalahan.
Justru disebut kesalahan kalau kita berhenti
mencoba. (Skinner)

| was Born to be INTERISTI, My Life Just for
INTER.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pasar modal syari’ah di Indonesia telah berkembang dengan cukup pesat
dari tahun ketahun. Periode 2006-2010 merupakan periode awal perkembangan
dengan basis yang cukup baik. Beberapa peraturan terkait dengan prinsip
syariah di pasar modal telah diterbitkan, antara lain Peraturan Nomor IX.A.13
tenang Penerbitan Efek Syari’ah, Peraturan IX.A.14 tentang akad-akad yang
digunakan dalam Penerbitan Efek Syariah, dan Peraturan Nomor I1.K.I tentang
kriteria dalam Penerbitan Efek Syari’ah.

Produk pasar modal syari’ah seperti saham syari’ah, sukuk (obligasi
syari’ah), dan reksa dana syari’ah mulai berkembang pesat pada periode 2006-
2010. Selanjutnya, sejak tahun 2007 BAPPEPAM-LK secara periodik telah
menerbitkan Daftar Efek Syariah (DES) yang isinya memuat saham-saham
yang sesuai dengan prinsip-prinsip saham syariah. Jumlah saham yang termuat
dalam Daftar Efek Syari’ah dari tahun ke tahun juga mengalami peningkatan.
Saat ini terdapat 288 saham yang memenubhi kriteria syaria’ah.’

Daftar Efek Syariah (DES) adalah kumpulan efek yang tidak
bertentangan dengan prinsip-prinsip Syariah di Pasar Modal, yang ditetapkan
oleh Bapepam-LK atau pihak yang disetujui Bapepam-LK. Daftar Efek Syariah

(DES) merupakan panduan investasi bagi Reksa Dana Syariah dalam

! Agus Salim, “OJK Terbitkan Efek Syariah,” http://tajuk.co/2013/05/0jk-terbitkan-efek-
syariah/ akses pada tanggal 19 Juni 2013.
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menempatkan dana kelolaannya serta juga dapat dipergunakan oleh investor
yang mempunyai keinginan untuk berinvestasi pada portofolio efek syariah.?

Perusahan consumer goods sendiri dapat dijabarkan sebagai perusahaan
yang bergerak dalam bidang produksi maupun distribusi barang—barang
konsumsi (barang primer maupun sekunder), baik barang tidak tahan lama,
yaitu barang-barang berwujud yang secara normal hanya dapat digunakan
sekali atau beberapa kali saja, maupun barang tahan lama, yaitu barang-barang
yang berwujud secara normal dapat digunakan berkali-kali.?

Para investor tentunya rentan terhadap isu-isu yang melanda di bursa,
sedikit ada isu yang kadangkala belum tentu berkaitan dengan Kinerja
keuangan perusahaan, investor sudah mulai bersiaga, apalagi ketika mendengar
isu yang mengglobal, sudah pasti investor akan bersiap-siap untuk mengambil
keputusan apakah di posisi menjual atau membeli.

Pada dasarnya investor akan berusaha melakukan investasi pada
perusahaan yang mampu menghasilkan laba karena di dalam laba perusahaan
tersebut terdapat return atas modal yang telah ditanam investor. Makin besar
laba yang dihasilkan perusahaan maka return yang didapat investor diharapkan
akan semakin besar pula, sehingga laba selalu menjadi perhatian utama

investor.

g “Pengantar Daftar Efek Syariah”,
http://www.bappepam.go.id/daftar_efek_syariah/indez.html, akses pada tanggal 19 Juni 2013.

® Aris Yunanta, “Analisis Pengaruh Economic Value Addded, Return On Investmen, Current
Ratio, dan Total Assets Turn Over Terhadap Perubahan Harga Saham Pada Perusahaan Consumer
GoodsYang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index (JII) Periode 2003-2007. skripsi S1 Fakultas
Syariah UIN Suka Yogyakarta (2009), him. 2.
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Menurut Usman, yang dikutip oleh Hairulliansyah Muchtar, earning per
share (EPS) merupakan salah satu indikator utama yang digunakan calon
investor dalam melihat daya tarik suatu saham.* Investor melakukan kegiatan
investasi untuk menempatkan dana selama periode tertentu dengan harapan
dapat memperoleh sejumlah keuntungan di masa yang akan datang,
keuntungan tersebut dapat berupa dividen maupun pendapatan dari selisih
harga jual saham terhadap harga belinya (capital gain). Dalam menanamkan
modalnya investor mengharapkan manfaat yang akan dihasilkan dalam bentuk
laba per lembar saham atau earning per share (EPS). Sedangkan jumlah
earning per share (EPS) yang didistribusikan kepada para investor tergantung
pada kebijakan perusahaan dalam hal pembayaran dividen.

Earning per share (EPS) dapat menunjukkan tingkat kesejahteraan
perusahaan, jadi apabila earning per share (EPS) yang dibagikan kepada para
investor tinggi maka menandakan bahwa perusahaan tersebut mampu
memberikan tingkat kesejahteraan yang baik kepada pemegang saham, begitu
juga sebaliknya earning per share (EPS) yang dibagikan rendah maka
menandakan bahwa perusahaan tersebut gagal memberikan kemanfaatan
sebagaimana diharapkan oleh pemegang saham. Dengan demikian, earning per

share (EPS) menunjukan kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba,

* Hairulliansyah Muchtar, dkk, “Analisis Variabel-variabel yang Mempengaruhi Kinerja
Keuangan Perusahaan (Studi Pada Perusahaan Tekstil dan Produk Tekstil yang Listing di BEJ)”,
Jurnal Akuntansi, Vol.11:2 (Januari 2007), him. 3.
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juga merupakan salah satu cara untuk mengukur keberhasilan dalam mencapai
keuntungan bagi para pemilik saham dalam perusahaan. °

Penelitian ini dimaksudkan untuk melakukan pengujian lebih lanjut
temuan-temuan empiris mengenai kinerja keuangan yang dilihat dari earning
per share (EPS). Alasan pemilihan earning per share (EPS) dikarenakan
earning per share mencerminkan Kkinerja perusahaan, dari ukuran earning
per share maka dapat dilihat apakah perusahaan mempunyai kinerja yang
bagus atau tidak. Jika rasio keuangan dapat dijadikan sebagai prediktor
earning per share, temuan ini merupakan pengetahuan yang cukup berguna
bagi para pemakai laporan keuangan dan yang berkepentingan dengan suatu
perusahaan. Sebaliknya, jika rasio tidak cukup mempengaruhi terhadap
earning per share (EPS), hasil penelitian ini akan memperkuat bukti tentang
inkonsistensi temuan-temuan empiris sebelumnya.

Variabel independen dalam penelitian ini menggunakan empat rasio
keuangan dari beberapa rasio keuangan yang ada. Keempat rasio tersebut yaitu
current ratio, debt to equty ratio, total assets turn over, dan net profit margin.
Pemilihan keempat rasio tersebut pertama, karena ditunjang dengan banyaknya
referensi yang membahas keempat rasio di atas, keempat rasio tersebut lebih
sering berpengaruh konsisten terhadap earning per share (EPS) dari pada
rasio-rasio keuangan vyang lainnya. Kedua, rasio tersebut merupakan

perwakilan dari rasio liquiditas, solvabilitas, aktivitas dan profitabilitas.

® Emi Pujiastuti, “Pengertian Laba Per Lembar Saham”,
http://www.idonbiu.com/2009/05/pengertian-laba-per-lembar-saham.html.. akses tanggal 2 april
2010.
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Current ratio merupakan salah satu rasio keuangan yang sangat sering
digunakan. Tingkat current ratio dapat ditentukan dengan jalan
membandingkan antara current assets dengan current liabilities. Current ratio
ini menunjukkan tingkat keamanan kreditor jangka pendek, atau kemampuan
perusahaan untuk membayar hutang-hutang tersebut. Tidak ada ketentuan yang
mutlak tentang berapa tingkat current ratio yang dianggap baik atau yang
harus dipertahankan oleh suatu perusahaan karena biasanya tingkat current
ratio ini juga sangat tergantung kepada jenis usaha dari masing-masing
perusahaan.® Salah satu alat likuid dari current asset adalah uang kas. Uang kas
merupakan alat likuid yang paling likuid, artinya sangat mudah digunakan
guna membayar kewajiban finansial.’

Kewajiban finansial perusahaan berupa kewajiban membayar utang,
bunga pinjaman, dividen, gaji karyawan, biaya operasional, pajak dan
sebagainya. Oleh karena itu, semakin tinggi laba yang dihasilkan maka
semakin besar current assets. Sehingga, semakin mudah perusahaan itu
membayar hutang. Semakin tinggi current ratio menunjukkan laba yang tinggi
dan berdampak pada peningkatan earning per share (EPS) perusahaan. Mas’ud
Machfoedz meneliti prediksi perubahan laba dengan mengggunakan rasio

keuangan. Hasilnya menunjukkan bahwa terdapat 13 rasio keuangan yang

® Suad Husnan dan Emi Pujiastuti, Dasar-dasar Manajemen Keuangan, edisi ke-4
(‘Yogyakarta: BPFE, 2004), him. 77.

" 1bid., hlm. 77.



signifikan dalam memprediksi laba. Salah satu rasio yang mempunyai
pengaruh signifikan adalah current ratio.?

Debt to Equity Ratio (DER) adalah rasio yang menunjukkan
perbandingan total hutang dengan total modal sendiri.’ Besarnya kemampuan
perusahaan untuk menciptakan laba menunjukkan besarnya kemampuan
perusahaan untuk membayar kewajibannya. Dalam kondisi seperti ini,
penambahan dana dengan menggunakan hutang akan mampu meningkatkan
laba per lembar saham bagi para pemegang saham. Hutang dapat memberikan
keuntungan kepada pemiliknya, jika hutang dimanfaatkan dengan efektif dan
laba yang didapat cukup untuk membayar biaya bunga secara periodik. Dengan
Debt to Equity Ratio (DER) yang tinggi perusahaan menanggung risiko
kerugian yang tinggi tetapi juga berkesempatan untuk memperoleh laba yang
meningkat. Jadi Debt to Equity Ratio (DER) yang tinggi berdampak pada
peningkatan laba bersih, berarti memberikan efek peningkatan earning per
share (EPS) perusahaan.’® Sigit Ristomo dalam penelitiannya menyebutkan
bahwa debt to equity ratio mempunyai kemampuan signifikan dalam

memprediksi earning per share.'

® Mas’ud Machfoedz, “Financial Ratio Analysis and The Prediction of Earning Changes In
Indonesia.,”Jurnal Ekonomi Manajemen Dan Akuntansi, Vol. 1 (Juni 2012), him. 114-135.

® Agus Sartono, Manajemen Keuangan Teori dan Aplikasi (Yogyakarta : BPFE, 2008), him.
121.

9 Mamduh M. Hanafi dan Abdul HImim, Analisis Laporan Keuangan, edisi ke-4
(Yogyakarta: UPP STIM YKPN, 2007), him. 81.

' Sigit Ristomo, “Pengaruh Return on Equity, Dept to Equity Ratio, Biaya Operasional
pada Pendapatan Operational, Capital Adequacy Ratio dan Quick Ratio terhadap Earning Per
Share pada Bank Umum Syariah di Indonesia Tahun 2004-2007. skripsi Fakultas Syariah dan
Hukum UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta (2008), him. 94.



Total asset turn over (TATO) rasio ini mengukur sejauh mana
kemampuan perusahaan menghasilkan penjualan berdasarkan total aktiva yang
dimiliki perusahaan. Rasio ini juga mengukur seberapa efisien aktiva tersebut
telah dimanfaatkan untuk memperoleh penghasilan. Semakin cepat tingkat
perputaran aktivanya maka laba per lembar saham yang dihasilkan akan
semakin meningkat, karena perusahaan sudah dapat memanfaatkan aktiva
tersebut untuk meningkatkan penjualan yang berpengaruh terhadap pendapatan
per lembar saham.* Penelitian yang di lakukan Karnata, hasil penelitian
tersebut dapat diketahui bahwa total asset turn over mempunyai pengaruh
yang signifikan dalam memprediksi earning per share (EPS).*?

Net profit margin (NPM) merupakan rasio untuk mengukur sejauh mana
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dari setiap penjualan
yang diciptakan perusahaan. Net profit margin yang tinggi menandakan
kemampuan perusahaan menghasilkan laba yang tinggi pada tingkat penjualan
tertentu. Sebaliknya, Net profit margin yang rendah menandakan penjualan
yang terlalu rendah untuk tingkat biaya tertentu, atau biaya yang terlalu tinggi
untuk tingkat penjualan tertentu. Artinya semakin tinggi net profit margin yang
dihasilkan oleh perusahaan maka semakin tinggi pula earning per share (EPS)

yang diperoleh.* Penelitian yang dilakukan oleh Juwarin Pancawati, Bambang

12 Dwi Prastowo dan Rifka Juliaty, Analisis Laporan Keuangan Konsep dan Aplikasi, edisi
ke-2 (Yogyakarta: UMP AMP YKPN, 2005), him. 94.

13 Karnata“Pengaruh Current Ratio, Dept To Equity Ratio, Total Turn Over dan Return On
Equity terhadap Earning Per Share pada Kelompok Saham di Jakarta Islamic Index (JII) tahun
2005-2007”. skripsi Fakultas Syariah dan Hukum UIN Suka Yogyakarta (2008), him. 25.

¥ Mamduh M. Hanafi dan Abdul Hlmim, Analisis Laporan Keuangan, edisi ke-4
(Yogyakarta: UPP STIM YKPN, 2007), him. 83.



Agus Pramuka, dan Jaryono meneliti tentang Analisis variabel yang
mempengaruhi earning per share (EPS) pada perusahaan manufaktur yang
tercatat di Bursa Efek Jakarta periode sebelum krisis 1994-1996 dan selama
krisis 1996-2000, salah satu variabelnya menggunakan Net profit margin
(NPM) untuk menguji earning per share (EPS). Hasil menunjukkan bahwa Net
profit margin (NPM) mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap earning
per share (EPS)."

Perberbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya adalah,
pertama, dalam penelitian ini menggunakan empat variabel bebas yaitu current
ratio (CR, debt to equty ratio (DER), total assets turn over (TATO) dan net
profit margin (NPM). Sriwahyuni dan Fredy menguji, Pengaruh EVA dan
NOPAT terhadap EPS atas 45 Saham Liquid yang terdapat di BEJ (Burasa
Efek Jakarta). Berdasarkan hasil pengujian yang dilakukan, maka didapatkan
kesimpulan bahwa pada tahun 2002 antara NOPAT dan EPS terdapat pengaruh
positif yang kuat, sedangkan pada tahun 2003 menunjukkan adanya pengaruh
yang lemah sekali.*®

Kedua, sampel dan periode penelitian yang digunakan oleh Juwarin
Pancawati dkk, menggunakan sampel pada perusahaan manufaktur yang

terdaftar di Bursa Efek Jakarta, periode sebelum krisis (sebelum 1997) dan

' Juwarin Pancawati dkk “Analisis Variabel Yang Mempengaruhi Earning Per Share
(EPS) pada Perusahaan Manufaktur yang Tercatat di Bursa Efek Jakarta (Perbandingan Sebelum
Krisis dan Selama Krisis)”, Jurnal Smart, Vol. 1 No. 1, ( Januari 2004), him. 12.

1® Sriwahyuni dan Fredy “Analisis pengaruh EVA dan NOPAT terhadap EPS atas 45 saham
liquid yang terdapat di BEJ (Burasa Efek Jakarta), Jurnal Akuntansi, Vol 4:2 (Juli 2009), him.
257-258.



periode selama krisis (tahun 1997 -2000). Hairulliansyah Muchtar,
menggunakan sampel penelitian pada perusahaan tekstil, periode 1999-2001.
Penelitian ini menggunakan sampel perusahaan consumer goods yang terdaftar
di Daftar Efek Syariah (DES), periode 2009-2011. Ketiga, karena Daftar Efek
Syariah merupakan kumpulan Efek yang tidak bertentangan dengan Prinsip-
prinsip Syariah di Pasar Modal, yang ditetapkan oleh Bappepam. Jumlah
perusahaan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah juga lebih banyak daripada
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index sehingga dapat diperoleh
populasi penelitian yang lebih banyak dalam satu jenis perusahaan.
Berdasarkan uraian di atas maka penelitian ini berjudul: “ Pengaruh
Rasio Likuiditas, Rasio Solvabilitas, Rasio Aktivitas dan Rasio
Profitabilitas terhadap EPS pada Perusahaan Consumer Goods di Daftar

Efek Syariah”

B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah tersebut, maka yang menjadi

permasalahan dalam penelitian ini adalah:

1. Bagaimana Pengaruh Rasio Likuiditas terhadap earning per share (EPS)
pada Perusahaan Consumer Goods di Daftar Efek Syariah?

2. Bagaimana Pengaruh Rasio Solvabilitas terhadap earning per share (EPS)
pada Perusahaan Consumer Goods di Di Daftar Efek Syariah?

3. Bagaimana Pengaruh Rasio Aktivitas terhadap earning per share (EPS)

pada Perusahaan Consumer Goods di Daftar Efek Syariah?
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4. Bagaimana Pengaruh Rasio Profitabilitas terhadap earning per share

(EPS) pada Perusahaan Consumer Goods di Daftar Efek Syariah?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan Penelitian
Dari uraian latar belakang yang telah dikemukakan di atas, maka
tujuan dari permasalahan yang dikaji dalam penelitian ini antara lain:

a. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh Rasio Likuiditas terhadap
earning per share (EPS) pada Perusahaan Consumer Goods di Daftar
Efek Syariah.

b. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh Rasio Solvabilitas terhadap
earning per share (EPS) pada Perusahaan Consumer Goods di Daftar
Efek Syariah.

c. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh Rasio Aktivitas terhadap
earning per share (EPS) pada Perusahaan Consumer di Daftar Efek
Syariah.

d. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh Rasio Profitabilitas terhadap
earning per share (EPS) pada Perusahaan Consumer Goods di Daftar
Efek Syariah.

2. Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan bermanfaat bagi pihak-pihak yang
berkepentingan. Secara terperinci manfaat penelitian ini adalah sebagai
berikut:

a. Secara Praktis
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1) Bagi manajemen perusahaan, dapat dijadikan pertimbangan dalam
penentuan kebijakan. Perhitungan kuantitatif diharapkan dapat
menunjukan hubungan atau pengaruh faktor-faktor seperti Current
Rasio, Debt to Equity Ratio (DER), Total Asset Turn Over (TATO),
dan Net Profit Margin (NPM). Faktor-faktor tersebut diharapkan
dapat membantu manajer keuangan dalam pengambilan keputusan
untuk menentukan berapa besarnya earning per share (EPS) yang
dibayarkan kepada pemegang saham.

2) Bagi investor, sebagai bahan pertimbangan para investor maupun
calon investor dalam memprediksi Kinerja perusahaan di masa yang
akan datang khususnya pada Perusahaan Consumer Goods yang
terdaftar di Daftar Efek Syariah untuk digunakan dalam pengambilan
keputusan ekonomi.

3) Bagi akademis, penelitian ini dapat memberikan bukti empiris
mengenai faktor-faktor yang berpengaruh terhadap rasio pembayaran
dividen sehingga dapat memberikan wawasan dan pengetahuan yang
lebih mendalam serta sebagai dasar penelitian selanjutnya tentang
Earning Per Share.

b. Secara Teoritis
Dapat digunakan sebagai tambahan pengetahuan bagi para
akademisi dalam bidang keuangan Islam, hasil penelitian ini diharapkan
dapat menambah pengetahuan dan memberikan sumbangan berupa

pengembangan ilmu yang berkaitan dengan ekonomi. Selain itu,
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penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat sebagai sumber referensi

untuk penelitian selanjutnya.

D. Sistematika Pembahasan

Penyusunan skripsi ini disajikan dalam sistematika pembahasan yang

terdiri atas lima bab, yaitu:

Bab I

Bab 11

Bab 111

Bab VI

: Pendahuluan

Bab ini memuat penjelasan yang bersifat umum, yaitu mengenai
latar belakang masalah, pokok masalah, tujuan penelitian,
kegunaan penelitian dan sistematika penulisan.
: Landasan Teori dan Pengembangan Hipotesis

Bab ini membahas mengenai tinjauan teoritis tentang informasi
mengenai  variabel-variabel yang diteliti, telaah pustaka,
kerangka berfikir dan hubungan antar variabel dan pengembangan
hipotesis.

: Metodologi Penelitian

Bab ini berisi penjelasan mengenai jenis dan sifat penelitian,
populasi dan sampel penelitian, metode pengumpulan data,
definisi operasional variabel dan teknik analisi data.

: Analisis Data dan Pembahasan

Bab ini berisi tentang hasil analisis dari pengolahan data, baik
analisis data secara deskriptif maupun analisis hasil pengujian
hipotesis yang telah dilakukan. Selanjutnya, dilakukan

pembahasan mengenai pengaruh variabel independen terhadap
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variabel dependen yang diteliti.

: Penutup

Bab ini memaparkan kesimpulan, keterbatasan dan saran dari

hasil analisis data yang berkaitan dengan penelitian.



BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian, kesimpulan yang dapat penyusun
ambil adalah sebagai berikut:

1. Secara simultan Kketiga rasio keuangan vyaitu Current Ratio (CR),
Debt to Equity Ratio (DER), Total assets turn over (TATO)) dan Net
Profit Margin (NPM) dapat berpengaruh terhadap Earning per share
(EPS). Untuk itu, Ha yang menyatakan Secara simultan keempat rasio
keuangan vyaitu Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER),
Total assets turn over (TATO)) dan Net Profit Margin (NPM) dapat
berpengaruh terhadap Earning per share (EPS) diterima.

2. Berdasarkan koefisien regresi CR secara parsial berpengaruh secara
signifikan terhadap EPS pada perusahaan consumer goods di Daftar Efek
Syariah dengan nilai signifikasi uji variabel CR terhadap EPS sebesar
0.000 < 0.05. Dengan demikian semakin tinggi CR diikuti kenaikan EPS.
Untuk itu, H; yang menyatakan bahwa CR berpangaruh positif dan
signifikan terhadap EPS diterima.

3. Berdasarkan koefisien regresi DER secara parsial berpengaruh secara
signifikan terhadap EPS pada perusahaan consumer goods di Daftar Efek
Syariah dengan nilai signifikasi uji variabel DER terhadap EPS sebesar
0.000 < 0.05. Dengan demikian semakin tinggi DER diikuti kenaikan EPS.

Untuk itu, H, yang menyatakan bahwa DER berpanguruh positif dan

92
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signifikan terhadap EPS diterima.

4. Berdasarkan koefisien regresi TATO secara parsial tidak berpengaruh
signifikan terhadap EPS pada perusahaan consumer goods di Daftar Efek
Syariah dengan nilai signifikasi uji variabel TATO terhadap EPS sebesar
0,169 > 0.05 yang berarti Hs ditolak. Hal ini menunjukkan TATO tidak
mempunyai pengaruh signifikan terhadap EPS.

5. Berdasarkan koefisien regresi NPM secara parsial berpengaruh terhadap
EPS pada perusahaan consumer goods di Daftar Efek Syariah dengan
nilai signifikasi uji variabel NPM terhadap EPS sebesar 0,000 < 0,05.
Dengan meningkatnya NPM maka jumlah laba per lembar saham (EPS)
yang diterima pemegang saham akan meningkat. Untuk itu, Hs yang

menyatakan bahwa NPM berpanguruh positif terhadap EPS diterima.

B. Keterbatasan

1. Perusahaan consumer goods terdaftar di Daftar Efek Syariah cukup
sedikit, sehingga mengakibatkan keterbatasan data penelitian.

2. Sampel yang digunakan adalah secara purposif sampling hanya dua puluh
enam dari lima puluh perusahaan consumer goods yang termasuk dalam
Daftar Efek Syariah saja, serta menggunakan kurun waktu yang pendek
yaitu hanya 3 tahun dari tahun 2009-2011. Dengan demikian,
dimungkinkan muncul beberapa masalah dalam ketidakcukupan statistik
dan mengakibatkan hasil penelitian ini tidak dapat digunakan sebagai

dasar generalisasi.
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C. Saran

Berdasarkan kesimpulan di atas diberikan saran sebagai berikut:

1. Penelitian selanjutnya sebaiknya menambah jumlah sampel yang akan
diteliti dan memperpanjang waktu penelitian agar hasil yang didapat lebih
akurat dan bervariasi.

2. Penelitian selanjutnya disarankan menambah variabel independen atau
mengganti variabel independen dari penelitian ini, dengan variabel lain
yang disinyalir dapat mempengaruhi earning per share. Dengan demikian,
hasil yang akan didapat diharapkan lebih akurat.

3. Penelitian selanjutnya disarankan menyeleksi rasio-rasio menggunakan
stepwise regression method. Dengan demikian, hasil yang akan didapat

diharapkan lebih akurat.
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Data Perusahaan Sampel

No [ Tahun | Kode Nama Perusahaan ROA| ROE| CR [ DER |TATO[NPM| EPS

1 | 2009 [KLBF [ PT. Kalbe Farma Thk 14,33] 2394] 2,99 0,39] 1,40] 10,22 97,00
2 | 2009 | LMPI | PT. Langgeng Makmur Industri Thk 111 0,70 2,78 0,36 0,71] 157 594
3 | 2009 | TSPC| PT. Tempo Scan Pacific Thk 11,03 18,77 347 034 1,38 8,00 79,99
4 | 2009 |DVLA|PT. Darya Varia Laboratoria Thk 9,22 17,31| 3,05 041 111} 832 129,06
5 | 2009 | INAF |PT. Indofarma Thk 1,74 424] 154| 144 155/ 0,19 0,69
6 | 2009 | KDSI |PT. Kedawung Setia Industrial Thk 191 440 120{ 1,31 1,74 110 25,95
7 | 2009 |KAEF|PT. Kimia Farma Tbk 4,00 1245 2,00 057 1,83 219 11,25
8 | 2009 | TCID [PT. Mandom Indonesia Thk 12,53] 1386] 7,26 0,13] 140[ 897 619,75
9 | 2009 |[MYOR|PT.Mayora Indah Thk 1146) 2431) 2,29 1,03] 147 7,79] 48548
10 | 2009 |MERK|PT. MERCK Thk 33,80] 32,72] 5,04| 0,23] 1,73] 19,52| 6.549,12
11 | 2009 |MRAT|PT. Mustika Ratu Thk 575 7,23 7,18] 0,16 0,95] 6,08 49,10
12 | 2009 |PYFA |PT.Pyridam Farma Thk 3,78 544 210] 037 1,32 2,86 7,05
13 | 2009 |SKLT |PT. Sekar Laut Thk 6,53 4,09 1,89 0,73 141] 4,63 18,53
14 | 2009 | STTP |PT. Siantar Top Thk 749 953 169] 0,36 1,14| 6,55 31,35
15 | 2009 | ULTJ |PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Comp 353 825 212| 045 093] 3,79 21,17
16 | 2009 |UNVR|PT. Unilever Indonesia Thk 40,67 83,72 1,04] 1,02 244| 16,68 39897
17 | 2009 | ROTI |PT.NIPPON INDOSARI 23,20 47,96 144| 107 140] 11,75 663,74
1 | 2010 [KLBF|PT. Kalbe Farma Thk 18,29] 2394| 4,39 0,23] 145| 12,58 126,66
2 | 2010 | LMPI | PT. Langgeng Makmur Industri Thk 046| 0,70 1,76 052| 0,66] 0,70 2,77
3 | 2010 | TSPC| PT. Tempo Scan Pacific Thk 13,62| 18,77 3,37 036] 143| 952| 108,64
4 | 2010 |DVLA|PT. Darya Varia Laboratoria Thk 12,98| 17,31 3,72 0,33] 1,09 11,93 99,00
5 | 2010 | INAF |PT. Indofarma Tbk 1,71 4,03] 155 1,36 1,43] 120 4,05
6 | 2010 | KDSI |PT. Kedawung Setia Industrial Thk 3,03 661 127 1,18[ 2,01] 1,50 41,71
7 | 2010 |KAEF|PT. Kimia Farma Thk 8,37 12,45 243] 049 192 436 24,98
8 | 2010 | TCID [PT. Mandom Indonesia Thk 12,55| 13,86 10,68/ 0,10 1,40[ 896| 653,74
9 | 2010 |MYOR|PT. Mayora Indah Thk 11,00) 2431] 258 1,18 164 6,70 631,48
10 | 2010 |MERK|PT. MERCK Thk 27,32 32,72| 6,23] 0,20 1,83] 14,93| 5.303,32
11 | 2010 |MRAT|PT. Mustika Ratu Thk 6,32 7,23 7,61] 0,14 096] 6,61 57,05
12 | 2010 |PYFA |PT. Pyridam Farma Thk 417| 544 301 0,30] 1,40| 2,98 7,85
13 | 2010 |SKLT |PT. Sekar Laut Thk 242 4,09 193] 0,69 158] 154 7,00
14 | 2010 | STTP |PT. Siantar Top Thk 6,57 953 1,71 045 1,17 559 32,54
15 | 2010 | ULTJ [PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Comp 534] 825 2,00{ 054] 094| 570 37,09
16 | 2010 |UNVR|PT. Unilever Indonesia Thk 38,93 83,72| 085 1,15 2,26| 17,20] 443,90
17 | 2010 | ROTI |PT.NIPPON INDOSARI 17,56) 2191] 2,30[ 0,25 1,08 16,30] 106,38
1 | 2011 [KLBF|PT. Kalbe Farma Thk 17,91) 2385] 3,65 0,28 1,32 13,58 145,95
2 | 2011 | LMPI| PT. Langgeng Makmur Industri Thk 0,79 1,33 148] 0,68 0,73] 1,08 5,38
3 | 2011 | TSPC| PT. Tempo Scan Pacific Thk 13,00 18,00] 3,08 040] 1,36 9,00 125,00
4 | 2011 |DVLA|PT. Darya Varia Laboratoria Thk 13,03] 16,61 4,83 0,28 1,05| 1244| 107,96
5 | 2011 | INAF |PT. Indofarma Thk 331 6,06/ 154] 0,83 1,08] 307 11,91
6 | 2011 | KDSI [PT. Kedawung Setia Industrial Thk 4,02] 846| 136| 1,10 2,01] 200 58,34
7 | 2011 |KAEF|PT. Kimia Farma Thk 9,57 13,71| 0,00] 043[ 194 493 30,93
8 | 2011 | TCID [PT. Mandom Indonesia Thk 12,00 13,00] 11,74 0,11] 146 8,00 696,00
9 | 2011 |[MYOR|PT. Mayora Indah Thk 714 19,93 222] 177 143] 4,98 614,45
10 | 2011 |MERK|PT. MERCK Thk 39,56| 46,78| 7,52| 0,18 157| 25,17|10.319,58
11 | 2011 |MRAT|PT. Mustika Ratu Thk 6,000 7,00 627 018 0,96] 6,00 65,00
12 | 2011 |PYFA|PT. Pyridam Farma Thk 4,00 6,00 254| 0,32| 1,28 3,00 9,00
13 | 2011 |SKLT |PT. Sekar Laut Thk 2,79 486 170] 0,74 161] 174 8,65
14 | 2011 | STTP |PT. Siantar Top Thk 457 871 1,03] 091] 1,10] 415 32,58
15 | 2011 | ULTJ [PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Comp 465 7,24 152| 056| 0,96 4,82 35,05
16 | 2011 |UNVR|PT. Unilever Indonesia Thk 39,72| 113,24] 0,69 1,85 2,24| 17,74| 545,66
17 | 2011 | ROTI |PT.NIPPON INDOSARI 1527) 21,22 128 0,39 1,07| 14,25 114,52




Frequencies

Statistics
CR DER TATO NPM EPS
N Valid 51 51 51 51 51
Missing .000 .000 .000 .000 .000
Mean 3.116 .605 1.399 7.538 584.476
Median 2.220 .430 1.400 6.080 58.340
Mode 1.5402 .360 1.400 8.000 .6902
Std. Deviation 2.493 442 404 5.728 1809.186
Minimum .000 .100 .660 .190 .690
Maximum 11.740 1.850 2.440 25.170 |10319.580
a. Multiple modes exist. The smallest v alue is shown
Descriptives
Descriptive Statistics
N Minimum | Maximum Mean Std. Dev iation
CR 51 .00 11.74 3.1161 2.49262
DER 51 .100 1.850 .605 442
TATO 51 .660 2.440 1.399 404
NPM 51 .190 25.170 7.538 5.728
EPS 51 .690 |10319.580 584.476 1809.186
Valid N (listwise) 51
Statistics
CR DER TATO P EFS
M Walid a1 a1 a1 a1 g1
Missing 1] n 1] 0 0
Mean a1z 0.60 1.40 T.54 a84.43
Median 222 0.43 1.40 6.08 58.34
Std. Deviation 2.49 0.44 0.40 .73 1809.149
Minirmum 0.o0 010 0.66 0149 0.69
Madrmurm 11.74 1.85 2.44 2517




UJI ASUMSI KLASIK

AUTOKORELASI
Model Summary?
Adjusted Std. Error of Durbin-
Model R R Square R Square | the Estimate Watson
1 .8872 .787 .768 196991 2.073

a. Predictors: (Constant), NPM, DER, TATO, CR
b. Dependent Variable: LnEPS

Dl = 1,385 DU=1,722
MULTIKLINEARITAS

Coefficients

Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF
1 CR .613 1.631
DER .495 2.018
TATO .654 1.528
NPM .763 1.310

a. Dependent Variable: LNEPS

NORMALITAS

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residual
N 51
Normal Parameters2®  Mean .0000000
Std. Dev iation .93030890
Most Extreme Absolute .105
Dif f erences Positive .105
Negativ e -.099
Kolmogorov-Smirnov Z .752
Asy mp. Sig. (2-tailed) .624

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.



Nonparametric Correlations

Correlations

Unstandardiz

CR DER TATO NPM ed Residual
Spearman's tho CR Correlation Coefficient 1.000 -.822%4 -.240 .363*% -.022
Sig. (2-tailed) . .000 .089 .009 .877
N 51 51 51 51 51
DER Correlation Coefficient -.822*4 1.000 3674 -.409*4 112
Sig. (2-tailed) .000 . .008 .003 .435
N 51 51 51 51 51
TATO Correlation Coefficient -.240 .367*% 1.000 .138 .036
Sig. (2-tailed) .089 .008 . .335 .804
N 51 51 51 51 51
NPM Correlation Coefficient .363* -.409*4 .138 1.000 -.014
Sig. (2-tailed) .009 .003 .335 . .924
N 51 51 51 51 51
Unstandardized Residual ~ Correlation Coef ficient -.022 112 .036 -.014 1.000
Sig. (2-tailed) 877 .435 .804 .924 .
N 51 51 51 51 51

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Pada bahasan kali ini akan dibahas salah satu uji heteroskedastisitas, yaitu Uji
Spearman Rho Untuk Heteroskedastistias. Perlu diketahui bahwa sebenarnya uji
Spearman digunakan untuk uji Bivariate Asosiatif 2 variabel bebas atau independen.

Bagaimanakah metode uji Spearman? Jawabannya adalah: Uji Spearman dilakukan
dengan cara mengkorelasikan nilai Unstandardized residual dengan masing-masing

variabel independen (x1, x2 dan x3).

Bagaiman kriteria pengujian untuk menjawab hipotesis? Jawabannya adalah seperti di

bawah ini:

1. Ho: Tidak ada gejala heteroskedastisitas
2. Ha: Ada gejala heteroskedastisitas
3. Ho diterima apabila nilai p value atau signifikansi > 0,05.

Unstandardized Residual

Correlations

Correlation Coefficient | Sig. (2-tailed) N
Spearman's rho CR -.022 .877 51
DER 112 435 51
TATO .036 .804 51
NPM -.014 .924 51
Unstandardized Residual 1.000 51

Dari uji di atas lihat nilai Sig. pada 3 variabel X1, X2 dan X3 dengan RES_1.

Semuanya nilai Sig. < 0,05 berarti terdapat gejala heteroskedastisitas atau HO ditolak.




Regression

Variables Entered/Removed

Variables Variables
Model Entered Removed Method
' NPM, DER, Enter
TATO, CR

a. All requested v ariables entered.
b. Dependent Variable: LnEPS

Model Summary

Adjusted Std. Error of
Model R R Square R Square | the Estimate
1 .8872 .787 .768 .96991

a. Predictors: (Constant), NPM, DER, TATO, CR

ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 159.729 4 39.932 42.448 .0002
Residual 43.274 46 .941
Total 203.003 50
a. Predictors: (Constant), NPM, DER, TATO, CR
b. Dependent Variable: LnEPS
Coefficient$
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -.091 .575 -.159 .875
CR .330 .070 .408 4.696 .000
DER .989 441 217 2.242 .030
TATO .586 419 .118 1.396 .169
NPM .249 .027 .709 9.096 .000

a. Dependent Variable: LnEPS




DAFTAR TERJEMAH

Halaman

Footnote

Terjemah

18

7

Orang-orang yang Makan (mengambil) riba tidak
dapat berdiri melainkan seperti berdirinya orang
yang kemasukan syaitan lantaran (tekanan) penyakit
gila. Keadaan mereka yang demikian itu, adalah
disebabkan  mereka  berkata  (berpendapat),
Sesungguhnya jual beli itu sama dengan riba,
Padahal Allah telah menghalalkan jual beli dan
mengharamkan riba. orang-orang yang telah sampai
kepadanya larangan dari Tuhannya, lalu terus
berhenti (dari mengambil riba), Maka baginya apa
yang telah diambilnya dahulu (sebelum datang
larangan); dan urusannya (terserah) kepada Allah.
orang yang kembali (mengambil riba), Maka orang
itu adalah penghuni-penghuni neraka; mereka kekal
di dalamnya.

22

14

Mereka Itulah orang yang membeli kesesatan dengan
petunjuk, Maka tidaklah beruntung perniagaan
mereka dan tidaklah mereka mendapat petunjuk.

25

18

Hai orang-orang yang beriman, sesungguhnya
(meminum) khamar, berjudi, (berkorban untuk)
berhala, mengundi nasib dengan panah, adalah
termasuk perbuatan syaitan. Maka jauhilah
perbuatan-perbuatan itu agar kamu mendapat
keberuntungan.
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