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ABSTRAK 
 

Dalam teori investasi disebutkan bahwa setiap sekuritas tidak hanya 
menghasilkan return tetapi juga risiko. Return merupakan tingkat pengembalian 
dari nilai investasi yang diharapkan oleh investor, sedangkan risiko adalah 
perbedaan antara return yang diharapkan dengan return realisasi suatu sekuritas. 
Risiko ini dapat disebabkan dari faktor ekonomi mikro maupun faktor ekonomi 
makro. Tujuan dari penelitian ini adalah mengkaji mengenai indikator ekonomi 
makro yang terdiri dari tingkat suku bunga dan faktor ekonomi mikro yang terdiri 
dari current ratio, earning per share, dan debt to total asset ratio terhadap risiko 
investasi (beta) saham perusahaan manufaktur yang masuk dalam Daftar Efek 
Syariah. 

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh variabel tingkat suku 
bunga, tingkat, current ratio, earning per share, dan debt to total asset ratio secara 
parsial dan simultan terhadap Risiko Investasi (beta) Saham. Populasi dalam 
penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur yang masuk dalam Daftar 
Efek Syariah tahun 2007-2009. Pemilihan sampel dilakukan dengan menggunakan 
metode purposive sampling. Variabel independen dalam penelitian ini adalah 
tingkat suku bunga, current ratio, earning per share dan debt to total asset ratio, 
sedangkan variabel dependennya adalah beta saham syariah. Untuk mengetahui 
pengaruh secara simultan digunakan uji F dan untuk mengetahui pengaruh secara 
parsial digunakan uji t. 

Hasil penelitian menunjukkan secara simultan tingkat suku bunga, 
current ratio, earning per share dan debt to total asset ratio mempunyai pengaruh 
terhadap beta saham syariah sebesar 22,5%. Sedangkan sisanya (100-22,5% = 
77,5%) dijelaskan oleh variabal lain yang tidak dimasukkan dalam model 
persamaan regresi. Secara parsial, variabel tingkat suku bunga dan debt to total 
asset ratio berpengaruh negatif dan signifikan terhadap beta saham dengan tingkat 
sign.t 0,001< 0,050 dengan koefisien sebesar -3,710 untuk tingkat suku bunga dan 
sig.t 0,027< 0,05 dengan koefisien sebesar -2,284 untuk debt to total asset ratio. 
Sedangkan variabel current ratio dan earning per share tidak berpengaruh 
terhadap beta saham dengan tingkat sign.t sebesar 0,156 > 0,050 dengan koefisien 
sebesar -1,441 untuk current ratio dan sign.t 0,516> 0,050 dengan koefisien 
sebasar 0,654 untuk earning per share. 

 
Kata kunci : Beta, tingkat suku bunga, current ratio, earning per share, dan debt 
to total asset ratio. 
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MOTTO 

Semakin banyak kita memberi maka semakin 
banyak pula yang akan kita dapatkan 
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

 

Penulisan transliterasi kata-kata Arab-Latin yang dipakai dalam 

penyusunan skripsi ini berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri 

Agama dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia 

Nomor: 158/1987 dan 0543b/U/1987. Secara garis besar uraiannya adalah 

sebagai berikut : 

 

1. Konsonan 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 ¯ ¯ Alif ا

 Ba b Be ب

 Ta t Te ت

 Sa ś es dengan titik di atas ث

 Jim j Je ج

 Ha h ha dengan titik di bawah ح

 Kha kh ka – ha خ

 Dal d De د

 Zal Ŝ zet dengan titik di atas ذ

 Ra r Er ر

 Zai z Zet ز

 Sin s Es س

 Syin sy es – ye ش

 Sad ş es dengan titik di bawah ص

 Dad d de dengan titik di bawah ض

 Ta Ń te dengan titik di bawah ط
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 Za z zet dengan titik di bawah ظ

 ain ‘ koma terbalik di atas' ع

 Ghain g Ge غ

 Fa f Ef ف

 Qaf q Ki ق

 Kaf k Ka ك

 Lam l El ل

 Mim m Em م

 Nun n En ن

 Wau w We و

 Ha h Ha هـ

 hamzah ‘ Apostrof ء

 ya' y Ya ي

 

 

2. Vokal 

a. Vokal Tunggal 

Tanda Vokal Nama Huruf Latin Nama 

 َ Fathah A A 

 ِ Kasrah I I 

 ُ Dammah U U 

 

Contoh : 

 

 su’ila        سئل   kataba         كتب
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b. Vokal Rangkap 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

ي Fathah dan ya Ai a – i 

و Fathah dan wau Au a – u 

 
     

Contoh : 

 

 haula         حول kaifa         كيف

 
 

c. Vocal Panjang (maddah) : 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan alif Ā a dengan garis di atas أَ

ي Fathah dan ya Ā a dengan garis di atas 

 Kasrah dan ya Ī i dengan garis di atas يِ

و Zammah dan ya Ū u dengan garis di atas 

 
Contoh : 

قيل        qāla           قال                   qīla 

يقول   ramā           رمى                  yaqūlu 

 
 
 
3. Ta' MarbuMarbuMarbuMarbuŃahahahah 

a. Transliterasi ta' marbuŃah hidup  

Ta’ marbuŃah yang hidup atau yang mendapat harkat fathah, kasrah dan 

dammah transliterasinya adalah "t". 

b. Transliterasi ta' marbuŃah mati 

Ta’ marbuŃah yang mati atau mendapat harkat sukun, transliterasinya 

adalah "h". 
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Contoh :   

 Ńalhah            طلحة                           

c. Jika ta' marbuŃah diikuti kata yang menggunakan kata sandang "al-", dan 

bacaannya terpisah, maka ta' marbuŃah tersebut ditransliterasikan dengan 

"ha"/h. 

Contoh : 

 raudah al-aŃfāl    روضة الأطفال

 al-Madīnah al-Munawwarah المدينة المنورة

 
4. Huruf Ganda (Syaddah atau Tasydid) 

Transliterasi syaddah atau tasydid dilambangkan dengan huruf yang 

sama, baik ketika berada di awal atau di akhir kata. 

Contoh : 

 nazzala                          نزل

البر                              al-birru 

 
 
 
 

5. Kata Sandang "ال" 

Kata sandang dalam sistem tulisan  Arab dilambangkan dengan huruf 

yaitu “ال”. Namun dalam translitersi ini kata sandang tersebut dibedakan atas 

kata sandang yang diikuti oleh huruf  Syamsiyah dan kata sandang yang 

diikuti oleh huruf Qamariyah. 

a. Kata sandang yang diikuti oleh huruf Syamsiyah 
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Kata sandang  yang diikuti oleh huruf Syamsiyah ditransliterasikan sesuai 

dengan bunyinya yaitu “ال” diganti huruf yang sama dengan huruf yang 

langsung mengikuti kata sandang tersebut. 

Contoh : 

جلالر  ar-rajulu 

 as-sayyidatu السيدة

 
b. Kata sandang yang diikuti oleh huruf Qamariyah 

Kata sandang  yang diikuti oleh huruf Qamariyah ditrasliterasikan sesuai 

dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai pula dengan 

bunyinya, bila diikuti oleh huruf Syamsiyah maupun huruf Qamariyah, 

kata sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikutinya dan 

dihubungkan dengan tanda sambung (-).  

 Contoh : 

 al-qalamu القلم

 al-badī’u البديع

 
 

6. Hamzah  

Sebagaimana dinyatakan di depan, hamzh dittransliterasikan dengan 

apostrof, namun itu hanya berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di 

akhir kata. Bila terletak di awal kata, hamzah tidak dilambangkan karena 

dalam tulisan Arab berupa alif.   

 Contoh : 

 syai’un شيئ

  umirtu امرت

 an-nau’u النوء

7. Huruf Kapital 
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Meskipun tulisan Arab tidak mengenai huruf kapital, tetapi dalam 

transliterasi huruf kapital digunakan untuk awal kalimat, nama diri, dan 

sebagainya seperti ketentuan-ketentuan dalam EYD. Awal kata sandang pada 

nama diri tidak ditulis dengan huruf kapital, kecuali jika terletak pada 

permulaan kalimat. 

 

Contoh : 

 Wamā Muhammadun illā rasūl وما محمد إلا رسول

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacan, pedoman 

tranaliterasi ini merupakan bagian yang tidak terpisahkan dengan ilmu tajwid. 

 



xix 

 

DAFTAR ISI 

 

HALAMAN JUDUL   ........................................................................................ i 

ABSTRAK  ....................................................................................................... ii 

SURAT PERNYATAAN ..............................................................................  iii 

SURAT PERSETUJUAN SKRIPSI  ............................................................  iv 

PENGESAHAN SKRIPSI  ............................................................................  vi 

MOTTO  ........................................................................................................  vii 

HALAMAN PERSEMBAHAN  ....................................................................  viii 

KATA PENGANTAR  ....................................................................................  ix 

PEDOMAN TRANSLITETASI  ...................................................................  xiii 

DAFTAR ISI ...................................................................................................  xix 

DAFTAR TABEL  ..........................................................................................  xxiii 

BAB I. PENDAHULUAN  ............................................................................... 1 

A. Latar Belakang Masalah  .................................................................  1 

B. Rumusan Masalah  .........................................................................   7 

C. Tujuan dan Kegunaan penelitian  ....................................................  7 

D. Sistematika Pembahasan  ................................................................  9 

BAB II. LANDASAN TEORI DAN PERUMUSAN HIPOTESIS 

A. Telaah Pustaka  ...................................................................................  10 



xx 

 

B. Landasan Teori ...................................................................................  16 

1. Signaling Theory  ...........................................................................  16 

2. Teori Investasi  ...............................................................................  17 

a. Pengertian Investasi  ................................................................ 17 

b. Tujuan Investasi  .....................................................................  18 

c. Jenis-jenis Investasi  ...............................................................  19 

3. Analisis Rasio Keuangan ...............................................................  20 

4. Risiko Investasi Saham  .................................................................  21 

a. Pengertian Risiko  ...................................................................  21 

b. Macam-macam Risiko  ...........................................................  23 

c. Sumber-sumber Risiko ...........................................................  24 

5. Beta Saham  ....................................................................................  24 

a. Pengertian Beta Saham  ..........................................................  24 

b. Mengestimasi Beta  .................................................................  26 

6. Suku Bunga  ...................................................................................  30 

7. Likuiditas  .......................................................................................  31 

8. Profitabilitas  ..................................................................................  31 

9. Leverage  ........................................................................................  32 

10. Pasar Modal Syariah  ......................................................................  33 

a. Definisi Pasar Modal Syariah  ................................................  33 

b. Transaksi yang Dilarang Dalam Pasar Modal Syariah  ..........  34 

11. Investasi Syariah ............................................................................  35 

12. Risiko Dalam Perspektif Syariah  ..................................................  36 



xxi 
 

C. Variabel-variabel Yang Mempengaruhi isiko Investasi (beta) 

 Saham  ................................................................................................  39 

D. Hubungan Antar Variabel Dengan Pengembangan Hipotesis  ...........  42 

BAB III. METODE PENELITIAN 

A. Jenis dan Sifat Objek Penelitian .........................................................  47 

B. Populasi dan Sampel ...........................................................................  47 

C. Sumber Data Penelitian ......................................................................  48 

D. Teknik Pengumpulan Data ..................................................................  49 

E. Definisi Operasional Variabel .............................................................  50 

F. Teknik Analisis Data...........................................................................  54 

BAB IV. ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 

A. Analisis Deskriptif  ............................................................................. 64 

B. Uji Asumsi Klasik .............................................................................  65 

1. Uji Multikolinearitas .....................................................................  65 

2. Uji Autokorelasi ............................................................................  67 

3. Uji Heteroskedastisitas .................................................................  68 

4. Uji Normalitas  ..............................................................................  70 

C. Uji Hipotesis  .....................................................................................  71 

1. Uji F  .............................................................................................  71 

2. Koefisien Determinasi  .................................................................  72 

3. Uji t  ..............................................................................................  73 

4. Pengujian Hipotesis dan Hasil Penelitian  ....................................  76 



xxii 
 

D. Interpretasi Hasil Analisis 

1. Pengaruh tingkat Suku Bunga terhadap Risiko Investasi (beta)  

Saham ............................................................................................  79 

2. Pengaruh Likuiditas terhadap Risiko Investasi (beta) Saham ......  80 

3. Pengaruh Profitabilitas terhadap Risiko Investasi (beta) Saham  .  81 

4. Pengaruh Leverage terhadap Risiko Investasi (beta) Saham  .......  82 

BAB V. PENUTUP 

A. Kesimpulan  .......................................................................................  83 

B. Keterbatasan Penelitian  ..................................................................  84 

C. Saran  .................................................................................................  84 

DAFTAR PUSTAKA  ...................................................................................  85 

LAMPIRAN 



DAFTAR TABEL 

 

Tabel 4.1 Analisis Deskriptif   ........................................................................  65 

Tabel 4.2 Hasil Uji Multikolinearitas .............................................................  66 

Tabel 4.3 Hasil Uji Autokorelasi  ...................................................................  68 

Tabel 4.4 Hasil Uji Heteroskedastisitas  .........................................................  69 

Tabel 4.5 Hasil Uji Normalitas  ......................................................................  70 

Tabel 4.6 Hasil Uji F  ......................................................................................  72 

Tabel 4.7 Koefisien Determinasi  ...................................................................  73 

Tabel 4.8 Hasil Uji t   ......................................................................................  74 

 



1 
 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Keberadaan pasar modal di Indonesia merupakan salah satu faktor 

terpenting dalam ikut membangun perekonomian nasional, terbukti telah 

banyak industri dan perusahaan yang menggunakan institusi pasar modal ini 

sebagai media untuk menyerap investasi dan media untuk memperkuat posisi 

keuangannya. Secara  faktual, pasar modal telah menjadi financial nerve centre 

(saraf finansial dunia) pada dunia ekonomi modern dewasa ini, bahkan 

perekonomian modern tidak akan mungkin bisa eksis tanpa adanya pasar modal 

yang tanggguh dan berdaya saing global serta terorganisir dengan baik. 

Perkembangan pasar modal yang sangat pesat di Indonesia telah 

mendorong BAPEPAM-LK untuk meluncurkan produk-produk yang sesuai 

dengan tuntutan pasar. Saat ini telah muncul saham syariah, saham ini 

diterbitkan oleh perusahaan emiten yang telah terseleksi dan sesuai dengan 

prinsip syariah. Hal ini didukung dengan adanya proses Islamisasi pasar modal 

yang telah menjadi sumber perkembangan pasar modal syariah. Melalui pasar 

modal ini para investor dapat memilih investasi syariah dengan berbagai tingkat 

pengembalian dan risiko yang akan dihadapi. 
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Perkembangan pasar modal ini memicu munculnya saham syariah 

yang menjadi salah satu produk yang diharapkan mampu mengakomodir dana 

dari investor, khususnya investor muslim. Untuk mendukung hal tersebut 

BAPEPAM telah mengeluarkan Daftar Efek Syari’ah pada tahun 2007. Daftar 

efek syariah merupakan kumpulan efek-efek syariah yang telah dikeluarkan 

oleh Badan Pelaksana Pasar Modal dan Lembaga Keuangan. Daftar Efek 

Syariah tersebut merupakan panduan investasi bagi reksa dana syariah dalam 

menempatkan dana kelolaannya selain itu juga dapat digunakan oleh investor 

yang mempunyai keinginan untuk berinvestasi pada portofolio efek syariah.1 

Kelompok portofolio ini adalah saham yang memiliki bidang usaha dan rasio 

keuangan yang sesuai dengan syariat Islam. Adanya saham syariah diharapkan 

dapat meningkatkan perdagangan saham di lantai bursa. 

Di dalam teori investasi dikatakan bahwa setiap sekuritas tidak hanya 

menghasilkan return tetapi juga risiko. Return merupakan hasil yang diperoleh 

dari investasi sedangkan risiko adalah variabilitas return terhadap return yang 

diharapkan.2 Return dan risiko selalu mengalami perubahan setiap saat. 

Berubahnya return dan risiko disebabkan oleh beberapa faktor yang terbagi 

dalam faktor ekonomi dan faktor fundamental. 

                                                            
1 http://www.bapepam.go.id/syariah/daftar_efek_syariah/index.html. diakses pada tanggal 19 

April 2012. pukul 10.30 WIB. 
 
2 Jogiyanto, Teori Portofolio dan Analisi Investasi, edisi keenam, (Yogyakarta :BPFE, 2009), 

hlm.219. 
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Faktor ekonomi merupakan faktor-faktor yang berasal dari luar 

perusahaan, misalnya tingkat suku bunga yang berlaku, tingkat inflasi, 

perubahan nilai kurs, perubahan Gross Domestic Product (GDP) dan lain-lain. 

Sedangkan Faktor fundamental merupakan faktor-faktor yang berasal dari 

dalam perusahaan, misalnya adanya pemogokan, tuntutan pihak lain, penelitian 

yang tidak berhasil, kinerja perusahaan (tingkat profitabilitas, tingkat likuiditas, 

tingkat leverage, dividen, asset growth, ukuran perusahaan dan lain-lain). 

Selain itu, analisis investasi membagi risiko total menjadi dua bagian 

yaitu risiko sistematis dan risiko tidak sistematis. Risiko sistematis adalah risiko 

yang disebabkan oleh faktor-faktor yang mempengaruhi semua sekuritas 

sehingga tidak dapat dihilangkan dengan melakukan diversifikasi. Sedangkan 

risiko tidak sistematis adalah risiko yang disebabkan oleh faktor-faktor unik 

pada suatu sekuritas dan dapat dihilangkan dengan melakukan diversifikasi.3 

Ukuran besarnya risiko sistematis saham adalah indeks beta yang menunjukkan 

sensitivitas tingkat pengembalian surat berharga saham terhadap tingkat 

pengembalian indeks pasar yang telah disesuaikan dengan tingkat 

pengembalian bebas risiko.4  

 

                                                            
3 Nurul Huda dan Mustafa Edwin Nasution, investasi Pada Pasar Modal Syariah 

(Jakarta:Kencana Prenada Media Group,2007), hlm.16 
 
4  Royya Maftuhah, “Pengaruh Asset Growth, Debt to Equity Ratio, Return On Equity, Total 

Asset Turn Over dan Earning Per Share Terhadap Beta Saham Pada Perusahaan Yang Masuk 
Dalam Kelompok Jakarta Islamic Index (JII) periode 2005-2007”, Skripsi, tidak dipublikasikan, 
UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta, (2009), hlm.2 
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Dalam penelitian ini, variabel yang digunakan adalah tingkat suku 

bunga, likuiditas, profitabilitas dan leverage. Alasan pengambilan varibel ini 

karena sifat dari variabel ini melekat dan mempengaruhi risiko pada setiap 

investasi. Selain itu rasio-rasio ini sering kali dijadikan sebagai tolok ukur bagi 

para investor dalam menentuka pilihan invetasi saham. 

Agar bermanfaat informasi harus relevan untuk memenuhi kebutuhan 

pemakai dalam proses pengambilan keputusan. Informasi dikatakan relevan jika 

dapat mempengaruhi keputusan ekonomi pemakai dengan membantunya dalam 

mengevaluasi peristiwa masa lalu, masa kini, atau masa yang akan datang, 

selain itu juga bisa menegaskan atau mengoreksi hasil evaluasi di masa lalu. 

Penelitian ini menggunakan sampel perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di DES, periode penelitian yang digunakan adalah tahun 2007-2009. 

Alasan memilih perusahaan manufaktur yang terdaftar di DES karena 

perusahaan manufaktur termasuk salah satu dari beberapa perusahaan yang 

pernah merasakan pahitnya ekonimi global (2008-2009). Selain itu DES 

merupaka kumpulan efek yang tidak bertentangan dengan prinsip-prinsip 

syariah di pasar modal yang ditetapkan BAPEPAM, jumlah perusahaan yang 

terdaftar di DES lebih banyak dari pada jumlah perusahaan yang terdaftar di JII, 

sehingga dapat diperoleh populasi yang lebih banyak dalam satu jenis 

perusahaan. 
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Berdasarkan uraian di atas, maka penyusun tertarik untuk melakukan 

penalitian dengan mengambil judul: “ANALISIS PENGARUH TINGKAT 

SUKU BUNGA, TINGKAT LIKUIDITAS, PROFITABILITAS DAN 

LEVERAGE  PERUSAHAAN TERHADAP  RISIKO INVESTASI (BETA) 

SAHAM YANG MASUK DALAM DAFTAR EFEK SYARIAH.” 

B. Rumusan Masalah 

Dari uraian latar belakang di atas maka dapat dikemukakan rumusan 

masalah sebagai berikut: 

Bagaimana pengaruh  tingkat suku bunga, current ratio (CR), earnig 

per share (EPS) dan debt to total asset ratio (DTAR) terhadap risiko investasi 

saham (beta) pada perusahaan manufaktur yang masuk dalam daftar saham 

syariah? 

 

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Untuk mengetahui pengaruh  tingkat suku bunga, current ratio (CR), 

earnig per share (EPS) dan debt to total asset ratio (DTAR) terhadap risiko 

investasi saham pada perusahaan manufaktur yang masuk dalam daftar saham 

syariah. 

2. Manfaat Penelitian 
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Penelitian ini diharapkan memberikan manfaat bagi berbagai pihak 

terutama dalam hal akademik, kebijakan dan praktik bisnis. 

a. Secara Akademis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan dan 

memberikan sumbangan berupa pengembangan ilmu yang berkaitan 

dengan ekonomi khususnya tentang pengaruh rasio keuangan terhadap 

risiko investasi saham (beta saham) pada perusahaan yang terdaftar di 

Daftar Efek Syariah. Selain itu, penelitian ini diharapkan dapat 

betmanfaat sebagai sumber referensi untuk penelitiian selanjutnya. 

b. Ditinjau dari kebijakan 

Penelitian ini semoga bermanfaat untuk memberikan informasi tentang 

kinerja keuangan perusahaan yang dapat digunakan untuk membantu 

pihak perusahaan yang terdaftar yang berkaitan dengan risiko investasi 

saham. 

c. Secara Praktik 

Manfaat bagi investor yaitu sebagai bahan pertimbangan para investor 

maupun calon investor dalam memprediksi risiko investasi saham (beta) 

di masa yang akan datang khususnya pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Daftar Efek Syariah, sehingga investor dan masyarakat dapat 

meminimalir risiko dalam rangka pengambilan keputusan investasi yang 

tepat. 
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D. Sistematisa Pembahasan 

Agar dapat diperoleh pemahaman yang runtut, sistematis dan jelas, 

maka penyusun memberikan kerangka sistematik pembahasan sebagai 

berikut: 

Bab pertama meliputi latar belakang masalah yang menjelaskan 

alasan peneliti mengangkat tema, lalu dilanjutkan dengan pokok masalah 

dari penelitian yang dilakukan, tujuan dan manfaat penelitian dan 

sistematika pembahasan. 

Bab kedua merupakan landasan teori dari penelitian yang berisi 

tentang telaah pustaka, kerangka teoritik dan hipotesis. Telaah pustaka 

berisi tentang penelitian-penelitian terdahulu yang mendukung dalam 

melakukan penelitian ini. Kerangka teoritik membahas tentang landasan 

teori dalam penelitian ini. 

Bab ketiga berisi tentang metode penelitian yang akan digunakan 

dalam penelitian yaitu berisi jenis dan sifat penelitian, populasi, metode 

pengumpulan data definisi operasianal variabel dan teknik analisis data. 

Bab keempat akan menjelaskan hasil penelitian yang dilakukan dan 

pembahasan dari hasil analisis penelitian tersebut, analisis data secara 

deskriptif maupun hasil pengujian yang telah dilakukan. 

Bab kelima akan memaparkan kesimpulan, keterbatasan dan saran 

dari hasil analisis data yang berkaitan dengan penelitian. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan  

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dijelaskan pada 

bab sebelumnya, maka dapat ditarik beberapa kesimpulan pada pengujian 

pengaruh antara SB (X1), CR (X2),  EPS (X3) dan , DTAR (X4) terhadap risiko 

investasi(beta) saham perusahaan manufaktur yang masuk dalam Daftar Efek 

Syariah: 

1. Tingkat suku bunga (X1) berpengaruh negatif secara signifikan terhadap Y 

(risiko investasi (beta) saham), hal ini dapat dilihat dari nilai t hitung sebesar 

(-3,710) dengan nilai signifikansi sebesar 0,001. 

2. Tingkat likuiditas yang diproksikan pada current ratio (X2), tidak 

berpengaruh secara signifikan terhadap Y (risiko investasi (beta) saham), hal 

ini dilihat dari nilai t hitung sebesar (-1,441) dengan nilai signifikansi sebesar 

0,156. 

3. Tingkat profitabilitas yang diproksikan pada earning per share (X3), tidak 

berpengaruh signifikan terhadap Y (risiko investasi (beta) saham), hal ini 

dapat dilihat dari nilai t hitung (0,654) dengan nilai signifikansi 0,516. 

4. Tingkat leverage yang diproksikan pada debt to total asset(X4), berpengaruh 

negatif signifikan terhadap Y (risiko investasi (beta) saham), hal ini dapat 
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dilihat dari nilai t hitung  sebesar (-2,284) dengan nilai signifikansi sebesar 

0,027. 

B. Keterbatasan Penelitian 

  Keterbatasan yang terdapat dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Sampel yanga digunakan dalam penelitian ini hanya 19 perusahan manufaktur 

yang masuk dalam Daftar Efek Syariah. Dengan demikian, kemungkinan 

muncul beberapa masalah seperti mengakibatkan hasil penelitian ini tidak 

dapat digunakan sebagai dasar generalisasi. 

2. Keterbatasan data dengan hanya menggunakan 57 data. Diharapkan untuk 

penelitian berikutnya agar memperbanyak jumlah data dengan memperbanyak 

jumlah data dengan memperpanjang periode penelitian. 

3. Selain itu variabel independen yang digunakan terbatas hanya empat variabel 

dan hanya satu yang berpengaruh signifikan, sedangkan ketiga variabel yang 

lain tidak berpengaruh signifikan.  Hal ini dimaungkinkan variabel 

independen tidak dapat menggambarkan variasi variabel dependen dan 

mengakibatkan hasil penelitian ini tidak dapat digunakan sebagai dasar 

generalisasi. 

 

C. Saran  

1. Penelitian selajutnya sebaiknya menambahkan jumlah sampel perusahaan 

manufaktur yang akan diteliti agar hasil yang didapatkan lebih akurat dan 

bervariasi. 
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2. Varianbel yang tidak berpengaruh (CR, EPS dan DTAR) diteliti lebih lanjut 

dengan menambahkan sampel penelitian atau jangka waktu/periode 

penelitian. 

3. Penelitian selanjutnya sebaiknya agar menambah periode penelitian. 

4. Bagi penelitian selanjutnya diharapkan memperluas objek pengamatan 

dengan mengikutsertakan perusahaan perbankan yang terdaftar di DES agar 

pembahasan tentang risiko investasi (beta) saham menjadi lebih objektif 

karena ada kemungkinan perbedaan kondidi internal ataupun eksternal antara 

perusahaan manufaktur dengan perusahaan perbankan. 
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Hlm 

 
Footnote 

 
Terjemahan 

II 35 45 … padahal Allah telah menghalalkan jual beli dan 
mengharamkan riba… 

II 35 46 Wahai orang-orang yang beriman! Penuhilah janji-
janji 

 
 
 

II 

 
 
 

36 

 
 
 

47 

Sesungguhnya hanya di sisi Allah ilmu tentang Hari 
kiamat; dan Dia menurunkan hujan dan mengetahui 
apa yang ada di dalam rahim. Dan tidak ada seorang 
pun yang dapat mengetahui ( dengan pasti) apa 
yang akan dikerjakannya besok. Dan tidak ada 
seorang pun yang dapat mengetahui di bumi mana 
dia akan mati. Sesungguhnya  Allah Maha 
mengetahui, Maha Mengenal. 



Lampiran II 

Data Perusahaan Manufaktur Daftar Efek Syariah 

 
N 

 
Tahun 

Kode 
Perusahaan 

 
Beta 

Tingkat 
Suku 

Bunga 

 
CR(%) 

 
EPS 

 
DTAR(%) 

1 2007 AKRA 0.09 8 1.16 61 0.57 
2 ASGR 0.09 8 1.34 53 0.5 
3 ASII 0.10 8 1.32 1610 0.5 
4 AUTO 0.10 8 2.2 590 0.32 
5 BATA 0.10 8 2.29 2660 0.37 
6 BRPT 0.06 8 2.02 6 0.32 
7 INTIP 0.08 8 2.89 11 0.31 
8 JSPT 0.11 8 0.61 266 0.52 
9 KAEF 0.10 8 2.06 9 0.35 
10 LION 0.07 8 5.41 486 0.21 
11 LMSH 1.11 8 1.85 619 0.54 
12 MERK 0.06 8 6.17 3995 0.15 
13 MLPL 0.11 8 2.16 12 0.65 
14 MNCN 0.08 8 1.28 31 0.38 
15 MPPA 0.11 8 1.88 38 0.61 
16 MYOR 0.11 8 2.25 185 0.41 
17 TRST 0.10 8 1.08 6 0.54 
18 TURI 0.11 8 1.15 136 0.74 
19 ULTJ 0.12 8 2.37 10 0.39 
20 2008 AKRA 0.11 9.25 1.01 67 0.6 
21 ASGR 0.11 9.25 1.25 46 0.6 
22 ASII 0.05 9.25 1.32 2271 0.5 
23 AUTO 0.11 9.25 2.13 734 0.3 
24 BATA 0.11 9.25 2.16 12120 0.32 
25 BRPT 0.10 9.25 2.21 -487 0.48 
26 INTIP 0.09 9.25 1.79 -24 0.24 
27 JSPT 0.07 9.25 0.9 474 0.53 
28 KAEF 0.07 9.25 2.11 10 0.34 
29 LION 0.07 9.25 5.69 727 0.21 
30 LMSH 0.73 9.25 2.75 926 0.39 
31 MERK 0.09 9.25 7.77 4403 0.13 
32 MLPL 0.07 9.25 1.2 -29 0.72 
33 MNCN 0.10 9.25 1.34 12 0.38 
34 MPPA 0.05 9.25 2.19 2 0.67 



35  MYOR 0.08 9.25 1.12 256 0.58 
36 TRST 0.11 9.25 1.01 21 0.52 
37 TURI 0.07 9.25 1.41 176 0.71 
38 ULTJ 0.08 9.25 1.81 105 0.35 
39 2009 AKRA 0.50 6.50 0.96 88 0.63 
40 ASGR 0.42 6.50 1.46 60 0.51 
41 ASII 0.22 6.50 1.37 2480 0.45 
42 AUTO 0.47 6.50 2.17 996 0.27 
43 BATA 0.08 6.50 2.35 4075 0.28 
44 BRPT 0,08 6.50 2.16 78 0.46 
45 INTIP 0.47 6.50 3 34 0.19 
46 JSPT 0.67 6.50 0.85 746 0.47 
47 KAEF 0.17 6.50 2 11 0.36 
48 LION 0.15 6.50 7.96 646 0.16 
49 LMSH 0.59 6.50 2.12 250 0.45 
50 MERK 0.47 6.50 5.04 6549 0.18 
51 MLPL 0.56 6.50 1.63 16 0.71 
52 MNCN 0.57 6.50 1.49 28 0.38 
53 MPPA 0.53 6.50 2.29 64 0.82 
54 MYOR 0.56 6.50 1.61 485 0.5 
55 TRST 0.19 6.50 1.11 57 0.4 
56 TURI 0.10 6.50 1.35 222 0.44 
57 ULTJ 0.10 6.50 1.82 21 0.35 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



LAMPIRAN III 

Hasil Uji SPSS 

Statistik Deskriptif 

 

Regresi 
 

Variables Entered/Removedb 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 

1 CR, SB, EPS, 

DTARa 
. Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: BETA  

 
Koefisien Determinasi 
 

                                            Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .530a .281 .225 .19858 

a. Predictors: (Constant), CR, SB, EPS, DR   

b. Dependent Variable: BETA   

Descriptive statistic 

 N Range Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

CR 57 7.35 .61 7.96 2.2000 1.57292 

SB 57 2.75 6.50 9.25 7.9167 1.13422 

DTAR 57 .69 .13 .82 .4379 .16388 

EPS 57 1.26E4 -487.00 12120.00 8.6842E2 2007.43345 

Valid N (listwise) 57      



Uji F 
 

ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .800 4 .200 5.074 .002a 

Residual 2.051 52 .039   

Total 2.851 56    

a. Predictors: (Constant), CR, SB, EPS, DTAR    

b. Dependent Variable: BETA     

 

Uji t 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1.184 .222  5.326 .000 

DTAR -.507 .222 -.368 -2.284 .027 

SB -.087 .023 -.438 -3.710 .001 

EPS 9.061E-6 .000 .081 .654 .516 

CR -.032 .022 -.224 -1.441 .156 

a. Dependent Variable: BETA       

 

 

 

 

 

 



Lampiran IV 

Uji Asumsi Klasik 

 

Uji Multikolinearitas 

Uji Autokorelasi 

Run Test 

Runs Test 

 Unstandardized 

Residual 

Test Valuea -.03958 

Cases < Test Value 28 

Cases >= Test Value 29 

Total Cases 57 

Number of Runs 23 

Z -1.736 

Asymp. Sig. (2-tailed) .083 

a. Median  

 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 1.184 .222  5.326 .000   

DTAR -.507 .222 -.368 -2.284 .027 .532 1.879 

SB -.087 .023 -.438 -3.710 .001 .993 1.007 

EPS 9.061E-6 .000 .081 .654 .516 .911 1.098 

CR -.032 .022 -.224 -1.441 .156 .573 1.745 

a. Dependent Variable: BETA       



Uji Heteroskedastisitas 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .520 .149  3.496 .001 

DTAR -.261 .149 -.312 -1.756 .085 

SB -.029 .016 -.241 -1.851 .070 

EPS -1.776E-6 .000 -.026 -.192 .849 

CR -.019 .015 -.219 -1.281 .206 

a. Dependent Variable: ABST_Res1      

 

Uji Normalitas 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  Unstandardized 

Residual 

N 57 

Normal Parametersa Mean .0000000 

Std. Deviation .19136099 

Most Extreme Differences Absolute .143 

Positive .143 

Negative -.124 

Kolmogorov-Smirnov Z 1.081 

Asymp. Sig. (2-tailed) .193 

a. Test distribution is Normal. 
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