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ABSTRAK

Perkembangan efek syari'ah di Indonesia, terutaala gukuk mengalami
menunjukan perkembangan yang cukup cepat. Penerbitauk sampai maret
2013 ini tercatat sudah 60 penerbitan. Sukuk dipddn bisa memberikan
informasi terhadap pasar akan investasi yang dikiedun oleh perusahaan. Baik
informasi yang positif maupun negatif dari peristigpanerbitan Sukuk, maka
akan berdampak padaturn saham perusahaan. Jika investor memandang positif
peristiwa penerbitan sukuk, makaturn saham perusahaan akan mengalami
kenaikan seiring naiknya harga saham perusahadalilSe/a, jika investor
memandang negatif peristiwa penerbitan sukuk, niakan saham perusahaan
akan mengalami penurunan seiring menurunnya halgans perusahaan.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan nmasan adanya rata-
rata abnormal returndan rata-ratgrading volume activityyang signifikan di
sekitareventpengumuman penerbitapenerbitan pada perusahaan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesitahun 2007-2013. Penelitian ini menggunakan periode
pengamatan 10 hari sebelum penerbitan, pada hastipa (event datgdan 10
hari setelah penerbitan sukuk korporasi.

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adaladnt studyang akan
mengamati pergerakan rata-ratenormal returndan rata-ratarading volume
activity sekitar penerbitan sukuk korporasi di Bursa Efeklohesia. Untuk
menguji adanya rata-rabnormal returndan rata-ratdrading volume activity
yang signifikan di sekitaeventpengumuman penerbitan dilakukan uji beda dua
rata-rata menggunakan uji t statistikipotesis dalam penelitian ini adalah adanya
rata-rataabnormal returndan rata-ratdrading volume activityyang sognifikan
disekitar pengumuman penerbitan sukuk korporasi.

Hasil dari penelitian ini mempunyai nilai rata-raédonormal return
signifikan pada t-9,t-7, t0, t+8, t+9 yang menyatakerdapat informasi terhadap
investor, namun perbedaan yang signifikan terseim@njelaskan adanya
penurunan return saham, sedangkan padding volume activityterdapat
perbedaan yang signifikan disekitar penerbitan kytada periode pengamatan,
akan tetapi rata-rata mengalami penurunan sesueiadriptan sukuk, sehingga
tidak terlihat kemakmuran pada investor pada pétaerbsukuk, investor
cenderung melakukawait and sederhadap penerbitan efek sukuk dikarenakan
masih ada beberapa perubahan dalam perkembangannya.

Kata Kunci : Penerbitan sukukpnormal return, volume trading activity, event
study.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pasar modal merupakan kumpulan beberapa instruneeiangan
(sekuritas) jangka panjang yang dapat diperjudaelidalam bentuk hutang
maupun modal sendiri, baik yang diterbitkan olehmegntah, public
authorities, maupun pihak swastaPasar modal mempunyai peran strategis
dalam pembangunan perekonomian nasional. Peragbtgrsantara lain
adalah sebagai sumber pembiayaan bagi perusahaawaltena investasi
bagi masyarakat. Perusahaan yang membutuhkan damaunyai beberapa
cara, antara lain dengan meminjam ke bank, mekarbgaham atau obligasi.

Pertumbuhan suatu pasar modal sangat tergantung kohearja
perusahaan yang memperdagangkan efek-efeknya. bhngkoordinasikan
modal, dukungan teknis dan sumber daya manusiandpEngembangan
pasar modal diperlukan suatu kepemimpinan yang tiefeRerusahaan-
perusahaan harus menjalin kerja sama yang erak uménciptakan pasar
yang mampu menyediakan berbagai jenis produk deamatif investasi bagi
masyarakat.

Pasar modal juga diartikan sebagai sebuah wadahsatana yang

dapat mempertemukan pihak yang membutuhkan dangadepihak yang

! Suad HusanDasar-dasar Teori Portofolio dan Analisis Sekuritas. Cet. Keempat
(Yogyakarta: AMP YKPN, 2005), him. 3.



menyediakan dana sesuai dengan aturan yang dkaetagleh lembaga dan
yang profesi berkaitan dengan efek. Di pasar meddapat berbagai macam
informasi, seperti laporan keuangan, kebijakan feaman, prospektus, saran
dari pialang atabroker, dan berbagai informasi lainnya.

Instrumen investasi di pasar modal Indonesia tigakya instrumen
investasi konvensional, namun juga instrumen imgsyang mempunyai
prinsip syariah, misalnya sukuk, reksadana syasaham syariah. Fenomena
ini merupakan berita baik bagi investor akan kmeperusahaan. Sukuk
berbeda dengan obligasi konvensional. Semenjakadeergensi pendapat
bahwa bunga adalah riba, maka instrumen-instrumargy yaempunyai
komponen bungargterest-bearing instrument) ini keluar dari daftar investasi
halal.

Mengacu pada kondisi pasar dalam negeri Indonesigumbuhan
perekonomian semakin berkembang, kebutuhan negana perusahaan-
perusahaan semakin meningkat, dalam perkembanganingk perusahaan
maupun negara membutuhkan pendanaan yang mena#api menyokong
kegiatan usahanya. Investasi merupakan salah shéunatif dalam
mendukung kebutuhan tersebut, salah satu bentalstiasi misalnya dengan
penerbitan sukuk.

Di Indonesia, sukuk korporasi lebih dikenal dengsitah obligasi
syariah. Pada tahun 2002, Dewan Syariah Nasionabehearkan fatwa
No: 32/DSN-MUI/1X/2002 tentang Obligasi Syariah. Sediagndak lanjut

atas fatwa di atas, pada Oktober 2002 PT. Indosét riiengeluarkan



obligasi syariah yang pertama kali di pasar moddbhesia dengan akad
ljarah.

Sejak tahun 2002 sampai 2006 sukuk korporasi naitamaikan,
paraemiten yang menerbitkan sukuk mulai meningkat hinggaattcpada
tahun 2006miten yang menerbitkan emisi sukuk sebanyak 17 penerbita
Yang diakhiri dengan penerbitan obligasi syariah PON ljarah pada
tahun 12 Juni 2006.

Istilah sukuk mulai digunakan di pasar modal Indimeejak tahun
2006 akhir sejalan dengan terbitnya Peraturan Bapdg< Nomor
IX.A.13 tentang Penerbitan Efek Syariah. Sebelumiygynakan istilah
obligasi syariah seperti yang difatwakan oleh DSN-Midlam Fatwa
Nomor 32 tahun 2002 tentang Sukuk.

Sejak pertama kali penerbitan sukuk di Indonesienurut Kepala
Biro Standar Akuntansi dan Keterbukaan Bapepam-uidak 60 kali
sukuk ini terbit dengan total emisi Rp 11,294.4iuni dan jumlah
outstanding yang masih aktif hingga Maret 2013 mencapai 38 g@tan

dengan nilabutstanding Rp 8,387 triliun3

2 “Himpunan Skema Sukuk”, www.bapepam.go.id/syariah/publikasi/.../Himpunan-

Skema-Sukuk.pdf , diakses pada 2 Februari 2013.

3 “Data statistik perkembangan sukuk Maret 20137,
www.bapepam.go.id/syariah/statistik/sukuk.htm/, diakses pada 4 Mei 2013.



Gambar 1.1
Grafik Perkembangan Sukuk di Indonesia

PERKEMBANGAN PENERBITAN SUKUK (OBLIGASI SYARIAH) dan
SUKUK (OBLIGASI SYARIAH) YANG MASIH BEREDAR (OUTSTANDING)
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Pertumbuhan ekonomi syariah yang semakin menirigkaentunya
membawa dampak positif bagi para pelaku ekonomaktidrkecuali pelaku
ekonomi di pasar keuangan. Pertumbuhan sukuk glsblalk ritel dan sukuk
perusahaan menjadi daya tarik tersendiri bagi pataku pasar keuangan
tersebut.

Khusus untuk sukuk perusahaan, ini menjadi pelwarg alternatif
yang bagus bagi perusahaan dalam memenuhi kebutasaanya.
Pertumbuhan sukuk perusahaan dari tahun ke talganmemberikan sinyal
bahwa instrumen keuangan syariah ini bisa menjadygk®ng kebutuhan

sumber pendanaan perusahaan untuk saat ini dan measdatang, dimana



perusahaan bisa menerbitkan sukuk sebagai altepeidanaannya selain
menerbitkan saham yang selama ini sudah biasaubtdak

Penerbitan sukuk merupakan salah satu alternatisphaan di dalam
memenuhi kebutuhan dananya. Apabila perusahaan wkelakpenerbitan
sukuk maka akan meningkatkan hutang jangka panpergsahaan, dan
struktur modal pun akan mengalami perubahan. Bag mvestor lain atau
bagi pasar, dengan adanya hutang jangka panjadgpat berarti dua hal :

Pertama, sukuk dipandang positif dengan pertimbamgusahaan
mendapat kepercayaan dari pihak lain. Jika perasah@ampu mengelola
dana pihak ketiga dengan baik, maka perusahaansakaakin besar. Hal ini
mengakibatkan potensi keuntungan yang akan digerpkErusahaan pun
semakin besar. Sehingga potensi perusahaan dalarhaggandividen akan
semakin besar pula. Dengan kondisi yang sepertiniaika investor akan
mungkin melakukan pembelian saham dari perusahaag ynenerbitkan
Sukuk karena mengharapkdiniden.

Kedua, sukuk dipandang negatif dikarenakan dalamirfiautang
diartikan menjadi beban perusahaan. Akibatnya poteggandividen untuk
para pemegang saham akan berkurang. Penyebabeye leatanya bagi hasil
untuk pembeli obligasi. Sehingga para investor reiimgkan melepas saham
yang berasal dari penerbit sukuk.

Baik informasi yang positif maupun negatif dariiptwa penerbitan
Sukuk, maka akan berdampak padtrn saham perusahaan. Jika investor

memandang positif peristiwva penerbitan sukuk, maleurn saham



perusahaan akan mengalami kenaikan seiring naikhgega saham
perusahaan. Sebaliknya, jika investor memandangatihegeristiva
penerbitan sukuk, makaturn saham perusahaan akan mengalami penurunan
seiring menurunnya harga saham perusahaan.

Reaksi investor terhadap kebijakan perusahaan datemerbitkan
sukuk ataupun instrumen pasar modal yang lain ddigaji melalui studi
peristiwa. Baik dalam konteks pasar modal konvemdionaupun syariah,
kegiatan perdagangan yang terjadi di pasar modajasaergantung pada
informasi yang diterima oleh para investor. Jikatsuinformasi mengenai
perusahaan dianggap mengandung informasi yang (gadd information
content), maka para investor akan cenderung meningkatkagsiasinya pada
instrumen-instrumen investasi yang tersedia, bggita sebaliknya. Konsep
reaksi pasar (investor) terhadap suatu informasi merupakan esensi
perdagangan di pasar modal dan karena itu pulaagiemuran apakah suatu
pasar modal di suatu negara sudah efisien atambelu

Dengan adanya penerbitan sukuk, maka pelaku pasdal naan
bereaksi pada saat dan setelah pengumuman penesbitak dipublikasikan.
Untuk mengetahui reaksi dari pemodal karena adaegarpitan sukuk dapat
diamati pada aktivitas perdagangan saham. Hargamsatiasumsikan
mengalami perubahan ketika ada informasi baru daerap oleh pasar
sehingga menghasilkaeturn. Apabila para investor menggunakan informasi
yang berupa penerbitan sukuk dalam kegiatannyaampaklikasi penerbitan

sukuk tersebut akan memberikan dampak beretpan saham.



Pengumuman penerbitan sukuk akan membuat investarik untuk
melakukan berinvestasi, karena karakteristiknya gyderbeda dengan
obligasi konvensional. Selain itu, investor yangatek pada sukuk itu bukan
saja berasal dari “investor syariah” tetapi “ineedtonvensional” pun akan
tertarik dengan adanya pengumuman penerbitan sakuRengan kata lain,
informasi berupa pengumuman penerbitan sukuk tetsstan berpengaruh
padareturn saham. Reaksi pasar ditunjukkan dengan adanyagienlharga
dari sekuritas bersangkutan. Reaksi ini dapat didlangan menggunakan
return sebagai nilai perubahan harga atau dengan mengguahkormal
return dan kecepatan investor dalam menerima informashgate
menggunakairading volume activity.*

Dari penjelasan di atas, maka variabel yang digunalalam
penelitian ini adalalbnormal return (AR) dan volume perdagangan saham
yang diproksi padaTrading Volume Activity (TVA). Variabel-variabel
tersebut dipilih karena dapat digunakan untuk mkagdikuiditas dan
ekspektasi ke depan perusahaan yang menerbitkahk.suk

Berdasarkan latar belakang masalah di atas, meunatik dicermati
lebih lanjut mengenai besarnya reaksi para investtradap diterbitkannya
sukuk korporasi yang ada di pasar modal, sehingg@ndang perlu untuk
mengadakan sebuah penelitian yang berhubungan rdengsalah tersebut.

Oleh karena alasan itulah, penyusun merumuskan Isgimreelitian dengan

4 Jogiyanto,Teori Portofolio dan Analisis Investasi, edisi ketujuh, (Yogyakarta: BPFE,
2010), him. 375.



judul: "PENGARUH REAKSI PASAR TERHADAP PENERBITAN
SUKUK (Event Study Pada Perusahaan-Perusahaan yang Merbitkan

Sukuk di Bursa Efek Indonesia Tahun 2007-2013)”

B. Rumusan Masalah
Berdasarkan identifikasi masalah yang dikemukakamtas, maka
penulis mencoba merumuskan masalah yang akan dijaai@am penelitian
ini sebagai berikut :
1. Apakah terdapat perubahan rata-rabaormal return yang signifikan di
sekitarevent pengumuman penerbitasukuk korporasi ?
2. Apakah terdapat perubahan rata-ratading volume activity yang

signifikan di sekitaevent pengumuman penerbitasukuk korporasi ?

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian
1. Tujuan Penelitian
Adapun tujuan yang ingin dicapai oleh penulis geemelitian ini
adalah :
a. Untuk menjelaskan adanya perubahan rataatatarmal return yang
signifikan di sekitaevent pengumuman penerbitan sukuk korporasi.
b. Untuk menjelaskan adanya perubahan rata-tataing volume
activity yang signifikan di sekitaevent pengumuman penerbitan

sukuk korporasi.



2. Kegunaan Hasil Penelitian
Secara praktis, dari hasil penilitian ini baik gecdangsung
maupun tidak langsung diharapkan dapat berguna: bagi
a. Investor

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikarormasi
kepada investor mengenai tingkat harga irn saham perusahaan
yang mengeluarkan sukuk di sekitar hari pengumusefimgga dapat
digunakan sebagai masukan dalam melakukan invesliagiasar
modal.

b. Perusahaarkfmiten)

Hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai buktipieis
untuk mengkaji dampak kebijakan perusahaan dalamerpgan
Sukuk, juga dapat memberi gambaran atas reaksi akaa penerbitan
efek yang dikeluarkan oleh paemiten, sehingga menjadikan suatu
pertimbangan dalam memenuhi kebijakan finansial tusua
perusahaannya.

c. Masyarakat

Diharapkan dapat bermanfaat bagi masyarakat dalam
menganalisis dan mengambil keputusan investasi adarp modal,
khususnya terhadap instrumen-instrumen investadiabes syariah
yang secara umum masih belum begitu dikenal lugsrgehalnya

instrumen-instrumen investasi konvensional.
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Sedangkan secara akademis, dari hasil penelitiabaik secara
langsung maupun tidak langsung diharapkan dapgtibarbagi :
a. Peneliti
Penelitian ini  merupakan sarana untuk belajar dan
memperdalam ilmu pengetahuan mengetahui pasar nkbdalisnya
dalam menganalisa pengaruh informasi yang berh@murdgngan
keuangan perusahaaamiten) khususnya penerbitan sukuk terhadap
pergerakan harga-harga d&turn saham perusahaan
b. Lembaga Pendidikan
Penelitian ini dapat menambah referensi di Pergaata
sehingga dapat dimanfaatkan oleh mahasiswa seldafai dan
informasi untuk kegiatan belaja®elain itu, sebagai karya akademis,
penelitian ini juga menjadi tolok ukur keberhasildembaga

pendidikan dalam memberikan pendidikan kepada namas

D. Sistematika Pembahasan
Agar dalam penulisan skripsi ini lebih terarahegral dan sistematis
maka dalam penulisannya di bagi dalam 5 bab di nsatiap bab terdiri dari
sub-sub sebagai perincinya. Adapun sistematika peasbanya adalah
sebagai berikut:
Bab | : Pendahuluan
Bab ini memuat penjelasan yang bersifat umum,yaingenai

latar belakang masalah, rumusan masalah, tujuaelifem,



Bab Il

Bab Il

Bab VI

Bab V
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manfaat penelitian dan sistematika pembahasan.

Landasan Teori

Bab ini membahas mengenai tinjauan teoritis tenmafugmasi-

informasi mengenai variabel yang diteliti yang betientang
telaah pustaka, pasar modal di Indonesia, peneriit&uk di

Indonesia, teorisignaling, abnormal return, trading volume

activity, event study dan hipotesis penelitian.

Metode Penelitian

Bab ini berisi penjelasan mengenai model penelit@opulasi
dan sampel penelitian, teknik pengukuran data, ogeri
pengamatan, definisi operasional, variable instrupenelitian,
pengujian instrumen penelitian dan teknik anatisita.

Analisis Data dan Pembahasan

Bab ini berisi tentang hasil analisis dari pengafallata, baik
analisis data secara deskriptif maupun analisid pasgujian

hipotesis yang telah dilakukan.

Penutup

Bab ini memaparkan kesimpulan, dan saran dari laasilisis

data yang berkaitan dengan penelitian.



BABV

PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil pengujian baik dengan indikator abnormal
return maupun trading volume activity, dissmpulkan terdapatnya
perubahan yang signifikan terhadap penerbitan sukuk yang dilakukan oleh
perusahaan, namun sukuk belum bisa memberikan informasi baik (good
news) terhadap para investor. Secara rinci simpulan dari penelitian ini

adalah:

1. Dari pengujian statistik t-test pada rata-rata return tidak normal
(abnormal return) di sekitar penerbitan sukuk berpengaruh signifikan
pada hari ke t-9, t-7, t0, t+8 dan t+9 namun perbedaan tersebut
menunjukan penurunan yang signifikan di sekitar penerbitan sukuk,
dari hasil penelitian disimpulkan bahwa investor cenderung melakukan
wait and see karena melihat perkembangannya sukuk merupakan efek
yang belum terbilang lama. Selain itu faktor lain yang memberikan
informasi dengan perubahan istilah dan akad pada sukuk di pasar modal
di Indonesia

2. Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, dengan menguji
signifikans volume perdagangan (trading volume activity) sukuk

menunjukan adanya perbedaan yang signifikan, namun dengan adanya

penurunan rata-rata setelah diterbitkannya sukuk menjelaskan bahwa

107
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sukuk direspon negatif. Investor cenderung melakukan wait and see

akan penerbitan sukuk dilihat dari usianya yang belum lama.

. Secara umum, sukuk belum memiliki kandungan informasi yang baik

bagi investor disebabkan beberapa faktor internal, di antaranya, jumlah

emisi belum memenuhi batasan ideal walaupun faktanya setiap tahun

terus mengalami perkembangan, selain itu ada beberapa sebab sukuk

belum direspon positif, diantaranya:

a Mash kurangnya penerbitan sukuk korporas (volume supply side kecil
termasuk nilai, jJumlah, seri, tenor sukuk).

b.Mash kurang meratanya distribus kepemilikan sukuk Kkorporasi.
Mayoritas investor sukuk korporasi adalah investor ingtitusi yg cenderung
hold to maturity, contohnya dana pensiun dan perusahaan asuransi.

¢. Masih belum memadainya Infrastruktur perdagangan pasar sekunder yang
mendukung peningkatan likuiditas perdagangan sukuk korporasi.

d. Ketersediaan informasi harga pasar wajar yang valid atas sukuk korporasi
masih belum mencukupi.

e. Tidak ada market maker;

f. Belum adanya strategi yang mengarahkan perdagangan sukuk korporasi
melalui bursa

g. Faktor perpagjakan. Perhitungan pajak atas keuntungan transaks (capital
gain) untuk sukuk lebih rumit dibandingkan obligasi. Ha ini menjadi salah
satu faktor yang menyebabkan investor tidak melakukan transaksi sukuk di

pasar sekunder dan cenderung memilih untuk hold to maturity.
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B. Saran-saran

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan penelitian yang ada, terdapat

beberapa saran agar penelitian selanjutnya mengenai pengaruh penerbitan

sukuk lebih sempurna. Adapun saran-saran tersebut adalah:

1

Variabel yang diteliti di tambah sehingga diharapkan dapat

menggambarkan pengaruh penerbitan sukuk lebih akurat.

Penelitian ini menggunakan data harian, sehingga dimungkinkan pasar
belum bereaks pada saat penerbitan obligasi syariah. Pada penelitian
selanjutnya disarankan untuk menggunakan data mingguan.

Metode untuk mencari abnormal return dalam penelitian ini
menggunakan market adjusted return yang mungkin saja kurang
akurat untuk menaksir abnormal return sesungguhnya, oleh karena itu
dapat digunakan metode lain selain market adjusted return seperti

mean adjusted return dan model market pada penelitian selanjutnya

Jumlah sampel penelitian ini 16 perusahaan pada 22 penerbitan sukuk.
Pada penelitian selanjutnya disarankan untuk menambah jumlah
sampel, karena jumlah sampel yang lebih banyak memungkinkan hasil
yang lebih baik.

Penelitian ini mengamati penerbitan sukuk pada tahun 2007-2013.
Disarankan penelitian selanjutnya mengamati sgjak ditetapkannya efek
sukuk di indonesia walaupun istilahnya tidak sama namun pola

penerbitannya tidak jauh berbeda.
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DAFTAR TERJEMAH

No | Halaman | Footnote Terjemah

1 19 19 Hai orang-orang yang beriman, janganlah kseting
memakan harta sesamamu dengan jalan yang [batil,
kecuali dengan jalan perniagaan yang Berlaku depgan
suka sama-suka di antara kamu. dan janganlah kamu
membunuh dirimu, Sesungguhnya Allah adalah Maha
Penyayang kepadamu.

2 32 38 orang-orang yang Makan (mengambil) ribaktidapat
berdiri melainkan seperti berdirinya orang yang
kemasukan syaitan lantaran (tekanan) penyakit |gila.
Keadaan mereka yang demikian itu, adalah disebabkan
mereka berkata (berpendapat), Sesungguhnya jual bel
itu sama dengan riba, Padahal Allah telah
menghalalkan jual beli dan mengharamkan rba.
orang-orang yang telah sampai kepadanya larangan
dari Tuhannya, lalu terus berhenti (dari mengambil
riba), Maka baginya apa yang telah diambilnya dahul
(sebelum datang larangan); dan urusannya (tersgrah)
kepada Allah. orang yang kembali (mengambil ribpa),
Maka orang itu adalah penghuni-penghuni neraka;
mereka kekal di dalamnya.

3 33 39 Hai oran-orang yang beriman, Sesungguh
(meminum) khamar, berjudi, (berkorban untuk)
berhala, mengundi nasib dengan panah, adalah
Termasuk perbuatan syaitan. Maka jauhilah perbuatan
perbuatan itu agar kamu mendapat keberuntungan

4 36 43 ... dan jika kamu ingin anakmu disusukan a@leing
lain, Maka tidak ada dosa bagimu apabila kamu
memberikan pembayaran menurut yang patut.
bertakwalah kamu kepada Allah dan ketahuilah bahwa
Allah Maha melihat apa yang kamu kerjakan.

5 37 44 2280. ada tiga bentuk usaha yang dibedtahiAllah,
yaitu menjual dengan kredit, Mugaradlah

(mudlarabah) dan mencampur gandum basah| dan
gandum kering karena untuk kepentingan konsumtif
bukan untuk diperjualbelikan.

6 37 45 119¢. Bahwa Usman Ibn ‘Affan telalmenyerahkai




hartanya untuk dikelola (oleh orang lain) dengan
model giradl dan keuntungan dibagi antara keduanya.

38

a7

Sesungguhnya kebanyakan dari orang-oramgy
berserikat itu sebahagian mereka berbuat zalimdeg
sebahagian yang lain, kecuali orang-orang VY

ya
pa
ang

beriman dan mengerjakan amal yang saleh; dan Amat
sedikittah mereka ini". dan Daud mengetahui bahwa
Kami mengujinya; Maka ia meminta ampun kepada

Tuhannya lalu menyungkur sujud dan bertaubat.

39

48

Rasulullah SAW memberikan tanah khaibar kef
orang yahudi untuk dikelola oleh mereka dan me
menanaminya mereka berhak atas sebagian hasiln

40

48

Hai oranr-orang yang beriman, apabila ka
bermu'amalah tidak secara tunai untuk waktu y
ditentukan, hendaklah kamu menuliskannya.

reka
ya.

ang
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PERKEMBANGAN PENERBITAN SUKUK (OBLIGASI SYARIAH) dan
SUKUK (OBLIGASI SYARIAH) YANG MASIH BEREDAR (OUTSTANDING)

dalam milyar rupiah Jurnlah
12,000.0 ~ 11.294,4 70
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- 50
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2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013
Jan Feb hdar

mmmm Total Nilai emisi m— [ilai outstanding = m=Total Jumlah Penerbitan * Jumlah Outstanding

JUMLAH TOTAL NILAI DAN JUMLAH EMISI SUKUK DAN SUKUK OUTSTANDING

Emisi Sukuk Sukuk Outstanding
Total Nilai Total Jumlah Total Nilai Total Jumlah
(Rp miliar) (Rp miliar)
2002 175.0 1 175.0 1
2003 740.0 6 740.0
2004 1,424.0 13 1,394.0 13
2005 2,009.0 16 1,979.4 16
2006 2,282.0 17 2,179.4 17
2007 3,174.0 21 3,029.4 20
2008 5,498.0 29 4,958.4 24
2009 7,015.0 43 5,621.4 30
2010 7,815.0 47 6,121.0 32
2011 7,915.4 48 5,876.0 31
2012 9,790.4 54 6,883.0 32
2013 Jan 9,790.4 54 6,883.0 32
Feb 10,169.4 57 7,262.0 35
Mar 11,294.4 60 8,387.0 38

1|STATISTIK PASAR MODAL SYARIAH
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Nama Sukuk

Sukuk ljarah TPS Food | Tahun 2013

Sukuk Mudharabah Berkelanjutan Adira
Dinamika Multi Finance | Tahun 2013
Seri A

Sukuk Mudharabah Berkelanjutan Adira
Dinamika Multi Finance | Tahun 2013
Seri B

Sukuk Mudharabah Berkelanjutan Adira
Dinamika Multi Finance | Tahun 2013
Seri C

Sukuk ljarah Aneka Gas Industri Il Tahun
2012

Sukuk ljarah Sumberdaya Sewatama |
Tahun 2012

Sukuk Subordinasi Mudharabah
Berkelanjutan | Adhi Tahap Il Tahun
2013

Sukuk Subordinasi Mudharabah
Berkelanjutan | Adhi Tahap | Tahun 2012

Sukuk Subordinasi Mudharabah
Berkelanjutan | Tahap Il Bank Muamalat
Tahun 2013

Sukuk Subordinasi Mudharabah
Berkelanjutan | Tahap | Bank Muamalat
Tahun 2012

2|STATISTIK PASAR MODAL SYARIAH

SUKUK YANG MASIH BEREDAR

Struktur/ Akad

ljarah

Mudharabah

Mudharabah

Mudharabah

ljarah

ljarah

Mudharabah

Mudharabah

Mudharabah

Mudharabah

Per 28 Maret 2013

Nama Penerbit Efek

PT Tiga Pilar Sejahtera
Food Tbk

PT Adira Dinamika Multi
Finance Tbk

PT Adira Dinamika Multi
Finance Tbk

PT Adira Dinamika Multi
Finance Tbk

PT Aneka Gas Industri

PT Sumberdaya
Sewatama

PT Adhi Karya (Persero)
Tbhk

PT Adhi Karya (Persero)
Thk

PT Bank Muamalat
Indonesia Tbhk

PT Bank Syariah
Muamalat Indonesia Tbk

Tanggal Efektif

28-Mar-13

21-Feb-13

21-Feb-13

21-Feb-13

5 Des-12

24-Nov-12

27-Jun-12

27-Jun-12

22-Jun-12

22-Jun-12

Tanggal

Jatuh Tempo

5-Apr-18

11-Mar-14

1-Mar-15

1-Mar-16

18-Dec-17

30-Nov-17

15-Mar-18

3-Jul-17

28-Mar-23

29-Jun-22

Nilai Nominal
(Rp)

300,000,000,000

66,000,000,000

27,000,000,000

286,000,000,000

200,000,000,000

200,000,000,000

125,000,000,000

125,000,000,000

700,000,000,000

800,000,000,000
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12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

Sukuk ljarah Indosat V Tahun 2012

Sukuk Mudharabah Il Mayora Indah
Tahun 2012

Sukuk Mudharabah Bank Sulselbar |
Tahun 2011

Sukuk Mudharabah | Bank Nagari Tahun
2010

Sukuk ljarah PLN V Tahun 2010 Seri A

Sukuk ljarah PLN V Tahun 2010 Seri B

Sukuk ljarah Titan Nusantara | Tahun
2010

Sukuk ljarah PLN IV Tahun 2010 Seri A

Sukuk ljarah PLN IV Tahun 2010 Seri B

Sukuk ljarah Mitra Adiperkasa | Tahun
2009 Seri B

Sukuk ljarah Indosat IV Tahun 2009 Seri
A

Sukuk ljarah Indosat IV Tahun 2009 Seri
B

Sukuk ljarah Pupuk Kaltim | Tahun 2009

Sukuk ljarah Salim Ivomas Pratama |
tahun 2009

Sukuk ljarah Berlian Laju Tanker Il Tahun
2009 Seri A

3|STATISTIK PASAR MODAL SYARIAH

ljarah

Mudharabah

Mudharabah

Mudharabah

ljarah

ljarah

ljarah

ljarah

ljarah

ljarah

ljarah

ljarah

ljarah

ljarah

ljarah

PT Indosat Thk

PT Mayora Indah Tbk.

PT Bank Pembangunan
Daerah Sulawesi Selatan

PT Bank Pembangunan
Daerah Sumatera Barat
(Bank Nagari)

PT Perusahaan Listrik
Negara (Persero)

PT Perusahaan Listrik
Negara (Persero)

PT Titan Petrokimia
Nusantara

PT Perusahaan Listrik
Negara (Persero)

PT Perusahaan Listrik
Negara (Persero)

PT Mitra Adiperkasa Thk
PT Indosat Tbk

PT Indosat Tbk

PT Pupuk Kalimantan
Timur (Persero)

PT Salim Ilvomas Pratama

PT Berlian Laju Tanker
Tbhk

19-Jun-12

1-May-12

29-Apr-11

31-Dec-10

30-Jun-10

30-Jun-10

2-Jun-10

31-Dec-09

31-Dec-09

8-Dec-09

30-Nov-09

30-Nov-09

24-Nov-09

20-Nov-09

15-May-09

27-Jun-19

9-May-17

12-May-16

13-Jan-16

8-Jul-15

8-Jul-22

2-Jun-15

12-Jan-17

12-Jan-20

16-Dec-14

8-Dec-14

8-Dec-16

4-Dec-14

1-Dec-14

28-May-12

300,000,000,000

250,000,000,000

100,000,000,000

100,000,000,000

160,000,000,000

340,000,000,000

200,000,000,000

130,000,000,000

167,000,000,000

39,000,000,000

28,000,000,000

172,000,000,000

131,000,000,000

278,000,000,000

45,000,000,000

*)



26

27

28

29

30

31

32

33

34

35

36

37

38

Sukuk ljarah Berlian Laju Tanker Il Tahun
2009 Seri B

Sukuk ljarah Matahari Putra Prima Il
Tahun 2009 Seri B

Sukuk ljarah PLN Il Tahun 2009 seri A

Sukuk Subordinasi Mudharabah Bank
Muamalat Tahun 2008

Sukuk ljarah Aneka Gas Industri | Tahun
2008

Sukuk ljarah Metrodata Eletronics |
Tahun 2008

Sukuk ljarah | Summarecon Agung
Tahun 2008

Sukuk Mudharabah | Mayora Indah
Tahun 2008

Sukuk ljarah Indosat 11l Tahun 2008
Sukuk ljarah PLN Il Tahun 2007

Sukuk ljarah Berlian Laju Tanker Tahun
2007

Sukuk ljarah Indosat Il Tahun 2007

OS ljarah PLN | Tahun 2006

Keterangan *) Default
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ljarah

ljarah

ljarah

Mudharabah

ljarah

ljarah

ljarah

Mudharabah

ljarah

ljarah

ljarah

ljarah

ljarah

PT Berlian Laju Tanker
Tbk

PT Matahari Putra Prima
Tbk

PT Perusahaan Listrik
Negara (Persero)

PT Bank Syariah
Muamalat Indonesia Tbk

PT Aneka Gas Industri

PT Metrodata Electronics
Tbk

PT Summarecon Agung
Tbhk

PT Mayora Indah Tbk

PT Indosat Thk

PT Perusahaan Listrik
Negara (Persero)

PT Berlian Laju Tanker
Thk

PT Indosat Thk

PT Perusahaan Listrik
Negara (Persero)

15-May-09

1-Mar-09

31-Dec-08

30-Jun-08

26-Jun-08

26-Jun-08

13-Jun-08

28-May-08

27-Mar-08

10-Jul-07

5-Jul-07

29-May-07

12-Jun-06

28-May-14

14-Apr-14

9-Jan-14

10-Jul-18

8-Jul-13

4-Jul-13

25-Jun-13

5-Jun-13

9-Apr-13

10-Jul-17

5-Jul-12

29-May-14

21-Jun-16

Jumlah

55,000,000,000

136,000,000,000

293,000,000,000

314,000,000,000

160,000,000,000

90,000,000,000

200,000,000,000

200,000,000,000

570,000,000,000

300,000,000,000

200,000,000,000

400,000,000,000

200,000,000,000

8,387,000,000,000

*)

*)
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11

12

13

Nama Sukuk

0OS Mudharabah Indosat Tahun 2002

OS Berlian Laju Tanker Syariah
Mudharabah Th. 2003

OS Mudharabah Bank Bukopin Tahun
2003

0OS | Subordinasi Bank Muamalat Tahun
2003

0OS Mudharabah Ciliandra Perkasa
Tahun 2003

OS Mudharabah Bank Syariah Mandiri
Tahun 2003

OS Mudharabah PTPN VII Tahun 2004

OS ljarah | Matahari Putra Prima Tahun
2004

OS ljarah Sona Topas Tourism Industry
Tahun 2004

OS Citra Sari Makmur | Syariah ljarah
Tahun 2004

OS ljarah Indorent | Tahun 2004

OS ljarah Berlina | Tahun 2004

OS ljarah | HITS Tahun 2004
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SUKUK YANG SUDAH DILUNASI

Struktur/ Akad

Mudharabah

Mudharabah

Mudharabah

Mudharabah

Mudharabah

Mudharabah

Mudharabah

ljarah

ljarah

ljarah

ljarah

ljarah

ljarah

Per 28 Maret 2013
Nama Penerbit Efek
PT Indosat Thk
PT Berlian Laju Tanker
Tbk
PT Bank Bukopin Tbk
PT Bank Syariah
Muamalat Indonesia Tbk
PT Ciliandra Perkasa
PT Bank Syariah Mandiri
PT PTPN VII (Persero)
PT Matahari Putra Prima

Tbk

PT Sona Topas Tourism &
Industry Tbk

PT Citra Sari Makmur

PT CSM Corporatama

PT Berlina Tbk

PT Humpus Intermoda
Transportasi Thk

Tanggal Efektif

30-Oct-02

12-May-03

30-Jun-03

30-Jun-03

18-Sep-03

22-Oct-03

18-Mar-04

28-Apr-04

14-Jun-04

30-Jun-04

1-Nov-04

2-Dec-04

10-Dec-04

Tanggal Jatuh Tempo

6-Nov-07

28-May-08

10-Jul-08

15-Jul-09

26-Sep-08

31-Oct-08

26-Mar-09

11-May-09

25-Jun-09

9-Jul-09

11-Nov-09

15-Dec-09

17-Dec-09

Nilai Nominal

(Rp)
175,000,000,000

60,000,000,000

45,000,000,000

200,000,000,000

60,000,000,000

200,000,000,000

75,000,000,000

150,000,000,000

52,000,000,000

100,000,000,000

100,000,000,000

85,000,000,000

92,000,000,000
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15

16

17

18

19

20

21

22

OS ljarah Apexindo Pratama Duta |
Tahun 2005

OS ljarah | Ricky Putra Globalindo Tahun
2005

OS ljarah Indosat Tahun 2005

Sukuk ljarah | Bakrieland Development
Th. 2009 seri A

Sukuk ljarah PLN Il Tahun 2009 seri B

Sukuk ljarah Matahari Putra Prima Il
Tahun 2009 Seri A

Sukuk ljarah | Bakrieland Development
Th. 2009 seri B

Sukuk Mudharabah | Adhi Tahun 2007

Sukuk ljarah Mitra Adiperkasa | Tahun
2009 Seri A

ljarah

ljarah

ljarah

ljarah

ljarah

ljarah

ljarah

Mudharabah

ljarah

PT Apexindo Pratama
Duta Tbk

PT Ricky Putra
Globalindo Tbhk

PT Indosat Thk

PT Bakrieland
Development Tbk

PT Perusahaan Listrik
Negara (Persero)

PT Matahari Putra Prima
Tbk

PT Bakrieland
Development Tbk

PT Adhi Karya (Persero)
Thk

PT Mitra Adiperkasa Thk

Keterangan *) Pelunasan dipercepat pada tanggal 9 Januari 2012.
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30-Mar-05

7-Jul-05

13-Jun-05

29-Jun-09

31-Dec-08

1-Mar-09

29-Jun-09

6-Jul-07

8-Dec-09

8-Apr-10

12-Jul-10

21-Jun-11

7-Jul-11

9-Jan-16

14-Apr-12

7-Jul-12

6-Jul-12

16-Dec-12

Jumlah

240,000,000,000

60,400,000,000

285,000,000,000

60,000,000,000

467,000,000,000

90,000,000,000

90,000,000,000

125,000,000,000

96,000,000,000

2,907,400,000,000

*)
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Pendidikan
1. Formal
1. Ml Cisaray Kab. Ciam 200z
2. MTs. Persatuan Islam (PERSIS) Benda Tasikmi 20C6
3. MA. Persatuan Islam (PERSIS) Benda Tasikmalaya 2009
4. Prodi Keuangan Islam UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta ka®ang

2. Non Formal

1. Program Pengembangan Bahasa Asing Fak. Syari'ah 2009
2. Sharia Economic Training 2010

3. BMT Basic Training di Yogyakarta 2012

4. Short Course Bank Syariah di Yogyak 2012

Pengalaman Organisasi

Rijalul Ghad Pesantren PERSIS Benda Tasikm.

Himpunan Mahasiswa (HIMA) PERSIS Wilayah Yogyakarta.
Forum Silaturahmi Ekonimi Islam (FOSSEI) D.l Yogyaka

Forum Studi Ekonomi Islam (ForSEI) UIN SUKA Yogyakarta.
BEM-PS Keuangan Islam

Lesehan Komunitas Mahasiswa Persatuan Islam (L-KM&gjyakarta.

oukrwpE
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