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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalis dan menjelaskan pengaruh 

pengumuman Undang-Undang Otoritas Jasa Keuangan (OJK) terhadap abnormal 

return dan volume perdagangan saham pada perusahaan-perusahaan yang masuk 

dalam kelompok Jakarta Islamic index (JII). Secara umum, harga sekuritas secara 

penuh mencerminkan semua informasi yang dipublikasikan (public information), 

termasuk di dalamnya adalah kebijakan pemerintah, salah satunya yaitu 

pengumuman UU OJK  yang akan berimbas pada proyeksi analisis investor dalam 

mempengaruhi harga-harga sekuritas di pasar modal. 

Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah studi 

peristiwa (event study) yang akan menganalisis perubahan pergerakan abnormal 

return dan volume perdagangan saham di sekitar pengumuman berlakunya UU 

OJK. Hipotesis dalam penelitian ini adalah adanya perubahan rata-rata abnormal 

return dan rata-rata volume perdagangan saham yang signifikan di sekitar 

pengumuman berlakunya UU OJK. Pengujian penelitian  ini menggunakan uji 

beda dua rata-rata dengan uji t-statisitik. Dalam penelitian ini, penulis 

menggunakan periode pangamatan 7 hari sebelum pengumuman UU OJK dan 7 

hari sesudah pengumuman UU OJK  dengan jumlah sampel sebanyak 24 

perusahaan yang tidak melakukan corporate action disekitar periode pengamatan.  

Hasil penelitian pada hipotesis pertama menunjukkan tidak adanya 

perubahan rata-rata abnormal return baik sebelum dan sesudah pengumuman 

berlakunya UU OJK. Hal ini disebabkan adanya lembaga OJK yang belum begitu 

dikenal oleh para pelaku pasar dan mendukung hipotesis pasar efisien setengah 

kuat. Sedangkan hasil pengujian pada hipotesis kedua menunjukkan adanya 

perubahan yang signifikan pada setiap rata-rata volume perdagangan saham baik 

sebelum maupun sesudah pengumuman berlakunya UU OJK. Hal ini 

menunjukkan bahwa informasi pengumuman berlakunya UU OJK memiliki 

kandungan informasi yang langsung direspon oleh investor. 

Kata kunci: berlakunya UU OJK, event study,  abnormal return dan volume 

perdagangan. 
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

Transliterasi kata-kata Arab yang dipakai dalam penyusunan skripsi ini 

berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri 

Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia Nomor: 158/1987 dan 

0543b/U/1987. 

A. Konsonan Tunggal 

 

Huruf 

Arab 

 

Nama 

 

Huruf Latin 

 

Keterangan 

 

 ا

 ة

 ت

 ث

 ج

 ح

 خ

 د

 ذ

 ز

 ش

 س

 

Alif 

Ba‟ 

Ta‟ 

sa‟ 

Jim 

ha‟ 

Kha‟ 

Dal 

zal 

Ra‟ 

Zai 

Sin 

 

Tidak dilambangkan 

b 

t 

ṡ 

j 

ḥ 

kh 

d 

ẑ 

r 

z 

s 

 

Tidak dilambangkan 

be 

te 

es (dengan titik di atas) 

je 

ha (dengan titik di bawah) 

ka dan ha 

de 

zet (dengan titik di atas) 

er 

zet 

es 



 

viii 
 

 ش

 ص

 ض

 ط

 ظ

 ع

 غ

 ف

 ق

 ك

 ل

 و

ٌ 

 و

 هـ

 ء

ً 

Syin 

sad 

dad 

ta‟ 

za‟ 

„ain 

gain 

fa 

qaf 

kaf 

lam 

mim 

nun 

wawu 

ha‟ 

hamzah 

ya 

sy 

ṣ 

ḍ 

ṭ 

ẓ 

„ 

g 

f 

q 

k 

l 

m 

n 

w 

h 

` 

Y 

es dan ye 

es (dengan titik di bawah) 

de (dengan titik di bawah) 

te (dengan titik di bawah) 

zet (dengan titik di bawah) 

koma terbalik di atas 

ge 

ef 

qi 

ka 

el 

em 

en 

w 

ha 

apostrof 

Ye 
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C. Ta’ marbutah 

Semua ta’ marbutahditulis dengan h, baik berada pada akhir kata tunggal 

ataupun berada di tengah penggabungan kata (kata yang diikuti oleh kata 

sandang “al”). Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang sudah 

terserap dalam bahasa indonesia, seperti shalat, zakat, dan sebagainya kecuali 

dikehendaki kata aslinya. 
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E. Vokal Panjang 

1. fathah + alif 
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H. Kata Sandang Alif + Lam 

1. Bila diikuti huruf Qamariyyah maka ditulis dengan menggunakan huruf 

awal “al” 

 انقسأٌ
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ditulis 
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2. Bila diikuti huruf Syamsiyyah ditulis sesuai dengan huruf pertama 
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I. Penulisan Kata-kata dalam Rangkaian Kalimat 

Ditulis menurut penulisannya 
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HALAMAN MOTTO 

 

 

 

 

 

 

Dan janganlah kamu (merasa) lemah, dan jangan (pula)bersedih hati, sebab 

kamu paling tinggi (derajatnya), jika kamu orang beriman. 

(Q.S Ali-Imran; 139) 

 

 

“Dan carilah pada apa yang telah dianugerahkan Allah kepadamu (kebahagiaan) 

negeri akhirat, dan janganlah kamu melupakan bagianmu dari (kenikmatan) 

duniawi dan berbuat baiklah (kepada orang lain) sebagaimana Allah telah 

berbuat baik kepadamu, dan janganlah kamu berbuat kerusakan di (muka) bumi. 

Sesungguhnya Allah tidak menyukai orang-orang yang berbuat kerusakan.” 

(Q.S Al-Qashash 77) 

 

If I want to be something,  

I won't let my self be carried away by the flow. 

Ssuccessful people are mostly those who struggle and dare to go against the flow. 

(Lia Widya) 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Pasar modal merupakan pertemuan antara pihak yang memiliki kelebihan 

dana dengan pihak yang membutuhkan dana dengan cara memperjualbelikan 

sekuritas. Dengan demikian  pasar modal juga bisa diartikan  sebagai pasar untuk 

memperjualbelikan sekuritas yang umumnya memiliki umur lebih dari satu tahun, 

seperti saham dan obligasi. Sedangkan tempat dimana terjadinya jual beli 

sekuritas disebut dengan bursa efek.
1
 Perkembangan  pasar  modal  sebagai  

lembaga  piranti  investasi  memiliki fungsi  ekonomi  dan  keuangan  yang  

semakin  diperlukan  oleh  masyarakat sebagai  media  alternatif  dan  

penghimpun  dana.
2
   

Para investor akan bersedia menanamkan dananya jika menganggap 

prospek suatu  investasi menguntungkan. Agar dapat  membuat suatu  keputusan 

dalam memilih  portofolio investasi  yang  menguntungkan,  tentunya para 

investor  memerlukan  informasi. Oleh karena itu, informasi memiliki peranan 

yang sangat penting dalam aktifitas pasar modal sebagai dasar pertimbangan para 

investor dalam melakukan keputusan investasinya. Informasi tersebut dapat 

mereka peroleh dari internal maupun eksternal perusahaan.  

                                                 
1
Eduardus Tandelilin, Analisis Investasi dan Manajemen Portofolio (Yogyakarta: BPFE, 

2001), hlm. 13. 

2
Suad Husnan, Dasar-dasar Teori Portofolio dan Analisis Sekuritas, Edisi Kedua 

(Yogyakarta: UPP AMP YKPN, 1994), hlm. 73. 
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Salah satu informasi yang terkait dengan eksternal perusahaan adalah 

informasi yang berhubungan dengan  perekonomian global. Berdasarkan data 

yang ada dalam Tinjauan Kebijakan Moneter Bank Indonesia, pertumbuhan 

ekonomi global pada tahun 2012 tercatat lebih rendah dibandingkan tahun 

sebelumnya. Berbagai permasalahan ekonomi dunia, baik di Eropa maupun di 

Amerika Serikat (AS), yang belum sepenuhnya dapat diatasi mengakibatkan 

pemburukan ekonomi global yang telah terjadi sejak akhir tahun 2011 berlanjut 

tahun 2012. Berbeda dengan ekonomi global, perekonomian Indonesia di tahun 

2012 justru tumbuh cukup tinggi di kisaran angka 6,3% yang ditopang oleh 

konsumsi rumah tangga dan investasi. Kinerja investasi pada tahun 2012 juga 

terus membaik yang mencapai 10,7%, dibandingkan pencapaian tahun 

sebelumnya. Faktor-faktor yang mendukung peningkatan kinerja investasi 

tersebut antara lain optimisme pelaku usaha terhadap perekonomian Indonesia.
3
 

Meskipun begitu, kondisi perekonomian Indonesia yang tidak stabil membuat 

pemerintah harus mengambil langkah agar Bank Indonesia sebagai Bank Sentral 

bisa fokus dalam penanganan kebijakan moneter Indonesia. 

Saat ini, sebuah gebrakan baru telah dilakukan oleh pemerintah demi 

perbaikan dalam pengaturan dan pengawasan bidang keuangan, yaitu sebuah 

badan baru yang bersifat independen. Badan ini disebut Otoritas Jasa Keuangan 

(OJK). Otoritas Jasa Keuangan  diundangkan dan diatur dalam Undang-undang 

(UU) nomor 21 tahun 2011 yang disahkan pada tanggal 22 November 2011 oleh 

Dewan Perwakilan Rakyat (DPR).  

                                                 
3
 Bank Indonesia; Tinjauan Kebijakan Moneter: Evaluasi Perekonomian Tahun 2012, 

Prospek 2013-2014, dan Kebijakan Bank Indonesia, (Jakarta: Bank Indonesia, 2013), hlm. 1-5. 
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Salah satu faktor yang mendasari pembentukan OJK adalah krisis (multi 

dimensi)  pada  tahun 1997 dan  mengikuti trend Bank Sentral di beberapa negara  

antara lain  Inggris (1997), Jerman (1949),  Jepang  (1998)  yang  menginginkan  

agar  bank  sentral  independen,  bebas  dari  campur tangan pihak manapun 

termasuk pemerintah.
4
 Pembentukan OJK tentunya dengan mempertimbangkan 

beberapa alasan, salah satunya adalah terkait fungsi Bank Indonesia yang dulunya 

diberi tugas mengawasi dan mengatur sektor perbankan pada kenyataannya 

dianggap belum mampu  menjalankan tugasnya dengan maksimal. Bank 

Indonesia juga dilihat mempunyai tugas yang sangat berat sehingga membutuhkan 

lembaga pembantu.
5
  

Menurut Asril Sitompul, otoritas dan regulasi diperlukan untuk menjamin 

agar pasar tetap “sustainable” dalam arti tidak terlalu banyak terjadi “kejutan”, 

yang turun atau naiknya harga-harga saham, yang seharusnya berakibat pada turun 

atau naiknya indeks bursa yang tidak terkendali dan tidak terprediksi. Meskipun 

turun naiknya harga di bursa merupakan kondisi perdagangan sehari-hari, namun 

dalam beberapa hal, kondisi turun naiknya harga secara ekstrim dan tiba-tiba arus 

diperhatikan dan dikontrol oleh otoritas pasar modal untuk menjaga agar pasar 

tetap sustainable dan mencegah agar tidak terjadi “crash”.
6
 

                                                 
4
 Bambang Murdadi, Otoritas Jasa Keuangan (OJK) Pengawas Lembaga Keuangan Baru 

Yang Memiliki Kewenangan Penyidikan, Jurnal Unimus, Surakarta: Maret 2012-Agustus 2012, 

hlm. 33. 
5
Rio Fafen Ciptaswara, “Implikasi Pembentukan OJK terhadap Pengaturan dan 

Pengawasan Perbankan Indonesia,” http://cwts.ugm.ac.id/ akses 6 April 2014. 

6
 Asril Sitompul dkk “Insider Trading Kejahatan Di      Pasar Modal”, (Bandung: Books 

Terrace & Library, 2007), hlm. 21. 
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Sejak disahkannya UU No 21 tahun 2011 tentang OJK, pembentukan 

lembaga ini menuai berbagai macam kontroversi dari para pengamat ekonomi. 

Diantaranya pendapat dari Ekonom Standard Chartered  Fauzi Ichsan, yang 

menilai pembentukan Otoritas Jasa Keuangan bersifat politis dan belum jelas 

urgensi pembentukannya, selain itu praktisi sekaligus pengamat ekonomi UGM, 

Anggito Abimanyu juga mengkritisi terkait Undang-Undang OJK dimana UU ini 

dinilai terlalu banyak memuat aturan tentang dewan komisioner dan melupakan 

masalah terkait  hubungan OJK dengan Bank Indonesia (BI). Selain itu, 

penjelasan atas pasal yang mengatur hubungan dengan BI terbilang sangat 

sederhana.
7
 

Beberapa negara yang menerapkan OJK ada yang berhasil, namun tidak 

sedikit pula yang gagal. Seperti dikutip dari sebuah  media dimana beberapa ahli 

telah melakukan analisis terkait kebijakan OJK di negara lain. Hasilnya cukup 

mencengangkan, yaitu dari 24 negara yang diteliti, mereka menemukan bahwa 

kasus kegagalan bank justru lebih sedikit terjadi di negara yang fungsi 

pengawasannya tetap berada di bawah bank sentral. Negara yang mengalami 

kegagalan dalam penerapan OJK diantaranya adalah Korea Selatan dan Inggris 

dimana tidak adanya koordinasi data antara bank sentral dengan OJK di negara 

itu. Fakta inilah yang menimbulkan keraguan di Indonesia yang baru akan 

mengalihkan fungsi pengawasannya menjadi satu di OJK. 

                                                 
7
 www.okezone.com/read/2010/05/01/12/91135/OJK-Pengawas-Keuangan-Baru/ akses 

23 Maret 2014. 

http://www.okezone.com/read/2010/05/01/12/91135/OJK-Pengawas-Keuangan-Baru
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Selain itu, berdasarkan UU No. 21 Tahun 2011 pasal 34 ayat 3 yang berisi 

“Anggaran OJK bersumber dari Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara dan 

atau pungutan dari pihak yang melakukan kegiatan di sektor jasa keuangan.”
8
 

Peraturan baru terkait pungutan ini tentu saja membuat banyak pihak keberatan. 

Seperti yang diketahui, sebelumnya Bapepam-LK dan Bank Indonesia dalam 

menjalankan fungsi pengawasannya tidak membebankan pungutan apapun 

terhadap lembaga yang diawasinya karena segala biaya operasional dibebankan ke 

APBN. Dengan adanya peraturan  ini, maka sudah bisa dipastikan pungutan yang 

dibebankan akan menjadi biaya tambahan untuk sektor jasa keuangan di 

Indonesia. Pungutan ini tentunya akan memiliki imbas yang cukup besar di pasar 

modal mengingat kebijakan pemerintah tersebut berdampak pada semua sektor 

jasa keuangan  yang diprediksi akan mempengaruhi harga-harga sekuritas yang 

ada di pasar modal. 

Tidak hanya kritik pedas saja yang didapat dari pembentukan OJK ini, 

beberapa pengamat juga mengaku optimis dengan pembentukan lembaga ini. Ada 

harapan kuat OJK dapat memperkokoh sektor keuangan di Indonesia, di tengah 

ancaman perekonomian dan sektor keuangan dunia yang semakin tidak stabil, 

sekaligus rentan. Ketua Pansus OJK DPR RI, Nusron Wahid menyatakan bahwa 

pembentukan OJK ini harus dapat menjadi alat untuk mendukung sistem dan 

model pengawasan seperti apa yang diharapkan untuk memperkuat 

perekonomian. Pernyataan Nusron diamini Pengamat Ekonomi Raden Pardede 

                                                 
8
 Pasal 34 ayat (3) 
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yang menyatakan, OJK harus bisa menjadi alat menuju stabilitas sistem keuangan 

dalam menghadapi krisis.
9
 

Pengumuman UU OJK merupakan salah satu pengumuman terkait 

kebijakan pemerintah yang dapat digunakan untuk melihat reaksi investor di suatu 

pasar modal. Hal ini didasarkan pada teori pasar efisien setengah  kuat dimana 

harga sekuritas secara penuh mencerminkan semua informasi yang dipublikasikan 

(public information) termasuk di dalamnya adalah kebijakan pemerintah, salah 

satunya yaitu pengumuman UU OJK.  Apabila pengumuman UU OJK tersebut 

memiliki kandungan informasi, maka pasar akan bereaksi terhadap pengumuman 

tersebut yang ditunjukkan oleh adanya perubahan harga saham. Reaksi ini dapat 

diukur dengan menggunakan return sebagai nilai perubahan harga atau 

menggunakan abnormal return dan volume perdagangannya.  

Penggunaan return saham dan volume perdagangan saham dalam 

penelitan ini adalah untuk mengetahui perilaku investor terhadap pengumuman 

UU OJK, karena return dan volume perdagangan saham relatif lebih sensitif 

terhadap adanya peristiwa. Return saham menunjukkan keuntungan riil sedangkan 

volume perdagangan saham merupakan aktivitas atau perilaku riil yang dilakukan 

investor sebagai respon adanya suatu peristiwa.  

Penelitian  mengenai reaksi pasar terhadap harga saham sudah banyak 

dilakukan, salah satunya adalah penelitian Krisna Dwipayana Purnomo yang 

meneliti tentang Dampak Peristiwa Pengesahan UU No 25 Tahun 2007 Tentang 

                                                 
9
 www.detik.com/finance/read/2011/03/23/155534/1034/kontroversi-OJK/ akses 23 

Maret 2014 

http://www.detik.com/finance/read/2011/03/23/155534/1034/kontroversi
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Penanaman Modal Pada Harga Saham Di Bursa Efek Indonesia. Hasil penelitian 

tersebut menunjukkan bahwasannya terdapat perbedaan signifikan rata-rata 

abnormal return antara sebelum dan sesudah peristiwa pengesahan UU No. 25 

tahun 2007, namun tidak terdapat perbedaan signifikan pada rata-rata volume 

perdagangan saham.
10

 

Berdasarkan hasil penelitian terdahulu, dapat disimpulkan bahwa terdapat  

pengaruh antara peristiwa ekonomi dan non ekonomi (sosial politik) terhadap 

reaksi pasar modal. Begitu juga dengan beberapa penelitian sebelumnya yang juga 

meneliti tentang reaksi pasar terhadap suatu informasi dengan mengamati dan 

meneliti aktivitas volume perdagangan sekuritas selama periode peristiwa, maka 

peneliti tertarik untuk meneliti reaksi pasar modal terkait pengumuman UU 

Otoritas Jasa Keuangan (OJK) tersebut.  

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian tersebut menarik untuk dicermati lebih lanjut terkait 

besarnya pengaruh pengumuman UU baru, yakni UU yang mengatur tentang OJK 

terhadap reaksi perusahaan yang ada di pasar modal, sehingga dipandang perlu 

untuk mengadakan sebuah penelitian yang berhubungan dengan masalah tersebut. 

Maka dari itu, penulis mencoba merumuskan masalah yang akan dijawab dalam 

penelitian ini sebagai berikut :  

                                                 
10

 Krisna Dwipayana Purnomo, “Dampak Peristiwa Pengesahan UU No 25 Tahun 2007 

Tentang Penanaman Modal Pada Harga Saham Di Bursa Efek Indonesia”, Skripsi Fakultas 

Ekonomi Universitas Sebelas Maret, Surakarta, 2011, hlm. 1. 
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1. Apakah terdapat perubahan rata-rata abnormal return saham yang 

signifikan diantara sebelum dan sesudah pengumuman UU lembaga 

Otoritas Jasa Keuangan (OJK)? 

2. Apakah  terdapat perubahan  rata-rata pada aktivitas volume perdagangan 

yang signifikan diantara sebelum dan sesudah pengumuman UU lembaga 

Otoritas Jasa Keuangan (OJK)? 

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan yang ingin dicapai oleh penulis dari penelitian ini 

adalah :  

a. Untuk menjelaskan adakah perubahan rata-rata abnormal return 

saham sebelum dan sesudah pengumuman UU Otoritas Jasa 

Keuangan (OJK). 

b. Untuk menjelaskan adakah perubahan  rata-rata pada aktivitas volume 

perdagangan antara sebelum dan sesudah pengumuman UU Otoritas 

Jasa Keuangan (OJK). 

2. Kegunaan Hasil Penelitian  

Secara praktis, dari hasil penelitian ini baik secara langsung maupun 

tidak langsung diharapkan dapat berguna bagi :  

a. Bagi Investor  

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi kepada 

investor mengenai tingkat harga dan return saham yang diperjualbelikan 
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di pasar modal di sekitar hari pengumuman sehingga dapat digunakan 

sebagai pertimbangan dalam melakukan analisis investasi di pasar modal. 

b. Bagi Perusahaan (Emiten) 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat, informasi 

dan masukan yang berguna dalam menetapkan kebijakan dan langkah-

langkah yang akan diambil oleh perusahaan-perusahaan terkait dengan 

pengumuman UU OJK tersebut. 

c. Bagi Masyarakat  

Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi masyarakat 

dalam menganalisis dan mengevalusi keputusan investasinya di pasar 

modal. 

d. Bagi Peneliti  

Hasil penelitian ini  diharapkan dapat menambah wawasan, 

pengetahuan dan pengalaman penulis terkait dengan aktivitas di pasar 

modal, khususnya mengenai dampak pengumuman UU OJK terhadap 

pergerakan harga-harga dan return saham perusahaan. 

D. Sistematika Pembahasan 

Penyusunan skripsi ini akan disajikan secara sistematis, dengan lima bab 

pembahasan yang di dalamnya terdiri dari sub-sub bab sebagai perinciannya. 

Adapun sitematika pembahsannya adalah sebagai berikut: 

Bab pertama merupakan pendahuluan yang menjadi gambaran awal dari 

apa yang akan dilakukan oleh peneliti. Bab ini berisi latar belakang masalah yang 

menjadi landasan untuk dilakukannya penelitian, rumusan masalah yang 
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dituangkan dalam bentuk pertanyaan, tujuan dan kegunaan penelitian berisi 

tentang tujuan dilakukannya penelitian dan kegunaannya, kemudian diakhiri 

dengan sistematika pembahasan yang menjelaskan sistematika penyajian hasil 

penelitian dari awal penelitian hingga penyajian kesimpulan dari hasil penelitian. 

Bab kedua merupakan kelanjutan dari bagian pendahuluan  yang 

didalamnya berisi landasan teori dan pengembangan hipotesis. Bab ini membahas 

mengenai tinjauan teoritis tentang informasi-informasi mengenai variabel 

penelitian yang berisi tentang telaah pustaka, pasar modal di Indonesia, pasar 

modal syari’ah, jakarta islamic index, corporate action, OJK, efficient market 

hypothesis, abnormal return, trading volume activity, dan metodologi studi 

peristiwa (event study). Selanjutnya, pengembangan hipotesis dirumuskan dari 

landasan teori dan telaah pustaka pada penelitian terdahulu dan merupakan 

jawaban sementara terhadap permasalahan yang akan diteliti. 

Bab ketiga merupakan metode penelitian yang berisi tentang gambaran 

cara atau teknik yang akan digunakan dalam penelitian. Cara atau teknik ini 

meliputi uraian tentang penjelasan mengenai jenis dan sifat penelitian, proses 

penelitian, kondisi sampel dan penentuan sampel, definisi operasional variabel, 

peralatan atau perangkat yang digunakan, baik dalam pengumpulan data maupun 

analisis data untuk menguji hipotesis yang diajukan. 

 Bab keempat, berisi tentang hasil penelitian dari pengolahan data dengan 

pembahasannya, yang didasarkan pada analisis hasil pengujian data secara 

deskriptif maupun analisis hasil pengujian hipotesis yang telah diakukan.  
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Bab kelima, berisi penutup yang di dalamnya memaparkan kesimpulan, 

keterbatasan dan saran dari hasil analisis data yang berkaitan dengan penelitian. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil pengujian dan analisis yang penulis lakukan, 

baik dengan menggunakan abnormal return maupun trading volume 

activity sebagai indikatornya, maka kesimpulan yang dapat penulis susun 

adalah sebagai berikut: 

1. Berdasarkan hasil pengujian statistik t-test pada rata-rata abnormal 

return di sekitar pengumuman UU OJK, dapat disimpulkan bahwa 

secara statistik informasi pengumuman UU OJK tidak berpengaruh 

signifikan pada rata-rata abnormal return di sekitar pengumuman UU 

OJK, baik sebelum maupun sesudah peristiwa pengumuman (event 

date). Meskipun begitu, hasil penelitian ini mendukung konsep pasar 

efisien (efficient market hypothesis) dalam bentuk setengah kuat (semi-

strong) karena pasar terbukti merespon dengan cepat informasi 

pengumuman UU OJK tersebut. 

2. Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan terhadap rata-rata 

aktivitas volume perdagangan, dapat disimpulkan bahwa terdapat 

perubahan rata-rata aktivitas volume perdagangan saham yang 

signifikan  disekitar pengumuman UU OJK tersebut baik sebelum 

maupun sesudah event date. Hal ini terlihat dari nilai t-hitung yang 

lebih besar dari pada t-tabel. Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa 

peristiwa pengumuman UU OJK memiliki kandungan informasi 
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sehingga dapat mempengaruhi rata-rata aktivitas volume perdagangan 

saham di pasar modal.  

B. Keterbatasan Penelitian 

Berdasarkan penelitian yang telah penulis lakukan, penulis memiliki 

berbagai keterbatasan, diantaranya: 

1. Penelitian ini hanya menggunakan 24 sampel pada perusahaan yang 

terdaftar di  Jakarta Islamic Index (JII).  

2. Penelitian ini menggunakan market adjusted return dalam mencari 

abnormal return, yang mungkin saja kurang akurat dalam menaksir 

abnormal return yang sesungguhnya. 

3. Periode pengamatan yang terlalu lama (7 hari sebelum dan 7 hari 

sesudah pengumuman pemberlakuan UU OJK). 

C. Saran-saran 

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan penelitian yang ada, 

maka saran-saran yang dapat diberikan untuk penelitian selanjutnya 

adalah: 

1. Pada penelitian selanjutnya disarankan untuk menambah jumlah 

sampel atau menggantinya dengan indeks-indeks lain yang lebih besar 

seperti LQ-45, Daftar Efek Syar’iah (DES), dll. Jumlah sampel yang 

lebih banyak memungkinkan untuk mendapatkan hasil penelitian yang 

lebih baik. 

2. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan metode lainnnya seperti 

mean adjusted return dan model market. 
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3. Periode pengamatan mungkin masih bisa diperpendek lagi waktunya 

menjadi 5 hari sebelum dan 5 hari sesudah event date, atau 3 hari 

sebelum dan 5 hari sesudah event date karena periode dengan jangka 

waktu yang panjang dikhawatirkan akan menimbulkan hasil penelitian 

yang bias untuk mengukur reaksi pasar podal. 
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Lampiran I 

TERJEMAHAN TEKS ARAB 

No Halaman Footnote Terjemahan 

1. 26 34 Orang-orang yang Makan (mengambil) 

riba tidak dapat berdiri melainkan seperti 

berdirinya orang yang kemasukan syaitan 

lantaran (tekanan) penyakit gila. Keadaan 

mereka yang demikian itu, adalah 

disebabkan mereka berkata (berpendapat), 

Sesungguhnya jual beli itu sama dengan 

riba, Padahal Allah telah menghalalkan 

jual beli dan mengharamkan riba. orang-

orang yang telah sampai kepadanya 

larangan dari Tuhannya, lalu terus berhenti 

(dari mengambil riba), Maka baginya apa 

yang telah diambilnya dahulu (sebelum 

datang larangan); dan urusannya (terserah) 

kepada Allah. orang yang kembali 

(mengambil riba), Maka orang itu adalah 

penghuni-penghuni neraka; mereka kekal 

di dalamnya. 

2. 

 

 

 

 

 

 

3. 

27 

 

 

 

 

 

 

30 

36 

 

 

 

 

 

 

42 

Hai orang-orang yang beriman, 

Sesungguhnya (meminum) khamar, 

berjudi, (berkorban untuk) berhala, 

mengundi nasib dengan panah, adalah 

Termasuk perbuatan syaitan. Maka 

jauhilah perbuatan-perbuatan itu agar 

kamu mendapat keberuntungan. 

Wahai orang-orang yang beriman, jika 

datang kepada kalian orang fasik dengan 

membawa berita, maka telitilah berita itu 

agar kalian tidak memberikan keputusan 

kepada suatu kaum tanpa pengetahun 

sehingga kalian akan menyesali diri atas 

apa yang telah kalian kerjakan. 

 

 

 



Lampiran 2 

Tabel Lampiran Perhitungan AAR, CAAR, KSE dan T-Hitung 

Hari  AALI AKRA ANTM ASRI BORN BSDE CPIN ELTY ENRG HRUM 

-7 0,010710 -0,006810 0,001320 0,024048 -0,021668 -0,009096 -0,017727 -0,007452 -0,011419 0,007610 

-6 0,006599 -0,014331 -0,008379 0,007891 -0,002566 0,017248 0,005087 0,003368 0,030830 -0,014331 

-5 0,034621 -0,011385 0,005009 0,005009 -0,006619 0,005009 -0,014039 -0,012383 -0,001164 -0,007491 

-4 -0,004490 -0,000065 -0,005982 0,005917 -0,000065 -0,010269 0,019352 -0,000065 0,006146 -0,012723 

-3 0,016836 0,022392 0,011678 -0,016014 -0,017804 0,005725 -0,003798 0,005725 -0,000447 0,005725 

-2 0,009955 0,001759 -0,001879 -0,001156 0,009955 0,009955 -0,009275 0,001106 -0,002467 0,009955 

-1 -0,032859 0,011624 -0,004064 -0,025055 -0,004208 -0,031658 0,000281 -0,006897 -0,011558 -0,012163 

0 0,012705 0,018196 0,003268 0,020157 0,009554 -0,004268 0,004863 -0,015137 0,004343 0,011353 

1 -0,032157 -0,019268 -0,011107 -0,009737 0,000942 -0,019268 -0,026226 -0,014533 -0,031596 0,000087 

2 -0,018996 -0,027448 -0,002448 -0,002448 -0,002448 0,008664 0,007757 0,006986 0,017552 -0,008983 

3 0,006304 -0,018268 0,003574 -0,007336 -0,008470 0,004931 -0,044686 -0,002772 -0,023296 -0,016975 

4 0,011853 0,006139 0,003540 0,009195 -0,002710 -0,024932 -0,024215 0,006814 0,017698 -0,057132 

5 0,031897 -0,011165 -0,011165 -0,011165 0,001335 -0,022529 -0,011165 -0,030033 -0,024499 -0,003971 

6 0,020117 -0,007406 0,011228 -0,007406 -0,007406 -0,030394 0,003583 0,002210 -0,000649 -0,050263 

7 -0,008842 0,026089 0,006620 -0,006006 0,019266 0,041053 0,014838 0,001277 0,002364 0,027006 

 

 



 

 

Tabel Lampiran Perhitungan AAR, CAAR, KSE dan T-Hitung 

Hari  ICBP INCO INTP ITMG JPFA KLBF LSIP SMCB SMGR TINS 

-7 -0,008581 -0,013278 -0,005346 0,010537 -0,019622 0,008463 0,012815 0,001320 0,006785 0,001320 

-6 0,015669 0,015299 0,012515 0,007359 0,007059 -0,021423 0,008396 -0,009040 0,012843 -0,009040 

-5 0,014717 0,005009 0,008277 -0,006165 -0,005463 0,005009 0,016120 0,005009 -0,005573 -0,016044 

-4 -0,000065 -0,021648 0,012964 -0,007975 -0,005356 -0,014351 0,010924 0,005198 0,010630 -0,000065 

-3 -0,003890 -0,001628 0,018587 -0,001108 0,005725 0,005725 0,049204 0,000490 0,000434 -0,010404 

-2 0,009955 -0,004860 -0,005918 -0,009540 -0,021960 0,009955 -0,010878 -0,000571 -0,016640 0,004491 

-1 0,010180 -0,017706 -0,034950 -0,007012 0,008899 0,005396 0,009250 -0,012026 -0,007434 -0,013079 

0 -0,034745 -0,022950 0,022405 -0,001916 0,001529 -0,000432 0,006368 -0,015137 0,007335 -0,009456 

1 0,007990 0,005116 -0,006747 0,001127 -0,003404 -0,008749 0,002464 0,007495 -0,025472 -0,009609 

2 -0,012498 -0,002448 0,000908 -0,008450 -0,019114 -0,002448 -0,013086 0,003077 0,003267 -0,008228 

3 0,020996 -0,015826 -0,010836 -0,049298 -0,006679 0,015920 0,015920 0,021414 0,021602 0,010106 

4 0,007391 0,005487 -0,002710 -0,025966 -0,002710 0,034327 0,008043 0,002754 -0,002710 0,003138 

5 0,008835 -0,011165 0,012890 -0,003229 0,017737 -0,018308 -0,000527 0,021444 0,011434 0,000463 

6 0,002398 -0,015536 -0,000694 -0,006093 0,003830 0,006983 -0,007406 -0,012669 0,014694 -0,013153 

7 -0,008062 0,006820 -0,017771 0,034654 -0,017771 -0,017771 -0,028297 -0,001898 -0,001554 -0,000430 

 



Tabel Lampiran Perhitungan AAR, CAAR, KSE dan T-Hitung 

Hari  TLKM TRAM UNTR UNVR AAR CAAR KSE t hitung 

-7 0,001320 -0,010584 -0,008407 -0,004910 -0,002444 -0,002444 0,003765 -0,649122 

-6 -0,000817 -0,002283 0,030856 -0,011196 0,003651 0,001207 0,004493 0,812420 

-5 -0,001658 -0,006896 -0,015668 -0,001241 -0,000334 0,000873 0,003858 -0,086437 

-4 0,013358 -0,012113 -0,000065 -0,003210 -0,000584 0,000289 0,003304 -0,176772 

-3 0,005725 -0,006470 -0,000033 0,024653 0,004876 0,005165 0,004720 1,033035 

-2 0,003333 -0,014736 -0,009350 0,009955 -0,001202 0,003963 0,003180 -0,378071 

-1 0,013222 0,007230 -0,005702 0,022984 -0,005721 -0,001758 0,005101 -1,121668 

0 -0,015137 0,010504 -0,005036 0,021900 0,001261 -0,000497 0,004821 0,261556 

1 0,026413 0,000490 -0,003010 0,054657 -0,004754 -0,005251 0,006200 -0,766793 

2 -0,009070 0,010211 0,001618 -0,008162 -0,003593 -0,008844 0,003461 -1,038086 

3 -0,010747 0,003420 -0,018493 0,041782 -0,002821 -0,011666 0,006974 -0,404578 

4 -0,002710 0,022606 -0,004806 -0,019517 -0,001297 -0,012963 0,006187 -0,209684 

5 -0,031713 0,050563 0,014045 0,020174 0,000008 -0,012956 0,006665 0,001129 

6 0,020566 0,073990 -0,050439 -0,001881 -0,002158 -0,015114 0,008003 -0,269685 

7 -0,017771 0,003735 0,044328 -0,039749 0,002589 -0,012525 0,007116 0,363821 

 



Lampiran 3 

Tabel Perhitungan ATVA, CATVA, KSE dan T-Hitung 

Hari  AALI AKRA ANTM ASRI BORN BSDE CPIN ELTY ENRG HRUM 

-7 0,000096 0,002453 0,000800 0,005651 0,006327 0,000061 0,000518 0,000952 0,003558 0,000662 

-6 0,000244 0,003737 0,000924 0,016981 0,003648 0,000731 0,000470 0,002064 0,023522 0,001541 

-5 0,001259 0,002744 0,000717 0,002386 0,001644 0,000421 0,000153 0,000523 0,009991 0,000820 

-4 0,000361 0,002639 0,001124 0,002691 0,001938 0,000136 0,000474 0,002096 0,007584 0,003080 

-3 0,000934 0,003987 0,000765 0,001102 0,001310 0,000450 0,000475 0,000694 0,002909 0,001787 

-2 0,000497 0,001534 0,000561 0,001107 0,000955 0,000209 0,000694 0,001278 0,003249 0,001142 

-1 0,000261 0,001900 0,000969 0,002568 0,002595 0,000201 0,000424 0,001355 0,003804 0,002379 

0 0,000138 0,002683 0,000716 0,001797 0,001552 0,000237 0,000619 0,002063 0,004582 0,001440 

1 0,000206 0,004003 0,001045 0,000723 0,000959 0,001236 0,000638 0,001073 0,007880 0,000991 

2 0,000465 0,002146 0,000797 0,003026 0,000825 0,000256 0,000432 0,001191 0,004826 0,000881 

3 0,000208 0,001540 0,000514 0,003158 0,002124 0,000200 0,001237 0,000890 0,005981 0,001722 

4 0,000126 0,004471 0,000385 0,001542 0,001417 0,000406 0,002068 0,000830 0,004298 0,010466 

5 0,000473 0,005810 0,000711 0,002383 0,003179 0,000987 0,002079 0,000855 0,003495 0,002910 

6 0,000616 0,005613 0,001194 0,001517 0,001553 0,004994 0,000747 0,001980 0,005866 0,009051 

7 0,000570 0,009359 0,002023 0,004381 0,005449 0,001234 0,001203 0,002557 0,009249 0,008035 

 



Tabel Perhitungan ATVA, CATVA, KSE dan T-Hitung 

Hari  ICBP INCO INTP ITMG JPFA KLBF LSIP SMCB SMGR TINS 

-7 0,000793 0,000236 0,000437 0,001171 0,002658 0,000448 0,000368 0,000241 0,000286 0,000615 

-6 0,000593 0,000281 0,000679 0,000785 0,001513 0,000360 0,001050 0,000483 0,000528 0,000923 

-5 0,000137 0,000354 0,000304 0,000489 0,001163 0,000155 0,001619 0,000158 0,000237 0,001596 

-4 0,000478 0,000679 0,001135 0,000715 0,001231 0,000494 0,000584 0,000165 0,001152 0,001123 

-3 0,000037 0,000188 0,000451 0,000338 0,001508 0,000307 0,006553 0,000144 0,000546 0,000943 

-2 0,000052 0,000321 0,000768 0,000645 0,001508 0,000397 0,002760 0,000329 0,001505 0,000445 

-1 0,000295 0,000470 0,001015 0,000912 0,002200 0,000431 0,002009 0,000166 0,000462 0,001251 

0 0,000214 0,000790 0,000627 0,000648 0,000966 0,000411 0,000552 0,000231 0,000484 0,001969 

1 0,000466 0,000595 0,000676 0,000300 0,001262 0,000410 0,001202 0,000391 0,001389 0,000969 

2 0,000753 0,000207 0,000463 0,000612 0,000436 0,000298 0,000518 0,000014 0,000272 0,001407 

3 0,000320 0,000241 0,000279 0,002652 0,000903 0,000179 0,000520 0,000254 0,000388 0,001042 

4 0,000093 0,000656 0,000257 0,004563 0,001182 0,001449 0,000601 0,000036 0,000582 0,000540 

5 0,000256 0,000776 0,000813 0,001334 0,002400 0,000823 0,000555 0,000675 0,001996 0,001066 

6 0,000591 0,000484 0,000373 0,001500 0,001626 0,000928 0,000919 0,000259 0,000972 0,001801 

7 0,000305 0,001020 0,001353 0,003102 0,000638 0,000089 0,000784 0,000395 0,002417 0,001428 

 



Tabel Perhitungan ATVA, CATVA, KSE dan T-Hitung 

Hari  TLKM TRAM UNTR UNVR ATVA CATVA KSE t hitung 

-7 0,002475 0,009585 0,000420 0,000042 0,001702 0,001702 0,000488 3,484753 

-6 0,001502 0,007377 0,002092 0,000048 0,003003 0,004705 0,001149 2,614577 

-5 0,002714 0,007956 0,001029 0,000092 0,001611 0,006316 0,000496 3,250678 

-4 0,002135 0,010869 0,000560 0,000161 0,001817 0,008133 0,000507 3,581639 

-3 0,001620 0,008018 0,000575 0,000234 0,001495 0,009627 0,000411 3,633629 

-2 0,002313 0,009829 0,000806 0,000156 0,001377 0,011005 0,000404 3,413283 

-1 0,003448 0,012803 0,001328 0,000091 0,001806 0,012811 0,000526 3,435491 

0 0,002180 0,011523 0,001342 0,000393 0,001590 0,014401 0,000480 3,314510 

1 0,002502 0,008579 0,000891 0,000477 0,001619 0,016020 0,000447 3,626757 

2 0,001087 0,011253 0,000928 0,000275 0,001390 0,017410 0,000480 2,896274 

3 0,002289 0,008585 0,001131 0,000233 0,001525 0,018935 0,000409 3,725177 

4 0,002518 0,009900 0,001022 0,000262 0,002070 0,021004 0,000581 3,563831 

5 0,003854 0,012953 0,001033 0,000309 0,002155 0,023160 0,000546 3,945304 

6 0,004751 0,016150 0,001389 0,000335 0,002717 0,025877 0,000742 3,663548 

7 0,000079 0,014275 0,001656 0,000408 0,003000 0,028877 0,000753 3,985828 

 



Lampiran 4 

PROFIL PERUSAHAAN 

No. 
Kode 

Saham 
Nama Emiten Profil Perusahaan 

1 AALI Astra Agro 

Lestari Tbk. 

PT Astra Agro Lestari Tbk (AALI) didirikan 

dengan nama PT Suryaraya Cakrawala 

tanggal 3 Oktober 1988, yang kemudian 

berubah menjadi PT Astra Agro Niaga 

tanggal 4 Agustus 1989. Perusahaan mulai 

beroperasi komersial pada tahun 1995. Kantor 

pusat AALI dan entitas anak (“Grup”) 

berlokasi di Jalan Pulo Ayang Raya Blok OR 

no. 1, Kawasan Industri Pulogadung, Jakarta. 

AALI bergerak dalam sektor perkebunan. 

Perkebunan kelapa sawit AALI saat ini 

berlokasi di Kalimantan Selatan dan pabrik 

minyak goreng berlokasi di Sumatra Utara. 

Perkebunan dan pabrik pengolahan entitas 

anak berlokasi di pulau Jawa, Sumatra, 

Kalimantan, dan Sulawesi. 

2 AKRA AKR 

Corporindo Tbk. 

PT AKR Corporindo Tbk didirikan di 

Surabaya tanggal 28 Nopember 1977 dengan 

nama PT Aneka Kimia Raya dan memulai 

kegiatan usaha komersialnya pada bulan Juni 

1978. Kantor pusat AKRA terletak di Wisma 

AKR, Lantai 8, JI. Panjang No. 5, Kebon 

Jeruk, Jakarta. Bergerak dalam bidang bidang 

industri barang kimia, perdagangan umum 

dan distribusi terutama bahan kimia dan 

bahan bakar minyak (BBM) dan gas, 

menjalankan usaha dalam bidang logistik, 

pengangkutan (termasuk untuk pemakaian 

sendiri dan mengoperasikan transportasi baik 

melalui darat maupun laut serta 

pengoperasian pipa penunjang angkutan laut), 

penyewaan gudang dan tangki termasuk 

perbengkelan, ekspedisi dan pengemasan, 

menjalankan usaha dan bertindak sebagai 

perwakilan dan/atau peragenan dari 

perusahaan lain baik di dalam maupun di luar 

negeri, kontraktor bangunan dan jasa lainnya 

kecuali jasa di bidang hukum. 



3 ANTM Aneka Tambang 

Persero Tbk. 

PT Aneka Tambang (Persero) Tbk (ANTM) 

didirikan dengan nama "Perusahaan Negara 

(PN) Aneka Tambang" tanggal 05 Juli 1968 

dan mulai beroperasi secara komersial pada 

tanggal 5 Juli 1968. Kantor pusat ANTM 

berlokasi di Gedung Aneka Tambang, Jl. 

Letjen T.B. Simatupang No. 1, Lingkar 

Selatan, Tanjung Barat, Jakarta, Indonesia. 

Bergerak dalam bidang pertambangan 

berbagai jenis bahan galian, serta 

menjalankan usaha di bidang industri, 

perdagangan, pengangkutan dan jasa lainnya 

yang berkaitan dengan galian tersebut. 

4 ASRI Alam Sutera 

Realty Tbk. 

PT Alam Sutera Realty Tbk (ASRI) didirikan 

dengan nama PT Adhihutama Manunggal 

tanggal 3 November 1993 dan mulai 

melakukan kegiatan operasional dengan 

pembelian tanah dalam tahun 1999. Kantor 

pusat ASRI terletak di Wisma Argo 

Manunggal, Lt. 18, Jl. Jend. Gatot Subroto 

Kav. 22, Jakarta 12930. Pemegang saham 

utama dan pengendali ASRI dan anak usaha 

adalah keluarga Tuan The Ning King. 

Berdasarkan Anggaran Dasar Perusahaan, 

ruang lingkup kegiatan ASRI dalam bidang 

pembangunan dan pengelolaan perumahan. 

Saat ini proyek real estat utama yang dimiliki 

oleh ASRI dan anak usahanya, antara lain 

proyek Kawasan Alam Sutera di Serpong; 

dan Suvarna Padi dan Suvarna Sutera di Pasar 

Kemis, Tanggerang.  

5 BORN Borneo 

Lumbung Energi 

& Metal Tbk. 

PT Borneo Lumbung Energi & Metal Tbk 

(BORN) didirikan dengan nama PT Borneo 

Lumbung Energi tanggal 15 Maret 2006 dan 

mulai beroperasi secara komersial pada 

tanggal 15 September 2009. Kantor pusat 

BORN berlokasi di Menara Bank Danamon, 

lantai 15, Jl. Prof. Dr. Satrio Kav. E.IV No.6, 

Mega Kuningan, Jakarta 12950. Lokasi 

penambangan BORN berada di Kecamatan 

Muara Laung dan Barito Tuhup Raya, 

Kabupaten Murung Raya, Kalimantan 

Tengah. Pengendali utama BORN adalah PT 

Republik Energi & Metal (REM), yang 

berkedudukan di Indonesia. Berdasarkan 

Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup 
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kegiatan BORN adalah berusaha dalam 

bidang perdagangan, pembangunan, 

pertambangan, pengangkutan, jasa konsultasi 

bisnis, jasa konsultasi di bidang 

pertambangan, jasa konsultasi di bidang 

teknik engineering, dan jasa lainnya yang 

mendukung kegiatan pertambangan dan 

perdagangan barang tambang. Anak-anak 

perusahaan yang dimiliki bergerak dalam 

bidang pertambangan batubara dan aktivitas 

lainnya yang terkait.  

6 BSDE Bumi Serpong 

Damai Tbk. 

PT Bumi Serpong Damai Tbk (BSDE) 

didirikan 16 Januari 1984 dan mulai 

beroperasi secara komersial pada tahun 1989. 

Kantor BSDE terletak di Sinar Mas Land 

Plaza, BSD Green Office Park, Tangerang. 

Proyek real estat BSDE berupa Perumahan 

Bumi Serpong Damai yang berlokasi di 

Kecamatan Serpong, Kecamatan Legok, 

Kecamatan Cisauk dan Kecamatan 

Pagedangan, Propinsi Banten. Bergerak 

dalam bidang pembangunan real estat. 

7 CPIN Charoen 

Pokhpand Tbk. 

PT Charoen Pokphand Indonesia Tbk (CPIN) 

didirikan 07 Januari 1972 dalam rangka 

Penanaman Modal Asing (“PMA”) dan 

beroperasi secara komersial mulai tahun 

1972. Kantor pusat CPIN terletak di Jl. Ancol 

VIII No. 1, Jakarta dengan kantor cabang di 

Sidoarjo, Medan, Tangerang, Balaraja, 

Serang, Lampung, Denpasar, Surabaya, 

Semarang, Makasar, Salahtiga dan Cirebon. 

Bergerak dalam bidang industri makanan 

ternak, pembibitan dan budidaya ayam ras 

serta pengolahannya, industri pengolahan 

makanan, pengawetan daging ayam dan sapi 

termasuk unit-unit cold storage, menjual 

makanan ternak, makanan, daging ayam dan 

sapi, bahan-bahan asal hewan di wilayah 

Indonesia, maupun ke luar negeri. 
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8 ELTY Bakrieland 

Development 

Tbk. 

PT Bakrieland Development Tbk (dahulu PT 

Elang Realty Tbk) (ELTY) didirikan dengan 

nama PT Purilestari Indah Pratama pada 

tanggal 12 Juni 1990 dan memulai kegiatan 

usaha komersialnya pada tahun 1990. Kantor 

pusat ELTY berlokasi di Gedung Wisma 

Bakrie 1 Lantai 6 dan 7, Jalan H.R. Rasuna 

Said Kav. B1, Jakarta Selatan. Pemegang 

saham yang memiliki 5% atau lebih saham 

ELTY adalah CGMI 1 Client Safekeeping 

Account (10,41%) dan PT Asuransi Jiwa 

Sinarmas MSIG (6,32%). Berdasarkan 

Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup 

kegiatan ELTY adalah bergerak dalam bidang 

pembangunan, perdagangan dan jasa, 

termasuk usaha jasa manajemen dan 

penyertaan pada Entitas yang berhubungan 

dengan usaha real estat dan properti, serta 

dalam bidang infrastruktur. Saat ini, ELTY 

dan anak usaha memiliki properti yang 

terletak di Jakarta, Bogor, Malang, Sukabumi, 

Bekasi, Lampung, Batam, Balikpapan, 

Tangerang dan Bali.  

9 ENRG Energi Mega 

Persada Tbk. 

PT Energi Mega Persada Tbk (ENRG) 

didirikan tanggal 16 Oktober 2001 dan 

memulai kegiatan usaha komersialnya pada 

tahun 2003. Kantor pusat ENRG berlokasi di 

Bakrie Tower Lantai 32, Rasuna Epicentrum, 

Jalan H.R. Rasuna Said, Jakarta. ENRG 

tergabung dalam kelompok usaha Bakrie. 

Pemegang saham yang memiliki 5% atau 

lebih saham ENRG adalah UBS AG 

Singapore Non-Treaty Omnibus Account 

(20,21%). Berdasarkan Anggaran Dasar 

Perusahaan, ruang lingkup kegiatan ENRG 

adalah menjalankan usaha dalam bidang 

perdagangan, jasa dan pertambangan, serta 

jasa manajemen dibidang pertambangan 

minyak dan gas bumi. Saat ini, ENRG dan 

anak usaha melakukan eksplorasi dan 

perdagangan minyak dan gas yang berlokasi 

di Kepulauan Kangean, Jawa Timur serta 

Propinsi Riau, Jambi, Sumatera Utara, 

Kalimantan Timur, Laut Timor Nusa 

Tenggaran Timur dan Jawa Barat.  
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10 HRUM Harum Energy 

Tbk. 

PT Harum Energy Tbk (HRUM) didirikan 

dengan nama PT Asia Antrasit tanggal 12 

Oktober 1995 dan mulai beroperasi secara 

komersial pada tahun 2007. HRUM 

berdomisili di Jakarta dan berkantor pusat di 

Jl. Alaydrus No. 80, Jakarta Pusat. HRUM 

bergerak di bidang pertambangan, 

perdagangan dan jasa. 

11 ICBP Indofood CBP 

Sukses Makmur 

Tbk. 

PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk 

(ICBP) didirikan 02 September 2009 dan 

mulai beroperasi secara komersial pada tahun 

1 Oktober 2009. ICBP merupakan hasil 

pengalihan kegiatan usaha Divisi Mi Instan 

dan Divisi Penyedap PT Indofood Sukses 

Makmur Tbk, pemegang saham pengendali. 

Kantor pusat Perusahaan berlokasi di 

Sudirman Plaza, Indofood Tower, Lantai 23, 

Jl. Jend. Sudirman, Kav. 76-78, Jakarta, 

Indonesia, sedangkan pabrik Perusahaan dan 

Entitas Anak berlokasi di pulau Jawa, 

Sumatera, Kalimatan, Sulawesi dan Malaysia. 

Berdasarkan Anggaran Dasar Perusahaan, 

ruang lingkup kegiatan ICBP terdiri dari, 

antara lain, produksi mi dan bumbu 

penyedap, produk makanan kuliner, biskuit, 

makanan ringan, nutrisi dan makanan khusus, 

kemasan, perdagangan, transportasi, 

pergudangan dan pendinginan, jasa 

manajemen serta penelitian dan 

pengembangan. 

12 INCO Vale Indonesia 

Tbk. 

PT Vale Indonesia Tbk (INCO) (dahulu PT 

International Nickel Indonesia Tbk) didirikan 

tanggal 25 Juli 1968 dan memulai kegiatan 

usaha komersialnya pada tahun 1978. Kantor 

pusat INCO terletak di Plaza Bapindo, 

Citibank Tower, Lantai 22, Jln. Jend. 

Sudirman Kav. 54-55, Jakarta 12190. Pabrik 

INCO berlokasi di Sorowako, Sulawesi 

Selatan. Berdasarkan Anggaran Dasar 

Perusahaan, ruang lingkup kegiatan INCO 

adalah dalam eksplorasi dan penambangan, 

pengolahan, penyimpanan, pengangkutan dan 

pemasaran nikel beserta produk mineral 

terkait lainnya. 



13 INTP Indocement 

Tunggal Prakasa 

Tbk. 

PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk (INTP) 

didirikan tanggal 16 Januari 1985 dan 

memulai kegiatan usaha komersialnya pada 

tahun 1985. Kantor pusat INTP berlokasi di 

Wisma Indocement Lantai 8, Jl. Jend. 

Sudirman Kav. 70-71, Jakarta sedangkan 

pabrik berlokasi di Citeureup – Jawa Barat, 

Palimanan – Jawa Barat, dan Tarjun – 

Kalimantan Selatan. Berdasarkan Anggaran 

Dasar Perusahaan, ruang lingkup kegiatan 

INTP antara lain pabrikasi semen dan bahan-

bahan bangunan, pertambangan, konstruksi 

dan perdagangan. 

14 ITMG Indo 

Tambangraya 

Megah Tbk. 

PT Indo Tambangraya Megah Tbk (ITMG) 

didirikan tanggal 02 September 1987 dan 

memulai kegiatan usaha komersialnya pada 

tahun 1988. Kantor pusat ITMG berlokasi di 

Pondok Indah Office Tower III, Lantai 3, Jln. 

Sultan Iskandar Muda, Pondok Indah Kav. V-

TA,Jakarta Selatan 12310. Induk usaha 

ITMG adalah Banpu Minerals (Singapore) 

Pte.Ltd (65,00%). Sedangkan Induk usaha 

utama ITMG adalah Banpu Public Company 

Limited, sebuah perusahaan yang didirikan di 

Kerajaan Thailand. Berdasarkan Anggaran 

Dasar Perusahaan, ruang lingkup kegiatan 

ITMG adalah berusaha dalam bidang 

pertambangan, pembangunan, pengangkutan, 

perbengkelan, perdagangan, perindustrian dan 

jasa. Saat ini, kegiatan utama ITMG adalah 

bidang pertambangan dengan melakukan 

investasi pada anak usaha dan jasa pemasaran 

untuk pihak-pihak berelasi. Anak usaha yang 

dimiliki ITMG bergerak dalam industri 

penambangan batubara, jasa kontraktor yang 

berkaitan dengan penambangan batubara dan 

perdagangan batubara.  
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15 JPFA Japfa Comfeed 

Indonesia Tbk. 

PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk (JPFA) 

didirikan tanggal 18 Januari 1971 dengan 

nama PT Java Pelletizing Factory, Ltd dan 

memulai kegiatan usaha komersialnya pada 

tahun 1971. Kantor pusat Japfa di Wisma 

Milenia Lt. 7 Jl. MT. Haryono Kav. 16 

Jakarta 12810, dengan pabrik berlokasi di 

Sidoarjo – Jawa Timur, Tangerang – Banten, 

Cirebon – Jawa Barat, Makasar – Sulawesi 

Selatan, Lampung, Padang – Sumatera Barat 

dan Bati-bati – Kalimantan Selatan. Induk 

usaha JPFA adalah Japfa Holding Pte. Ltd. 

(dahulu Malvolia Pte. Ltd.) yang 

berkedudukan di Singapura. Berdasarkan 

Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup 

kegiatan JPFA meliputi bidang pengolahan 

segala macam bahan untuk 

pembuatan/produksi bahan makanan hewan, 

kopra dan bahan lain yang mengandung 

minyak nabati, gaplek dan lain-lain; 

mengusahakan pembibitan, peternakan ayam 

dan usaha peternakan lainnya, meliputi budi 

daya seluruh jenis peternakan, perunggasan, 

perikanan dan usaha lain yang terkait, dan 

menjalankan perdagangan dalam dan luar 

negeri dari bahan serta hasil produksi.  

16 KLBF Kalbe Farma 

Tbk. 

PT Kalbe Farma Tbk (KLBF) didirikan 

tanggal 10 September 1966 dan memulai 

kegiatan usaha komersialnya pada tahun 

1966. Kantor pusat KLBF berdomisili di 

Gedung KALBE, Jl. Let. Jend. Suprapto Kav. 

4, Cempaka Putih, Jakarta 10510 sedangkan 

fasilitas pabriknya berlokasi di Kawasan 

Industri Delta Silicon, Jl. M.H. Thamrin, 

Blok A3-1, Lippo Cikarang, Bekasi, Jawa 

Barat. Ruang lingkup kegiatan KLBF 

meliputi, antara lain usaha dalam bidang 

farmasi, perdagangan dan perwakilan. 
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17 LSIP PP London 

Sumatera 

Plantation Tbk. 

PT Perusahaan Perkebunan London Sumatra 

Indonesia Tbk (LSIP) didirikan tanggal 18 

Desember 1962 dan mulai beroperasi secara 

komersial pada tahun 1962. Kantor pusat 

LSIP terletak di Prudential Tower Lantai 15, 

Jl. Jend. Sudirman Kav. 79, Setiabudi, Jakarta 

Selatan, sedangkan kantor cabang operasional 

berlokasi di Medan, Palembang, Makassar, 

Surabaya dan Samarinda..Ruang lingkup 

kegiatan LSIP bergerak di bidang usaha 

perkebunan. 

18 SMCB Holcim 

Indonesia Tbk. 

PT Holcim Indonesia Tbk (dahulu PT Semen 

Cibinong Tbk) (SMCB) didirikan 15 Juni 

1971 dan mulai beroperasi secara komersial 

pada tahun 1975. Kantor pusat Holcim 

berlokasi di Menara Jamsostek, North Tower, 

Lt. 15, Jln. Jend. Gatot Subroto No. 38, 

Jakarta 12930 dengan pabrik berlokasi di 

Narogong, Jawa Barat, dan Cilacap, Jawa 

Tengah. Induk usaha SMCB adalah Holderfin 

B.V., The Netherlands, sedangkan induk 

usaha terakhir SMCB adalah Holcim Ltd., 

Swiss. Berdasarkan Anggaran Dasar 

Perusahaan, ruang lingkup kegiatan SMCB 

terutama meliputi pengoperasian pabrik 

semen, beton dan aktivitas lain yang 

berhubungan dengan industri semen, serta 

melakukan investasi pada perusahaan lainnya. 

Saat ini, pangsa pasar utama SMCB dan anak 

usahanya yang di Indonesia berada di Pulau 

Jawa. 

19 SMGR Semen 

Indonesia 

(Persero) Tbk. 

PT Semen Indonesia (Persero) Tbk (dahulu 

bernama PT Semen Gresik (Persero) Tbk) 

(SMGR) didirikan 25 Maret 1953 dengan 

nama “NV Pabrik Semen Gresik” dan mulai 

beroperasi secara komersial pada tanggal 07 

Agustus 1957. Kantor pusat SMGR berlokasi 

di Jl. Veteran, Gresik 61122, Jawa Timur, 

sedangkan lokasi pabrik semen Perusahaan 

dan anak usaha berada di Gresik dan Tuban di 

Jawa Timur, Indarung di Sumatera Barat, 

Pangkep di Sulawesi Selatan an Quang Ninh 

di Vietnam. Berdasarkan Anggaran Dasar 

Perusahaan, ruang lingkup kegiatan SMGR 

meliputi berbagai kegiatan industri. Saat ini, 
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kegiatan utama Perusahaan adalah bergerak di 

industri semen. 

20 TINS Timah (Persero) 

Tbk. 

PT Timah (Persero) Tbk (TINS) didirikan 

pada tanggal 02 Agustus 1976. TINS 

berdomisili di Pangkalpinang, Provinsi 

Bangka Belitung dan kantor pusat terletak di 

Jl. Medan Merdeka Timur No.15 Jakarta 

10110 serta memiliki wilayah operasi di 

Provinsi Kepulauan Bangka Belitung, 

Provinsi Riau, Kalimantan Selatan, Sulawesi 

Tenggara serta Cilegon, Banten. Pemegang 

saham utama / pengendali TINS adalah 

Pemerintah Republik Indonesia. Berdasarkan 

Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup 

kegiatan TINS meliputi bidang 

pertambangan, perindustrian, perdagangan, 

pengangkutan, dan jasa. Kegiatan utama 

TINS adalah sebagai perusahaan induk yang 

melakukan kegiatan operasi penambangan 

timah dan melakukan jasa pemasaran kepada 

kelompok usaha.  

21 TLKM Telekomunikasi 

Indonesia 

(Persero) Tbk. 

PT Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk / 

(Telkom) (TLKM) pada mulanya merupakan 

bagian dari “Post en Telegraafdienst”, yang 

didirikan pada tahun 1884. Pada tahun 1991, 

berdasarkan Peraturan Pemerintah No. 25 

tahun 1991, status Telkom diubah menjadi 

perseroan terbatas milik negara (“Persero”). 

Kantor pusat Telkom berlokasi di Jalan Japati 

No. 1, Bandung, Jawa Barat. Berdasarkan 

Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup 

kegiatan Telkom adalah menyelenggarakan 

jaringan dan jasa telekomunikasi, 

informatika, serta optimalisasi sumber daya 

perusahaan, dengan memperhatikan peraturan 

perundang-undangan yang berlaku. Untuk 

mencapai tujuan tersebut di atas, TLKM 

menjalankan kegiatan yang meliputi: (a) 

Usaha Utama: Merencanakan, membangun, 

menyediakan, mengembangkan, 

mengoperasikan, memasarkan atau menjual, 

menyewakan, dan memelihara jaringan 

telekomunikasi dan informatika (b) Usaha 

Penunjang: 1).Menyediakan jasa transaksi 

pembayaran dan pengiriman uang melalui 

jaringan telekomunikasi dan informatika. 
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2).Menjalankan kegiatan dan usaha lain 

dalam rangka optimalisasi sumber daya yang 

dimiliki Perusahaan, yang antara lain meliputi 

pemanfaatan aktiva tetap dan aktiva bergerak, 

fasilitas sistem informasi, fasilitas pendidikan 

dan pelatihan, dan fasilitas pemeliharaan dan 

perbaikan.  

22 TRAM Trada Maritime 

Tbk. 

PT Trada Maritime Tbk (TRAM) didirikan 

tanggal 26 Agustus 1998 dengan nama PT 

Panji Adi Samudera dan memulai usahanya 

secara komersial pada bulan September 2000. 

Kantor pusat TRAM terletak di gedung 

Trada, Jl. Kyai Maja No. 4, Kebayoran Baru, 

Jakarta. Pemegang saham mayoritas TRAM 

adalah PT Trada Resources Indonesia 

(21,76%) dan PT Trada International 

(16,25%). Berdasarkan Anggaran Dasar 

Perusahaan, ruang lingkup kegiatan TRAM 

adalah dalam bidang pelayaran dan 

penyelenggaraan angkutan laut. Saat ini 

keigatan usaha TRAM meliputi angkutan 

muatan cair (liquid cargo), muatan curah 

kering (bulk carrier), gas alam cair (liquefied 

natural gas/LNG), armada akomodasi (self 

propelled accommodation barge), serta 

sejumlah kapal penunjang seperti kapal tunda 

dan tongkang (tug and barge).  

23 UNTR United Tractors 

Tbk. 

PT United Tractors Tbk (UNTR) didirikan di 

Indonesia pada tanggal 13 Oktober 1972 

dengan nama PT Inter Astra Motor Works 

dan memulai kegiatan operasinya pada tahun 

1973. Kantor pusat UNTR berlokasi di Jalan 

Raya Bekasi Km. 22, Cakung, Jakarta. Saat 

ini, Perusahaan mempunyai 19 cabang, 22 

kantor lokasi dan 11 kantor perwakilan yang 

tersebar di seluruh Indonesia. Berdasarkan 

Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup 

kegiatan usaha UNTR dan entitas anak 

meliputi penjualan dan penyewaan alat berat 

(mesin konstruksi) beserta pelayanan purna 

jual, pertambangan dan kontraktor 

pertambangan.  
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24 UNVR Unilever 

Indonesia Tbk. 

PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR) 

didirikan pada tanggal 5 Desember 1933 

dengan nama Lever’s Zeepfabrieken N.V. dan 

mulai beroperasi secara komersial tahun 

1933. Kantor Perusahaan berlokasi di Jalan 

Jendral Gatot Subroto Kav. 15, Jakarta. 

Pabrik UNVR berlokasi di Jalan Jababeka 9 

Blok D, Jalan Jababeka Raya Blok O, Jalan 

Jababeka V Blok V No. 14-16, Kawasan 

Industri Jababeka Cikarang, Bekasi, Jawa 

Barat, dan Jalan Rungkut Industri IV No. 5-

11, Kawasan Industri Rungkut, Surabaya, 

Jawa Timur. Berdasarkan Anggaran Dasar 

Perusahaan, ruang lingkup kegiatan usaha 

UNVR meliputi bidang produksi, pemasaran 

dan distribusi barang-barang konsumsi yang 

meliputi sabun, deterjen, margarin, makanan 

berinti susu, es krim, produk–produk 

kosmetik, minuman dengan bahan pokok teh 

dan minuman sari buah.  

 

http://www.britama.com/index.php/tag/unvr/
http://www.britama.com/index.php/tag/unvr/
http://www.britama.com/index.php/tag/unvr/
http://www.britama.com/index.php/tag/unvr/
http://www.britama.com/index.php/tag/unvr/
http://www.britama.com/index.php/tag/unvr/
http://www.britama.com/index.php/tag/unvr/
http://www.britama.com/index.php/tag/unvr/
http://www.britama.com/index.php/tag/unvr/
http://www.britama.com/index.php/tag/unvr/
http://www.britama.com/index.php/tag/unvr/
http://www.britama.com/index.php/tag/unvr/
http://www.britama.com/index.php/tag/unvr/
http://www.britama.com/index.php/tag/unvr/
http://www.britama.com/index.php/tag/unvr/
http://www.britama.com/index.php/tag/unvr/
http://www.britama.com/index.php/tag/unvr/
http://www.britama.com/index.php/tag/unvr/
http://www.britama.com/index.php/tag/unvr/
http://www.britama.com/index.php/tag/unvr/


Lampiran 5 

 

CURICULLUM VITAE 

 

Nama    : Lia Widyaningrum 

Tempat , tanggal lahir  : Temanggung, 30 April 1992 

Jurusan/Prodi   : Keuangan Islam 

Fakultas   : Syari’ah UIN Sunan Kalijaga 

Orang Tua 

Ayah   : Pramono Waskito 

Ibu   : Sri Sa’adah 

Alamat    : Dangkel 003/001, Parakan, Temanggung 

HP    : 085743290739 

Email    : lia.widya2038@yahoo.co.id 

 

Pendidikan 

1. Formal 

1. SD N Parakan Wetan 03 2004 

2. SMP N 1 Parakan 2007 

3. SMK Takhassus Al-Qur’an 2010 

4.  Prodi Keuangan Islam UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta Sekarang   

 

2. Non Formal 

1. ForSEI Basic Education 2011 

2. Pelatihan teknologi informasi dan komunikasi 2011 

3. Pelatihan Pengembangan Bisnis 2013 

 

Pengalaman Organisasi 

1. Kopma UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta 

2. ForSEI UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta 

3. Komunitas Bisnis Mahasiswa TDA Kampus Jogja 

  

  

 


	PENGARUH PENGUMUMAN UNDANG-UNDANG OTORITAS JASAKEUANGAN (OJK) TERHADAP RETURN ABNORMAL DAN VOLUMEPERDAGANGAN SAHAM(STUDI KASUS PADA PERUSAHAAN-PERUSAHAAN YANG MASUKDI JAKARTA ISLAMIC INDEX)
	ABSTRAK
	SURAT PERSETUJUAN SKRIPSI
	SURAT PERSETUJUAN SKRIPSI
	SURAT PERNYATAAN
	PENGESAHAN SKRIPSI
	PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN
	HALAMAN MOTTO
	HALAMAN PERSEMBAHAN
	KATA PENGANTAR
	DAFTAR ISI
	DAFTAR TABEL
	DAFTAR GAMBAR
	DAFTAR LAMPIRAN
	BAB IPENDAHULUAN
	A. Latar Belakang Masalah
	B. Rumusan Masalah
	C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian
	D. Sistematika Pembahasan

	BAB IILANDASAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS
	A. Telaah Pustaka
	B. Landasan Teori
	C. Hipotesis

	BAB IIIMETODE PENELITIAN
	A. Jenis Penelitian
	B. Sifat Penelitian
	C. Populasi dan Sampe
	D. Periode Pengamatan
	E. Peristiwa (event) yang Dipilih
	F. Definisi Operasional Variabel
	G. Teknik Analisis Data

	BAB IVANALISIS DAN PEMBAHASAN
	A. Hasil Uji Statistik Deskriptif
	B. Hasil Uji Normalitas
	C. Analisis Data
	D. Pembahasan

	BAB VPENUTUP
	A. Kesimpulan
	B. Keterbatasan Penelitian
	C. Saran-saran

	DAFTAR PUSTAKA
	Lampiran



