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ABSTRAK

Penelitian ini bermaksud untuk mengetahui ukuran dari risiko investasi
keuangan dan pengembalian hasil pada Perbankan Syari’ah dan Perbankan
Konvensional dengan menggunakan pendekatan Value at Risk (VaR) dan Risk
Adjusted Return On Capital (RAROC). VaR digunakan untuk mengukur bobot
bersih return dan risiko, sedangkan RAROC digunakan sebagai ukuran bobot
bersih profitabilitas bank.

Tujuan dari penelitian ini yaitu untuk memberikan informasi kepada para
investor mengenai keuangan dan risiko modal (capital risk) investasi di industri
perbankan syariah dan konvensional, dalam jangka waktu deposito share atau
obligasi menurut islam dan konvensional. Objek penelitian ini adalah laporan
keuangan Perbankan Syari’ah dan Perbankan Konvensional selama periode empat
tahun yaitu 2009-2012.

Berdasarkan hasil perhitungan dan analisis pembahasan menunjukkan
bahwa investasi deposito di perbankan konvensional lebih menguntungkan
dibanding investasi deposito mudarabah di perbankan syari’ah. Rata-rata gross
expected return terhadap equivalent rate dan interest rate cukup stabil. VaR
(mean) dan VaR (zero) deposito 1, 3, 6 sepanjang tahun 2009-2012 memiliki
trend yang sama yaitu meningkat. Sedangkan analisis RAROC menunjukkan
bahwa potensi keuntungan perbankan konvensional lebih besar dibanding
perbankan syari’ah.

Kata Kunci: Investasi, Non-Performing Financing, Non-Performing Loan,
Return on Asset, Value at Risk, Risk Adjusted Return on Capital,
deposito mudarabah, potensi kerugian.
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB — LATIN

Transliterasi kata-kata Arab yang dipakai dalam penyusunan skripsi ini
berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri
Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia Nomor: 158/1987 dan
0543b/U/1987.

A. Konsonan Tunggal

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama

| Alif | Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan

< Ba’ b be

< Ta’ t te

& Sa’ § es (dengan titik di atas)
z Jim J je

z Ha’ h ha (dengan titik di bawah)
z Kha’ kh ka dan ha

2 Dal d de

3 Zal 7 zet (dengan titik di atas)
0 Ra’ r er

D) Zai z zet

o sin S es

o syin sy es dan ye
U= sad $ es (dengan titik di bawah)
o= dad d de (dengan titik di bawah)
L ta’ t te (dengan titik di bawah)
L 7a’ z zet (dengan titik di bawah)
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& ‘ain ‘ koma terbalik di atas
d gain g ge
- fa’ f ef

S qaf q qi

&l kaf k ka

Jd lam I ‘el

a mim m ‘em

U nun n ‘en

3 wawu w w

> ha’ h ha

. hamzah ‘ apostrof
¢ ya’ y ye

B. Konsonan Rangkap Karena Syaddah ditulis Rangkap

3adaia ditulis Muta’addidah

s ditulis ‘iddah

C. Ta’ marbiatah di Akhir Kata

1. Bila dimatikan ditulis h

-

LN ditulis Hikmah
il ditulis ‘illah

Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang sudah
terserap dalam bahasa Indonesia, seperti salat, zakat dan sebagainya,

kecuali bila dikehendaki lafal aslinya.



2. Bila diikuti dengan kata sandang ‘al’, maka ditulis dengan h.

el dal S ditulis Karamah al-auliya’
Jhdll 318 ditulis Zakah al-fitri
D. Vokal Pendek dan Penerapannya
- - - a
o Fathah ditulis
o Kasrah ditulis i
A Dammah ditulis u
Jab Fathah ditulis fa’ala
S Kasrah ditulis zukira
Al Dammah ditulis yazhabu
E. Vokal Panjang
Fathah + alif ditulis a
FITYEY ditulis jahiliyyah
Fathah + ya’ mati ditulis a
o ditulis tansa
Kasrah + ya’ mati ditulis 1
pa S ditulis karim
Dammah + wawu mati ditulis i
oAyl ditulis furtd




F. Vokal Rangkap

1 | Fathah + ya mati ditulis ai
s ditulis bainakum

2 | Fathah + wawu mati ditulis au
Jsé ditulis gaul

G. Vokal Pendek yang Berurutan dalam Satu Kata dipisahkan dengan

apostrof
] Ditulis A'antum
oy Ditulis U'iddat
Al S ol Ditulis Lain syakartum

H. Kata Sandang Alif + Lam

Bila diikuti huruf Qamariyyah dan huruf Syamsiyyah maka ditulis dengan

menggunakan huruf awal “al”

o) A ditulis Al-Qur'an
Cadd) ditulis Asy-Syams
I. Penulisan Kata-kata dalam Rangkaian Kalimat
Ditulis menurut penulisannya.
o2 Al ditulis Zawi al-furtd
i da ) ditulis Ahl al-sunnah
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PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Investasi merupakan bagian dari aktiva/ harta yang dimanfaatkan
secara produktif dengan mengharapkan return yang diinginkan. Dalam teori
ekonomi makro pada model perekonomian dua sektor menjelaskan bahwa
tidak semua pendapatan masyarakat habis untuk dikonsumsi. Hasil
penerimaan oleh rumah tangga digunakan untuk pengeluaran konsumsi,
sedangkan sisanya akan digunakan untuk ditabung." Agar perekonomian
berada pada keseimbangan, maka tabungan masyarakat harus diinvestasikan
ke perusahaan. Dengan demikian investasi tersebut akan digunakan oleh
perusahaan untuk mengembangkan usaha sebagai gantinya masyarakat akan
mendapatkan return dari investasi tersebut.

Tujuan dari investasi adalah untuk mendapatkan keuntungan. Namun
besar kecilnya keuntungan yang diharapkan dikompensasi dengan risiko yang
akan dihadapi. Munculnya risiko terjadi karena adanya ketidakpastian.
Dalam ajaran Islam mengatakan bahwa tidak ada seorangpun yang
mengetahui apa yang akan dihasilkannya di hari esok.’ Begitu juga dalam
ilmu keuangan bahwa setiap investasi akan menghadapi ketidakpastian.

Risiko memang tidak bisa dihindari tetapi bisa dikurangi melalui

manajemen risiko yang baik. Investasi dapat dilakukan langsung atau tidak

! Soeratno, Ekonomi Makro Pengantar, Edisi ke-1, (Yogyakarta: STIE YKPN, 2004),
him.53.
2 Lugman (31): 34.



langsung. Investasi langsung dilakukan dengan langsung menanamkan
modalnya ke perusahaan. Sedangkan investasi tidak langsung dapat melalui
jasa keuangan. Dengan semakin berkembangnya lembaga jasa keuangan
banyak investor yang mempercayakan portofolio investasi kepada jasa
keuangan yang lebih tahu dan mengerti manajemen risiko.

Secara keseluruhan, industri perbankan masih memegang peranan
dalam sistem keuangan Indonesia. Pangsa pasar industri perbankan
Semester | 2013 sebesar 77,9%, menurun tipis dibandingkan dengan
pangsa Semester [l 2012 sebesar 78,3%.° Dari data di atas menunjukan
bahwa industri perbankan masih mendominasi industri jasa keuangan.
Dengan adanya dominasi perbankan pada sistem keuangan maka risiko yang
dihadapi industri perbankan semakin besar.

Transaksi keuangan yang menimbulkan risiko pada umumnya ialah
memberikan kredit dan menampung simpanan dari pihak ketiga (nasabah).
Pemberian kredit menimbulkan risiko atau credit risk sedangkan simpanan
pihak ketiga menimbulkan liquidity risk.* Manajemen risiko adalah bagian
terpenting bagi investor (deposan) untuk melakukan investasi.

Dalam pengelolaan risiko, tercakup antara cakupan identifikasi risiko,
pengukuran risiko, pengelolaan risiko, pembatasan risiko dan pemantauan
risiko. Melalui pendekatan ini maka maka bobot risiko dan bobot
pengembalian hasil dapat terukur, sehingga investor akan memperoleh

peluang return atau nilai bagi hasil yang optimal dan prospektif.

®Departemen Penelitian dan Pengaturan Perbankan Grup Stabilitas Sistem Keuangan,

“Kajian Stabilitas Sistem Keuangan,” Kajian Bank Indonesia, No.20, (Maret 2013), him. 27.

“Ibid.



Sejak disahkan UU No0.10 tahun 1998 tentang Perbankan, maka
Indonesia menerapkan dual banking system yaitu perbankan syari’ah dan
konvensional. Secara operasional, baik perbankan syariah maupun perbankan
konvensional memiliki perbedaan. Atas dasar itulah risiko yang dihadapi oleh
perbankan syari’ah dan konvensional berbeda.

Dengan adanya hal tersebut, maka diperlukan penelitian tentang bobot
bersih (net-weights) risiko yang dihadapi oleh investor (deposan) sebagai
sahibul mal dan bobot bersih perolehan pengembalian hasil (return) investasi
di perbankan syari’ah dan konvensional yang berperan dalam mengelola dan
memanfaatkan dana (mudarib) ke dalam berbagai usaha, investasi ataupun
pembiayaan. Untuk memahami seberapa besar bobot bersih risiko dan
pengembalian hasil dan membandingkan antara perbankan syari’ah dan
konvensional, penelitian ini akan menganalisis dengan metode alternatif
untuk mengukur bobot aktual tingkat risiko dan tingkat pengembalian hasil
investasi di perbankan syari’ah dan perbankan konvensional. Metode
alternatif yang digunakan yaitu dengan pendekatan Risk Adjusted Return on
Capital (RAROC) dan pendekatan Value at Risk (VaR).

Perbankan syari’ah dan konvensional merupakan industri yang
berbeda. Untuk membandingkan kedua indutri tersebut, maka diperlukan
analisis Cross Section. Pada saat menggunakan analisis cross section untuk

industri, analisis mempunyai asumsi implisit yaitu adanya perbedaan yang



berarti rasio-rasio keuangan antar industri.’> Sehingga dalam membandingkan
risiko dan kinerja antar kedua industri tersebut menggunakan rasio Return On
Asset (ROA).

Berdasarkan latar belakang masalah dalam penelitian ini, maka
peneliti mengambil judul “Analisis Risiko dan Pengembalian Hasil
Investasi pada Perbankan Syariah dan Konvensional Tahun 2009-2012:
Aplikasi Metode Value at Risk (VaR) dan Risk Adjusted Return On

Capital (RAROC)”.

B. Rumusan Masalah

Berikut secara rinci perumusan masalah dari penelitian ini:

1. Bagaimana besar risiko investasi deposito di perbankan syari’ah dan
konvensional jika diukur dengan pendekatan VaR.

2. Bagaimana tingkat pengembalian hasil investasi di perbankan syari’ah dan
konvensional jika diukur dengan pendekatan RAROC.

3. Apakah ada perbedaan risiko dan pengembalian hasil deposito dengan
pendekatan VaR dan tingkat pengembalian hasil investasi dengan
pendekatan RAROC pada perbankan syari’ah dan perbankan

konvensional.

> Mamduh M. Hanafi, Analisis Laporan Keuangan, cet. ke-2, (Yogyakarta: UPP STIM
YKPN, 2012), him. 118.



C. Batasan Masalah

Agar pembahasan dari penelitian ini terfokus pada rumusan masalah yang

diajukan, maka penelitian ini dibatasi oleh beberapa hal, yakni:

1.

Dalam prespektif deposan penelitian ini hanya membahas tentang risiko
dan pengembalian hasil investasi deposito pada perbankan syari’ah dan
perbankan konvensional.

Dalam prespektif investor penelitian ini hanya membahas tentang risiko
dan pengembalian hasil investasi saham/ekuitas pada perbankan syari’ah
dan perbankan konvensional.

Analisis penelitian ini hanya menggunakan statistik deskriptif dengan
melihat tren VaR deposito, dan RAROC perbankan syari’ah dan

konvensional.

D. Tujuan dan Kegunaan Penelitian

Berdasarkan dengan latar belakang masalah di atas, penelitian ini bertujuan:

1. Mengetahui risiko investasi deposito di perbankan syari’ah dan

konvensional diukur dengan pendekatan VaR.

. Mengetahui tingkat pengembalian hasil investasi di perbankan syari’ah

dan konvensional diukur dengan pendekatan RAROC.

. Mengetahui perbandingan risiko melalui pendekatan VaR dan tingkat

pengembalian hasil investasi melalui pendekatan RAROC pada perbankan

syari’ah dan perbankan konvensional.



Kegunaan penelitian ini mencakup dua aspek, baik teoritis maupun praktis
yaitu sebagai berikut:
a. Kegunaan Teoritis

1) Sebagai wacana dalam pengembangan ilmu pengetahuan dan
menambah wawasan pengetahuan mengenai perbandingan risiko dan
pengembalian hasil pada bank syari’ah dan konvensional dengan
menggunakan metode VaR dan RAROC

2) Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi pemikiran
dalam pengembangan ilmu ekonomi islam

3) Sebagai referensi dan rujukan bagi penelitian selanjutnya

b. Kegunaan Praktis

1) Sebagai bahan informasi sekaligus referensi tambahan bagi para pihak
dan perbankan dalam mengelola risiko yang dihadapi dan return yang
diharapkan secara efektif dan efisien.

2) Penelitian ini memberikan informasi pada perbankan dalam usaha
mengetahui tingkat risiko dan pengembalian hasil suatu perbankan.
Sebaliknya bagi investor, penelitian ini dapat menjadi bahan
pertimbangan dalam penilaian investasi perbankan syari’ah dan

konvensional.

E. Sistematika Pembahasan
Agar dapat diperoleh pemahaman yang runtut, sistematis, jelas, dan

terarah, maka penyusunan skripsi ini dibagi menjadi lima bab yang masing-



masing bab memberikan penjelasan pada setiap sub bab. Adapun sistematika

pembahasannya adalah sebagai berikut:

BAB |

BAB |1

BAB Il

BAB IV

Pendahuluan

Berisi uraian tentang latar belakang masalah, rumusan masalah,
tujuan dan kegunaan penelitian dan sistematika pembahasan.
Landasan Teori

Landasan teori berisi tentang teori-teori yang melandasi dan
mendasari penelitian, kerangka teoritik, telaah pustaka, dan
hipotesis, sehingga dapat mendukung penelitian yang
dilakukan.

Metode Penelitian

Metode penelitian berisi tentang jenis dan sifat penelitian,
populasi dan sampel, metode pengumpulan data, alat analisis,
definisi operasional variabel dan teknik analisis data.

Analisis Data dan Pembahasan

Berisi tentang data yang telah dikumpulkan dari hasil tabel
equivalent rate, interest rate dan laporan keuangan perbankan
syari’ah dan konvensional. Selanjutnya data diolah ke dalam
microsoft excel, kemudian dianalisis dengan metode yang telah
ditentukan yaitu: pendekatan Value at Risk (VaR) dan Risk

Adjusted Return On Capital (RAROC).



BAB V

Penutup

Berisi penutup yang memuat kesimpulan yang merupakan
jawaban dari pokok masalah yang diangkat dalam penelitian
dan selanjutnya saran-saran yang relevan terkait dengan hasil

penelitian sekaligus sebagai acuan penelitian selanjutnya.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan penjelasan yang telah dikemukakan di atas mengenai
risiko investasi deposito perbankan syari’ah dan konvensional setelah diukur
dengan pendekatan Value at Risk (VaR) dan pengembalian hasil (return)
perbankan syari’ah dan konvensional setelah diukur dengan pendekatan Risk
Adjusted Return on Capital (RAROC) dapat diambil kesimpulan sebagai
berikut:
1. Analisis Deskriptif VaR (mean) dan VaR (zero)

Rata-rata gross expected return terhadap equivalent rate deposito
mudarabah berjangka (1, 3, 6 dan 12 bulan) dan interest rate deposito
berjangka (1, 3, 6 dan 12 bulan) cukup stabil, disebabkan volatilitas nilai
VaR (mean) dan VaR (zero) lebih rendah apabila dilihat dari rata-rata nilai
gross expected return. Investasi deposito di perbankan konvensional
cenderung lebih menguntungkan dibanding investasi deposito di
perbankan syari’ah disebabkan nilai VaR (zero) perbankan konvensional
menunjukkan nilai negatif.

Tingkat risiko investasi deposito perbankan konvensional lebih
kecil dibandingkan perbankan syari’ah dan potensi kerugian pada
perbankan konvensional lebih kecil dibandingkan perbankan syari’ah.

Investor (deposan) dapat memahami bahwa bobot net return investasi
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deposito mudarabah perbankan syari’ah dan deposito berjangka perbankan
konvensional (1, 3, 6 dan 12 bulan) diperoleh antara selisih antara nilai
gross expected return dengan VaR (mean).

Pergerakan VaR (mean) dan VaR (zero) deposito berjangka 1, 3, 6
bulan sepanjang tahun 2009-2012 perbankan syari’ah dan konvensional,
masing-masing memiliki trend yang sama. Pada tahun 2011 VaR (mean)
dan VaR (zero) perbankan syari’ah memiliki kecenderungan meningkat
dibandingkan perbankan konvensional, sehingga exposure dan potensi
kerugian lebih besar dibandingkan perbankan konvensional. Hal ini
disebabkan kinerja sektor riil sedikit terganggu dengan adanya
ketidakpastian ekonomi global. Selain itu kebijakan moneter Bank
Indonesia yang ketat mempengaruhi kebijakan distribusi bagi-hasil
perbankan syari’ah.

Sementara itu pergerakan VaR (mean) dan VaR (zero) deposito
berjangka 12 bulan sepanjang tahun 2009-2012 perbankan syari’ah dan
konvensional memiliki trend yang menurun. Deposito 12 bulan merupakan
investasi jangka panjang. Sehingga volatilitas imbal hasil/bunga deposito
12 bulan tidak dipengaruhi signifikan terhadap kejutan (shock) jangka
pendek. Sehingga exposure imbal hasil/bunga deposito 12 bulan stabil
dengan trend yang menurun sepanjang tahun 2009-2012
. Analisis Deskriptif RAROC
Pada tahun 2009, 2010 nilai RAROC perbankan konvensional

bernilai negatif. Dapat disimpulkan bahwa perbankan konvensional
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menanggung risiko yang terlalu tinggi (excessive risk taking), yang
berpengaruh pada risk adjusted return yang bernilai negatif. Sehingga
investasi pada perbankan konvensional pada tahun tersebut tidak
menguntungkan.

Pada tahun 2011 nilai RAROC perbankan konvensional bernilai
positif. Dapat disimpulkan bahwa sepanjang tahun 2009-2012 titik risiko
optimal yang ditanggung (optimal risk taking) perbankan syariah pada
tahun 2011. Sehingga investasi pada perbankan konvensional pada tahun
2011 menguntungkan.

Berdasarkan perhitungan Return Adjusted Return on Capital
(RAROC) sepanjang tahun 2009-2012 menunjukkan bahwa bobot
pengembalian hasil yang disesuaikan dengan risiko di perbankan
konvensional lebih besar dibandingkan perbankan syari’ah. Sepanjang
tahun 2009-2010 trend RAROC meningkat baik perbankan konvensional
maupun perbankan syari’ah. Berdasarkan laporan perekonomian Indonesia
pasca krisis keuangan 2008, kinerja sektor keuangan semakin baik dengan
stabilitas sistem keuangan yang tetap terjaga. Industri perbankan semakin
solid, sebagaimana tercermin pada tingginya rasio kecukupan modal
(Capital Adequacy Ratio) dan tingkat kredit bermasalah (Non-Performing
Loan/Financing) yang rendah, sehingga sepanjang 2009-2010 Kkinerja

perbankan secara umum meningkat.
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3. Perbandingan Value at Risk (VaR) Deposito dan Risk Adjusted Return
on Capital (RAROC) Perbankan Syari’ah dan Konvensional

Berdasarkan perbandingan besarnya risiko investasi deposito
berjangka 1 bulan, sepanjang tahun 2009-2012 risiko di perbankan
syari’ah sama dengan perbankan konvensional. Sedangkan berdasarkan
banyaknya potensi kerugian investasi deposito berjangka 1 bulan
sepanjang tahun 2009-2012 potensi kerugian di perbankan syari’ah sama
dengan perbankan konvensional. Dengan demikian baik perbankan
syari’ah maupun perbankan konvensional memiliki potensi rugi dan risiko
yang sama.

Hasil perbandingan besarnya risiko investasi deposito berjangka 3
bulan sepanjang tahun 2009-2012, risiko di perbankan syari’ah lebih besar
dibanding perbankan konvensional. Sedangkan berdasarkan banyaknya
potensi kerugian investasi deposito berjangka 3 bulan sepanjang tahun
2009-2012, potensi kerugian di perbankan syari’ah lebih besar
dibandingkan perbankan konvensional. Dengan demikian baik perbankan
syari’ah memiliki risiko yang besar dibandingkan perbankan konvensional
dan perbankan syari’ah memiliki potensi rugi yang lebih besar.

Berdasarkan perbandingan besarnya risiko investasi deposito
berjangka 6 bulan sepanjang tahun 2009-2012, risiko di perbankan
konvensional lebih kecil dibandingkan perbankan syari’ah. Sedangkan
banyaknya potensi kerugian investasi deposito berjangka 3 sepanjang

tahun 2009-2012, bulan di perbankan syari’ah lebih besar dibandingkan
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perbankan konvensional. Bagi deposan yang menyukai risiko (risk seeker)
investasi deposito berjangka 6 bulan perbankan syari’ah lebih baik.
Sementara bagi deposan yang menghindari risiko (risk averse), investasi
deposito berjangka 6 bulan perbankan konvensional lebih baik.

Berdasarkan perbandingan banyaknya risiko investasi deposito
berjangka 12 bulan sepanjang tahun 2009-2012, risiko di perbankan
konvensional lebih kecil dibandingkan perbankan syari’ah. Sedangkan
banyaknya potensi kerugian investasi deposito berjangka 3 bulan
sepanjang tahun 2009-2012, di perbankan syari’ah lebih besar
dibandingkan perbankan konvensional. Bagi deposan yang menyukai
risiko (risk seeker) investasi deposito berjangka 12 bulan perbankan
syari’ah lebih baik. Sementara bagi deposan yang menghindari risiko (risk
averse), investasi deposito berjangka 12 bulan perbankan konvensional
lebih baik.

Berdasarkan hasil perhitungan RAROC perbankan syari’ah,
sepanjang tahun 2009-2012 menghasilkan nilai RAROC yang negatif.
Sedangkan hasil perhitungan RAROC perbankan konvensional, tahun
2009-2010 menghasilkan nilai RAROC negatif dan tahun 2011-2012
menghasilkan nilai RAROC positif. Dari hasil perhitungan RAROC antara
perbankan syari’ah dan perbankan konvensional sepanjang tahun 2009-
2012 investasi saham di perbankan konvensional jauh lebih
menguntungkan dibandingkan di perbankan syari’ah dan perbankan

konvensional lebih sehat dibandingkan perbankan syari’ah. Hal ini
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dibuktikan dengan pada tahun 2011-2012, laba (ROA) lebih besar
daripada risiko investasi (NPL), sehingga menghasilkan RAROC yang
positif. Kemampuan perbankan konvensional menghasilkan laba dengan
memaksimalkan aktiva produktif yang dimiliki, akan dikompensasikan
dengan besarnya risiko kredit. Semakin tinggi ROA dan semakin kecil
NPL di perbankan konvensional sepanjang tahun 2009-2012, menjadi
indikasi bahwa perbankan konvensional jauh lebih sehat dibandingkan

perbankan syari’ah.

B. Keterbatasan
Keterbatan penelitian ini pada data obyek penelitian, sehingga
berpengaruh signifikan pada perhitungan Value at Risk (VaR) yang
menggunakan distribusi probabilitas normal. Data sampel yang terbatas (<30
data observasi) belum bisa mewakili populasi. Selain itu penentuan proksi
risk adjusted return dan risk capital kurang relevan untuk membandingkan

Kinerja perbankan syari’ah dan konvensional.

C. Saran
1. Bagi deposan disarankan mempertimbangkan Value at Risk (VaR) sebagai
salah satu pengukuran risiko dan pengembalian hasil pada investasi

deposito berjangka perbankan syari’ah dan konvensional.
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2. Bagi investor disarankan menggunakan Risk Adjusted Return on Capital
(RAROC) sebagai salah satu pengukuran Kinerja dan risiko pengembalian
hasil perbankan syari’ah dan konvensional.

3. Bagi industri perbankan secara keseluruhan diharapkan menggunakan Risk
Adjusted Return on Capital (RAROC) sebagai pengukuran Kinerja
manajemen perbankan.

4. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan menggunakan proksi lain untuk
mengukur risk capital seperti risiko operasional, risiko kredit, dan risiko
pasar dengan pendekatan VaR atau pendekatan lain yang lebih relevan

dengan risiko yang akan dihadapi.
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A. Al - Qur’an

LAMPIRAN 1

TERJEMAHAN TEKS ARAB

No.

Bab

Him

Footnote

Terjemahan

1.

11

4

“Orang-orang yang makan (mengambil)
riba tidak dapat berdiri melainkan seperti
berdirinya orang yang kemasukan setan
lantaran (tekanan) penyakit gila. Keadaan
mereka yang demikian itu, adalah
disebabkan mereka berkata
(berpendapat), sesungguhnya jual beli itu
sama dengan riba, padahal Allah telah
menghalalkan jual beli dan
mengharamkan riba. Orang-orang yang
telah sampai kepadanya larangan dari
Tuhannya, lalu terus berhenti (dari
mengambil riba), maka baginya apa yang
telah diambilnya dahulu (sebelum datang
larangan); dan urusannya (terserah)
kepada Allah. Orang yang mengulangi
(mengambil riba), maka orang itu adalah
penghuni-penghuni neraka; mereka kekal
di dalamnya.” [QS. Al-Bagarah (275): 2]

15

14

“Sesungguhnya Allah, hanya pada sisi-
Nya sajalah pengetahuan tentang Hari
Kiamat; dan Dia-lah Yang menurunkan
hujan, dan mengetahui apa yang ada
dalam rahim. Dan tiada seorang pun yang
dapat mengetahui (dengan pasti) apa
yang akan diusahakannya besok. Dan
tiada seorang pun yang dapat mengetahui
di  bumi mana dia akan mati.
Sesungguhnya Allah Maha Mengetahui
lagi Maha Mengenal.” [QS. Lugman
(31): 34]

46

68

“Mereka itulah orang yang membeli
kesesatan dengan  petunjuk, maka
tidaklah beruntung perniagaan mereka
dan  tidaklah  mereka  mendapat
petunjuk.” [QS. Al-Bagarah (2): 16]




47

70

“Sesungguhnya pemboros-pemboros itu
adalah saudara-saudara setan dan setan
itu adalah sangat ingkar kepada
Tuhannya. “[QS. Al-Israa’ (17): 27]

B. Al-Hadis

No.

Bab

Him

Footnote

Terjemahan

1.

12

7

“Dari sahabat ‘Aisyah radhiyallahu
‘anha, bahwasanya seorang lelaki
membeli  seorang budak laki-laki.
Kemudian, budak tersebut tinggal
bersamanya selama beberapa waktu.
Suatu hari sang pembeli mendapatkan
adanya cacat pada budak tersebut.
Kemudian, pembeli mengadukan penjual
budak kepada Nabi shallallahu ‘alaihi
wa sallam dan Nabi-pun memutuskan
agar budak tersebut dikembalikan. Maka
penjual  berkata, ‘Ya  Rasulullah!
Sungguh ia telah  mempekerjakan
budakku?’ Rasulullah shallallahu ‘alaihi
wa sallam bersabda, ‘Keuntungan adalah
imbalan atas kerugian.” (HR. At-Tirmidi
No. 1285]

12

“Yang berani menanggung Kkerugian
itulah  yang berhak  mendapatkan
keuntungan, namun ini jika dia memiliki
sekaligus memegang barang. Jika
pemiliknya adalah orang lain dan yang
memegang adalah orang lain, maka
keuntungan bisa jadi menjadi hak si
pemilik dan kerugian jadi tanggungan
yang memegang.” (Majmu’ Al Fatawa,
29: 401)

46

69

“Bahwa Rasulullah saw mengatakan
tidak memecahkan kemajuan dan
penjualan tidak prasyarat untuk menjual
atau seperempat kecuali memastikan
bahwa Anda memiliki dan menjual
Malisse.”[Abi Isa Muhammad Ibn Isa,
al-Jami’ as-Sahth wa huwa Sunan al
Tirmidhi, (Beirut: Dar al Fikr), 11I: 535,
hadis nomor 1234. Hadis dari Ahmad




Ibn Man1’ dari Ismail Ibn Ibrahim dari

Ayub dari Amr Ibn Syu’aib]

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

LAMPIRAN 2

UJI NORMALITAS
A. Deposito Mudharabah 1 Bulan

2009 2010 2011 2012

N 12 12 12 12
Normal Parameters® Mean .075033| .065450( .066925| .064050]

SDtS\}iation .0071707(.0041701|.0061083(.0042924
Most Extreme Absolute 171 329 240 239
Differences Positive 17 101 240 239

Negative -.147 -.329 -.131 -.200
Kolmogorov-Smirnov Z 592 1.138 .830 .828
Asymp. Sig. (2-tailed) 875 150 495 499
a. Test distribution is Normal.

B. Deposito Mudharabah 3 Bulan
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
2009 2010 2011 2012

N 12 12 12 12
Normal Parameters® Mean .079675| .067683| .072567| .065458

SDtS\}iation .0075407(.0031498(.0114769| .0065828
Most Extreme Absolute 192 219 347 216
Differences Positive 192 119 347 216

Negative -.151 -.219 -.156 -172
Kolmogorov-Smirnov Z .664 .760 1.201 748
Asymp. Sig. (2-tailed) 770 611 112 .630]

a. Test distribution is Normal.



C. Deposito Mudharabah 6 Bulan

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

2009 2010 2011 2012

N 12 12 12 12
Normal Parameters® Mean .077008| .070417| .065950| .067683

Std.

Deviation .0075628|.0044585(.0113028|.0069187
Most Extreme Absolute .188 107 272 .338
Differences Positive 188 107 220 338

Negative -111 -.100 -.272 -.236
Kolmogorov-Smirnov Z .651 371 942 1.171
Asymp. Sig. (2-tailed) .790 .999 .338 .129]

a. Test distribution is Normal.
D. Deposito Mudharabah 12 Bulan
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
2009 2010 2011 2012

N 12 12 12 12
Normal Parameters® Mean .090017| .075425| .068042| .064650]

SDtS\}iation .0088178|.0061282|.0029623(.0043381
Most Extreme Absolute 167 .188 131 375
Differences Positive 167 188 110 375

Negative -.110 -.145 -.131 -.234
Kolmogorov-Smirnov Z 579 .651 455 1.300]
Asymp. Sig. (2-tailed) .890 791 .986 .068

a. Test distribution is Normal.



E. Deposito Berjangka 1 Bulan

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

2009 2010 2011 2012

N 12 12 12 12
Normal Parameters® Mean .08284( .06231| .06710[ .05628

?)téj\./iation .011524{ .004602| .001220( .002821
Most Extreme Absolute 144 .353 .295 .303
Differences Positive 144 213 200 303

Negative -.094 -.353 -.295 -.242
Kolmogorov-Smirnov Z 499 1.222 1.023 1.049
Asymp. Sig. (2-tailed) 965 101 247 221
a. Test distribution is Normal.

F. Deposito Berjangka 3 Bulan
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
2009 2010 2011 2012

N 12 12 12 12
Normal Parameters® Mean .09256] .06863| .07062| .05998

SDtS\}iation .013351| .000894| .000918| .003600
Most Extreme Absolute .105 318 .199 273
Differences Positive .099 166 131 273

Negative -.105 -.318 -.199 -.212
Kolmogorov-Smirnov Z .365 1.103 .691 947
Asymp. Sig. (2-tailed) 999 175 126 331

a. Test distribution is Normal.




G. Deposito Berjangka 6 Bulan

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

2009 2010 2011 2012

N 12 12 12 12
Normal Parameters® Mean 09402 .06924 .07132[ .06309

gts\'/iation 009463| .000742| .000811| 004402
Most Extreme Absolute 150 .186 203 .230
Differences Positive 129 175 156 230

Negative -.150 -.186 -.203 -.176
Kolmogorov-Smirnov Z 518 .643 .705 795
Asymp. Sig. (2-tailed) 951 .803 .703 .552
a. Test distribution is Normal.

H. Deposito Berjangka 12 Bulan
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
2009 2010 2011 2012

N 12 12 12 12
Normal Parameters® Mean 10779 .07414] .06999| .06406

SDtS\}iation .005158| .002127| .000816| .002633
Most Extreme Absolute 214 .230 151 .148
Differences Positive 181 230 140 148

Negative -.214 -.116 -.151 -111
Kolmogorov-Smirnov Z 740 .798 523 513
Asymp. Sig. (2-tailed) .644 547 947 .955

a. Test distribution is Normal.




I. Non-Performing Financing

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

2009 2010 2011 2012

N 11 11 11 11
Normal Parameters® Mean .050564| .039127| .034100| .027255

?)téj\}iation .0055095|.0071771(.0043060|.0021445
Most Extreme Absolute 197 .306 310 .254
Differences Positive 114 116 189 170

Negative -.197 -.306 -.310 -.254
Kolmogorov-Smirnov Z .652 1.013 1.028 .843
Asymp. Sig. (2-tailed) .788 .256 241 475
a. Test distribution is Normal.

J. Non-Performing Loan
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
V1 V2 V3 V4

N 12 12 12 12
Normal Parameters® Mean .03849] .03116] .02700| .02185

SDtS\}iation .002303| .002622( .001972| .001419]
Most Extreme Absolute .165 193 253 142
Differences Positive 103 168 140 114

Negative -.165 -.193 -.253 -.142
Kolmogorov-Smirnov Z 573 .668 876 492
Asymp. Sig. (2-tailed) .898 764 426 .969|

a. Test distribution is Normal.



LAMPIRAN 3
Perhitungan VaR Investasi Deposito Mudharabah
Perbankan Syari’ah

Formulasi yang digunakan yaitu VaR (mean) = A0aoNT
VaR (zero) = A0(ao\T - uT)
Keterangan:
A0 - nilai yang diinvestasikan pada tingkat pengembalian hasil
(rate of return)
o - distribusi standar normal
o : deviasi standar
: selang waktu, ditentukan dalam tahun
(sehingga dalam satu bulan menjadi 1/12)
M : tingkat pengembalian hasil yang diharapkan

(expected return)

1. Hasil dan Perhitungan VaR Terhadap Deposito Mudarabah Berjangka 1
Bulan

JENIS SIMPANAN TAHUN | TAHUN | TAHUN | TAHUN
DEPOSITO 1 BULAN 2009 2010 2011 2012

Januari 7.66% 5.31% 6.33% 7.04%
Februari 8.12% 6.54% 5.51% 6.84%
Maret 7.35% 6.77% 6.50% 6.65%
April 9.13% 6.60% 6.58% 6.82%
Mei 8.28% 6.37% 6.57% 6.77%
Juni 7.65% 6.63% 6.48% 6.63%
Juli 7.41% 6.91% 6.52% 5.88%
Agustus 6.98% 6.69% 6.21% 6.08%
September 6.78% 6.59% 7.36% 6.03%
Oktober 7.01% 6.66% 7.74% 6.13%
November 6.75% 6.51% 7.37% 5.89%
Desember 6.92% 6.90% 7.14% 6.06%
Rata-rata Expected Return 7.50% 6.54% 6.69% 6.40%
Standar deviasi 0.72% | 0.42% | 0.61% | 0.43%
VaR (mean) 0.48% | 0.28% | 0.41% | 0.29%
VaR (zero) -0.14% | -0.26% | -0.15% | -0.24%




VaR (mean) Tahun 2009= 1x 2.33 x 0.72% x (1/12)¢5= 0.483%
Tahun 2010 =1 x2.33 x 0.42% x (1/12)05= 0.281%
Tahun 2011 =1x2.33x0.61% x (1/12)05= 0.409%
Tahun 2012 =1 x2.33 x 0.43% x (1/12)05= 0.288%
VaR (zero) Tahun 2009 =1[2.33 x 0.72% X (1/12)¢5 — 7.50% x (1/12)]
=0.483% - 0.625% =-0.142%
Tahun 2010 = 1[2.33 x 0.42% x (1/12)05— 6.55% x (1/12)]
=0.281% - 0.545% = -0.264%
Tahun 2011 =1[2.33 x 0.61% X (1/12)05- 6.69% x (1/12)]
=0.409% - 0.557% =-0.148%
Tahun 2012 = 1[2.33 x 0.43% X (1/12)05— 6.41% x (1/12)]
=0.228% - 0.534% = -0.246%

. Hasil dan Perhitungan VaR Terhadap Deposito Mudarabah Berjangka 3
Bulan

JENIS SIMPANAN TAHUN | TAHUN | TAHUN | TAHUN
DEPOSITO 3 BULAN 2009 2010 2011 2012
Januari 7.66% 6.07% 6.42% 7.44%
Februari 9.07% 6.86% 6.01% 7.27%
Maret 9.59% 7.09% 6.60% 7.00%
April 8.40% 6.88% 6.67% 7.22%
Mei 8.25% 6.81% 6.61% 7.16%
Juni 8.13% 6.67% 6.72% 6.83%
Juli 7.76% 6.85% 6.60% 6.02%
Agustus 7.44% 7.03% 6.61% 5.88%
September 7.36% 6.86% 9.11% 5.74%
Oktober 7.51% 7.14% 9.25% 5.86%
November 7.19% 6.28% 8.77% 5.96%
Desember 7.25% 6.68% 7.71% 6.17%

Rata-rata Expected

Return 7.97% 6.77% 7.26% 6.55%
Standar deviasi 0.75% 0.31% 1.15% 0.66%
VaR (mean) 0.50% 0.21% 0.77% 0.44%
VaR (zero) -0.16% | -0.36% | 0.17% | -0.10%




VaR (mean)Tahun 2009 = 1 x 2.33 x 0.75% X (1/12)05 = 0.503%
Tahun 2010 =1 x 2.33 x 0.31% X (1/12)5 = 0.208%
Tahun 2011 =1 x 2.33 x 1.15% X (1/12)5 = 0.771%
Tahun 2012 =1 x2.33 x 0.66% x (1/12)05 = 0.443%
VaR (zero) Tahun 2009 = 1[2.33 x 0.75% X (1/12)5— 7.97% x (1/12)]
=0.503% - 0.664% = -0.161%
Tahun 2010 = 1[2.33 X 0.31% X (1/12)05— 6.77% X (1/12)]
=0.208% - 0.564% = -0.356%
Tahun 2011 = 1[2.33 X 1.15% X (1/12)05— 7.26% X (1/12)]
=0.771% - 0.605% = 0.166%
Tahun 2012 = 1[2.33 x 0.66% X (1/12)05 — 6.55% X (1/12)]
=0.443% - 0.545% =-0.102%

. Hasil dan Perhitungan VaR Terhadap Deposito Mudarabah Berjangka 6
Bulan

JENIS SIMPANAN TAHUN | TAHUN | TAHUN | TAHUN
DEPOSITO 6 BULAN 2009 2010 2011 2012
Januari 9.17% 6.15% 6.73% 8.85%
Februari 6.70% 6.64% 6.61% 6.75%
Maret 8.30% 7.72% 6.69% 6.93%
April 8.28% 7.66% 6.73% 6.31%
Mei 8.05% 6.76% 6.42% 6.68%
Juni 7.83% 7.31% 6.91% 6.67%
Juli 7.33% 7.04% 4.83% 6.35%
Agustus 7.21% 7.31% 4.43% 6.28%
September 7.05% 6.96% 7.24% 6.27%
Oktober 7.16% 7.13% 6.92% 6.65%
November 6.89% 6.67% 6.68% 6.72%
Desember 8.44% 7.15% 8.95% 6.76%

Rata-rata Expected

Return 7.70% 7.04% 6.60% 6.77%
Standar deviasi 0.76% 0.45% 1.13% 0.69%
VaR (mean) 0.51% 0.30% 0.76% 0.46%
VaR (zero) -0.13% | -0.28% 0.21% | -0.10%

VaR (mean)Tahun 2009 = 1 x 2.33 x 0.76% x (1/12)05=0.510%
Tahun 2010 =1 x2.33 x 0.45% x (1/12)05= 0.302%



Tahun 2011 =1x2.33 x 1.13% x (1/12)95= 0.758%
Tahun 2012 = 1x 2.33 x 0.69% X (1/12)05= 0.463%
VaR (zero) Tahun2009 =1[2.33 x 0.76% X (1/12)5— 7.70% x (1/12)]
=0.510% - 0.641% =-0.131%
Tahun 2010 = 1[2.33 x 0.45% x (1/12)05— 7.04% x (1/12)]
= 0.302% - 0.586% = -0.284%
Tahun 2011 = 1[2.33 x 1.13% x (1/12)05— 6.60% X (1/12)]
= 0.758% - 0.55% = 0.208%
Tahun 2012 = 1[2.33 x 0.69% x (1/12)o5— 6.77% x (1/12)]
= 0.463% - 0.564% =-0.101%
4. Hasil dan Perhitungan VaR Terhadap Deposito Mudarabah Berjangka

12 Bulan
JENIS SIMPANAN TAHUN | TAHUN | TAHUN | TAHUN
DEPOSITO 12 BULAN 2009 2010 2011 2012
Januari 8.03% 7.68% 6.98% 6.48%
Februari 7.73% 7.51% 6.67% 7.79%
Maret 8.49% 8.64% 6.84% 6.40%
April 8.32% 8.31% 6.97% 6.36%
Mei 8.45% 7.49% 7.16% 6.51%
Juni 10.77% 6.89% 6.59% 6.45%
Juli 10.26% 7.00% 6.50% 6.45%
Agustus 9.24% 8.39% 6.54% 6.27%
September 9.20% 7.26% 7.34% 6.28%
Oktober 9.38% 6.71% 6.88% 6.15%
November 9.09% 7.31% 6.88% 6.17%
Desember 9.06% 7.32% 6.30% 6.27%
Rata-rata Expected Return | 9.00% 7.54% 6.80% 6.47%
Standar deviasi 0.88% 0.61% | 0.30% | 0.43%
VaR (mean) 0.59% 0.41% 0.20% | 0.29%
VaR (zero) -0.16% | -0.22% | -0.37% | -0.25%

VaR (mean) Tahun 2009=1 x 2.33 x 0.88% x (1/12)05= 0.590%
Tahun 2010 =1 x2.33 x0.61% x (1/12)05 = 0.409%
Tahun 2011 =1 x2.33 x 0.30% x (1/12)05= 0.201%
Tahun 2012 =1 x2.33 x 0.43% x (1/12)05= 0.288%

VaR (zero) Tahun 2009 = 1[2.33 x 0.88% X (1/12)05— 9.00% x (1/12)]



= 0.590% - 0.75% = -0.16%

Tahun 2010 = 1[2.33 x 0.61% X (1/12)05- 7.54% x(1/12)]
= 0.409% - 0.628% = -0.219%

Tahun 2011 = 1[2.33 x 0.30% X (1/12)05- 6.80% X (1/12)]
= 0.201% - 0.566% = -0.365%

Tahun 2012 = 1[2.33 x 0.43% x (1/12)05- 6.47% X (1/12)]
= 0.288% - 0.539% = -0.251%

LAMPIRAN 4
Perhitungan VaR Investasi Deposito Perbankan Konvensional
1. Hasil dan Perhitungan VaR Terhadap Deposito Berjangka 1 Bulan

JENIS SIMPANAN Tg(l)—égN TAHUN | TAHUN | TAHUN
DEPOSITO 1 BULAN 2010 2011 2012
Januari 10.37% | 5.62% 6.67% 6.31%
Februari 9.81% 5.68% 6.65% 6.07%
Maret 9.25% 5.60% 6.77% 5.76%
April 8.97% 5.85% 6.77% 5.53%
Mei 8.61% 5.83% 6.78% 5.47%
Juni 8.31% 6.57% 6.77% 5.48%
Juli 8.11% 6.60% 6.77% 5.43%
Aguatus 7.69% 6.60% 6.75% 5.43%
September 7.27% 6.61% 6.84% 5.46%
Oktober 7.24% 6.59% 6.78% 5.50%
November 7.01% 6.58% 6.57% 5.50%
Desember 6.77% 6.64% 6.40% 5.59%

Rata-rata Expected

Return 8.28% 6.23% 6.71% 5.63%
Standar deviasi 1.15% 0.46% 0.12% 0.28%
VaR (mean) 0.77% | 0.31% 0.08% 0.19%
VaR (zero) 0.08% | -0.21% | -0.48% | -0.28%

VaR (mean)Tahun 2009 =1 x 2.33 x 1.15% X (1/12)05= 0.771%
Tahun 2010 =1 x 2.33 x 0.46% x (1/12)05= 0.308%
Tahun 2011 =1x2.33x0.12% x (1/12)05 = 0.080%
Tahun 2012 =1 x2.33 x 0.28% x (1/12)05=0.187%

VaR (zero) Tahun 2009 =1[2.33 x 1.15% X (1/12)05— 8.28% x (1/12)]



0.771% - 0.69% = 0.081%
1[2.33 x 0.46% x (1/12)05— 6.23% X (1/12)5]
0.308% - 0.519% = -0.211%
Tahun 2011 = 1[ 2.33 x 0.12% X (1/12)05 6.71% x (1/12)]

= 0.080% - 0.559% = -0.479%
Tahun 2012 = 1[2.33 x 0.28% X (1/12)05- 5.63% x (1/12)]\

= 0.187% - 0.469% = -0.282%

Tahun 2010

2. Hasil dan Perhitungan VaR Terhadap Deposito Berjangka 3 Bulan

JENIS SIMPANAN TAHUN | TAHU | TAHUN | TAHUN
DEPOSITO 3 BULAN 2009 N 2010 2011 2012
Januari 11.32% 6.87% 6.95% 6.76%
Februari 11.12% 6.67% 6.97% 6.56%
Maret 10.67% | 6.69% 7.05% 6.33%
April 10.11% | 6.89% 7.07% 6.07%
Mei 9.68% | 6.89% 7.09% 5.87%
Juni 9.24% | 6.89% 7.06% 5.75%
Juli 8.92% | 6.91% 7.05% 5.71%
Aguatus 8.68% | 6.90% 7.06% 5.72%
September 8.30% | 6.95% 7.19% 5.72%
Oktober 7.94% | 6.86% 7.21% 5.76%
November 7.64% | 6.90% 7.14% 5.82%
Desember 7.45% | 6.94% 6.90% 5.90%

Rata-rata Expected

Return 9.26% | 6.86% 7.06% 6.00%
Standar deviasi 1.34% | 0.09% 0.09% 0.36%
VaR (mean) 0.90% | 0.06% 0.06% 0.24%
VaR (zero) 0.13% | -0.51% | -0.53% | -0.26%

VaR (mean) Tahun 2009=1 x 2.33 x 1.34% x (1/12)05= 0.899%
Tahun 2010 =1 x2.33 x 0.09% x (1/12)05 = 0.060%
Tahun 2011 =1 x2.33 x0.09% x (1/12)05 = 0.060%
Tahun 2012 =1 x2.33 x0.36% Xx (1/12)05 = 0.241%
VaR (zero) Tahun 2009 = 1[2.33 x 1.34% X (1/12)05— 9.26% x (1/12)]
=0.899% - 0.771% = 0.128%
Tahun 2010 = 1[2.33 x 0.09% X (1/12)05— 6.86% X (1/12)]



=0.060% - 0.571% =-0.511%

Tahun 2011 = 1[2.33 x 0.09% X (1/12)05— 7.06% X (1/12)]

= 0.060% - 0.588% = -0.528%

Tahun 2012 = 1[2.33 x 0.36% x (1/12)05— 6.00% X (1/12)]

=0.241% - 0.5% = -0.259%

3. Hasil dan Perhitungan VaR Terhadap Deposito Berjangka 6 Bulan

JENIS SIMPANAN TAHUN | TAHUN | TAHUN | TAHUN
DEPOSITO 6 BULAN 2009 2010 2011 2012
Januari 10.47% 6.99% 6.97% 7.21%
Februari 10.43% 6.84% 7.07% 6.96%
Maret 10.41% 6.96% 7.14% 6.74%
April 10.25% 6.97% 7.15% 6.48%
Mei 9.99% 6.85% 7.15% 6.28%
Juni 9.70% 6.83% 7.18% 6.15%
Juli 9.40% 6.85% 7.07% 6.01%
Aguatus 9.05% 6.88% 7.04% 5.90%
September 8.65% 6.96% 7.19% 5.97%
Oktober 8.42% 6.93% 7.18% 5.96%
November 8.16% 6.96% 7.18% 6.01%
Desember 7.89% 7.07% 7.27% 6.04%

Rata-rata Expected

Return 9.40% 6.92% 7.13% 6.31%
Standardeviasi 0.95% 0.07% 0.08% 0.44%
VaR (mean) 0.64% 0.05% 0.05% 0.30%
VaR (zero) -0.15% | -0.53% | -0.54% | -0.23%

VaR (mean) Tahun 2009 = 1 x 2.33 x 0.95% Xx (1/12)¢5= 0.637%
Tahun 2010 =1 x2.33 x 0.07% x (1/12)05 = 0.046%
Tahun 2011 =1 x2.33 x0.08% x (1/12)05 = 0.053%
Tahun 2012 =1 x2.33 x 0.44% x (1/12)05 = 0.295%

VaR (zero) Tahun 2009 =1[2.33 x 0.95% X (1/12)05— 9.40% x (1/12)]

=0.637% - 0.783% = -0.146%

Tahun 2010 = 1[2.33 X 0.07% X (1/12)05— 6.92% X (1/12)]

=0.046% - 0.576% = -0.53%

Tahun 2011 = 1[2.33 x 0.08% X (1/12)05— 7.13% X (1/12)]




=0.053% - 0.594% = -0.541%
Tahun 2012 = 1[2.33 x 0.44% x (1/12)05— 6.31% x (1/12)]
=0.295% - 0.525% =-0.23%
4. Hasil dan Perhitungan VaR Terhadap Deposito Berjangka 12 Bulan

JENIS SIMPANAN TAHUN | TAHUN | TAHUN | TAHUN
DEPOSITO 12 BULAN 2009 2010 2011 2012

Januari 10.55% 7.33% 7.11% 6.77%
Februari 10.87% 7.12% 7.13% 6.75%
Maret 11.14% 7.84% 7.08% 6.68%
April 11.16% 7.69% 7.04% 6.59%
Mei 11.20% 7.46% 7.01% 6.54%
Juni 11.25% 7.27% 7.00% 6.48%
Juli 11.19% 7.38% 6.96% 6.35%
Aguatus 11.07% 7.38% 6.94% 6.27%
September 10.68% 7.38% 6.97% 6.17%
Oktober 10.46% 7.25% 6.97% 6.12%
November 10.24% 7.22% 6.94% 6.10%
Desember 9.54% 7.65% 6.84% 6.05%
Rata-rata Expected
Return 10.78% 7.41% 7.00% 6.41%
Standar deviasi 0.52% 0.21% 0.08% 0.26%
VaR (mean) 0.35% 0.14% 0.05% 0.17%
VaR (zero) -0.55% -0.48% | -0.53% | -0.36%

VaR (mean) Tahun 2009=1 x 2.33 x 0.52% x (1/12)05= 0.349%

Tahun 2010 =1 x2.33x0.21% x (1/12)05 = 0.140%
=1 x 2.33 X 0.08% X (1/12)g5 = 0.053%
=1 x2.33 X 0.26% x (1/12)g5 = 0.174%
= 1[2.33 X 0.52% x (1/12)5— 10.78% x (1/12)]
=0.349% - 0.898% = -0.549%
Tahun 2010 = 1[2.33 X 0.21% X (1/12)05— 7.00% X (1/12)]
=0.140% - 0.617% = -0.477%
= 1[2.33 x 0.08% X (1/12)05— 6.41% x (1/12)]
=0.053% - 0.583% = -0.53%
= 1[2.33 X 0.26% x (1/12)5— 6.31% x (1/12)]
=0.174% - 0.534% = -0.36%

Tahun 2011
Tahun 2012
VaR (zero) Tahun 2009

Tahun 2011

Tahun 2012




LAMPIRAN 5
Perhitungan RAROC Investasi

Perbankan Syari’ah dan Perbankan Konvensional

Formulasi yang digunakan:

RAROC = RAR
RC
RAR : Besarnya  pengembalian hasil (return) yang disesuaikan

dengan besarnya risiko

RC : Besarnya modal yang disesuaikan dengan besarnya risiko
RAROC : Mempertimbangkan return dan risiko

RAR = ROA-EL

Keterangan:

ROA : Return on Asset

EL : Expected Loss

RC=WL-EL

Keterangan:

WL : Worst Case Loss

EL : Expected Loss

Estimasi WL dengan confidence level sebesar 95%. Formulasi yang digunakan:

v (o
X+ ZCW
Keterangan:
X : Expected Loss
Z. : Tingkat Kepercayaan
o : Deviasi Standar

N : Jumlah Nilai



LAMPIRAN 6
PERHITUNGAN RAROC
PERBANKAN SYARI’AH

RAR Tahun 2009 =1,95% - 5,00% = -3.05%
Tahun 2010 =1,74% - 3,95% =-2,21%
Tahun 2011 =1,87% - 3,40%=-1,53%
Tahun 2012 =1,94% - 2,72% =-0,78%
RC Tahun 2009 =5,32% - 5,00%= 0,32%
Tahun 2010 =4,34% - 3,95% = 0,39%
Tahun 2011 = 3,63% - 3,40%=0,23%
Tahun 2012 =2,84% - 2,72%=0,12%
RAROC Tahun 2009 =-3,05% /0,32% x 100% = -965%
Tahun 2010 =-2,21% /0,39%x 100% = -561%
Tahun 2011 =-1,53%/0,23% x 100% = -657%
Tahun 2012 =-0,78% /0,12% x 100% =-672%
LAMPIRAN 7
HASIL RATA-RATA ROA
Bulan ROA
2009 2010 2011 2012
Januari 2.11% | 1.65% | 2.26% | 1.36%
Februari 2.15% | 1.76% | 1.81% | 1.79%
Maret 244% | 2.13% | 1.97% | 1.83%
April 2.29% | 2.06% | 1.90% | 1.79%
Mei 2.22% | 1.25% | 1.84% | 1.99%
Juni 2.16% | 1.66% | 1.84% | 2.05%
Juli 2.12% | 1.67% | 1.86% | 2.05%
Agustus 2.08% | 1.63% | 1.81% | 2.04%
September 1.38% | 1.77% | 1.80% | 2.07%
Oktober 1.46% | 1.79% | 1.75% | 2.11%
November 1.48% | 1.83% | 1.78% | 2.09%
Desember 1.48% | 1.67% | 1.79% | 2.14%
Total Keuntungan 23.37% | 20.87% | 22.41% | 23.31%
Rata-rata 1.95% | 1.74% | 1.87% | 1.94%




LAMPIRAN 8

HASIL EXPECTED RETURN DAN WORST CASE LOSS
DIHITUNG DARI NON PERFORMING FINANCING

Bulan Tahun 2009 Tahun 2010 | Tahun 2011 | Tahun 2012
NPF NPF NPF NPF
Januari 4.39% 4.36% 3.28% 2.68%
Februari 4.61% 2.23% 3.66% 2.82%
Maret 5.14% 4.53% 3.60% 2.76%
April 5.17% 4.47% 3.79% 2.85%
Mei 4.77% 4.77% 3.76% 2.93%
Juni 4.39% 3.89% 3.55% 2.88%
Juli 5.15% 4.14% 3.75% 2.92%
Agustus 5.61% 4.10% 3.53% 2.78%
September 5.72% 3.95% 3.50% 2.74%
Oktober 5.51% 3.95% 3.11% 2.58%
November 5.54% 3.99% 2.74% 2.50%
Desember 4.01% 3.02% 2.52% 2.22%
Expected Loss 5.00% 3.95% 3.40% 2.72%
Standar Devisi 0.56% 0.70% 0.41% 0.20%
Worst Case Loss 5.32% 4.34% 3.63% 2.84%
LAMPIRAN 9
PERHITUNGAN RAROC
PERBANKAN KONVENSIONAL
RAR Tahun 2009 = 2,67% - 3,85%= -1,18%

Tahun 2010 = 2,97% - 3,12%=-0,14%
Tahun 2011 = 3,02% - 2,70%= 0,32%
Tahun 2012 = 3,18%-2,19% = 1,00%
RC Tahun 2009 = 3,98% - 3,85% = 0,13%
Tahun 2010 = 3,26% - 3,12%= 0,15%
Tahun 2011 = 2,81% - 2,70%= 0,11%
Tahun 2012 = 2,27% - 2,19%= 0,08%

RAROC Tahun 2009 = -1,18% /0,13% x 100% = -907%
Tahun 2010 = -0,14% / 0,15%x 100% = -97%




Tahun 2011 = 0,32%/ 0,11% x 100% = 288%
Tahun 2012 = 3,18%/ 0,08%x 100% = 1236%

LAMPIRAN 10
HASIL RATA-RATA ROA

Bulan ROA
2009 2010 2011 2012

Januari 2.69% 3.12% 2.97% 3.70%
Februari 2.60% 2.91% 2.86% 3.62%
Maret 2.76% 3.08% 3.07% 3.05%
April 2.71% 3.02% 3.01% 2.98%
Mei 2.70% 2.98% 2.97% 3.05%
Juni 2.70% 3.00% 3.07% 3.16%
Juli 2.69% 2.97% 3.00% 3.13%
Agustus 2.67% 2.94% 2.98% 3.07%
September 2.63% 2.91% 3.12% 3.09%
Oktober 2.65% 2.94% 3.11% 3.10%
November 2.61% 2.93% 3.07% 3.12%
Desember 2.60% 2.86% 3.03% 3.11%
Total

Keuntungan 32.01% 35.66% 36.26% 38.18%
Rata-rata 2.67% 2.97% 3.02% 3.18%




DIHITUNG DARI NON PERFORMING LOAN

LAMPIRAN 11
HASIL EXPECTED LOSS DAN WORST CASE LOSS

Bulan Tahun 2009 | Tahun 2010 | Tahun 2011 | Tahun 2012

NPL NPL NPL NPL
Januari 3.59% 3.47% 2.77% 2.36%
Februari 3.72% 3.54% 2.78% 2.33%
Maret 3.93% 3.36% 2.81% 2.29%
April 4.06% 3.17% 2.85% 2.30%
Mei 4.14% 3.21% 2.92% 2.26%
Juni 3.94% 2.98% 2.74% 2.18%
Juli 4.06% 3.02% 2.76% 2.19%
Agustus 3.98% 3.01% 2.77% 2.21%
September 3.80% 2.96% 2.67% 2.07%
Oktober 3.84% 3.05% 2.66% 2.15%
November 3.82% 3.06% 2.50% 2.02%
Desember 3.31% 2.56% 2.17% 1.87%
Expected Loss 3.85% 3.12% 2.70% 2.19%
Standar Devisi 0.23% 0.26% 0.20% 0.14%
Worst Case Loss 3.98% 3.26% 2.81% 2.271%
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