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ABSTRAK 

Penerbitan surat berharga Sukuk merupakan suatu tindakan yang dikeluarkan 

perusahaan untuk memperoleh pendanaan dari luar. Penelitian ini bertujuan untuk 

menjelaskan adanaya pengaruh penerbitan sukuk yang positif terhadap average 

abnormal return disekitar peristiwa pengumuman dan menjelaskan adanya penerbitan 

sukuk berpengaruh pada kenaikan volume penjualan saham. Penelitian ini merupakan 

studi pustaka (event study). Data yang digunakan merupakan data sekunder yang 

diperoleh dari IDX, IDX statistik dan langsung dari pojok bursa. Populasi penelitian 

ini adalah semua perusahaan yang terdaftar di Bursa efek Indonesia pada tahun 2002-

2013. Pengambilan sampel dalam penelitian ini menggunakan cara purposive 

sampling. Uji normalitas yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan uji 

kolmogorov-smirnov. 

Hasil penelitian ini terdapat average abnormal return yang positif dan 

signifikan pada t-9, t-5, t-2, t+1, t+2 dan t+5 dengan nilai masing-masing 0,0103817, 

0,0163285, 0,0021565, 0,0041699, 0,0042142, dan 0,0052062. Perubahan tersebut 

disebabkan karena investor menganggap bahwa pengumuman penerbitan merupakan 

berita baik. Hal ini mendukung adanya hipotesis pertama yang mengatakan bahwa 

penerbitan sukuk berpengaruh positif signifikan terhadap average abnormal return. 

Namun terdapat 10 hari periode penelitian berpengaruh signifikan namun negative 

yaitu pada t-10, t-8, t-7, t-6, t-3, t-1, t0, t+6, t+7 dan t+8. Jadi penelitian ini 

menyimpulkan bahwa terdapat pengaruh yang positif dan signifikan pada hari 

tertentu saja, sebagian besar investor masih menganggap penerbitan sukuk 

merupakan bad news. Berdasarkan hasil uji cumulative average abnormal return 

terdapat kebocoran informasi pada t-6 dan t-5. Namun pada t-6 belum direspon oleh 

investor, investor merespon positf pada t-5. Hasil penelitian pada trading volume 

activity menunjukan bahwa selama periode pengamatan terjadi kenaikan jumlah 

penjualan saham. Hal ini mendukung adanya hipotesis kedua yang menyatakan 

bahwa pengumuman penerbitan sukuk berpengaruh terhadap kenaikan penjualan 

saham. Investor menganggap bahwa penerbitan sukuk merupakan berita baik dan 

mereka merespon dengan meningkatnya jumlah penjualan saham. 

 

Kata kunci: penerbitan sukuk, event study, average abnormal return, cumulative 

average abnormal return,dan trading volume activity. 
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MOTTO 

 

Manusia tak selamanya benar dan tak selamanya salah, 

kecuali ia yang selalu mengoreksi diri dan membenarkan 

kebenaran orang lain atas kekeliruan diri sendiri. 

 

Teruslah berbuat baik, berkata baik, dan berkelakuan baik, 

meski tak banyak orang yang mengenalmu,,  

Allah akan mengenalmu lebih dari yang lain,,, 
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

 

Penulisan transliterasi kata-kata Arab-Latin yang dipakai dalam penyusunan 

skripsi ini berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan 

Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia Nomor: 158/1987 dan 

0543b/U/1987. Secara garis besar uraiannya adalah sebagai berikut : 

1. Konsonan 

 

Huruf 

Arab 

 

Nama 

 

Huruf Latin 

 

Keterangan 

 

 ا

 ب

 ت

 ث

 ج

 ح

 خ

 د

 ذ

 ر

 ز

 س

 ش

 ص

 

Alif 

Bā’ 

Tā’ 

ṡā’ 

Jīm 

ḥā’ 

Khā’ 

Dāl 

ẑāl 

Rā’ 

Zai 

Sīn 

syīn 

ṣād 

 

Tidak dilambangkan 

b 

t 

ṡ 

j 

ḥ 

kh 

d 

ẑ 

r 

z 

s 

sy 

ṣ 

 

Tidak dilambangkan 

be 

te 

es (dengan titik di atas) 

je 

ha (dengan titik di bawah) 

ka dan ha 

de 

zet (dengan titik di atas) 

er 

zet 

es 

es dan ye 

es (dengan titik di bawah) 
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 ض

 ط

 ظ

 ع

 غ

 ف

 ق

 ك

 ل

 م

 ن

 و

 هـ

 ء

 ي

ḍād 

ṭā’ 

ẓā’ 

‘ain 

gain 

fā’ 

qāf 

kāf 

lām 

mīm 

nūn 

wawu 

hā’ 

hamzah 

yā’ 

ḍ 

ṭ 

ẓ 

‘ 

g 

f 

q 

k 

l 

m 

n 

w 

h 

` 

Y 

de (dengan titik di bawah) 

te (dengan titik di bawah) 

zet (dengan titik di bawah) 

koma terbalik di atas 

ge 

ef 

qi 

ka 

el 

em 

en 

w 

ha 

apostrof 

Ye 

 

2. Vokal 

a. Vokal Tunggal 

Tanda Vokal Nama Huruf Latin Nama 

  َ  
Fathah A A 

  َ  
Kasrah I I 

  َ  
Dammah U U 
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Contoh : 

 su’ila        سئل   kataba          كتب

 

b. Vokal Rangkap 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan ya Ai a – i ي  

 Fathah dan wau Au a – u و  

 

    Contoh : 

 haula         حول kaifa         كيف

 

c. Vocal Panjang (maddah) : 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

 أ  
Fathah dan alif Ā a dengan garis di atas 

 ي  
Fathah dan ya Ā a dengan garis di atas 

 ي  
Kasrah dan ya Ī i dengan garis di atas 

 و  
Zammah dan ya Ū u dengan garis di atas 

 

Contoh : 

قيل        qāla           قال                   qīla 

يقول   ramā          رمى                  yaqūlu 
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3. Ta' Marbuţah 

a. Transliterasi ta' marbuţah hidup  

Ta’ marbuţah yang hidup atau yang mendapat harkat fathah, kasrah dan 

dammah transliterasinya adalah "t". 

b. Transliterasi ta' marbuţah mati 

Ta’ marbuţah yang mati atau mendapat harkat sukun, transliterasinya adalah 

"h". 

Contoh :   

 ţalhah            طلحة                           

c. Jika ta' marbuţah diikuti kata yang menggunakan kata sandang "al-", dan 

bacaannya terpisah, maka ta' marbuţah tersebut ditransliterasikan dengan 

"ha"/h. 

Contoh : 

 raudah al-aţfāl     روضة الأطفال

 al-Madīnah al-Munawwarah المدينة المنورة

 

4. Huruf Ganda (Syaddah atau Tasydid) 

Transliterasi syaddah atau tasydid dilambangkan dengan huruf yang sama, 

baik ketika berada di awal atau di akhir kata. 

Contoh : 

 nazzala                          نزّل

 al-birru                              البرّ 
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5. Kata Sandang "ال" 

Kata sandang dalam sistem tulisan  Arab dilambangkan dengan huruf yaitu 

 Namun dalam translitersi ini kata sandang tersebut dibedakan atas kata .”ال“

sandang yang diikuti oleh huruf  Syamsiyah dan kata sandang yang diikuti oleh 

huruf Qamariyah. 

a. Kata sandang yang diikuti oleh huruf Syamsiyah 

Kata sandang  yang diikuti oleh huruf Syamsiyah ditransliterasikan sesuai 

dengan bunyinya yaitu “ال” diganti huruf yang sama dengan huruf yang 

langsung mengikuti kata sandang tersebut. 

Contoh : 

 ar-rajulu الرّجل

 as-sayyidatu السّيدة

 

b. Kata sandang yang diikuti oleh huruf Qamariyah 

Kata sandang  yang diikuti oleh huruf Qamariyah ditrasliterasikan sesuai 

dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai pula dengan bunyinya, 

bila diikuti oleh huruf Syamsiyah maupun huruf Qamariyah, kata sandang 

ditulis terpisah dari kata yang mengikutinya dan dihubungkan dengan tanda 

sambung (-).  

 Contoh : 

 al-qalamu القلم

 al-badī’u البديع
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6. Hamzah  

Sebagaimana dinyatakan di depan, hamzh dittransliterasikan dengan 

apostrof, namun itu hanya berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di 

akhir kata. Bila terletak di awal kata, hamzah tidak dilambangkan karena dalam 

tulisan Arab berupa alif.   

 Contoh : 

 syai’un شيئ

  umirtu امرت

 an-nau’u النوء

 

7. Huruf Kapital 

Meskipun tulisan Arab tidak mengenai huruf kapital, tetapi dalam 

transliterasi huruf kapital digunakan untuk awal kalimat, nama diri, dan 

sebagainya seperti ketentuan-ketentuan dalam EYD. Awal kata sandang pada 

nama diri tidak ditulis dengan huruf kapital, kecuali jika terletak pada permulaan 

kalimat. 

Contoh : 

 Wamā Muhammadun illā rasūl وما محمد إلا رسول

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacan, pedoman 

tranaliterasi ini merupakan bagian yang tidak terpisahkan dengan ilmu tajwid. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Akhir-akhir ini banyak bermunculan segala sesuatu yang berbasis syariah. 

Termasuk diantaranya yaitu instrument investasi yang diperjualbelikan di pasar 

modal. Salah satu instrument investasi berbasis syariah yang sedang trend di 

pasar modal Indonesia yaitu obligasi syariah, atau dikenal dengan istilah sukuk. 

Pasar sukuk muncul pertama kali di bursa saham Malaysia dan terus 

berkembang pesat di Asia, Timur Tengah, dan Eropa. Di pasar modal Indonesia, 

pasca dikeluarkannya Undang-Undang Nomor 19 Tahun 2008 Tentang Surat 

Berharga Syariah Negara (SBSN), obligasi syariah semakin dikenal, karena 

tidak hanya pemerintah yang mengeluarkan produk tersebut sebagai salah satu 

alternatif pembiayaan negara, tetapi perusahaan nasional atau korporasi pun juga 

ikut menerbitkan produk yang sama untuk pembiayaan perusahaan. 

Saat ini sukuk di Indonesia tidak hanya mencakup sukuk yang diterbitkan 

oleh korporasi, namun juga diterbitkan oleh Negara. Sukuk yang diterbitkan 

oleh Negara secara garis besar terdiri atas sukuk yang diperjualbelikan dalam 

nominal besar dan sukuk yang diterbitkan dengan nominal kecil. Seiring dengan 

semakin seringnya pemerintah menerbitkan sukuk Negara baik nominal besar 

ataupun ritel, hal ini cukup berdampak positif pada peningkatan frekuensi dan 

volume perdagangan sukuk negara di pasar sekunder.1 Saat ini, perkembangan 

                                                           
1Kementrian Keuangan Republik Indonesia Badan Pengawas Pasar Modal Dan Lembaga 

Keuangan, “Kajian Pasar Sekunder,” http://www.bapepam.go.id/.../, akses 11 oktober 2013. 

 

http://www.bapepam.go.id/.../
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sukuk di Indonesia serta penyerapan pasar terhadapnya sangat menggembirakan. 

Sebagai Negara berpenduduk muslim terbesar di dunia, minat masyarakat dan 

lembaga keuangan untuk menjadikan sukuk sebagai bagian dari portofolio 

mereka terlihat sangat signifikan.2 Hal ini didukung dengan perkembangan 

obligasi syariah yang terus meningkat dari tahun 2002 yaitusebanyak 1 buah 

emiten yang mengeluarkan sukuk sebesar 175,0 miliar hingga tahun 2013 

sebanyak 64 emiten yang mengeluarkan sukuk dengan nilai 11,994.4 miliar.3 

Setiap perusahaan memerlukan modal untuk melakukan kegiatan 

operasionalnya. Modal yang digunakan oleh perusahaan tersebut bisa berasal 

dari luar ataupun dari dalam perusahaan sendiri. Modal dari dalam bisa berasal 

dari laba ditahan, saham biasa, saham preferen yang diterbitkan perusahaan. 

Sedangkan modal yang diperoleh dari luar adalah hutang yang diambil oleh 

perusahaan. Modal yang berasal dari hutang dalam jangka panjang atau 

menengah, bisa berbentuk obligasi. Saham biasa maupun saham preferen, dan 

obligasi yang diterbitkan perusahaan merupakan instrumen keuangan yang 

diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia. Upaya perusahaan untuk mendapatkan 

dan menambah modal ini menjadi bagian yang tidak terpisahkan dari kegiatan 

berinvestasi, terutama di pasar modal. 

Motivasi investor melakukan investasi di pasar modal adalah untuk 

memperoleh return, untuk mendapat return yang optimal, yaitu: yang sesuai 

dengan tingkat risiko yang diterima maka seorang investor dituntut untuk 

                                                           
2Wiku Suryomurti, Super Cerdas Investasi Syariah, (Jakarta; Qultum Media; 2011), hlm. 

151. 
 
3“Data statistik perkembangan sukuk Desember 2013”, 

www.bapepam.go.id/syari’ah/statistik/sukuk.html  ,akses 10 Februari 2014. 

http://www.bapepam.go.id/syari'ah/statistik/sukuk.html
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senantiasa mengikuti perkembangan pasar dan memiliki sebanyak mungkin 

informasi yang berkaitan dengan dinamika harga saham. Oleh karena itu, 

kebutuhan atas informasi yang relevan dalam pengambilan keputusan di pasar 

modal saat ini menjadi semakin meningkat seiring dengan perkembangan pasar 

modal itu sendiri. Investor harus mengikuti perkembangan pasar dan informasi 

karena pada dasarnya keberhasilan dari investasi ialah melakukan keputusan 

berdasarkan informasi (making well-informed decision), baik informasi yang 

tersedia di publik maupun informasi pribadi, karena setiap informasi akan 

mempengaruhi reaksi di lantai bursa (information effect) dan berguna untuk 

mendapatkan portofolio yang mencerminkan preferensi individual investor 

tersebut dalam memperoleh tingkat pengembalian maksimum dangan 

kompensasi risiko tertentu. Informasi yang digunakan dalam pasar modal ialah 

informasi yang bermakna bagi investor, dalam konteks informasi yang mampu 

mengubah keyakinan (belief) atau pengharapan (expectation) dari investor dan 

dapat membantu dalam memprediksi hasil-hasil di masa datang dari berbagai 

alternatif tindakan yang kesemuanya menyebabkan seseorang melakukan 

transaksi di pasar modal. 

Menurut Nafiah Afaf juga menjelaskan bahwa penerbitan obligasi akan 

menyebabkan terjadi peningkatan leverage perusahaan. Di satu sisi peningkatan 

leverage akan membawa keuntungan bagi perusahaan berupa tax shield dimana 

perusahaan dapat mengurangi bagian dari earning yang dibayarkan untuk pajak 
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sehingga perusahaan dapat meningkatkan nilai dari perusahaan dan memberikan 

keuntungan bagi pemegang saham.4  

Menurut Jogianto, pengujian kandungan informasi dimaksudkan untuk 

melihat reaksi dari suatu pengumuman. Jika pengumuman tersebut mengandung 

informasi, maka diharapkan pasar akan bereaksi pada waktu pengumuman 

tersebut diterima oleh pasar. Reaksi pasar ditunjukkan dengan adanya perubahan 

harga dari sekuritas bersangkutan.5 

Munculnya informasi pengumuman penerbitan obligasi syariah dapat 

diartikan secara positif atau negatif oleh investor. Informasi pengumuman 

penerbitan obligasi syariah bernilai positif apabila penerbitan obligasi syariah 

memuat informasi yang bermakna good news bagi investor. Informasi yang 

bermakna good news menunjukkan bahwa penerbitan obligasi syariah dapat 

meningkatkan nilai dari perusahaan dan memberikan keuntungan bagi investor. 

Informasi pengumuman penerbitan obligasi syariah bernilai negatif apabila 

penerbitan obligasi syariah memuat informasi yang bermakna bad news bagi 

investor. Pada kondisi perekonomian yang kurang baik, Informasi yang 

bermakna bad news menunjukkan bahwa obligasi syariah akan meningkatkan 

hutang yang menjadi penyebab kenaikan risiko perusahaan (financial risk). Baik 

informasi yang positif maupun negatif dari peristiwa penerbitan obligasi syariah, 

maka akan berdampak pada return saham perusahaan. Jika investor memandang 

                                                           
4 Nafiah Afaf, “Analisis Pengaruh Pengumuman Penerbitan Obligasi Terhadap Return 

Saham Di Bursa Efek Jakarta,” library.mb.ipb.ac.id. akses 12 Januari 2014. 

 
5 Jogiyanto. Teori Portofolio dan Analisis Investasi,(Yogyakarta: BPFE, 2010), hlm. 392. 
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positif peristiwa penerbitan obligasi syariah, maka return saham perusahaan 

akan mengalami kenaikan seiring naiknya harga saham perusahaan. Sebaliknya, 

jika investor memandang negatif peristiwa penerbitan obligasi syariah, maka 

return saham perusahaan akan mengalami penurunan seiring menurunnya harga 

saham perusahaan. 

Reaksi pasar digunakan investor sebagai salah satu informasi yang 

digunakan untuk memilih suatu investasi untuk menanamkan modal. Hal ini 

merupakan salah satu informasi yang digunakan investor untuk 

mempertimbangkan untuk memilih suatu investasi. Informasi mengenai 

pengumuman penerbitan obligasi syariah akan direspon oleh investor. Jika 

investor benar-benar memanfaatkan informasi tersebut dalam pengambilan 

keputusan investasinya, maka pengumuman tersebut akan berdampak pada 

perubahan harga saham dan aktivitas volume perdagangan saham (trading 

volume activity). Untuk itu penulis tertarik untuk menguji “Pengaruh 

Penerbitan Obligasi Syariah (Sukuk) Perusahaan-Perusahaan Terhadap 

Reaksi Pasar Tahun 2002-2013”. 

 

B. RumusanMasalah 

1. Apakah terdapat perubahan average abnormal return yang positif dan 

signifikan di sekitar peristiwa pengumuman penerbitan sukuk korporasi ? 

2. Apakah terdapat perubahan rata-rata trading volume activity yang 

signifikan di sekitar peristiwa pengumuman penerbitan sukuk korporasi ? 
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C. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tujuan   

Adapun tujuan yang ingin dicapai oleh penulis dari penelitian ini 

adalah :  

a. Untuk menjelaskan adanya perubahan average abnormal return yang 

positif dan signifikan di sekitar peristiwa pengumuman penerbitan 

sukuk korporasi. 

b. Untuk menjelaskan adanya perubahan rata-rata trading volume 

activity yang signifikan di sekitar peristiwa pengumuman penerbitan 

sukuk korporasi. 

2. Manfaat 

Secara praktis, dari hasil penilitian ini baik secara langsung 

maupun tidak langsung diharapkan dapat berguna bagi :  

a. Investor  

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi 

kepada investor mengenai tingkat harga dan return saham perusahaan 

yang mengeluarkan sukuk di sekitar hari pengumuman sehingga dapat 

digunakan sebagai masukan dalam melakukan investasi di pasar 

modal.  

b. Perusahaan (Emiten)  

Hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai bukti empiris 

untuk mengkaji dampak kebijakan perusahaan dalam penerbitan sukuk, 

juga dapat memberi gambaran atas reaksi pasar terhadap penerbitan 
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efek yang dikeluarkan oleh para emiten, sehingga menjadikan bahan 

pertimbangan dalam memenuhi kebijakan finansial suatu 

perusahaannya. 

c. Masyarakat  

Diharapkan dapat bermanfaat bagi masyarakat dalam 

menganalisis dan mengambil keputusan investasi di pasar modal, 

khususnya instrumen-instrumen investasi berbasis syariah yang secara 

umum masih belum begitu dikenal masyarakat luas seperti halnya 

instrumen-instrumen investasi konvensional. 

Sedangkan secara akademis, dari hasil penelitian ini baik secara 

langsung maupun tidak langsung diharapkan dapat berguna bagi :  

a. Peneliti  

Penelitian ini merupakan studi empiris yaitu menggunakan data 

sebagai cara untuk menjawab pertanyaan riset, untuk mengembangkan 

dan menguji ide ilmiah yang diajukan. Merupakan sarana untuk belajar 

dan memperdalam ilmu pengetahuan mengetahui pasar modal 

khususnya dalam menganalisa pengaruh informasi yang berhubungan 

dengan keuangan perusahaan (emiten) khususnya penerbitan sukuk 

terhadap pergerakan harga-harga dan return saham perusahaan.  

b. Lembaga Pendidikan  

Penelitian ini dapat menambah referensi di Perpustakaan 

sehingga dapat dimanfaatkan oleh mahasiswa sebagai data dan 

informasi untuk kegiatan belajar. Selain itu, sebagai karya akademis, 
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penelitian ini juga menjadi tolok ukur keberhasilan lembaga 

pendidikan dalam memberikan pendidikan kepada mahasiswa.  

 

D. Sistematika Pembahasan 

Skripsi ini terdiri dari 3 bagian, yaitu bagian awal, isi dan akhir. 

Bagian awal skripsi berisi halaman judul, abstrak, surat persetujuan skripsi, 

pengesahan, pedoman literasi Arab-latin, motto, persembahan, kata pengantar, 

daftar isi, daftar tabel dan daftar gambar. Bagian isi terdiri dari pendahuluan, 

pembahasan, dan penutup, serta daftar pustaka. 

Pada bab pertama merupakan pendahuluan sebagaimana kerangka 

berfikir dari penulisan penelitian ini, yang mencakup latar belakang masalah, 

rumusan masalah,  tujuan penelitian dan sistematika pembahasan. 

Pada bab kedua merupakan landasan teori yang berisi telaaah pustaka 

yang membahas mengenai teori-teori yang mendukung penelitian terdahulu, 

kerangka teoritik, dan hipotesis. 

Pada bab ketiga berisi tentang metode penelitian yang membahas 

mengenai sampel dan jenis penelitian, populasi dan sampel, objek penelitian, 

sumber dan jenis penelitian, tehnik pengumpulan data, definisi operasional 

variable dan tehnik analisis  data.  
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Pada bab empat menjelaskan tentang analisa data dan pembahasan 

yang berisi mengenai pengujian hipotesis yang diajukan dalam penelitian ini, 

hasil penelitian, serta pembahasan terhadap hasil yang diperoleh. 

Pada bab lima merupakan penutup yang berisi tentang kesimpulan dari 

hasil penelitian, saran-saran, dan dilengkapi dengan daftar pustaka. 

Selanjutnya untuk bagian akhir skripsi memuat lampiran-lampiran 

yang berkaitan dengan penulisan skripsi ini dan lampiran riwayat hidup 

penulis skripsi. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil pengujian baik dengan indikator abnormal return 

maupun trading volume activity, disimpulkan terdapatnya perubahan yang 

signifikan terhadap penerbitan sukuk yang dilakukan oleh perusahaan, namun 

sukuk belum bisa memberikan informasi baik (good news) terhadap para 

investor. Secara rinci simpulan dari penelitian ini adalah: 

1. Terdapat perubahan yang signifikan selama 16 hari pada periode 

pengamatan dengan tingkat signifikansi t-tabel lebih besar dari t-hitung 

(1.7247), yakni pada t-10, t-9, t-8, t-7, t-6, t-5, t-3, t-2, t-1, t0, t+1, t+2, 

t+5, t+6, t+7, t+8, dan t+10. Hipotesis pertama didukung 6 hari selama 

periode pengamatan yaitu pada H-9, H-5, H-2, H+1, H+2, dan H+5. Pada 

6 hari tersebut nilai average abnormal return menunjukkan perubahan 

angka yang positif signifikan, hal ini menjelaskan bahwa pada hari 

tesebut investor mereaksi atas pengumuman penerbitan sukuk. Jadi 

average abnormal return mengalami perubahan yang positif dan 

signifikan pada hari tertentu yang disebutkan diatas. 

2. Pada h-5, h-2, h+1 dan h+2 merupakan hari paling dekat dengan 

peristiwa pengumuman yang nilai average abnormal returnnya positif 

signifikan. Hal ini didukung dengan terjadinya jumlah penjualan saham 

yang meningkat pada hari tersebut. Hal ini semakin mendukung dengan 



87 
 

teori tekanan harga, ketika permintaan investor meningkat maka sejalan 

dengan perubahan harga saham yang mengalami peningkatan pula ketika 

investor tidak mengalami kekuranagan informasi. 

3. Berdasarkan hasil uji average trading volume activity terdapat perubahan 

rata-rata trading volume activity yang signifikan dengan tingkat 

signifikansit-hitung lebih besar dari t-tabel (1,7247) disekitar 

pengumuman penerbitan sukuk. Hal ini menunjukkan investor merespon 

terhadap pengumuman penerbitan sukuk. Sukuk dinilai mempengaruhi 

volume perdagangan saham selama periode pengamatan. 

4. Hasil uji t-hitung menunjukkan bahwa H2 diterima oleh perhitungan 

average trading volume activity. Hasil pengujian ini menunjukan adanya 

peningkatan jumlah penjualan saham selama periode pengamatan. 

5. Dari hasil perhitungan dapat disimpulkan selama 21 hari disekitar 

peristiwa semua rata-rata trading volume activity menunjukan nilai 

signifikan. Artinya pengumuman penerbitan sukuk korporasi 

berpengaruh secara signifikan terhadap rata-rata trading volume activity 

yang listing di Bursa Efek Indonesia. Hal ini mengindikasikan bahwa 

tingkat likuiditas saham ditinjau dari volume perdagangan mengalami 

peningkatan atau penurunan mengikuti pasar, namun pengumuman 

penerbitan obligasi syariah belum dianggap sebagai good news. 
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B. Saran 

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan penelitian yang ada, terdapat 

beberapa saran agar penelitian selanjutnya mengenai pengaruh penerbitan 

sukuk lebih sempurna. Adapun saran-saran tersebut adalah: 

1. Penelitian ini menggunakan data harian, sehingga dimungkinkan pasar 

belum bereaksi pada saat penerbitan obligasi syariah. Pada penelitian 

selanjutnya disarankan untuk menggunakan data mingguan. 

2. Metode untuk mencari abnormal return dalam penelitian ini 

menggunakan market model yang mungkin saja kurang akurat untuk 

menaksir abnormal return sesungguhnya, oleh karena itu pada 

penelitian selanjutnya disarankan untuk menggunakan dua model atau 

tiga model sekaligus. 

3. Penelitian ini hanya meneliti sukuk saja, pada penelitian selanjutnya 

disarankan untuk membandingkan dengan obligasi konvensional. 

4. Penelitian ini menggunakan IHSG untuk mengukur market return. Pada 

penelitian selanjutnya disarankan untuk menggunakan LQ 45 atau 

Indonesian Islamic Index sebagai indikator untuk mengukur market 

return. 

5. Perusahaan ini menggunakan 29 hari periode estimasi. Pada penelitian 

selanjutnya disarankan untuk menambah periode estimasi menjadi 50 

hari, 100 hari atau lebih agar diperoleh hasil yang lebih baik. 
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DAFTAR TERJEMAH 

 

No  Halaman Footnote Terjemah 

1 23 19 Hai orang-orang yang beriman, bertakwalah kepada 

Allah dan hendaklah setiap orang memperhatikan apa 

yang telah diperbuatnya untuk hari esok , dan 

bertakwalah kepada Allah. Sungguh, Allah Maha teliti 

terhadap apa yang kamu kerjakan. 

 

2 23 21 … dan tidak ada seorang pun yang dapat mengetahui 

(dengan pasti) apa yang akan dikerjakan besok… 

(manusia itu tidak dapat mengetahui dengan pasti apa 

yang akan dikerjakannya besok atau yang aka 

diperolehnya, namun demikian mereka diwajibkan 

berusaha) 

3 32 30 orang-orang yang Makan (mengambil) riba tidak dapat 

berdiri melainkan seperti berdirinya orang yang 

kemasukan syaitan lantaran (tekanan) penyakit gila. 

Keadaan mereka yang demikian itu, adalah disebabkan 

mereka berkata (berpendapat), Sesungguhnya jual beli 

itu sama dengan riba, Padahal Allah telah 

menghalalkan jual beli dan mengharamkan riba. 

orang-orang yang telah sampai kepadanya larangan 

dari Tuhannya, lalu terus berhenti (dari mengambil 

riba), Maka baginya apa yang telah diambilnya dahulu 

(sebelum datang larangan); dan urusannya (terserah) 

kepada Allah. orang yang kembali (mengambil riba), 

Maka orang itu adalah penghuni-penghuni neraka; 

mereka kekal di dalamnya. 

 

4 32 31 Wahai orang-orang yang beriman, penuhilah janji-

janji. Hewan ternak dihalalkan bagimu, kecuali yang 

akan disebutkan kepadamu, dengan tidak 

menghalalkan berburu ketika kamu sedang berihram 

(haji atau umrah). Sesungguhnya Allah menetapkan 

hukum sesuai dengan yang Dia kehendaki. 

 

5 

 

32 32 Dan janganlah kamu mendekati harta anak yatim, 

kecuali dengan cara yang lebih baik (bermanfaat) 

sampai dia dewasa, dan penuhilah janji, karena janji 

itu pasti diminta pertanggungjawabannya. 
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Daftar Emiten Penerbit Obligasi Syariah Di Bursa Efek Indonesia 

PeriodeTahun 2002-2013 

 

No Kode 

Emiten 

Nama emiten Tanggal 

Penerbitan 

Jenis Obligasi 

Syariah 

1 ISAT Indosat.Tbk 30-okt-02 

13-jun-05 

29-may-07 

28-mar-08 

30-nov-09 

19-jun-12 

Mudharabah 

Ijarah 

Ijarah 

Ijarah 

Ijarah 

Ijarah 

2 BLTA Berlina Laju 

Tanker. Tbk 

12-may-03 

05-jul-07 

15-may-09 

Mudharabah 

Ijarah 

Ijarah 

3 MPPA Matahari Putra 

Prima Tbk 

28-apr-04 

1-mar-09 

Ijarah 

Ijarah 

4 BRNA PT Berlina.Tbk 02-des-04 Ijarah 

5 ADHI Adhi Karya 

(persero) Tbk 

06-jul-07 

27-jun-12 

Mudharabah 

Mudharabah 

6 MYOR Mayora Indah 

Tbk 

28-may-08 

1-may-12 

Mudharabah 

Mudharabah 

7 SMRA Summarecon 

Agung.Tbk 

13-jun-08 Ijarah 



II 
 

8 MTDL Metrodata 

Electronics.Tbk 

26-jun-08 Ijarah 

9 ELTY Bakrieland 

Development.Tbk 

29-jun-09 Ijarah 

10 MAPI MitraAdi Perkasa 08-dec-09 Ijarah 

11 FPNI Titan Petrokimia 

Nusantara 

2-jun-10 Ijarah 

12 ADMF Adira Dinamika 

Multi Finance. 

Tbk 

21-feb-13 Mudharabah 

13 AISA Tiga Pilar 

Sejahtera Food. 

Tbk 

28-mar-13 Ijarah 

Sumber: Statistik Pasar Modal Syariah 
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GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN 

 

Berikut merupakan profil perusahaan yang go public yang telah 

menerbitkan sukuk dari tahun 2002-2013 : 

1. Mitra Adiperkasa Tbk. 

Perusahaan Mitra Adiperkasa Tbk. merupakan perusahaan yang bergerak di 

bidang perdagangan umum, ritel, kafe dan restoran, perusahaan ini di dirikan 

pada tanggal 23 Januari 1995, kemudian perusahaan mulai listing pasar modal 

pada tanggal 10 November 2004, sejak 8 Desember 2009 perusahaan 

menerbitkan sukuk pertamanya dengan nama sukuk ijārah mitra adiperkasa I 

tahun 2009, Berikut adalah profil perusahaannya :1 

Nama :  Mitra Adiperkasa Tbk. 

Kode :  MAPI 

Alamat Kantor :  Wisma 46, Kota BNI Jl. Jend. Sudirman Kav.1 Jakarta.  

Alamat Email :  corporate.secretary@map.co.id,  

No. Telepon :  5745808 

Faks :  5746786 

NPWP :  01.710.880.4-054.000 

Tanggal IPO :  10-Nop-2004 

Papan :  Utama 

Bidang Usaha  :  Perdagangan Umum, ritel, kafe restoran 

                                                           
1 “Profil Perusahaan Mitra Adiperkasa Tbk” 

www.idx.co.id/Home/.../CompanyProfile/...Q/MAPI/.../Default.aspx, diakses pada 2 Februari 2013. 

mailto:corporate.secretary@map.co.id,fetty.kwartati@map.co.id
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Sektor :  TRADE, SERVICES & INVESTMENT 

Sub Sektor :  RETAIL TRADE 

Biro Efek :  PT Datindo Entrycom 

Anak Perusahaan Mitra Adiperkasa Tbk : 

 PT. Mitra Selaras Sempurna 

 PT. Sarimode Fasindo Adiperkasa 

 PT. Mitramode Duta Fashindo 

 PT. Prima Buana Perkasa 

 Map Active (Thailand) Ltd. 

 PT. Mitra Gaya Indah 

 PT. Putra Agung Lestari 

 PT. Map Active 

 PT. Sukses Diva Mandiri 

 PT. Bersama Karuna Mandiri 

 PT. Sarimode Griya 

 PT. Toya Roda Utama 

 PT. Creasi Mode Indonesia 

 PT. Panen Lestari Internusa 

 PT. Benua Hamparan Luas 

 PT. Sari Boga Lestari 

 dan lain-lain 
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2. Indosat Tbk. 

Perusahaan Indosat Tbk. bergerak di bidang jasa telekomunikasi, perusahaan 

ini merupakan perusahaan yang pertama kali menerbitkan sukuk pada tanggal 

30 Oktober 2002,dengan menerbitkan sukuk mudharabah indosat, perusahaan 

ini di dirikan pada tanggal 10 November 1967 kemudian listing di pasar 

modal pada tanggal 19 Oktober 1994. Berikut adalah profil perusahaannya :2 

Nama :  Indosat Tbk. 

Kode :  ISAT 

Alamat Kantor :  Jl. Medan Merdeka Barat No.21 Jakarta 

Alamat Email :  strasfiatri.auliana@indosat.com  

No. Telepon :  (021)3000 3001, 3869614, 3869166 

Faks :  (021)3804045 

NPWP :  01.000.502.3-051.000 

Situs :  http://www.indosat.com  

Tanggal IPO :  19-Okt-1994 

Papan :  Utama 

Bidang Usaha  :  Jasa Telekomunikasi  

Sektor :  Infrastructure, Utilities And Transportation 

Sub Sektor :  Telecommunication 

Biro Efek :  Pt Edi Indonesia 

 

 

                                                           
2 “Profil Perusahaan Indosat Tbk” 

www.idx.co.id/Home/.../CompanyProfile/...Q/ISAT/.../Default.aspx, diakses pada 2 Februari 2013. 

mailto:strasfiatri.auliana@indosat.com
http://www.indosat.com/
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3. Berlian Laju Tanker Tbk. 

Berlian Laju Tanker, Tbk. merupakan perusahaan yang bergerak di bidang 

jasa pelaran angkatan laut, perusahaan ini didirikan pada tanggal 12 Maret 

1981 kemudian perusahaan mulai listing  di pasar modal pada tanggal 26 

Maret 1990, dan perusahaan mulai menerbitkan obligasi syari’ah pertamanya 

pada tanggal 12 Mei 2003 dengan menerbitkan obligasi syari’ah Berlian Laju 

Tanker Muḍārabah, Berikut adalah profil perusahaannya :3 

Nama :  Berlian Laju Tanker Tbk. 

Kode :  BLTA 

Alamat Kantor :  Wisma BSG, Lt.10 Jl. Abdul Muis No. 40. Jakarta  

Alamat Email :  
kevinwong@blt.co.id; peter.chayson@blt.co.id; 

krisnanto@blt.co.id 

No. Telepon :  +62 21 – 30060300 

Faks :  +62 21 – 30060389 

NPWP :  01.363.678.2-054.000 

Situs :  www.blt.co.id 

Tanggal IPO :  26-Mar-1990 

Papan :  Utama 

Bidang Usaha  :  Jasa Pelayaran Ang Laut 

Sektor :  Infrastructure, Utilities And Transportation 

Sub Sektor :  Transportation 

                                                           
3 “Profil Perusahaan Berlian Laju Tanker Tbk” 

www.idx.co.id/Home/.../CompanyProfile/...Q/BLTA/.../Default.aspx, diakses pada 2 Februari 2013. 

mailto:krisnanto@blt.co.id
http://www.blt.co.id/


VII 
 

Biro Efek :  PT. Sinartama Gunita 

 

4. Matahari Putra Prima Tbk. 

Matahari Putra Prima Tbk. merupakan perusahaan yang bergerak di bidang 

perdagangan umum, ritel, kafe restoran, perusahaan ini didirikan pada tanggal 

11 Maret 1986 kemudian perusahaan mulai listing  di pasar modal pada 

tanggal 21 Desember 1992, dan perusahaan mulai menerbitkan obligasi 

syari’ah pertamanya pada tanggal 28 April 2004 dengan menerbitkan Obligasi 

Syari’ah Matahari Putra Prima Ijārah, Berikut adalah profil perusahaannya :4 

Nama :  Matahari Putra Prima Tbk. 

Kode :  MPPA 

Alamat kantor :  
Menara Matahari- Lippo Life Lt. 20, Boulevard Palem 

Raya 7 Karawaci Tangerang 

Alamat email :  lina.latif@matahari.co.id  

Phone :  5475746, 5475333, 5475750 

Fax :  5475673, 5475650 

NPWP :  01.394.013.5-091.000 

Website :  www.matahari.co.id  

Listing Date :  21-Dec-1992 

Board :  Utama 

Bidang Usaha :  Perdagangan Umum, ritel, kafe restoran 

                                                           
4 “Profil Perusahaan Matahari Putra Prima Tbk” 

www.idx.co.id/Home/.../CompanyProfile/...Q/MPPA/.../Default.aspx, diakses pada 2 Februari 2013. 

mailto:lina.latif@matahari.co.id
http://www.matahari.co.id/
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Sektor :  TRADE, SERVICES & INVESTMENT 

Sub Sektor :  RETAIL TRADE 

Biro Efek :  PT Sharestar Indonesia 

Anak Perusahaan Matahari Putra Prima Tbk.: 

 PT. Matahari Super Ekonomi 

 

5. Metrodata Electronics Tbk. 

Metrodata Electronics Tbk. merupakan perusahaan yang bergerak di bidang 

komputer dan servis, perusahaan ini di dirikan pada tanggal 7 Februari 1983 

kemudian perusahaan terdaftar di pasar modal pada tanggal 9 April 1990, dan 

perusahaan mulai menerbitkan sukuk pertamanya pada tanggal 26 Juni 2008 

dengan menerbitkan sukuk ijārah metrodata electronics I. Berikut adalah 

profil perusahaannya :5 

Name :  Metrodata Electronics Tbk. 

Security Code :  MTDL 

Office Address :  

APL Tower (kawasan Central Park Office Tower), 

Lantai 37, Jalan Letjen S. Parman Kav. 28, Jakarta 

11470 

Mail Address :  investor-relations@metrodata.co.id  

Phone :  + 62 – 21 – 29345 888 

Fax :  + 62 – 21 – 29345 899 

                                                           
5 “Profil Perusahaan Metrodata Electronics Tbk” 

www.idx.co.id/Home/.../CompanyProfile/...Q/MTDL/.../Default.aspx, diakses pada 2 Februari 2013. 
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NPWP :  01.362.742.7-054.000 

Listing Date :  09-Apr-1990 

Board :  Utama 

Main Bussiness :  Computer and Services 

Sector :  TRADE, SERVICES & INVESTMENT 

Sub Sector :  COMPUTER AND SERVICES 

Stock Berrau :  PT Datindo Entrycom 

Anak Perusahaan Metrodata Electronics Tbk: 

 Pt Synnex Metrodata Indonesia 

 Pt Mitra Integrasi Informatika 

 Pt Soltius Indonesia 

 Soltius Asia Pte Ltd. 

 Pt My Icon Technology 

 Soltius (Thailand) Limited 

 PT. Synnex Metrodata Indonesia 

 PT. Mitra Integrasi Informatika 

 PT. Soltius Indonesia 

 Soltius Asia Pte Ltd. 

 PT. My Icon Technology 

6. Summarecon Agung Tbk. 

Summarecon Agung Tbk. merupakan perusahaan yang bergerak di bidang 

property dan real estate, perusahaan ini didirikan pada tanggal 26 November 

1975, kemudian perusahaan mulai listing di pasar modal pada tanggal 07 Mei 

1990, sejak 13 Juni 2008 perusahaan menerbitkan sukuk pertamanya dengan 
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nama sukuk ijārah Summarecon Agung, Berikut adalah profil 

perusahaannya:6 

Nama :  Summarecon Agung Tbk. 

Kode :  SMRA 

Alamat Kantor :  Jl. Perintis Kemerdekaan No.42 Jakarta Timur  

Alamat Email :  corp_secretary@summarecon.com  

No. Telepon :  021 – 4892107 

Faks :  021 – 4892976 

NPWP :  01.002.261.4-054.000 

Tanggal IPO :  07-Mei-1990 

Papan :  Utama 

Bidang Usaha  :  Property dan Real Estate 

Sektor :  
PROPERTY, REAL ESTATE AND BUILDING 

CONSTRUCTION 

Sub Sektor :  PROPERTY AND REAL ESTATE 

Biro Efek :  PT Sirca Datapro Perdana 

Anak Perusahaan Summarecon Agung Tbk. 

 PT. Serpong Cipta Kreasi 

 

7. Mayora Indah Tbk. 

Mayora Indah Tbk. merupakan perusahaan yang bergerak di bidang Industri 

Makanan Ringan, perusahaan ini didirikan pada tanggal 17 Februari 1977, 

                                                           
6 “Profil Perusahaan Summarecon Agung Tbk” 

www.idx.co.id/Home/.../CompanyProfile/...Q/SMRA/.../Default.aspx, diakses pada 2 Februari 2013. 

mailto:corp_secretary@summarecon.com
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kemudian perusahaan mulai listing pasar modal pada tanggal 4 Juli 1990, 

sejak 28 Mei 2008 perusahaan menerbitkan sukuk pertamanya dengan nama 

sukuk Muḍārabah Mitra Mayora. Berikut adalah profil perusahaannya :7 

Name :  Mayora Indah Tbk. 

Security Code :  MYOR 

Office Address :  Jl.Tomang Raya No. 21-23 Jakarta  

Mail Address :  Hermawan@mayora.co.id;yuni@mayora.co.id  

Phone :  565-53-11/20/22; 566 30-37, 619-14-99  

Fax :  565-5323 

NPWP :  01.146.631.5-054.000 

Listing Date :  04-Jul-1990 

Board :  Utama 

Main Bussiness :  Industri Makanan Ringan 

Sector :  CONSUMER GOODS INDUSTRY 

Sub Sector :  FOOD AND BEVERAGES 

Stock Berrau :  PT EDI INDONESIA 

Anak Perusahaan Mayora Indah Tbk.: 

 PT. Sinar Pangan Barat 

 PT. Sinar Pangan Timur 

 Mayora Nederland BV 

 PT. Torabika Eka Semesta 

                                                           
7 Profil Perusahaan Mayora Indah Tbk” 

www.idx.co.id/Home/.../CompanyProfile/...Q/MYOR/.../Default.aspx, diakses pada 2 Februari 2013. 

mailto:Hermawan@mayora.co.id;yuni@mayora.co.id
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 PT. Sinar Pangan Barat 

 PT. Sinar Pangan Timur 

 Mayora Nederland BV 

 PT. Torabika Eka Semesta 

8. Bakrieland Development Tbk. 

Bakrieland Development merupakan perusahaan yang bergerak di bidang 

property, real estate dan building construction, perusahaan ini didirikan pada 

tanggal 12 Juni 1990, kemudian perusahaan mulai listing pasar modal pada 

tanggal 30 Oktober 1995, sejak 29 Juni 2009 perusahaan menerbitkan sukuk 

pertamanya dengan nama sukuk ijārah I Bakrieland Development. Berikut 

adalah profil perusahaannya:8 

Name :  Bakrieland Development Tbk 

Security Code :  ELTY 

Office Address :  
Wisma Bakrie I Jl. H.R. Rasuna Said Kav B-1, 6th 

floor Jakarta 12920 - Indonesia  

Mail Address :  info@bakrieland.com  

Phone :  5257835 

Fax :  5225063 

NPWP :  01.348.182.5-054.000 

Website :  http://www.bakrieland.com  

Listing Date :  30-Oct-1995 

                                                           
8 “Profil Perusahaan Bakrieland Development Tbk” 

www.idx.co.id/Home/.../CompanyProfile/...Q/ELTY/.../Default.aspx, diakses pada 2 Februari 2013. 

mailto:info@bakrieland.com
http://www.bakrieland.com/
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Board :  Pengembangan 

Main Bussiness :  Developer and Pembangunan Real Estate 

Sector :  Property, Real Estate and Building Construction 

Sub Sector :  Property And Real Estate 

Stock Berrau :  PT.. Sinartama Gunita 

 Anak Perusahaan Bakrieland Development Tbk: 

 PT. Citrasaudara Abadi 

 PT. Villa Del Sol 

 PT. Krakatau Lampung Tourism Development 

 PT. Graha Andrasentra Propertindo 

 PT. Bakrie Swasakti Utama 

 PT. Bakrie Graha Investama 

 PT. Bakrie Sentra Investama 

 BLD Investment Pte. Ltd. 

 PT. Sanggraha Pelita Sentosa 

 PT. Graha Intan Bali 

 PT. Samudra Asia Nasional 

 PT. Dutaperkasa Unggullestari 

 PT. Mutiara Permata Biru 

 PT. Bahana Sukmasejahtera 

 PT. Bakrie Pesona Rasuna 

 PT. Rasuna Residence Development 

 PT. Bumi Daya Makmur Melalui LW-6 

 PT. Superwish Perkasa Melalui LW-6 
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 Sugilite Company Limited 

 PT. Bakrie Batavia Krisma 

 PT. Bali Nirwana Resort melalui SL 

9. Adhi Karya (Persero) Tbk. 

Adhi Karya (Persero) Tbk. merupakan perusahaan yang bergerak di bidang 

konstruksi, perusahaan ini didirikan pada tanggal 11 Maret 1960, kemudian 

perusahaan mulai listing pasar modal pada tanggal 18 Maret 2004, sejak 6 Juli 

2007 perusahaan menerbitkan sukuk pertamanya dengan nama sukuk 

Muḍārabah I Adhi. Berikut adalah profil perusahaannya :9 

Name :  Adhi Karya (Persero) Tbk. 

Security Code :  ADHI 

Office Address :  Jl. Raya Pasar Minggu Km. 18 Jakarta 12510  

Mail Address :  kgo@adhi.co.id 

Phone :  021-7975312  

Fax :  021-7975311 

NPWP :  01.001.610.3-051.000 

Website :  www.adhi.co.id  

Listing Date :  18-Mar-2004 

Board :  Utama 

Main Bussiness :  Konstruksi 

Sector :  Property, Real Estate And Building Construction 

                                                           
9 “Profil Perusahaan Adhi Karya (Persero) Tbk” 

www.idx.co.id/Home/.../CompanyProfile/...Q/ADHI/.../Default.aspx, diakses pada 2 Februari 2013. 

mailto:kgo@adhi.co.id
http://www.adhi.co.id/
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Sub Sector :  Building Construction 

Stock Berrau :  PT Datindo Entrycom 

Anak Perusahaan Adhi Karya (Persero) Tbk.: 

 PT. Adhi Persada Properti 

 PT. Adhi Persada Realti 

 PT. Adhi Multipower, Pte., Ltd. 

 PT. Adhi Persada Properti 

 PT. Adhi Persada Realti 

 PT. Adhi Multipower, Pte., Ltd. 

 PT. Adhi Persada Properti 

 PT. Adhi Persada Realti 

 PT. Adhi Multipower, Pte., Ltd. 

 PT. Adhi Persada Properti 

 PT. Adhi Persada Realti 

 PT. Adhi Multipower, Pte., Ltd. 

 PT. Adhi Persada Properti 

 PT. Adhi Persada Realti 

 PT. Adhi Multipower, Pte., Ltd. 

 

10. PT. Adira Binamika Multi 

PT. Adira Dinamika Multi Finance Tbk. (ADMF) yang didirikan pada 

tanggal 13 Nopember 1990 dan memulai operasi secara komersial tahun 1991. 

Kantor pusat ADMF berdomisili di The Landmark I Lantai 26-31, Jl. Jend. 

http://www.britama.com/index.php/tag/admf/
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Sudirman No.1, Jakarta Selatan. Saat ini ADMF memiliki 698 jaringan usaha 

yang terdiri dari kantor cabang, kantor perwakilan, kios dan dealer outlet yang 

tersebar di seluruh wilayah Indonesia. 

Sejak Januari 2004, PT Bank Danamon Indonesia Tbk / BDMN menjadi 

pemegang saham pengendali di ADMF.Berdasarkan Anggaran Dasar Perusahaan, 

ruang lingkup kegiatan ADMF dalam bidang pembiayaan meliputi sewa guna 

usaha, anjak piutang, pembiayaan konsumen dan usaha kartu kredit. Saat ini 

kegiatan utama ADMF bergerak dalam bidang pembiayaan konsumen.10 

 

11. Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk 

Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk. merupakan perusahaan yang bergerak di 

bidang FOOD AND BEVERAGES, perusahaan ini mulai listing  di pasar modal 

pada tanggal 11-Jun-1997, dan perusahaan mulai menerbitkan obligasi syari’ah 

pertamanya pada tanggal 28 Maret 2013dengan menerbitkan Sukuk Ijarah TPS 

Food 1 Tahun 2013, Berikut adalah profil perusahaannya: 

Nama  :  Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk  

Kode  :  AISA  

Alamat Kantor  :  

 

Alun Graha Lantai 1 Jl. Prof. DR. Soepomo No. 

                                                           
10 “Profil Perusahaan Adira Binamika Multi, Tbk” 

http://www.britama.com/index.php/2012/05/sejarah-dan-profil-singkat-admf/, diakses pada 9 Mei 

2013. 

http://www.britama.com/index.php/2012/10/sejarah-dan-profil-singkat-bdmn/
http://www.britama.com/index.php/2012/05/sejarah-dan-profil-singkat-admf/
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233 Jakarta Selatan 12820  

Alamat Email  :  erie@tpscapital.com;erie.s@tigapilar.com  

No. Telepon  :  021-831 8775, 5227488  

Faks  :  021-8351215  

NPWP  :  01.504.513.1-054.000  

Tanggal IPO  :  11-Jun-1997  

Papan  :  Pengembangan  

Bidang Usaha Utama  :  Industri Mie  

Sektor  :  CONSUMER GOODS INDUSTRY  

Sub Sektor  :  FOOD AND BEVERAGES  

Biro Administrasi Efek  :  PT Sinartama Gunita 

Anak PerusahaanTiga Pilar Sejahtera Food Tbk. 

PT. Tiga Pilar Sejahtera  

PT. Poly Meditra Indonesia  

PT. Patra Power Nusantara  

PT. Bumiraya Investindo  

PT. Charindo Palma Oetama  

PT Muarabungo Plantation  

PT. Airlangga Sawit Jaya  
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PT. Mitra Jaya Agro Palm  

PT. Tugu Palma Sumatera  

PT. Dunia Pangan  

PT. Jatisari Srirejeki  

PT. Indo Beras Unggul  

PT. Balaraja Bisco Paloma  

Dan lain-lain, 

 

12. PT Sona Topas Touristm & Industry Tbk 

PT Sona Topas Touristm & Industry Tbk. merupakan perusahaan yang 

bergerak di bidang Biro Perjalanan Wisata, perusahaan ini mulai listing  di pasar 

modal pada tanggal 12-Jul-1992, dan perusahaan mulai menerbitkan obligasi 

syari’ah pertamanya pada tanggal 14 Juni 2004 dengan menerbitkan Obligasi 

Syari’ah Sona Topas Touristm Industry tahun 2004, Berikut adalah profil 

perusahaannya: 

Nama  :  Sona Topas Tourism Industry Tbk  

Kode  :  SONA  

Alamat Kantor  :  

Menara Sudirman, Lantai 20 Jl. Jend. Sudirman Kav.60 

Jakarta  

Alamat Email  :  sona@centrin.net.id  



XIX 
 

No. Telepon  :  5213056  

Faks  :  5213066  

NPWP  :  01.370.985.2-054.000  

Situs  :  http://www.sonatopas.co.id/  

Tanggal IPO  :  12-Jul-1992  

Papan  :  Pengembangan  

Bidang Usaha Utama  :  Biro Perjalanan Wisata  

Sektor  :  TRADE, SERVICES & INVESTMENT  

Sub Sektor  :  RESTAURANT, HOTEL AND TOURISM  

Biro Administrasi Efek  :  PT Adimitra Transferindo 

Anak PerusahaanPT Berlina Tbk. 

PT Inti Dufree Promosindo  

PT Artha Mulia Indah  

PT Cahaya Retilindo  

PT Inti Dufree Promosindo  

PT Artha Mulia Indah  

PT Cahaya Retilindo  

PT Inti Dufree Promosindo  

PT Artha Mulia Indah  

http://www.sonatopas.co.id/
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PT Cahaya Retilindo  

PT Inti Dufree Promosindo  

PT Artha Mulia Indah  

PT Cahaya Retilindo  

PT Inti Dufree Promosindo  

PT Artha Mulia Indah  

PT Cahaya Retilindo  

PT Sukses Garda Mulia  

 

13. PT Berlina Tbk 

PT Berlina Tbk. merupakan perusahaan yang bergerak di bidang Industri 

Kemasan Plastik, perusahaan ini mulai listing  di pasar modal pada tanggal06-

Nop-1989, dan perusahaan mulai menerbitkan obligasi syari’ah pertamanya pada 

tanggal 2 Desember 2004 dengan menerbitkan Obligasi Syari’ah ijarah Berlina 

Tahun 2004, Berikut adalah profil perusahaannya: 

Nama  :  Berlina Tbk  

Kode  :  BRNA  

Alamat Kantor  :  Pandaan Km 43 Pandaan-Pasuruan  

Alamat Email  :  klara_alan@berlina.co.id  

No. Telepon  :  (0343) 631-901  
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Faks  :  (0343) 631-902  

NPWP  :  01.132.923.2-054.000  

Situs  :  http://www.dsu.co.id  

Tanggal IPO  :  06-Nop-1989  

Papan  :  Pengembangan  

Bidang Usaha Utama  :  Industri Kemasan Plastik  

Sektor  :  BASIC INDUSTRY AND CHEMICALS  

Sub Sektor  :  PLASTICS & PACKAGING  

Biro Administrasi Efek  :  PT Adimitra Transferindo 

Anak PerusahaanPT Berlina Tbk. 

PT Lamipak Primula Indonesia  

Hefei Paragon Plastic Packaging Co. Ltd  

Berlina Singapore Pte. Ltd  

PT Lamipak Primula Indonesia  

Hefei Paragon Plastic Packaging Co. Ltd  

Berlina Singapore Pte. Ltd  

PT Lamipak Primula Indonesia  

Hefei Paragon Plastic Packaging Co. Ltd  

Berlina Singapore Pte. Ltd  

http://www.dsu.co.id/
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PT Lamipak Primula Indonesia  

Hefei Paragon Plastic Packaging Co. Ltd  

Berlina Singapore Pte. Ltd  

PT Quantex  

PT Lamipak Primula Indonesia  

Hefei Paragon Plastic Packaging Co. Ltd  

Berlina Singapore Pte. Ltd  

PT Quantex  

PT Natura Plasindo  

 

14. Titan Petrokimia Nusantara 

Titan Petrokimia Nusantara Tbk. merupakan perusahaan yang bergerak di 

bidang Plastics and Packaging, perusahaan ini mulai listing  di pasar modal pada 

21-Mar-2002,dan perusahaan mulai menerbitkan obligasi syari’ah pertamanya 

pada tanggal 2 Juni 2010 dengan menerbitkan Sukuk Ijarah Titan Nusantara 1 

Tahun 2010, Berikut adalah profil perusahaannya: 

Nama  :  PT Lotte Chemical Titan Tbk.  

Kode  :  FPNI  

Alamat Kantor  :  
Setiabudi Building 2, 3rd floor, Suite 306-307 Jl. HR. 

Rasuna Said Kav. 62, Kuningan, Jakarta 12920  
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Alamat Email  :  
bambangb@lottechem.co.id; 

agusteno@lottechem.co.id  

No. Telepon  :  +62.22.5290 7008  

Faks  :  +62.21.5290 7281  

NPWP  :  01.329.625.6-054.000  

Situs  :  www.lottechem.co.id  

Tanggal IPO  :  21-Mar-2002  

Papan  :  PENGEMBANGAN  

Bidang Usaha Utama  :  Plastics and Packaging  

Sektor  :  BASIC INDUSTRY AND CHEMICALS  

Sub Sektor  :  PLASTICS & PACKAGING  

Biro Administrasi Efek  :  PT. Adimitra Transferindo 

 

http://www.lottechem.co.id/


XXIV 
 

LAMPIRAN AAR DAN T-HITUNG 

Hari ISAT 1 ISAT 2 ISAT 3 ISAT 4 ISAT 5 ISAT 6 BLTA 1 BLTA 2 

-10 -0.0361650 -0.00133 0.0041177 0.0195109 -0.0275363 0.0276 -0.00068 0.00168 

-9 -0.0311002 0.00846 0.0014153 -0.005519 0.0092074 0.038 0.04627 0.03015 

-8 -0.0112329 0.01977 -0.008432 -0.0132937 0.0008199 -0.0048 -0.04733 0.01222 

-7 0.0092356 0.01731 0.0024268 0.0049932 0.0102482 0.0044 -0.00242 -0.01231 

-6 0.0182438 0.00879 -0.00121 0.0368725 -0.0175069 -0.0083 -0.00093 -0.00675 

-5 0.0939608 0.02504 0.0182645 0.0797791 -0.0093631 0.0068 -0.00156 0.00244 

-4 -0.0202904 -0.01517 0.0277655 0.0482717 -0.0085962 -0.0075 -0.00112 0.00714 

-3 0.0117645 -0.02142 0.0453676 -0.0059088 0.0112355 -0.0255 -0.0498 -0.02994 

-2 0.0145941 0.01087 -0.010115 -0.016084 0.0111682 -0.0267 -0.00214 0.00841 

-1 -0.0483508 0.01682 -0.011562 -0.0153497 -0.0257225 0.0177 -0.00161 0.01102 

0 -0.0100425 0.01541 -0.000886 0.0041166 -0.0298113 0.0327 -0.00204 -0.0169 

1 0.0182768 -0.00437 -0.014394 0.0182636 0.0048344 0.0447 -0.00251 -0.00115 

2 -0.0043833 0.00662 0.0066454 0.0092987 0.0259649 0.0094 -0.0028 -0.00827 

3 0.0027169 -0.01440 -0.016227 0.0137335 -0.0050025 0.0069 -0.00135 -0.01437 

4 0.0125863 0.02299 -0.021703 0.0126549 0.0056249 -0.0214 -0.04199 0.00163 

5 0.0147250 -0.01381 0.0072535 0.0467704 -0.0180377 0.0538 -0.00211 -0.0146 

6 0.0283646 -0.01475 -0.008817 -0.0038305 -0.0092086 0.0527 -0.01177 -0.01063 

7 -0.0436037 0.01720 -0.0053 -0.0101843 0.0114 0.0458 -0.00143 -0.00742 

8 -0.0046823 0.00670 0.0139021 -0.0008096 -0.0093843 -0.0033 -0.00183 -0.01822 

9 -0.0224525 0.01041 -0.006472 -0.0062381 0.0153212 -0.0174 -0.00088 0.01693 

10 -0.0272641 0.01334 -0.012593 -0.0279423 -0.0137895 0.0204 0.02975 -0.0174 



XXV 
 

 

BLTA 3 MPPA 1 MPPA 2 BRNA ADHI 1 ADHI 2 MYOR 1 MYOR 2 SMRA 

0.01108 -0.0513 0.04556 0.01486 -0.0133333 -0.008 0.0061 -0.0064 0.01609 

0.00861 0.012 0.0063 -0.0021 0.0243771 -0.0031 -0.0121 0.0682 0.0721183 

0.00978 0.0331 0.00737 -0.0017 -0.0048399 -0.0071 -0.0258 -0.0308 0.0476983 

-0.00164 -0.0172 -0.0488 -0.0033 0.0044905 -0.0145 -0.0511 -0.0028 0.0195607 

0.01011 -0.0556 0.02582 0.01512 0.0039277 0.0005 0.0153 -0.0271 -0.0313724 

0.22996 0.0324 0.00747 -0.0003 -0.0023564 0.0131 -0.0249 -0.0057 0.0119016 

-0.0481 0.0585 0.02574 -0.0183 0.0234576 0.0204 0.0167 -0.009 -0.0512431 

0.02901 0.0134 -0.0117 -0.0009 -0.0172547 -0.0056 0.0196 -0.0003 -0.0345312 

0.01749 -0.0257 0.04517 -0.0026 0.0177857 -0.017 0.0071 -0.0207 0.0301537 

-0.0172 -0.0839 -0.0117 0.01305 -0.0192523 -0.0191 0.0437 0.0308 -0.0476856 

-0.01494 0.0784 0.00611 -0.0153 0.026181 -0.0175 -0.0106 -0.0057 -0.0463186 

-0.00803 -0.0371 0.00727 -0.0176 0.0101556 0.0058 0.0205 0.0055 0.0143116 

-0.00155 0.0405 0.00776 0.01529 -0.0105569 0.0135 0.0052 -0.0073 -0.0065828 

0.05764 0.0093 0.06356 0.01623 -0.0144522 -0.0336 0.0137 0.0305 0.0058533 

0.00231 -0.0288 -0.0109 0.00081 0.0771761 0.0076 0.01 -0.0119 0.104985 

-0.04883 0.0279 0.08014 -0.031 -0.0064948 0.0006 0.0052 0.038 -0.0027962 

-0.04898 -0.035 -0.0095 -0.0165 -0.0095841 -0.0181 0.0346 -0.0159 0.0033154 

-0.03284 -0.0024 -0.0104 0.00068 0.0241154 0.0118 0.0126 -0.0187 0.0118022 

-0.00577 -0.0256 0.00751 -0.0201 0.0142424 -0.0216 -0.01 -0.0179 0.015456 

0.00437 -0.0608 -0.0106 0.03128 0.0293568 -0.0149 0.0122 -0.0313 0.0248617 

0.01457 0.0128 0.00662 0.114 -0.0362474 -0.0079 0.0023 -0.0092 0.0111948 



XXVI 
 

 

MTDL ELTY MAPI FPNI ADMF AISA AAR T-HITUNG 

-0.0227 -0.020877 -0.025084 0.0050267 0.0057 -0.0016 -0.0025032 -2.090194046 

-0.0178 0.013157 -0.0081267 -0.005599 -0.0081 -0.006 0.0103817 8.668640858 

0.0077 -0.021146 0.0082628 -0.074355 0.0052 -0.0146 -0.0049342 -4.120012974 

-0.0249 0.03179 -0.0062067 0.007278 -0.0018 0.0124 -0.0027295 -2.279132037 

-0.0227 -0.051929 -0.0341036 -0.0224 -0.0103 0.0219 -0.0058107 -4.851907354 

-0.0281 -0.046559 0.0104352 -0.071896 -3E-05 0.0348 0.0163285 13.63416143 

-0.0103 -0.020457 -0.0009402 0.0049829 -0.0053 -0.0271 -0.0004562 -0.380961101 

-0.0191 0.0220283 -0.0352443 -0.008874 0.0009 -0.0094 -0.0053159 -4.438780848 

-0.0059 0.0289307 -0.0144407 -0.020209 0.0066 0.013 0.0021565 1.800703224 

-0.0114 -0.055146 -0.0027264 0.0181078 -0.0109 -0.0061 -0.0102819 -8.585346255 

-0.0487 0.0310536 -0.0110392 -0.013018 -0.0039 -0.0183 -0.0030864 -2.577151047 

-0.0349 -0.019596 -0.01022 0.0265253 -0.0001 0.0698 0.0041699 3.481811771 

-0.02 0.007009 -0.0125495 0.0213565 0.0136 -0.0112 0.0042142 3.518868423 

-0.0546 -0.032034 -0.0208252 -0.042953 -0.0121 -0.0045 -0.0020143 -1.6819675 

-0.0396 -0.019579 -0.023099 0.0305815 -0.0326 -0.0145 0.0009918 0.828132836 

-0.0003 -0.035348 -0.0075232 0.0313582 -0.0036 -0.0015 0.0052062 4.347117432 

-0.0262 0.0461463 0.0129228 0.0107022 0.0053 -0.0569 -0.0044210 -3.691515325 

-0.0205 0.0051569 -0.007157 -0.027724 0.0039 -0.0333 -0.0033311 -2.781488134 

-0.0133 -0.004865 -0.0033199 0.0097581 -0.0036 -0.0225 -0.0051887 -4.332512668 

0.001 0.0013895 -0.0221521 -0.010234 0.0072 0.0683 0.0008357 0.697811032 

-0.0057 -0.030982 -0.0131946 0.0014317 -0.0004 -0.0108 0.0005699 0.475854128 
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LAMPIRAN ATVA  DAN T-HITUNG 

Hari ISAT 1 ISAT 2 ISAT 3 ISAT 4 ISAT 5 ISAT 6 BLTA 1 BLTA 2 

-10 0.030664 0.001135 0.001292 0.000933 0.000588 0.000238 0.0000735 0.002651 

-9 0.015208 0.00225 0.001005 0.001094 0.000266 0.000431 0.000825 0.013721 

-8 0.025872 0.002028 0.001703 0.001233 0.0004 0.000225 0.0000469 0.006314 

-7 0.015007 0.002116 0.000611 0.001154 0.000309 0.000231 0.0000276 0.000609 

-6 0.017559 0.002683 0.000482 0.002046 0.000187 0.00005.17 0.000313 0.0014 

-5 0.061719 0.00245 0.001718 0.001861 0.000398 0.000105 0.001089 0.001573 

-4 0.028551 0.002781 0.005273 0.001582 0.000342 0.000119 0.000131 0.003479 

-3 0.007914 0.001551 0.004076 0.000248 0.000575 0.000111 0.00000967 0.000665 

-2 0.008216 0.001155 0.004039 0.001184 0.000307 0.000651 0.000115 0.00044 

-1 0.015659 0.000771 0.002145 0.000405 0.000482 0.000573 0.0000604 0.002047 

0 0.008725 0.00097 0.001248 0.000538 0.000727 0.000104 0.000212 0.000927 

1 0.01718 0.00038 0.002893 0.002392 0.000251 0.000126 0.00000290 0.000353 

2 0.031053 0.002627 0.00122 0.000573 0.000246 0.000289 0.00000290 0.002138 

3 0.019701 0.000989 0.002246 0.000619 0.000335 0.000179 0.00000290 0.001354 

4 0.016205 0.002761 0.002281 0.000389 0.00021 0.000168 0.001579 0.001953 

5 0.022919 0.0009 0.001054 0.000966 0.000457 0.000153 0.001579 0.001591 

6 0.022846 0.001489 0.001136 0.002592 0.000224 0.000332 0.0000895 0.001465 

7 0.035483 0.001231 0.001136 0.001115 0.0000587 0.000519 0.000348 0.000751 

8 0.009819 0.001751 0.001892 0.000669 0.0000582 0.000607 0.000125 0.00115 

9 0.010116 0.001735 0.001796 0.00208 0.000205 0.0000712 0.000316 0.000963 

10 0.019949 0.001389 0.001527 0.00507 0.000297 0.000163 0.004679 0.003083 



XXVIII 
 

 

BLTA 3 MPPA 1 MPPA 2 BRNA ADHI 1 ADHI 2 MYOR 1 MYOR 2 SMRA 

0.004988 0.000104 0.0000173 0.000899 0.002285 0.002458 0.0000417 0.000744 0.000796 

0.006854 0.000214 0.00000149 0.002174 0.006047 0.000477 0.0000998 0.000562 0.00796 

0.008903 0.002374 0.00000149 0.003768 0.023195 0.000617 0.0000352 0.00003 0.002835 

0.002628 0.000122 0.000112 0.000145 0.001974 0.001836 0.000311773 0.0000111 0.00209 

0.008904 0.000412 0.000413 0.000855 0.004997 0.000986 0.0001598 0.00000978 0.000523 

0.020308 0.003019 0.000408 0.00087 0.004545 0.003213 0.0000972 0.0000744 0.000697 

0.021389 0.001233 0.000153 0.00029 0.015197 0.003123 0.0000313 0.0000789 0.001248 

0.016733 0.004067 0.000000424 0.000145 0.010912 0.000946 0.000408957 0.0000822 0.002321 

0.013827 0.000348 0.0000183 1.45E-05 0.005187 0.000488 0.000418741 0.000088 0.000651 

0.006411 0.001425 0.00000849 0.000464 0.001928 0.000762 0.000482661 0.000221 0.000331 

0.005681 0.000321 0.0000333 0.001217 0.009134 0.002037 0.000450049 0.0000835 0.000727 

0.005804 0.001425 0.00000127 0.001014 0.018264 0.000553 0.000390042 0.000337 0.001303 

0.008548 0.000688 0.0000303 0.002029 0.007688 0.001325 0.000448744 0.000161 0.001619 

0.013169 0.000105 0.000147 0.0000145 0.008109 0.004526 0.000202848 0.000399 0.002199 

0.004736 0.001317 0.0000435 0.000203 0.040957 0.001482 0.000999238 0.000253 0.002982 

0.00837 0.000248 0.000987 0.000203 0.014272 0.002687 0.000518534 0.00053 0.000607 

0.004745 9.79E-05 0.002591 0.002507 0.008374 0.001549 0.000838786 0.000351 0.000696 

0.002642 0.003433 0.000782 0.000159 0.018071 0.001445 0.000279813 0.0000580 0.000677 

0.001604 0.002461 0.001122 0.000188 0.014403 0.00092 0.000757908 0.000153 0.0000596 

0.002575 0.000927 0.001546 0.0000145 0.037513 0.001748 0.0000228 0.000425 0.000622 

0.005554 0.000927 0.00199 0.0000725 0.011584 0.001803 0.0000261 0.000111 0.000146 

 



XXIX 
 

MTDL ELTY MAPI FPNI ADMF AISA ATVA T-HITUNG 

0.005105 0.006581 0.0000843 3.05E-05 0.0000055 0.005827 0.002936588 2.208423658 

0.000992 0.016226 0.000729217 0.000176 0.000023 0.004587 0.003561924 3.344165662 

0.003049 0.008879 0.000193675 0.000358 0.000016 0.001457 0.004066662 2.791930319 

0.004817 0.015746 0.0000361 0.0000650 0.0000275 0.003634 0.002331344 2.590111761 

0.001548 0.012237 0.000462349 0.000106 0.000018 0.009858 0.002878714 2.932615079 

0.001162 0.011508 0.000693675 0.000403 0.000027 0.012123 0.005654821 2.056644152 

0.001252 0.016086 0.0000572 0.0000812 0.0000145 0.005564 0.004698078 2.875739073 

0.000377 0.014902 0.000374398 0.0000358 0.0000145 0.003721 0.003051765 2.991515027 

0.00054 0.021915 0.00024247 0.0000272 0.0000045 0.003189 0.002741973 2.468786947 

0.000779 0.008659 0.00034488 0.0000139 0.0000045 0.002799 0.00203376 2.678247378 

0.001207 0.005229 0.000581325 0.0000216 0.00001 0.001113 0.001795504 3.205381807 

0.000515 0.007614 0.000000602 0.0000213 0.000001 0.012631 0.00319362 2.784980008 

0.003395 0.012664 0.00000241 0.0000477 0.0000065 0.005369 0.003572629 2.508632453 

0.001425 0.014321 0.00000843 0.00000269 0.0000075 0.003921 0.003216642 2.84736403 

0.000453 0.008172 0.000704819 0.0000801 0.0000655 0.002578 0.003937989 2.140139568 

0.000751 0.006097 0.001175602 0.000157 0.000013 0.001418 0.002941448 2.578423457 

0.000747 0.012803 0.000337651 0.0000102 0.000019 0.00891 0.003249981 2.878778751 

0.000599 0.016849 0.000337651 0.0000341 0.000019 0.009312 0.004145214 2.33950434 

0.000445 0.004426 0.000121386 0.000132 0.00001 0.005053 0.002083791 2.855233451 

0.000238 0.006042 0.0000238 0.0000551 0.00001 0.01192 0.003520136 2.095168639 

0.000398 0.009179 0.0000166 0.000103 0.000017 0.005006 0.003177856 3.165966995 
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