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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan
yang signifikan antara kinerja portofolio optimal saham JiII dengan saham LQ-45
pada periode 2010-2013. Portofolio optima saham JII dan LQ-45 dibentuk
dengan menggunakan metode cuf off point. Sedangkan perbandingan dilakukan
dengan menggunakan tiga indeks pengukur kinerja saham yaitu indeks Sharpe,
indeks Treynor dan indeks Jensen. Penelitian ini bersifat Kausal-Komparatif Riset
(penelitian ex post facto). Peneliti mengamati kelompok yang berbeda pada
beberapa variabel, dan peneliti berusaha untuk mengidentifikasi faktor utama
yang menyebabkan perbedaan ini. Teknis analisis yang digunakan adalah uji beda
Independent Sample t-Test dengan bantuan progam SPSS 16.0 for Windows. Hasl
dari pengujian ini diharapkan dapat digunakan sebagai acuan untuk
mempertimbangkan dalam melakukan investass di pasar modal dan dapat
menambah pengetahuan di bidang keuangan terutama tentang portofolio saham.

Dari analisis yang telah penulis lakukan melalui uji hipotesis dengan
menggunakan Independent Sample T-test yaitu suatu alat uji yang menguji
signifikansi beda rata-rata dua kelompok, dapat diputuskan bahwa Hipotesis
diterima, yang berarti tidak ada perbedaan signifikan antara kinerja portofolio
optimal saham JIl dengan kinerja portofolio optimal saham LQ-45. Maka dapat
dismpulkan bahwa kinerja portofolio optimal saham JII sama dengan kinerja
portofolio optimal saham LQ- 45 baik diukur berdasarkan model Indeks Sharpe,
Indeks Treynor dan Indeks Jensen tidak lebih tinggi jugatidak Iebih rendah.

Kata kunci: Saham JII dan LQ-45, Portofolio Optimal, Metode Cut Off Point,
Indeks Sharpe, Indeks Treynor, Indeks Jensen.
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PENDAHULUAN
A. Latar Belakang Masalah

Pertumbuhan Pasar modal tahun ini diyakini akaaptstabil karena
pasar modatiiprediksi sebagai salah satu alat investasi yangat potensial
di Indonesid. Untuk itu, keberadaan pasar modal di Indonesiaupsan
salah satu faktaerpenting dalam pembangunan perekonomian nasieteh,
terbukti dengan banyaknya industri dan perusahaamg ymenggunakan
institusi pasar modal iréebagai media untuk menyerap investasi dan media
untuk memperkuat posikeuangannya.

Pada dunia ekonomi modern saat ini, pasar modah teienjadi
financial nerve centre (saraf finansial dunia) karena perekonomian modern
tidak mungkin berkembang pesat tanpa adanya pasadal yang tangguh dan
berdaya saing global serta terorganisir dengan. féfain itu, peran dan
fungsi pasar modal sebagai tempat untuk berinvelsséas para investor juga
sebagai salah satu sumber pembiayaan eksternalinzigi usahajnilah yang
menjadi faktor mengapa keberadaan pasar modal digrgating.

Ekonomi Islam atau ekonomi berbasis syariah adséduah sistem
ekonomi yang memiliki tujuan untuk kesejahterafaial) manusia yang

dicapai dengan mengorganisir sumber daya yang adauda bumi ini

1Agne Yasa Damanik, “Investasi Pasar Sangat Poténshdtp://mix.co.id Akses 22
February 2014

2 Agus SartonoManajemen Keuangan Teori dan Aplikasi, Edisi Ke-4, (Yogyakarta:
BPFE, 2001), him. 23



berdasarkan basis kerjasan@operation) dan partisipasi participation).?
Sistem ekonomi syariah berpedoman penuh pada AkQuan As-Sunnah.
Hukum-hukum yang melandasi prosedur transaksinyzerséinya untuk
kemaslahatan masyarakat, sehingga tidak ada sdiak pyang merasa
dirugikan. Tuntutan dan kondisi perekonomian dalarbisnis yang sesuai
syariah dengan perkembangan produk bank syariah leenbaga keuangan
syariah yang semakin berkembang pesat, membuat ipagator semakin
tertarik untuk melakukan aktifitas bisnis berbasyariah. Dimana investor
yang mempunyai kelebihan dana dan menginginkanyadanestasi di pasar
modal yang berbasis syariah, maka perlu adanyalwaniuk investasi yang
sesuai dengan prinsip syariah.

Kegiatan ekonomi berbasis syariah di bidang pasatainsemakin
tertata dengan diluncurkannya indeks saham yangatiberdasarkan Syariat
Islam, yaitu PT. Bursa Efek Indonesia (BEI) yangkkgasama dengan PT.
Dana reksa Investment Management (DIM) yang meluncurkanJakarta
Islamic Index (JI). Indeks ini adalah indeks yang digunakan sebagak tol
ukur (enchmark) untuk mengukur suatu kinerja portofolio pada saha
dengan berbasis syariah. Melalui indeks ini diheaapdapat meningkatkan
kepercayaan investor untuk mengembangkan invedtdam ekuitas secara

syariah’

% Ibrahim Warde,lslamic Finance Keuangan Idam dalam Perekonomian Global,
Cetakan 1, (Yogyakarta: Pustaka Pelajar, 2009), 898

* Burhanudin Susant®asar Modal Syariah; Tinjauan Hukum, (Yogyakarta: Ull Press,
2008), him. 128



Perkembangan pasar modal syariah menunjukkan kemajeiring
dengan meningkatnya indeks yang ditunjukkan dalakarta Islamic Indeks.
Peningkatan indek paddakarta Islamic Index ini dari tahun ke tahun
memiliki peningkatan, untuk itu penulis menyajikaerkembangan saham

syariah seperti pada gambar dibawah ini.

Gambar 1.1

Perkembangan Saham Syariah Tahun 2009-2012

Perkembangan Saham Syariah

Periode 1 Periode 2

321
304

253
228 234

198 199 210

2009 2010 2011 2012

Sumberwww.bapepam.go.id

Berdasarkan gambar di atas, bisa dilihat bahwa rbltenya isu
belaka atau bahkan hanya mencerminkan penerimaapetgakuan dari para
investor yang memburu saham-saham yang tergabuiaghdadeks Islam,

tapi juga menunjukkan bahwa saham-saham yang mdmkrnigeria syariah




memang lebih mendapat simpati dan diinginkan olata pnvestor karena
relatif jauh dari riba.

Apabila dikaitkan dengan kondisi saat ini, makagtepanJakarta
Islamic Index oleh BEI dapat dikatakan sebagai suatu peristiwey yanyak
diketahui oleh publik bagi perusahaan tertentu gaibkelompok perusahaan
yang berbasiskan syariah. Hal ini merupakan suaftormasi yang bagus,
karena dengan begitu kategori syariah dapat memailditra perusahaan
sebagai perusahaan terpercaya. Sehingga diharag&ardirespon oleh pasar
sebagai suatu sinyal yang menyampaikan adanyamafr baru yang
selanjutnya akan mempengaruhi nilai saham perusatden aktivitas
perdagangan saham. Hal ini menunjukkan adanyanimafsirtersebut membuat
para investor yang ingin berinvestasi di pasar rhgdag berbasis syariah
semakin banyak.

Sedangkan pada indeks LQ 45 ini memiliki tingk&tilditas tinggi
dan nilai kapitalisasi pasar yang cukup besar,f@saham yang masuk pada
LQ 45 memiliki kinerja yang baik karena seleksiry@nar-benar ketat dan
harus memenuhi beberapa kriteria. Apabila terdegmttam yang tidak
memenuhi kriteria lagi, maka akan dikeluarkan dpdrhitungan dan
digantikan saham lainnya yang memenuhi kriteridip@mgan indeks LQ 45,
sehingga dalam membuat keputusan investasi paestmvharus jeli dan

teliti.®> Kinerja saham LQ 45 dapat diketahui dari informapioran keuangan

® Suyudi Dahlah, dkk. “Penggunadingle Index Model Dalam Analisis Portofolio
Untuk Meminimumkan Risiko Bagi Investor Di Pasarddb(Studi Pada Saham Perusahaan Yang
Tercatat Dalam Indeks LQ-45 Di Bursa Efek Indonéaiode 2010-2012)'Jurnal Administrasi
Bisnis (JAB), Vol. 6 No. 2 (Desember 2013), him. 2



yang dapat dilihat di website bursa efek Indoneséhingga investor dapat
mengetahui kinerja saham-saham yang terdaftar dd%.Q

Namun, dalam berbisnis kebanyakan Investor tidakiga®hui
dengan pasti hasil yang akan diperoleh dari ingestang mereka lakukan.
Untuk itu, Investor yang melakukan investasi keadabentuk surat berharga
di pasar modal perlu memperhatikan beberapa faeperti, berapa besar
modal yang perlu ditanamkan, berapa lama jangkaumadnanaman modal,
berapa tingkat risiko yang mungkin terjadi, daralperbesar imbalamefurn)
yang akan didapatkan oleh investor. Faktor teralghing perlu mendapat
perhatian lebih karena mengarah kepada tingkategmebalian (ate of return)
investasf Maka, peningkatan kemampuan analisis bagi invesamgatlah
penting karena kemampuan manajer investasi belujant® dalam
pengelolaan dana. Sehingga, investor dituntut umhdmpu membentuk
sendiri portofolio optimal diberbagai pilihan invasi. Investasi disini adalah
setiap penggunaan dana dengan maksud untuk meetp@enghasilah.

Teori portofolio merupakan teori yang berhubungaengenai
pengembalian portofolio yang diharapkan dan tingksiko portofolio yang
dapat diterima, serta menunjukkan cara pembentugariofolio yang
optimal® Dalam pembentukan portofolio, investor selalu fingi

memaksimalkamreturn yang diharapkan dengan tingkat risiko tertentugyan

8 lbid., him. 1-2

" Suad HusnanDasar-dasar Teori Portofolio dan Analisis Sekuritas. (Yogyakarta:
BPFE, 2004), him. 13

8 Eduardus TandelilinAnalisis Investasi dan Manajement portofolio, Edisi Pertama
(Yogyakarta: BPFE, 2001), him. 73



bersedia ditanggungnya atau mencari portofolio yamgnawarkan risiko
terendah dengan tingkatturn tertentu. Karakteristik seperti ini disebut
sebagai portofolio yang efisien. Sedangkan porimfolptimal merupakan
portofolio yang dipilih seorang investor dari sekiaanyak pilihan yang ada
pada kumpulan portofolio yang efisien. Pemilihanrtgolio tersebut
disesuaikan dengan preferensi investor yang bekstany terhadapeturn
maupun risiko yang melekat pada portofolio yanglitipya. °

Untuk mendapatkan portofolio yang optimal investeemerlukan
suatu analisis yang dapat menghasilk&urn yang optimal. Salah satu
alternative yang bisa digunakan investor adalahggemakansingle index
model. Analisis atas sekuritas dilakukan denga@todeCut Off Point dimana
metode ini membandingkan antara nié#&cess return to beta (ERB) dengan
nilai Ci dari masing-masing saham. Saham yang nidniRB lebih besar
dijadikan kandidat portofolio dan sebaliknya jika IEbih besar dari ERB
tidak diikutkan dalam portofolio. Sngle index model merupakan
penyederhanaan dari model Markowitz, perhitungagle index model lebih
sederhana karena jumlah parameter yang digunakalm $edikit sehingga
investor dapat mengambil keputusan investasi legjiat:® Metode ini dipilih
karena dapat digunakan untuk menghitung ekspettasrisiko portofolio.

Masalah yang sering terjadi di pasar modal adalavestor

berhadapan dengan ketidakpastian ketika harus mesaham-saham untuk

®Ibid., him.74

10 sysanti, Hendrawati Vivin Dwi. “ Aplikasi Model deks Tunggal Dalam
Menghasilkan Portofolio Optimal Pada Saham AktifR#irdagangkan di Bursa Efek Jakarta”.
Thesis Universitas Airlangga (2008).



dibentuk menjadi portofolio pilihannya. Seperti ma, jika investor
dihadapkan pada dua pilihan investasi dengan tingkagembalian yang
diharapakan sama dan risiko yang berbeda, makatove/ang rasional akan
memilih investasi dengan tingkat risiko yang lebiendah dan jika
mempunyai beberapa pilihan portofolio efisien, mpkaofolio optimal yang
dipilih. ** Portofolio yang optimalpun sebaiknya dibentuk éntengetahui
alternatif-alternatif saham yang terbaik, yang kdmno dilakukan penilaian
kinerja portofolio tersebut sehingga investor dampaéngetahui apakah
investasi yang dilakukan dapat sesuai dengan hawetpa tidak.

Portofolio saham juga perlu dianalisis kinerjangarapara investor
dapat mengetahui portofolio mana yang mempunyaerjanyang baik
sehingga dapat dijadikan pertimbangan untuk mengakeputusan dalam
berinvestasi. Penilaian kinerja portofolio sahanpadadilakukan dengan
mempertimbangkan variabelturn saja atau melibatkan variabel risiko.
Penilaian kinerja portofolio dengan melibatkan &hkeal risiko akan
memberikan informasi yang lebih mendalam tentajmubemana suatteturn
yang dihasilkan oleh portofolio jika dikaitkan demgtingkat risiko untuk
mencapaireturn tersebut.Risk ajdusted return didasarkan pada gabungan
antarareturn dan risiko. Ada tiga ukuran yang dapat digunakatard
mengevaluasi kinerja portofolio dengan menggunalgh adjusted return,

yaitu: indeksSharpe, indeksTreynor dan indekslensen.*?

™ Fabozzi Frankiianajement Portofolio, (Jakarta: Salemba Empat, 1999), him. 63

2 Eduardus TandelilinAnalisis Investasi dan Manajement Investasi, Edisi Pertama
(Yogyakarta: BPFE, 2001hIm. 324



Namun, yang terpenting dalam proses pembentukanpdaitaian
kinerja portofolio saham optimal bagi investor yamgin berinvestasi di pasar
modal adalah pemahaman tentang saham-saham dedipakan 30 saham-
saham syariah yang listing dan saham LQ 45 yamfiritelari 45 saham yang
paling likuid di Bursa Efek Indonesia (BEIl). Sahaaham tersebut
adakalanya yang sama-sama masuk pada dua indsé&bkuedengan kata lain
saham yang sama tidak dimasukkan pada kriteria edapagla penelitian ini.
Hal ini menunjukkan perlu adanya penilaian kings@tofolio saham yang
berbasis syariah dan saham yang mempunyai tingkaditas yang tinggi,
dikarenakan agar investasi yang dilakukan dapat meekan keuntungan
yang maksimal dan meminimalisir risiko yang mungdienadi.

Dengan alasan tersebut, menunjukkan bahwa penaingeyilaian
kinerja portofolio optimal pada saham yang berbagéiah dan saham yang
likuid sebagai suatu strategi dalam berinvestaar atyestasi yang dilakukan
dapat memberikan keuntungan dan meminimalisir gisjang mungkin
muncul. Hal inilah yang membuat penulis ingin melen penelitian yang
sangat berguna sebagai alat pertimbangan invesiamd menanamkan
modalnya di bursa saham, sehingga mereka mengetaham mana yang
mampu memberikan kinerja terbaik dan dapat memberhasil yang baik
juga atas dana dan waktu yang telah mereka korbar@dasarkan latar
belakang tersebut maka penulis mengambil judulalisis Perbandingan
Kinerja Portofolio Optimal Antara Saham JII Dan LQ- 45 Dengan

Metode Cut Off Point (Studi Kasus Di Bursa Efek Indonesia)”.



B. Pokok Masalah

Dalam penelitian ini penulis akan menganalisis pedingan kinerja
portofolio optimal antara saham JII dan kinerjatpfmlio optimal saham LQ
45 di Bursa Efek Indonesia periode 2010-2013, twnd@n latar belakang
yang telah diuraikan penulis mengambil pokok mdsadalah Bagaimana
perbandingan kinerja portofolio optimal yang tetioéknantara saham Jll

dengan saham LQ 457

C. Tujuan Penelitian

Tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini adkalUntuk
menganalisis perbandingan kinerja portofolio optityeng terbentuk antara

saham Jll dengan saham LQ 45.

D. Manfaat Penelitian
Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat membariknanfaat baik
bagi para pembaca maupun penyusun khususnya, adagumaan dari
penelitian ini adalah:
1. Manfaat Teoritis
a. Penelitian ini diharapkan berguna bagi ilmu ekonommtuk
pengembangan ilmu pengetahuan secara teoritis @eieTa yang
telah dipelajari selama masa studi dan sebagaiepemgan tentang
teori portofolio dan analisis investasi.

b. Sebagai referensi dalam pengembangan penelitigkubera.
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2. Manfaat Praktis

a. Bagi perusahaan, penelitian ini dapat dimanfaatkeh perusahaago
public sebagai pengambilan dasar keputusan keuangannya.

b. Bagi investor, penelitian ini dapat dijadikan bahmartimbangan bagi
para investor dalam melakukan pemilihan portofdaham dalam
melakukan diversifikasi untuk meminimalisir risikang akan terjadi.

c. Bagi Penulis, yaitu dapat menerapkan ilmu dan melnge informasi

serta wawasan yang luas mengenai portofolio.

E. Sistematika Pembahasan

Sistematika pembahasan penelitian ini terbagi ndenfa bab.

Adapun masing-masing bab akan dijelaskan secaglatisebagai berikut:

BAB 1 : Dalam bab ini berisi deskripsi (gambarammgkat mengenai hal-hal
yang menjadi landasan untuk dilakukannya penelisiang berisi
latar belakang masalah, rumusan masalah, tujuan ndanfaat

penelitian, dan sistematika pembahasan.

BAB Il : Bab ini terdapat tiga bagian yaitu pertatetaah pustaka yang berisi
penelitian dan pengkajiaan yang telah dilakukanh ofeeneliti
terdahulu yang berkaitan dengan masalah yang dbalzam
penelitian ini. Kedua kerangka teoritik yang berisiori yang
berkaitan dengan topik penelitian ini. Ketiga hgsi$ mengenai

perbandingan kinerja antara saham Jll dan sahadg.Q



BAB Il :

BAB IV :

BAB V :

11

Bab ini menguraikan tentang metode pergka masalah, data
penelitian yang berisi antara lain variabel peiragljtkarakterisktik
data, populasi dan sampel, disertai penjelasararignprosedur

pengumpulan data, serta teknik analisis data.

Dalam bab ini dibahas secara lebih mencdhalgentang uraian
penelitian yang berisi deskripsi objek penelitiean danalisis data

serta pembahasan hasil yang diperoleh dari peareliti

Bab ini merupakan penutup dari penulisamgi#ian dan berisi
tentang kesimpulan dari pembahasan bab-bab yaaiy dairaikan
sebelumnya dan menjadi jawaban atas masalah yamguiikan.
Bab ini juga akan merekomendasikan saran untuk ledian

masukan, serta menjabarkan keterbatasan pendtitian



BABV

PENUTUP

A. Kesimpulan

Sudah menjadi kelaziman bagi investor di pasar moda untuk
melakukan riset dan menganalisa terlebih dahulu sebelum menentukan saham
mana yang akan di pilih dalam berinvestasi. Berdasarkan hasil penelitian yang
terdapat pada bab sebelumnya, maka kesimpulan yang dapat diambil dari
penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Dari analisis data yang terdiri dari emiten saham JiI dan LQ-45 selama
periode 2010-2013 terdapat 84 (delapan puluh empat) saham yang masuk
dalam indeks JII dan LQ-45 sehingga dapat dijadikan sampel penelitian.

2. Dari 84 perusahaan saham JlI, terdapat 16 saham dan LQ-45 terdapat 19
saham. Jadi keseluruhan saham Jil dan LQ-45 adalah 35 saham ini lah
yang masuk menjadi kandidat portofolio optimal dengan menggunakan
metode cut off point.

3. Nila Cut Off Point tertinggi adalah sebesar 0,03779 dengan nilai Ci
sebesar 0,03011 yang terdapat pada ssham TRAM, Indeks JI1 tahun 2010.

4. Berdasarkan uji Independent sampel t-test yang terlihat pada nilai t-hitung
= 0.506 (sig > 0,05) artinya tidak ada perbedaan kinerja JI dan LQ-45
karena dari uji t terlihat bahwa nilainya sama antara Jil dan LQ 45, maka

dapat disimpulkan bahwa tidak ada perbedaan yang signifikan.

74
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B. Saran

1. Bagi perusahaan yang sahamnya belum memenuhi syarat untuk masuk
dalam kategori portofolio optimal dan memiliki kinerja yang kurang baik,
maka perlu adanya evaluasi kinerja atau perbaikan kinerja, agar performa
sahamnya meningkat.

2. Periode pengamatan penelitian cukup pendek hanya empat tahun, yaitu
dari tahun 2010-2013. Oleh karena itu perlu memperpanjang waktu
pengamatan agar hasil penelitian lebih akurat.

3. Data harga saham, Indeks Harga Saham Gabungan dan Suku Bunga
Indones yang digunakan adalah harga saham bulanan sehingga kurang
mencerminkan keadaan pada harian pengamatan. Penelitian selanjutnya
sebaiknya menggunakan harga saham harian sehingga kemungkinan dapat

memberikan hasil yang baik.
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LAMPIRAN 1

Terjemahan Al-Qur’an dan Hadist

Him

Footnote

Terjemahan

32

27

“ Allah menghalalkan jual beli dan mengharamkiba”

34

30

“Dan carilah pada apa yang telah dianugerahkbah
kepadamu (kebahagiaan) negeri akhirat, dan janigdwalaou
melupakan bahagianmu dari (kenikmatan) duniawi
berbuat baiklah (kepada orang lain) sebagaimarahA#lah
berbuat baik kepadamu, dan janganlah kamu be
kerusakan di (muka) bumi. Sesungguhnya Allah ti
menyukai orang-orang yang berbuat kerusakan”

dan

‘buat
dak

35

32

“... Dan orang-orang yang menyimpan emas deakp#an

tidak menafkahkannya pada jalan Allah, Maka

beritahukanlah kepada mereka, (bahwa mereka
mendapat) siksa yang pedih, pada hari dipanaskaas

perak itu dalam neraka Jahanam, lalu dibakar derygan

dahi mereka, lambung dan punggung mereka
dikatakan) kepada mereka: "Inilah harta bendamg amu
simpan untuk dirimu sendiri, Maka rasakanlah seak@
(akibat dari) apa yang kamu simpan itu”.

akan
em

lalu

ra

36

34

“Rasulullah s.a.w. melarang jual beli (yargngandung)
gharar” (HR. Al Baihaqi dari Ibnu Umar).




Lampiran 2

Perusahaan yang menjadi Sampel Penelitian
Daftar Perusahaan Jl|

Tahun Nama Perusahaan Kode
Sentul City Thk. BKSL
BW PlantationTbk. BWPT
Ciputra Development Tbk. CTRA
2010 Charoen Pokphand Indonesia Tbk. CPIN
Media Nusantara Citra Thk. MNCN
Tunas Ridean Tbk. TURI
Trada Maritime Tbk. TRAM
Wijaya Karya (Persero) Tbk. WIKA
Tahun Nama Perusahaan Kode
Holcim Indonesia Thk. SMCB
Mitra Adiperkasa Tbk. MAPI
2012 Sentul City Thk. BKSL
Media Nusantara Citra Thk. MNCN
Salim lvomas Pratama Thk. SIMP
Trada Maritime Tbk. TRAM

Tahun Nama Perusahaan Kode

AKR Corporindo Thk. AKRA
Sentul City Tbk. BKSL
Globa Mediacom Thbk. BMTR
Barito Pacific Tbk. BRPT
BW PlantationTbk. BWPT

2011 [DarmaHenwa Tbk. DEWA
Japfa Comfeed Indonesia Thk. JPFA
Media Nusantara Citra Tbk. MNCN
Sampoerna Agro Tbk. SGRO
TradaMaritime Thk. TRAM
Wijaya Karya (Persero) Tbk. WIKA

Tahun Nama Perusahaan Kode

Energy Mega Prasada Thk. ENRG
Media Nusantara Citra Tbk. MNCN
Matahari Putra Prima Tbk. MPPA

2013 |Summarecon Agung Tbk. SMRA
Globa Medicom Thk. BMTR
Pakuwon Jati Tbk. PWON
Mitra Adiperkasa Tbk. MAPI




Daftar Perusahaan LQ 45

Tahun Nama Perusahaan Kode Tahun Nama Perusahaan Kode
Bank Sentral Asia Tbk. BBCA Bank Sentral Asia Tbk. BBCA
Bank Negara Indonesia (Persero) Thk. BBNI Bank Negara Indonesia (Persero) Thk. BBNI
Bank Rakyak Indonesia (Persero) Thk. BBRI Bank Rakyak Indonesia (Persero) Thk. BBRI
Bank Danamon Indonesia Thk. BDMN Bank Tabungan Negara (Persero) Thk. BBTN
Berlian Laju Tanker Tbk. BLTA Bank Danamon Indonesia Thk. BDMN
Bakrie & Brothers Thk. BNBR Bank Mandiri (Persero) Thk. BMRI
2010 |Bank Mandiri (Persero) Thk. BMRI Bumi Resources Thk. BUMI
Indofood Sukses Makmur Thk. INDF 2011 |DeltaDuniaMakmur Tbk. DOID
Indah Kiat Pulp & Paper Tbk. INKP Gudang Garam Thbk. GGRM
Indosat Thbk. ISAT Gajah Tunggal Tbk. GJTL
Jasa Marga (Persero) Thk. JSMR Indika Energy Tbk. INDY
Medco Energi International Thk. MEDC Indosat Thbk. ISAT
Perusahaan Gas Negara (Persero) Thk. PGAS Jasa Marga (Persero) Thk. JSMR
Medco Energi International Thk. MEDC
Bakrie Sumatra Plantations Tbk. UNSP
Tahun Nama Perusahaan Kode Tahun Nama Perusahaan Kode
Bank Sentral Asia Tbk. BBCA Bank Sentral Asia Tbk. BBCA
Bank Negara Indonesia (Persero) Thk. BBNI Bank Negara Indonesia (Persero) Thk. BBNI
Bank Rakyak Indonesia (Persero) Thk. BBRI Bank Rakyak Indonesia (Persero) Thk. BBRI
Bank Tabungan Negara (Persero) Thk. BBTN Bank Danamon Indonesia Thk. BDMN
Bank Danamon Indonesia Thk. BDMN Bhakti Investama Tbk. BHIT
2012 Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat dan BantgBJBR 2013 Bank Mandiri (Persero) Thk. BMRI
Bank Mandiri (Persero) Thk. BMRI Bumi Resources Thk. BUMI
Bumi Resources Thk. BUMI BW PlantationTbk. BWPT
Delta Dunia Makmur Thbk. DOID Gudang Garam Thbk. GGRM
BW PlantationTbk. BWPT Malindo Feedmill Tbk. MAIN
Gajah Tunggal Tbk. GJTL Holcim Indonesia Thk. SMCB
Gudang Garam Thbk. GGRM Surya Semesta I ntemusa Thk. SSIA




LAMPIRAN 3

SUKU BUNGA SERTIFIKAT BANK INDONESIA

PERIODE 2010- 2013

Suku Bunga (% /tahun)

Suku Bunga (decimal/ hari)

Bulan
2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013

Januari 6,50% 6,50% | 4,88% | 4,84% | 0,0001806 0,0001805 0,0001356 | 0,0001345
Februari 6,50% 6,71% | 3,82% | 4,86% | 0,0001806 0,0001863 0,0001062 | 0,0001350
Maret 6,50% 6,72% | 3,83% | 4,87% | 0,0001806 0,0001866 0,0001063 | 0,0001353
April 6,50% 7,18% | 3,93% | 4,89% | 0,0001806 0,0001993 0,0001090 | 0,0001359
Mei 6,50% 7,36% | 4,24% | 5,02% | 0,0001806 0,0002044 0,0001177 | 0,0001395
Juni 6,50% 7,36% | 4,32% | 5,28% | 0,0001806 0,0002044 0,0001200 | 0,0001465
Juli 6,50% 7,28% | 4,46% | 5,52% | 0,0001806 0,0002021 0,0001238 | 0,0001533
Agustus 6,50% 6,78% | 4,54% | 5,86% | 0,0001806 0,0001882 0,0001261 | 0,0001627
September | 6,50% 6,28% | 4,67% | 6,61% | 0,0001806 0,0001745 0,0001298 | 0,0001836
Oktober 6,50% 5,76% | 4,75% | 6,97% | 0,0001806 0,0001601 0,0001318 | 0,0001935
November | 6,50% 522% | 4,77% | 7,22% | 0,0001806 0,0001451 0,0001325 | 0,0002004
Desember | 6,50% 5,04% | 4,80% | 7,22% | 0,0001806 0,0001400 0,0001334 | 0,0002005

Jumlah Rf 0,0021667 0,0021717 | 0,0014723 0,0019208

Rata-rata Rf 0,0001806 0,0001810 | 0,0001227 0,0001601




LAMPIRAN 4

DATA IHSG dan Return IHSG PERIODE 2010-2013

Bulan 2010 2011 2012 2013
Close Return Close Return Close Return Close Return
Desember 3.703,51 0,04879 3.821,99 0,02878 4.316,69 0,00948 4.274,18 0,00417
November 3.531,21 -0,02864 3.715,08 -0,01999 4.276,14 -0,01704 4.256,44 -0,05635
Oktober 3.635,32 0,03828 3.790,85 0,06814 4.350,29 0,02058 4.510,63 0,04505
September 3.501,30 0,13609 3.549,03 -0,07619 4.262,56 0,04981 4.316,18 0,02886
Agustus 3.081,88 0,00411 3.841,73 -0,06998 4.060,33 -0,01980 4.,195,09 -0,09008
Juli 3.069,28 0,05340 4.130,80 0,06229 4.142,34 0,04721 4.610,38 -0,04327
Juni 2.913,68 0,04173 3.888,57 0,01345 3.955,58 0,03203 4.818,90 -0,04927
Mei 2.796,96 -0,05866 3.836,97 0,00454 3.832,82 -0,08322 5.068,63 0,00687
April 2.971,25 0,06983 3.819,62 0,03832 4.180,73 0,01436 5.034,07 0,01884
Maret 2.777,30 0,08955 3.678,67 0,06003 4.121,55 0,03421 4.940,99 0,03028
Februari 2.549,03 -0,02366 3.470,35 0,01795 3.985,21 0,01104 4.795,79 0,07681
Januari 2.610,80 0,03016 3.409,17 -0,07948 3.941,69 0,03132 4.453,70 0,03174




LAMPIRAN 5
DATA HARGA SAHAM JII DAN LQ 45

JI1 Periode 2010-2013

BKSL BWPT CTRA CPIN MNCN TURI TRAM WIKA
Dec 1, 2010 109 1290 350 1840 940 580 620 680
Nov 1, 2010 105 860 365 9600 650 640 600 630
Oct 1, 2010 117 860 420 8550 610 780 600 720
Sep 1, 2010 116 870 380 8700 420 940 580 670
Agust 1, 2010 104 820 335 6450 280 670 540 590
Jul 1, 2010 119 740 380 5200 300 640 520 540
Jun 1, 2010 131 700 335 3550 360 570 455 430
May 3, 2010 130 670 740 2750 390 2250 475 355
Apr 1, 2010 163 730 890 3000 420 2800 480 425
Mar 1, 2010 100 740 860 2800 325 2150 495 350
Feb 1, 2010 88 640 690 2000 250 1890 500 335
Jan 4, 2010 89 560 680 2200 230 1890 530 315
Dec 1, 2009 97 520 485 2250 210 1740 530 325

\




AKRA | BKSL BMTR | BRPT | BWPT | DEWA | JPFA MNCN | SGRO | TRAM | WIKA
Dec1, 2011 3.025 265 990 770 1.120 78 3.825 1.310 2.975 990 610
Nov 1, 2011 2.850 250 980 800 1.190 70 4.500 1.130 3.000 930 470
Oct 3, 2011 3.025 285 800 820 1.170 79 5.100 1.100 3.025 880 520
Sep 5, 2011 2.400 250 820 840 1.060 75 4.325 1.020 2.900 750 490
Aug 1, 2011 2.650 295 770 850 1.200 94 4.925 990 3.500 560 580
Jul 1, 2011 3.050 192 870 1.010 1.240 118 5.300 1.070 3.650 590 680
Jun 1, 2011 2.125 119 840 990 1.190 105 4.975 920 3.450 600 660
May 2, 2011 1.840 116 840 1.050 1.220 100 4.175 970 3.450 600 690
Apr 1, 2011 1.710 106 750 1.060 1.200 86 3.650 880 3.375 600 670
Mar 1, 2011 1.470 101 840 960 1.170 60 3.450 940 3.275 590 670
Feb1, 2011 1.560 104 890 990 1.040 63 3.000 1.100 2.600 630 660
Jan 3, 2011 1.440 99 720 1.010 1.160 61 3.025 890 2.850 600 610
Dec 1, 2010 1.730 109 650 1.170 1.290 71 3.150 940 3.175 620 680

Vil




SMCB MAPI BKSL MNCN SIMP TRAM
Dec 3, 2012 2.900 6.700 191 2425 1.140 1.160
Nov 1, 2012 3.575 7.100 190 2.675 1.020 1.020
Oct 1, 2012 3.250 6.550 193 2.825 1.170 950
Sep 3, 2012 2.850 6.400 210 2.600 1.290 770
Aug 1, 2012 2.625 6.600 191 2.125 1.330 810
Jul 2, 2012 2.625 7.200 220 2.375 1.450 890
Jun 1, 2012 2425 7.150 230 1.990 1.310 870
May 1, 2012 2.300 7.000 250 1.850 1.220 830
Apr 2, 2012 2.575 6.950 315 2.250 1.370 940
Mar 1, 2012 2.575 6.350 250 1.880 1.400 940
Feb 1, 2012 2.300 5.650 240 1.670 1.420 910
Jan 2, 2012 2.225 5.700 245 1.350 1.250 960
Dec1, 2011 2.175 5.150 265 1.310 1.150 990

Vil




ENRG MNCN MPPA SMRA BMTR PWON MAPI
Dec 2, 2013 70 2.625 1.940 780 1.900 270 5.500
Nov 1, 2013 65 2.675 1.990 900 1.950 250 4.875
Oct 1, 2013 80 2.500 2.400 1.050 1.910 310 5.400
Sep 2, 2013 86 2.700 2.050 930 1.930 285 6.200
Aug 1, 2013 77 2.950 2.150 780 1.750 290 4.750
Jul 1, 2013 105 3.100 2.425 1.000 2.300 380 5.800
Jun 3, 2013 119 3.125 2.925 1.290 2.150 345 7.000
May 1, 2013 137 3.350 2.425 2.800 2.600 420 8.900
Apr 1, 2013 136 3.125 1.990 2.600 2.175 405 8.250
Mar 1, 2013 100 2.825 1.820 2475 2.325 385 9.100
Feb 1, 2013 104 2.950 1.780 2.325 2.300 360 7.800
Jan 1, 2013 93 2.375 1.220 1.890 2.175 275 6.400
Dec 3, 2012 82 2.425 1.230 1.880 2.350 215 6.700




L Q 45 Periode 2010-2013

Bulan BBCA | BBNI | BBRI | BDMN | BLTA | BNBR | BMRI | INDF | INKP | ISAT | JSMR | MEDC | PGAS
Dec 1, 2010 6.400 | 3.875| 10.500| 5.700 330 65| 6500 | 4.875| 1640 | 5400| 3425| 3375| 4425
Nov 1, 2010 6.050 | 4.050 | 10.500 | 6.500 315 69| 6.400| 4575| 1.800| 5400| 3475| 3350| 4.300
Oct 1, 2010 7.000 | 3.900 | 11.400| 6.700 385 54| 7.000| 5200| 2075| 6.000| 3.750| 4.075| 4.050
Sep 1, 2010 6.700 | 3.675| 10.000 | 5.800 280 54| 7.200| 5450| 2325| 5500| 3200, 3325| 3.850
Agust1,2010 | 5.800| 3.475| 9.300| 5.350 240 50| 5900| 4550| 2025| 4.400| 2925| 3.075| 4.000
Jul 1, 2010 5950 | 3.025| 9.900| 5.350 240 50| 6.000| 4625| 1.760| 4.850| 2675| 3.000| 4.050
Jun 1, 2010 5950 | 2350 | 9.300| 5.400 330 57| 6.000| 4.150| 1850 | 4950 | 2025| 2950 | 3.875
May 3, 2010 5550 | 2500| 8.600| 5.150 385 61| 5350| 3650| 1.850| 5.150| 1.970| 2850| 3.900
Apr 1, 2010 5450 | 2.600| 8950 | 5.800 670 70| 5800| 3.900| 2325| 5900| 2075| 2950| 4.100
Mar 1, 2010 5500 | 2.275| 8250 | 5.200 630 73| 5350 | 3.775| 2225| 5500| 1.790| 2.600| 4.250
Feb 1, 2010 4875| 1910| 7.150| 4.975 610 77| 4475| 3.800| 2050 | 5.100| 1.780| 2475| 3.625
Jan 4, 2010 5000 1930| 7.650| 4.850 690 84| 4675 3600| 2175| 5.600| 1.800| 2400| 3.775
Dec 1, 2009 4850 | 1980 | 7.650| 4.550 650 85| 4700 | 3550| 1.740| 4.725| 1810| 2450 | 3.900




Bulan BBCA | BBNI | BBRI | BBTN | BDMN | BMRI | BUMI | DOID | GGRM | GJTL | INDY | ISAT | JSMR | MEDC | UNSP
Dec 1, 2011 8.000 | 3.800 | 6.750 | 1.210 4100 | 6.750 | 2175 670 | 62.050 | 3.000 | 2.175| 5650 | 4.200 2425 285
Nov 1, 2011 7900 | 3.800 | 6.500 | 1.250 4400 | 6.400 | 2.000 630 | 65000 | 2775 | 2175| 5350 | 3.875 2.325 270
Oct 3, 2011 8.100 | 4.025 | 6.750 | 1.440 4975 | 7.150 | 2.350 630 | 58.600 | 2750 | 2.850 | 5.350 | 3.850 2.325 295
Sep 5, 2011 7700 | 3.725| 5.850 | 1.210 4.600 | 6.300 | 1.950 690 | 52500 | 2475 | 2250 | 5250 | 3.975 2.150 285
Aug 1, 2011 8.000 | 4.125| 6.550 | 1.560 5200 | 6.850 | 2.525 860 | 55.000 | 2900 | 3.175| 5250 | 4.000 2.375 370
Jul 1, 2011 8300 | 4.450 | 6.900 | 1.700 5450 | 7.850 | 3.050 980 | 50.900 | 3.275| 3.725| 5450 | 3.975 2.500 435
Jun 1, 2011 7.650 | 3.875| 6.500 | 1.690 6.000 | 7.200 | 2950 | 1.010 | 49.800 | 3.125| 3.850 | 5.100 | 3.625 2.350 420
May 2, 2011 7.100 | 3.875| 6.350 | 1.660 6.200 | 7.200 | 3.300 | 1.170 | 43550 | 2975| 4300 | 5250 | 3475 2.600 445
Apr 1, 2011 7400 | 4.050 | 6.450 | 1.710 6.200 | 7.150 | 3.425| 1300 | 40.600 | 2325| 4.050 | 5.350 | 3.300 2.750 390
Mar 1, 2011 6.950 | 3.975| 5750 | 1.680 6550 | 6.800 | 3.350 | 1.120 | 41.850 | 2225| 3.950 | 5.300 | 3.400 2.875 360
Feb 1, 2011 6.300 | 3550 | 4.700 | 1.330 6.400 | 5.800| 3.000 | 1.160 | 36.550 | 2.050| 3.800 | 5.050 | 3.175 2.925 350
Jan 3, 2011 5650 | 3225 | 4.850 | 1.330 5950 | 5950 | 2725 | 1280 | 37.250 | 2275| 4.075| 4.875| 3.000 3.225 340
Dec 1, 2010 6.400 | 3.875 | 10.500 | 1.640 5700 | 6500 | 3.025| 1.610 | 40.000 | 2300 | 4.725| 5400 | 3425 3.375 390

Xl




Bulan BBCA | BBNI | BBRI | BBTN | BDMN | BJBR | BMRI | BUMI | DOID | BWPT | GJTL | GGRM
Dec 3, 2012 9.200| 3.750| 6.950 1.470 5600 | 1.050 7.800 600 152 1.380 | 2.200 56.000
Nov 1, 2012 8800 | 3.700| 7.050 1.610 5400 | 1.050 8.250 590 159 1390 | 2.200 52.850
Oct 1, 2012 8200 | 3850 | 7.400 1.520 6.100 | 1.100 8.250 660 176 1440 | 2175 49.150
Sep 3, 2012 7900 | 3925 | 7.450 1.440 6.250 | 1.100 8.200 730 250 1500 | 2275 46.450
Aug 1, 2012 7750 | 3.725| 6.950 1.310 6.000 980 7.800 700 250 1440 | 2425 50.100
Jul 2, 2012 8.000 | 3975| 7.000 1.370 6.050 940 8.300 1.040 275 1480 | 2.325 56.350
Jun 1, 2012 7.300| 3.825| 6.350 1.290 6.000 920 7.200 1.110 395 1430 | 2275 61.500
May 1, 2012 7.000 | 3.700| 5.650 1.200 5.300 910 6.900 1.420 385 1220 | 2.450 54.100
Apr 2, 2012 8.000 | 4.025| 6.650 1.380 5600 | 1.030 7.400 2.025 510 1540 | 2575 59.200
Mar 1, 2012 8.000 | 4.000| 6.950 1.200 4600 | 1.110 6.850 2.350 610 1650 | 2675 55.050
Feb 1, 2012 7600 | 3.775| 6.900 1.220 4475 | 1.130 6.450 2.450 670 1510 | 2750 56.750
Jan 2, 2012 8.000| 3625| 6.850 1.200 4525| 1.030 6.700 2.550 660 1250 | 2.900 57.000
Dec 1, 2011 8.000 | 3.800| 6.750 1.210 4.100 910 6.750 2.175 670 1120 | 3.000 62.050

Xl




Bulan BBCA | BBNI BBRI | BDMN | BHIT | BMRI | BUMI | BWPT | GGRM | MAIN | SMCB | SSIA
Dec 2, 2013 9.600 | 3.950 7.250 3.775 340 7.850 300 1330 | 42.000| 3175 2.275 1.590
Nov 1, 2013 9.650 | 4.100 7.450 3.800 330 7.650 290 1280 | 37.000| 3.375 2.300 1.590
Oct 1,2013 | 10450 | 4.800 7.900 4.300 350 | 8.600 455 930 | 36.900| 3.375 2.575 1.520
Sep2,2013 | 10.000 | 4.075 7.250 3.975 350 7.950 455 800 | 35.000| 3.475 2.375 1.560
Aug 1, 2013 9.050 | 3.850 6.600 4.050 345 7.100 410 910 | 37.950| 2575 2.100 1.400

Jul 1,2013 | 10400 | 4.275| 8.250 5.200 440 | 8.900 510 730 | 42350 | 3.125 2.625 1.360
Jun 3,2013 | 10.000 | 4.300 7.750 5.850 480 | 9.000 550 960 | 50.600 | 3.650 2.450 1.400
May 1,2013 | 10350 | 4.875| 8.900 5.750 540 | 9.700 660 1.090 | 53500| 3.725 3.150 1.400
Aprl,2013| 10.750 | 5.400| 9.400 6.450 490 | 10.500 670 910 | 49.400| 2.800 3.650 1.450
Mar 1,2013 | 11.400| 5.050| 8.750 6.450 500 | 10.000 690 1330 | 48.950| 3.100 3.600 1.390
Feb1,2013 | 11.000| 4.600| 9.450 6.300 510 | 10.050 820 1360 | 48.300| 3.025 3.675 1.420

Jan1,2013 | 9.650| 3.925 7.950 6.100 495 | 9.050 680 1290 | 51.850| 2525 3.100 1.320
Dec 3, 2012 9.200| 3.750 6.950 5.600 520 7.800 600 1380 | 56.000| 2275 2.900 1.160

Xl




LAMPIRAN 6

RETURN SAHAM JII DAN LQ-45

JI1 Periode 2010-2013

BKSL BWPT CTRA CPIN MNCN TURI TRAM WIKA
Dec 1, 2010 0,03810 0,50000 -0,04110 -0,80833 0,44615 -0,09375 0,03333 0,07937
Nov 1, 2010 -0,10256 0,00000 -0,13095 0,12281 0,06557 -0,17949 0,00000 -0,12500
Oct 1, 2010 0,00862 -0,01149 0,10526 -0,01724 0,45238 -0,17021 0,03448 0,07463
Sep 1, 2010 0,11538 0,06098 0,13433 0,34884 0,50000 0,40299 0,07407 0,13559
Agust 1, 2010 -0,12605 0,10811 -0,11842 0,24038 -0,06667 0,04688 0,03846 0,09259
Jul 1, 2010 -0,09160 0,05714 0,13433 0,46479 -0,16667 0,12281 0,14286 0,25581
Jun 1, 2010 0,00769 0,04478 -0,54730 0,29091 -0,07692 -0,74667 -0,04211 0,21127
May 3, 2010 -0,20245 -0,08219 -0,16854 -0,08333 -0,07143 -0,19643 -0,01042 -0,16471
Apr 1, 2010 0,63000 -0,01351 0,03488 0,07143 0,29231 0,30233 -0,03030 0,21429
Mar 1, 2010 0,13636 0,15625 0,24638 0,40000 0,30000 0,13757 -0,01000 0,04478
Feb 1, 2010 -0,01124 0,14286 0,01471 -0,09091 0,08696 0,00000 -0,05660 0,06349
Jan 4, 2010 -0,08247 0,07692 0,40206 -0,02222 0,09524 0,08621 0,00000 -0,03077
JUMLAH 0,31977 1,03983 0,06564 091712 1,85693 -0,28778 0,17378 0,85134
AVERAGE 0,02665 0,08665 0,00547 0,07643 0,15474 -0,02398 0,01448 0,07094

XV




AKRA BKSL BMTR BRPT BWPT DEWA JPEA MNCN SGRO TRAM WIKA
Dec 1, 2011 0,06140 0,06000 | 0,01020 | -0,03750 | -0,05882 | 0,11429 | -0,15000 | 0,15929 -0,00833 0,06452 0,29787
Nov1,2011 | -0,05785 | -0,12281 | 0,22500 | -0,02439 001709 | -0,11392 | -0,11765 | 0,02727 -0,00826 0,05682 | -0,09615
Oct 3, 2011 0,26042 0,14000 | -0,02439 | -0,02381 0,10377 | 0,05333 0,17919 | 0,07843 0,04310 0,17333 0,06122
Sep 5, 2011 -0,09434 | -0,15254 | 0,06494 | -0,01176 | -0,11667 | -0,20213 | -0,12183 | 0,03030 -0,17143 0,33929 | -0,15517
Augl,2011 | -0,13115 0,53646 | -0,11494 | -0,15842 | -0,03226 | -0,20339 | -0,07075 | -0,07477 -0,04110 | -0,05085 | -0,14706
Jul 1, 2011 0,43529 0,61345 | 0,03571 | 0,02020 0,04202 | 0,12381 0,06533 | 0,16304 0,05797 | -0,01667 0,03030
Juni, 2011 0,15489 0,02586 | 0,00000 | -0,05714 | -0,02459 | 0,05000 0,19162 | -0,05155 0,00000 0,00000 | -0,04348
May 2, 2011 0,07602 0,09434 | 0,12000 | -0,00943 0,01667 | 0,16279 0,14384 | 0,10227 0,02222 0,00000 0,02985
Apr 1, 2011 0,16327 0,04950 | -0,10714 | 0,10417 0,02564 | 0,43333 0,05797 | -0,06383 0,03053 0,01695 0,00000
Mar1,2011 | -0,05769 | -0,02885 | -0,05618 | -0,03030 0,12500 | -0,04762 0,15000 | -0,14545 0,25962 | -0,06349 0,01515
Feb 1, 2011 0,08333 0,05051 | 0,23611 | -0,01980 | -0,10345| 0,03279 | -0,00826 | 0,23596 -0,08772 0,05000 0,08197
Jan 3, 2011 -0,16763 | -0,09174 | 0,10769 | -0,13675| -0,10078 | -0,14085 | -0,03968 | -0,05319 -0,10236 | -0,03226 | -0,10294
JUMLAH 0,72597 117418 | 0,49700 | -0,38495 | -0,10637 | 0,26243 0,27976 | 0,40778 -0,00576 0,53764 | -0,02844
AVERAGE 0,06050 0,09785 | 0,04142 | -0,03208 | -0,00886 | 0,02187 0,02331 | 0,03398 -0,00048 0,04480 | -0,00237

XV




SMCB MAPI BKSL MNCN SIMP TRAM
Dec 3, 2012 -0,18881 -0,05634 0,00526 -0,09346 0,11765 0,13725
Nov 1, 2012 0,10000 0,08397 -0,01554 -0,05310 -0,12821 0,07368
Oct 1, 2012 0,14035 0,02344 -0,08095 0,08654 -0,09302 0,23377
Sep 3, 2012 0,08571 -0,03030 0,09948 0,22353 -0,03008 -0,04938
Aug 1, 2012 0,00000 -0,08333 -0,13182 -0,10526 -0,08276 -0,08989
Jul 2, 2012 0,08247 0,00699 -0,04348 0,19347 0,10687 0,02299
Jun 1, 2012 0,05435 0,02143 -0,08000 0,07568 0,07377 0,04819
May 1, 2012 -0,10680 0,00719 -0,20635 -0,17778 -0,10949 -0,11702
Apr 2, 2012 0,00000 0,09449 0,26000 0,19681 -0,02143 0,00000
Mar 1, 2012 0,11957 0,12389 0,04167 0,12575 -0,01408 0,03297
Feb 1, 2012 0,03371 -0,00877 -0,02041 0,23704 0,13600 -0,05208
Jan 2, 2012 0,02299 0,10680 -0,07547 0,03053 0,08696 -0,03030
JUMLAH 0,34354 0,28945 -0,24762 0,73974 0,04218 0,21018
AVERAGE 0,02863 0,02412 -0,02063 0,06165 0,00351 0,01751

XVI




ENRG MNCN MPPA SMRA BMTR PWON MAPI
Dec 2, 2013 0,07692 -0,01869 -0,02513 -0,13333 -0,02564 0,08000 0,12821
Nov 1, 2013 -0,18750 0,07000 -0,17083 -0,14286 0,02094 -0,19355 -0,09722
Oct 1, 2013 -0,06977 -0,07407 0,17073 0,12903 -0,01036 0,08772 -0,12903
Sep 2, 2013 0,11688 -0,08475 -0,04651 0,19231 0,10286 -0,01724 0,30526
Aug 1, 2013 -0,26667 -0,04839 -0,11340 -0,22000 -0,23913 -0,23684 -0,18103
Jul 1, 2013 -0,11765 -0,00800 -0,17094 -0,22481 0,06977 0,10145 -0,17143
Jun 3, 2013 -0,13139 -0,06716 0,20619 -0,53929 -0,17308 -0,17857 -0,21348
May 1, 2013 0,00735 0,07200 0,21859 0,07692 0,19540 0,03704 0,07879
Apr 1, 2013 0,36000 0,10619 0,09341 0,05051 -0,06452 0,05195 -0,09341
Mar 1, 2013 -0,03846 -0,04237 0,02247 0,06452 0,01087 0,06944 0,16667
Feb 1, 2013 0,11828 0,24211 0,45902 0,23016 0,05747 0,30909 0,21875
Jan 1, 2013 0,13415 -0,02062 -0,00813 0,00532 -0,07447 0,27907 -0,04478
JUMLAH 0,00216 0,12625 0,63546 -0,51152 -0,12989 0,38956 -0,03271
AVERAGE 0,00018 0,01052 0,05296 -0,04263 -0,01082 0,03246 -0,00273

XVl




L Q 45 Periode 2010-2013

Bulan BBCA BBNI BBRI BDMN BLTA BNBR BMRI INDF INKP ISAT JSMR MEDC PGAS
Dec 1, 2010 0,05785 | -0,04321 0,00000 | -0,12308 0,04762 | -0,05797 | 0,01563 0,06557 | -0,08889 | 0,00000 | -0,01439 0,00746 | 0,02907
Nov 1, 2010 -0,13571 | 0,03846 | -0,07895 | -0,02985 | -0,18182 027778 | -0,08571 | -0,12019 | -0,13253 | -0,10000 | -0,07333 | -0,17791 | 0,06173
Oct 1, 2010 0,04478 | 0,06122 0,14000 | 0,15517 0,37500 0,00000 | -0,02778 | -0,04587 | -0,10753 | 0,09091 | 0,17188 0,22556 | 0,05195
Sep 1, 2010 0,15517 | 0,05755 0,07527 | 0,08411 0,16667 0,08000 | 0,22034 0,19780 | 0,14815 | 0,25000 | 0,09402 0,08130 | -0,03750
Agust 1, 2010 -0,02521 | 0,14876 | -0,06061 | 0,00000 0,00000 0,00000 | -0,01667 | -0,01622 | 0,15057 | -0,09278 | 0,09346 0,02500 | -0,01235
Jul 1, 2010 0,00000 | 0,28723 0,06452 | -0,00926 | -0,27273 | -0,12281 | 0,00000 0,11446 | -0,04865 | -0,02020 | 0,32099 0,01695 | 0,04516
Jun 1, 2010 0,07207 | -0,06000 0,08140 | 0,04854 | -0,14286 | -0,06557 | 0,12150 0,13699 | 0,00000 | -0,03883 | 0,02792 0,03509 | -0,00641
May 3, 2010 0,01835 | -0,03846 | -0,03911 | -0,11207 | -0,42537 | -0,12857 | -0,07759 | -0,06410 | -0,20430 | -0,12712 | -0,05060 | -0,03390 | -0,04878
Apr 1, 2010 -0,00909 | 0,14286 0,08485 | 0,11538 0,06349 | -0,04110 | 0,08411 0,03311 | 0,04494 | 0,07273 | 0,15922 0,13462 | -0,03529
Mar 1, 2010 0,12821 | 0,19110 0,15385 | 0,04523 0,03279 | -0,05195| 0,19553 | -0,00658 | 0,08537 | 0,07843 | 0,00562 0,05051 | 0,17241
Feb 1, 2010 -0,02500 | -0,01036 | -0,06536 | 0,02577 | -0,11594 | -0,08333 | -0,04278 0,05556 | -0,05747 | -0,08929 | -0,01111 0,03125 | -0,03974
Jan 4, 2010 0,03093 | -0,02525 0,00000 | 0,06593 0,06154 | -0,01176 | -0,00532 0,01408 | 0,25000 | 0,18519 | -0,00552 | -0,02041 | -0,03205
JUMLAH 0,31234 | 0,74990 0,35586 | 0,26589 | -0,39161 -0,20529 | 0,38126 0,36461 | 0,03966 | 0,20903 | 0,71813 0,37551 | 0,14820
AVERAGE 0,02603 | 0,06249 0,02965 | 0,02216 | -0,03263 -0,01711 | 0,03177 0,03038 | 0,00330 | 0,01742 | 0,05984 0,03129 | 0,01235

XVl




BBCA BBNI BBRI BBTN BDMN BMRI BUMI DOID | GGRM GJTL INDY ISAT JSMR MEDC UNSP
Dec 1, 2011 0,0127 0,0000 0,0385 | -0,0320 | -0,0682 0,0547 0,0875 0,0635 | -0,0454 0,0811 0,0000 0,0561 0,0839 0,0430 0,0556
Nov 1, 2011 -0,0247 | -0,0559 | -0,0370| -0,1319| -0,1156| -0,1049 | -0,1489 0,0000 0,1092 0,0091 | -0,2368 0,0000 0,0065 0,0000 | -0,0847
Oct 3, 2011 0,0519 0,0805 0,1538 0,1901 0,0815 0,1349 0,2051 | -0,0870 0,1162 0,1111 0,2667 0,0190 | -0,0314 0,0814 0,0351
Sep 5, 2011 -0,0375 | -0,0970 | -0,1069 | -0,2244 | -0,1154| -0,0803 | -0,2277 | -0,1977 | -0,0455| -0,1466 | -0,2913 0,0000 | -0,0063 | -0,0947 | -0,2297
Aug 1, 2011 -0,0361 | -0,0730 | -0,0507 | -0,0824| -0,0459 | -01274| -0,1721 | -0,1224 0,0806 | -0,1145| -0,1477 | -0,0367 0,0063 | -0,0500 | -0,1494
Jul 1, 2011 0,0850 0,1484 0,0615 0,0059 | -0,0917 0,0903 0,0339 | -0,0297 0,0221 0,0480 | -0,0325 0,0686 0,0966 0,0638 0,0357
Juni, 2011 0,0775 0,0000 0,0236 0,0181 | -0,0323 0,0000 | -0,1061 | -0,1368 0,1435 0,0504 | -0,1047 | -0,0286 0,0432 | -0,0962 | -0,0562
May 2, 2011 -0,0405 | -0,0432 | -0,0155| -0,0292 0,0000 0,0070 | -0,0365 | -0,1000 0,0727 0,2796 0,0617 | -0,0187 0,0530 | -0,0545 0,1410
Apr 1, 2011 0,0647 0,0189 0,1217 0,0179 | -0,0534 0,0515 0,0224 0,1607 | -0,0299 0,0449 0,0253 0,0094 | -0,0294 | -0,0435 0,0833
Mar 1, 2011 0,1032 0,1197 0,2234 0,2632 0,0234 0,1724 0,1167 | -0,0345 0,1450 0,0854 0,0395 0,0495 0,0709 | -0,0171 0,0286
Feb 1, 2011 0,1150 0,1008 | -0,0309 0,0000 0,0756 | -0,0252 0,1009 | -0,0038 | -0,0188 | -0,0989 | -0,0675 0,0359 0,0583 | -0,0930 0,0294
Jan 3, 2011 -01172 | -0,1677 | -0,5381 | -0,1890 0,0439 | -0,0846 | -0,0992 | -0,2050 | -0,0688 | -0,0109 | -0,1376 | -0,0972 | -0,1241 | -0,0444 | -0,1282
JUMLAH 0,2539 0,0314 | -0,1565 | -0,1938 | -0,2979 0,0884 | -0,2240 | -0,7825 0,4810 0,3388 | -0,6248 0,0574 0,2274 | -0,3052 | -0,2396
AVERAGE 0,0212 0,0026 | -0,0130 | -0,0162 | -0,0248 0,0074 | -0,0187 | -0,0652 0,0401 0,0282 | -0,0521 0,0048 0,0190 | -0,0254 | -0,0200

XIX




BBCA BBNI BBRI BBTN BDMN BJBR BMRI BUMI DOID BWPT GJTL GGRM
Dec 3, 2012 0,04545 0,01351 | -0,01418 | -0,08696 0,03704 0,00000 | -0,05455 0,01695 | -0,04403 -0,00719 0,00000 0,05960
Nov 1, 2012 0,07317 -0,03896 | -0,04730 005921 | -0,11475| -0,04545 0,00000 | -0,10606 | -0,09659 -0,03472 0,01149 0,07528
Oct 1, 2012 0,03797 -0,01911 | -0,00671 0,05556 | -0,02400 0,00000 0,00610 | -0,09589 | -0,29600 -0,04000 | -0,04396 0,05813
Sep 3, 2012 0,01935 0,05369 0,07194 0,09924 0,04167 0,12245 0,05128 0,04286 0,00000 0,04167 | -0,06186 | -0,07285
Aug 1, 2012 -0,03125 -0,06289 | -0,00714 | -0,04380 | -0,00826 0,04255 | -0,06024 | -0,32692 | -0,09091 -0,02703 0,04301 | -0,11091
Jul 2, 2012 0,09589 0,03922 0,10236 0,06202 0,00833 0,02174 0,15278 | -0,06306 | -0,30380 0,03497 0,02198 | -0,08374
Jun 1, 2012 0,04286 0,03378 0,12389 0,07500 0,13208 0,01099 0,04348 | -0,21831 0,02597 0,17213 | -0,07143 0,13678
May 1, 2012 -0,12500 -0,08075 | -0,15038 | -0,13043 | -0,05357 | -0,11650 | -0,06757 | -0,29877 | -0,24510 -0,20779 | -0,04854 | -0,08615
Apr 2, 2012 0,00000 0,00625 | -0,04317 0,15000 0,21739 | -0,07207 0,08029 | -0,13830 | -0,16393 -0,06667 | -0,03738 0,07539
Mar 1, 2012 0,05263 0,05960 0,00725 | -0,01639 0,02793 | -0,01770 0,06202 | -0,04082 | -0,08955 0,09272 | -0,02727 | -0,02996
Feb 1, 2012 -0,05000 0,04138 0,00730 0,01667 | -0,01105 0,09709 | -0,03731 | -0,03922 0,01515 0,20800 | -0,05172 | -0,00439
Jan 2, 2012 0,00000 -0,04605 0,01481 | -0,00826 0,10366 0,13187 | -0,00741 017241 | -0,01493 0,11607 | -0,03333 | -0,08139
JUMLAH 0,16108 -0,00032 0,05868 0,23184 0,35646 0,17496 0,16887 | -1,09512 | -1,30371 0,28215 | -0,29901 | -0,06421
AVERAGE 0,01342 -0,00003 0,00489 0,01932 0,02970 0,01458 0,01407 | -0,09126 | -0,10864 0,02351 | -0,02492 | -0,00535

XX




BBCA BBNI BBRI BDMN BHIT BMRI BUMI BWPT GGRM MAIN SMCB SSIA

Dec 2, 2013 | -0,00518 | -0,03659 | -0,02685 | -0,00658 | 0,03030 | 0,02614 | 0,03448 | 0,03906 | 0,13514 | -0,05926 | -0,01087 | 0,00000
Nov 1, 2013 | -0,07656 | -0,14583 | -0,05696 | -0,11628 | -0,05714 | -0,11047 | -0,36264 | 0,37634 | 0,00271| 0,00000 | -0,10680 | 0,04605
Oct1,2013| 0,04500| 0,17791| 0,08966 | 0,08176| 0,00000| 0,08176| 0,00000| 0,16250 | 0,05429 | -0,02878 | 0,08421 | -0,02564
Sep2,2013 | 0,10497 | 0,05844| 0,09848 | -0,01852 | 0,01449 | 0,11972| 0,10976 | -0,12088 | -0,07773 | 0,34951| 0,13095| 0,11429
Augl, 2013 | -0,12981 | -0,09942 | -0,20000| -0,22115| -0,21591 | -0,20225| -0,19608 | 0,24658 | -0,10390 | -0,17600 | -0,20000 | 0,02941
Jul 1,2013 | 0,04000 | -0,00581 | 0,06452 | -0,11111| -0,08333 | -0,01111 | -0,07273 | -0,23958 | -0,16304 | -0,14384 | 0,07143 | -0,02857
Jun 3, 2013 | -0,03382 | -0,11795| -0,12921 | 0,01739 | -0,11111 | -0,07216 | -0,16667 | -0,11927 | -0,05421 | -0,02013 | -0,22222 | 0,00000
May 1, 2013 | -0,03721 | -0,09722 | -0,05319 | -0,10853 | 0,10204 | -0,07619 | -0,01493 | 0,19780 | 0,08300| 0,33036 | -0,13699 | -0,03448
Apr1l,2013| -0,05702 | 0,06931| 0,07429 | 0,00000| -0,02000 | 0,05000 | -0,02899 | -0,31579 | 0,00919 | -0,09677 | 0,01389 | 0,04317
Mar1,2013 | 0,03636 | 0,09783 | -0,07407 | 0,02381 | -0,01961 | -0,00498 | -0,15854 | -0,02206 | 0,01346 | 0,02479 | -0,02041 | -0,02113
Feb1,2013| 0,13990| 0,17197| 0,18868 | 0,03279 | 0,03030 | 0,11050| 0,20588 | 0,05426 | -0,06847| 0,19802| 0,18548 | 0,07576
Janl,2013 | 0,04891| 0,04667 | 0,14388 | 0,08929 | -0,04808 | 0,16026 | 0,13333 | -0,06522 | -0,07411| 0,10989 | 0,06897 | 0,13793
JUMLAH 007556 | 0,11931| 0,11922| -0,33713 | -0,37804 | 0,07122 | -0,51710| 0,19375| -0,24368 | 0,48779 | -0,14235| 0,33678
AVERAGE 0,00630 | 0,00994 | 0,00993 | -0,02809 | -0,03150 | 0,00594 | -0,04309 | 0,01615| -0,02031 | 0,04065| -0,01186 | 0,02807

XXI




LAMPIRAN 7

CUT OFF POINT SAHAM JIl PERIODE 2010

K ODE E(Ri) Bi ai om2 o6i2 Ai Bi YAi Y Bi ERB Ci

BWPT 0,08665 | 0,61116 | 006623 | 0,00293 | 0,01988 |  2,65834 |  18,78836 2,65834 18,78836 | 0,14149 | 0,00738
MNCN 015474 | 258044 | 006852 | 0,00293 | 004753 | 839178 | 140,10086 | 11,05011 | 15888922 | 0,05990 | 0,02209
WIKA 007094 | 1553323 | 001971 | 000293 | 001225 | 885751 | 191,91314 | 19,90762 | 350,80237 | 0,04615 | 0,02876
CPIN 007643 | 1,81139 | 001590 | 0,00293 | 0,10920 | 1,26471 | 30,04603 | 21,7233 | 380,84839 | 0,04209 | 0,02932
TRAM 001448 | 0,37847 | 000183 | 000293 | 000191 | 2,82665 | 74,80655 | 2399898 | 45565494 | 0,03779 | 0,03011
BKSL 0,02665 | 2,20206 | -0,04694 | 0,00203 | 003942 | 147852 | 12301136 | 2547750 | 578,66630 | 0,01202 | 0,02769
CTRA 0,00547 | 1,61079 | -0,04836 | 0,00293 | 005268 | 0,16174 | 4925266 | 2563924 | 627,91895 | 0,00328 | 0,02645
TURI -0,02398 | 253555 | -0,10871 | 0,00293 | 007953 | -0,77028 | 80,83265 | 24,86896 | 708,75161 | -0,00953 | 0,02368

xxn




CUT OFF POINT SAHAM LQ 45 PERIODE 2010

K ODE E(Ri) Bi ai om2 c6i2 Ai Bi YAi Y Bi ERB Ci
BBNI 0,06249 | 0,75091 | 003740 | 0,00293 | 0,00970 |  4,82254 58,11608 4,82254 58,11608 | 0,08298 | 0,01207
JSMR 0,05984 | 093626 | 002856 | 0,00293 | 001013 | 551309 8651200 | 1033562 | 14462899 | 006373 | 0,02127
PGAS 001235 | 029458 | 0,00251 | 0,00293 | 0,00324 1,10689 2679303 | 1144251 | 17142202 | 004131 | 0,02232
MEDC 003129 | 092032| 000054 | 000293 | 0,00665| 430621 | 127,38081| 1574872 | 298,80283 | 0,03381| 0,02460
BDMN 002216 | 077452 | -0,00372| 0,00293 | 000470 | 362089 | 12760828 | 19,36960 | 42641110 | 002838 | 0,02523
INDF 0,03038 | 1,11716 | -0,00695 | 0,00293 | 0,00487 6,93070 | 256,34932 | 26,30030 | 682,76043 | 0,02704 | 0,02568
BBRI 002965 | 1,12121| -0,00781| 0,00293 | 000327 | 1011491 | 38477676 | 3641521 | 1067,53718 | 002629 | 0,02585
BBCA 0,02603 | 1,03409 | -0,00853 | 0,00293 | 0,00279 959031 | 38368002 | 46,00552 | 1451,21720| 0,02500 | 0,02567
BMRI 003177 | 165159 | -002342| 0,00293 | 000544 | 959874 | 501,82881| 5560426 | 195304602 | 001913 | 0,02424
ISAT 001742 | 1,78728| -0,04230 | 0,00293 | 000908 | 339215| 35169796 | 5899641 | 2304,74397 | 000965 | 0,02230
INKP 000330 | 1,36213 | -0,04221| 0,00293 | 001426 | 029850 | 130,13640 | 5929491 | 2434,88038 | 0,00229 | 0,02136
BNBR -0,01711 | -0,02157 | -0,01639 | 0,00293 | 001195 | 0,03119 003891 | 59,32610 | 243491929 | 080163 | 0,02137
BLTA -0,03263 | 2,29930 | -0,10947 | 0,00293 | 003772 | -200037 | 140,16253 | 57,32573 | 257508181 | -0,01427 | 0,01966

XXl




CUT OFF POINT SAHAM JI1 PERIODE 2011

K ODE E(Ri) Bi Ai om2 66i2 Ai Bi TAi YBi ERB Ci
BKSL 009785 | 094711 | 0,09407 | 000292 | 005492 | 1,68418 16,33212 1,68418 16,33212 | 0,10312 | 0,00469
MNCN 0,03398 | 055613 | 0,03176 | 000292 | 001186 | 1,58458 26,07137 3,26876 4240349 | 006078 | 0,00849
AKRA 0,06050 | 252670 | 0,05042 | 0,00292 | 002366 | 644185 |  269,85420 9,71061 312,25769 | 0,02387 | 0,01483
JPFA 002331 | 1,39534 | 0,01775| 000292 | 001147 | 281492 |  169,79289 12,52553 482,05058 | 001658 | 0,01519
DEWA 002187 | 225149 | 001289 | 000292 | 002621 | 186291 | 193,38906 14,38844 67543964 | 000963 | 0,01414
SGRO -0,00048 | 1,42509 | -0,00616 | 000292 | 000706 | -0,13338 | 287,67742 14,25506 963,11706 | -0,00046 | 0,01092
WIKA -0,00237 | 151967 | -0,00843 | 000292 | 001089 | -0,35592 | 212,06338 13,89914 | 117518045 | -0,00168 | 0,00916
BWPT -0,00886 | 1,04459 | -0,01303 | 000292 | 000313 | -301557 | 348,25785 10,88357 | 152343830 | -0,00866 | 0,00583
BRPT -0,03208 | 0,75951 | -0,03511 | 0,00292 | 0,00233 | -10,49405 |  247,06582 0,38952 | 177050412 | -0,04247 | 0,00018
BMTR 0,04142 | -042833 | 004312 | 000292 | 001451 | -1,21747 12,64630 -0,82795 | 178315042 | -0,09627 | -0,00039
TRAM 0,04480 | -0,39299 | 0,04637 | 000292 | 001380 | -1,27066 11,19060 -2,00861 |  1794,34101 | -0,11355 | -0,00098

XXIV




CUT OFF POINT SAHAM LQ 45 PERIODE 2011

KODE E(Ri) Bi ai om2 c6i2 Ai Bi TAi Y Bi ERB Ci
GGRM 0,04008 | 051779 | 003802 | 000292 | 0,00486 | 4,24821 5512949 |  4,24821 5512949 |  0,07706 0,01068
JSMR 0,01895 | 0,62605 | 0,62605| 000292 | 000204 | 576751 192,37391 | 1001573 | 247,50340 | 0,02998 0,01698
GJTL 002823 | 1,19427 | 002347 | 000292 | 000981 | 341559 14543003 | 1343131 | 392,93342 | 0,02349 0,01826
BBCA 002116 | 1,08705 | 001683 | 000292 | 0,00205 | 11,12039 | 57616741 | 2455171 | 969,10083 | 0,01930 0,01872
BMRI 0,00736 | 1,60981 | 000094 | 000292 | 000463 | 249955 | 56021981 | 27,05126 | 1529,32065 | 0,00446 0,01445
ISAT 0,00478 | 2,10850 | 0,00221 | 0,00292 | -0,00400 | -2,42675 | -1111,7004 | 24,62451 | 417,62028 | 0,00218 0,03240
BBNI 0,00262 | 158750 | -0,00371 | 000292 | 000456 | 084911 | 55285714 | 2547362 | 97047742 | 0,00154 0,01940
BBRI -0,01305 | 2,76666 | -0,02408 | 0,00292 | 002813 | -1,30089 | 272,11322 | 24,17273 | 1242,50063 | -0,00478 0,01525
BBTN -0,01615 | 2,18445 | -0,02486 | 0,00292 | 001317 | -2,70853 | 362,23384 | 21,46420 | 1604,82447 | -0,00748 0,01102
BUMI -0,01867 | 2,10841 | -0,02708 | 0,00292 | 001176 | -337945| 37800892 | 18,08475 | 1982,83339 | -0,00894 0,00778
UNSP -0,01997 | 1,62661 | -0,02645 | 0,00292 | 000718 | -456558 | 368,62188 | 1351917 | 235145526 | -0,01239 0,00502
INDY -0,05207 | 2,10850 | -0,06048 | 0,00292 | 001592 | -692000 | 279,25527 | -1,87693 | 2630,71053 | -0,02478 |  -0,00063
MEDC -0,02544 | 063171 | -0,02796 | 0,00292 | 000191 | -847610 | 209,01320 | -1,87693 | 283972373 | -0,04055| -0,00059
DOID -0,06521 | 1,15638 | -0,06082 | 0,00292 | 0,00772 | -9,79827 173,27107 | -11,67520 | 3012,99480 | -0,05655 | -0,00348
BDMN -0,02483 | 0,31638 | -0,02609 | 0,00292 | 0,00391 | -2,02386 25,60383 | -13,69905 | 3038,59863 | -0,07905 | -0,00405

XXV




CUT OFF POINT SAHAM JI1 PERIODE 2012

K ODE E(Ri) Bi ai om2 o6i2 Ai Bi TAi YBi ERB Ci
SMCB 002863 | 1,31604 | 001437 | 000136 | 000730 | 513941 | 23727386 | 5,13941 237,27386 | 002166 | 0,00528
MNCN 006165 | 295132 | 002968 | 000136 | 001607 | 11,29939 | 542,04662 | 1643881 779,32048 | 002085 | 0,01085
MAPI 002412 | 032040 | 002065 | 000136 | 000393 | 195875| 2615130 | 18,39756 80547178 | 007490 | 0,01194
TRAM 001751 | 092919 | 000745 | 000136 | 000846 | 190911 | 101,99705| 20,30666 907,46882 | 001872 | 001236
SIMP 000351 | 140842 | -001174| 000136 | 000737 | 064858 | 26027901 | 2095524 | 117674783 | 000241 | 0,01096
BKSL -0,02063 | 1,60914 | -0,03806 | 000136 | 001193 | -2,79977 | 217,04280 | 1815547 | 139379063 | -0,01290 | 0,00853

CUT OFF POINT SAHAM LQ 45 PERIODE 2012

K ODE E(Ri) Bi ai om2 66i2 Ai Bi YA YBi ERB Ci
BDMN 002970 | 1,10356| 0,01775| 000136 | 000628 | 519588 | 193,83379 | 519588 193,83379 | 002681 |  0,00559
BBTN 001932 | 1,36056 | 0,00458 | 000136 | 000461 | 566847 | 401,73726 | 10,86434 59557105 | 001411 | 0,00816
BJBR 001458 | 125742 | 000096 | 000136 | 000400 | 454475 | 39528835 | 1540909 990,85940 | 001150 |  0,00893
BBCA 001342 | 1,16250| 0,00083 | 000136 | 000205| 7,53032 | 658,14596 | 2293941 | 1649,00536 | 001144 | 0,00962
BMRI 001407 | 1,23156| 0,0073 | 000136 | 000273 | 6,29777 | 556,00724 | 2923718 | 220501260 | 001133 | 0,00994
BWPT 002351 | 213400 | 000040 | 000136 | 001005| 496551 | 45303854 | 3420269 | 265805114 | 001096 |  0,01008
BBRI 000489 | 168206 | -0,01333 | 000136 | 000299 | 2,68209 | 946,30233 | 36,88478 | 3604,35347 | 0,00283 |  0,00850
BBNI -0,00003 | 1,01272 | -0,01100 | 0,00136| 0,00094 | -0,16071 | 1087,15154 | 36,72407 | 469150501 | -0,00015| 0,00677
GGRM -0,00535 | 0,32139 | -0,00883 | 0,00136| 0,00649 | -027091| 1590795 | 3645316 | 4707,41297 | -0,01703 |  0,00670
BUMI -0,09126 | 247462 | -0,11807 | 0,00136 | 0,01686 | -13,41421 | 363,25219 | 2303895| 5070,66516 | -0,03693 | 0,00397
DOID -0,10864 | 081893 | -0,11751 | 0,00136| 001288 | -691711| 5208167 | 1612184 | 512274683 | -013281| 0,00275
GJTL -0,02492 | -0,13995 | -0,02340 | 000136 | 000148 | 237193 | 1325699 | 1849377 | 513600382 | 017892 | 0,00315

XXVI




CUT OFF POINT SAHAM JI1 PERIODE 2013

K ODE E(Ri) Bi ai om2 o6i2 Ai Bi YAi YBi ERB Ci
MPPA 005296 | 232525 | 005225| 0,00243| 002888 | 425062 | 187,20988 425062 |  187,20988 0,02271 0,00710
MNCN 001052 | 064895 | 001032| 000243| 000759 | 088617 | 5550709 513679 |  242,71697 0,01596 0,00785
PWON 003246 | 285652 | 003160 | 000243 | 002213 | 416952 | 368,70687 930631 |  611,42384 0,01131 0,00910
ENRG 0,00018 | 246164 | -0,00057 | 000243 | 002356 | 000204 | 257,22589 930835 |  868,64974 0,00001 0,00727
MAPI -0,00273 | 2,34030 | -0,00344 | 000243 | 002485 | -0,27176 | 220,37659 9,03659 | 1089,02633 -0,00123 0,00602
BMTR -0,01082 | 1,15414 | -0,01117 | 000243 | 001117 | -1,13514 | 119,27613 7,90146 | 1208,30246 -0,00952 0,00488
SMRA -0,04263 | 361158 | -0,04372 | 000243 | 003899 | -3,96342 | 334,54751 3,03804 | 1542,84997 -0,01185 0,00201

XXVII




CUT OFF POINT SAHAM LQ 45 PERIODE 2013

K ODE E(Ri) Bi ai om2 c6i2 Ai Bi YAi YBi ERB Ci

SSIA 002807 | 030594 | 002797 | 000243| 000256 | 3,33553 36,57 3,33553 36,57 0,09121 0,00744
MAIN 0,04065 | 192400 | 004007 | 000243 | 002525 | 3,08558 146,62 6,42111 183,19 0,02104 0,01080
BBRI 0,00993 | 1,85000 | 0,00937 | 000243 | 000928 | 1,94896 368,86 8,37008 552,05 0,00528 0,00869
BBNI 000994 | 191201 | 000936 | 000243 | 000771 | 242661 47429 | 10,79669 1026,34 0,00512 0,00751
BBCA 000630 | 1,23712| 000592 | 000243 | 000299 | 2,53799 511,66 |  13,33468 1538,00 0,00496 0,00684
BMRI 0,00594 | 1,85610 | 0,00537 | 000243 | 000694 |  1,54490 49652 |  14,87958 2034,52 0,00311 0,00608
SMCB -0,01186 | 2,04547 | -001248 | 000243 | 001204 | -2,04286 34756 |  12,83672 238208 |  -0,00588 0,00460
BWPT 001615 | -098900 | 001645 | 000243 | 004422 | -0,35752 2212 | 1247920 240420 |  -0,01616 0,00443
BUMI -0,04300 | 252047 | -0,04386 | 0,00243 | 001934 | -565738 330,86 6,82181 273505 |  -0,01710 0,00217
BDMN -0,02809 | 146010 | -0,02854 | 0,00243 | 000500 | -8,24475 42606 | -1,42294 3161,11 |  -0,01935 -0,00040
BHIT -0,03150 | 1,23397 | -0,03188 | 0,00243 | 0,00362 | -10,78969 42049 | -12,21263 3581,60 |  -0,02566 -0,00306
GGRM -0,02031 | 0449861 | -0,02046 | 000243 | 000606 | -1,68466 41,04 | -1389729 362264 |  -0,04105 -0,00344

XXV




LAMPIRAN 8

RISK ADJUSTED RETURN

Tahun Indeks Rp Rf c B Rm Sharpe Treynor Jensen
Ji 0,01658 0,00018 0,01470 1,17271 0,03342 1,11558 0,01398 -0,02258
o LQ 45 0,00709 0,00018 0,01006 0,78270 0,03342 0,68678 0,00883 -0,01911
Ji 0,01479 0,00018 0,01258 1,09544 0,00399 1,16129 0,01334 0,01044
o LQ 45 0,00799 0,00018 0,01068 0,60705 0,00399 0,73118 0,01286 0,00550
Ji 0,00773 0,00012 0,00546 1,00577 0,01083 1,39322 0,00756 -0,00316
o LQ 45 0,00381 0,00012 0,00381 1,21590 0,01083 0,96772 0,00303 -0,00933
Ji 0,01244 0,00016 0,01477 1,90203 0,00030 0,83125 0,00646 0,01201
o LQ 45 0,01451 0,00016 0,01619 0,42752 0,00030 0,88613 0,03357 0,01429

XXIX




LAMPIRAN 9

1. Statistik Deskriptif

Uji Statistik

Descriptive Statistics

N Minimum [ Maximum Mean Std. Deviation
JII 12 -.02259 1.39337 .378290¢ .5648353p
LQ_45 12 -.01911 96774 .276787H 40572378
Valid N (listwise) 12

2. Uji Normalitas

One-Sample K olmogor ov-Smirnov Test

JII_Sharpg LQ45_Sharpg Jll_Treynor |LQ45_Treyno} Jll_Jensen LQ45_JenseI|
N 4 4 4 4 4 4
Normal Mean 1.125335 .8182071 .010335 .014572% -.000822% -.002162
Parametefs Std. Deviation .2306774 .1310818 .0038743] .01329214 .0160246 .0149219¢9
Most Absolute .233 247 .281 .301 .259 .194
Extreme Positive .188 247 .263 .301 212 .185
Differences  \ e qative -.233 -.199 _.281 -.193 -.259 -.196
Kolmogorov-Smirnov Z .466 493 .562 .603 .518 .394
Asymp. Sig. (2-tailed) .982 .968 910 861 .951 .994
a. Test distribution is Normal.
3. Uji Bedat Test
Group Statistics
Indeks N Mean | Std. Deviation| Std. Error Mearl
Kinerja Jil 12) .3782824 .5648189{ .1630492
LQ45 120 .2767874 4057237 1171223

XXX



Independent Samples Test

Levene's Test fo

Equality of
Variances t-test for Equality of Means
95% Confidence
Interval of the
] Difference
Sig. Mean Std. Error
F Sig. df (2-tailed)| Difference | Difference| Lower Upper
Kinerja Equal
variances 3.187 .088 .504 22 .618 .1014950( .2007553( -.3148460 .5178360¢
assumed
Equal
variances .504 19.964 .619 .1014950( .2007553( -.3173203 .5203103
not assumg

XXXI
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