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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh ukuran perusahaan
(SIZE), profitabilitas (ROE), tanggung jawab sosial perusahaan (CSR),
kepemilikan institusional (IOWN), pertumbuhan penjualan (GROWTH), dan
struktur modal (DER) terhadap niai perusahaan (PBV). Sumber data penelitian ini
adalah data sekunder yang diperoleh dari Indonesian Capital Market Directory
(ICMD), pojok bursa UKDW, pojok bursa UII dan website IDX.
Obyek penelitian ini adalah perusahaan properti yang masuk kedalam kelompok
Daftar Efek Syariah (DES) tahun 2009-2012.  Alat uji yang digunakan adalah uji
regresi linear berganda.

Hasil penelitian dengan uji t menunjukan bahwa SIZE tidak berpengaruh
terhadap nilai perusahaan (dibuktikan dengan angka signifikansi sebesar 0,699
lebih besar dari 0,05), ROE menunjukan pengaruh positif signifikan terhadap nilai
perusahaan (dibuktikan dengan nilai signifikansi sebesar 0,036 lebih kecil dari
0,05), CSR tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan (dibuktikan dengan nilai
signifikansi sebesar 0,102 lebih besar dari 0,05), IOWN tidak berpengaruh
terhadap nilai perusahaan (dibuktikan dengan nilai signifikansi sebesar 0,342
lebih besar dari 0,05), GROWTH tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan
(dibuktikan dengan nilai signifikansi sebesar 0,349 lebih besar dari 0,05), DER
berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan (dibuktikan dengan nilai
signifikansi sebesar 0,000 lebih kecil dari 0,05).

Hasil penelitian dengan uji f menunjukan bahwa SIZE, ROE, CSR,
IOWN, GROWTH, dan DER secara bersama-sama berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan (ditunjukan dengan nilai signifikansi 0,000 lebih kecil
dari 0,05).

Kata kunci: Ukuran Perusahaan, profitabilitas, CSR, kepemilikan institusi,
pertumbuhan penjualan, hutang dan nilai perusahaan.
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Ditengah gencarnya tekanan krisis finansial global 2008, Indonesia

menjadi negara yang mampu beradaptasi dengan cepat dan memulihkan

kembali kondisi perekonomiannya. hingga mampu menjadi satu dari dua

negara Asia yang mencatatkan pertumbuhan ekonomi positif. Walaupun

sempat bursa saham Indonesia mengalami penurunan indeks yang

signifikan, sampai melebihi 11%.1 Tekanan krisis finansial global

berlanjut sampai 2009, sebagai akibat masih kuatnya dampak krisis global

yang mencapai puncak pada triwulan IV 2008. Harga saham yang selalu

menggambarkan nilai perusahaan semakin menunjukan penurunan namun

perusahaan-perusahaan bertindak secara taktis, dengan cepat

menyesuaikan diri dengan keadaan.2 Sehingga perusahaan-perusahaan

tersebut terus tumbuh dalam berbagai sektor. Hal ini terbuti dari

pertumbuhan IHSG yang semakin meningkat.3

1“Perekonomian Indonesia Pasca Krisis”,
http://www.ekonomi.kompasiana.com Diakses tanggal 5 Januari 2014 pukul
13.51.

2 “Berita Ekonomi Dan Keuangan Bertahan Disaat Krisis”
http://www.liputankita.com Diakses tanggal 6 Februari 2014 pukul 12.03.

3 “Pertumbuhan IHSG”, http://www.duniainvestasi.com Diakses
Tanggal 25 Februari 2014 Pukul 13.45.



2

Gambar 1.1

Pertumbuhan IHSG 2009-2012

Pada data diatas, IHSG selama empat tahun selalu mengalami

peningkatan. Meski di 2009 sepat menurun, namun tidak terlalu drastis.

Tahun 2010 menunjukkan prestasi yang cukup. Terbukti dari

meningkatnya peringkat Indonesia pada Global Competitiveness Index

2010-2011 yang dikeluarkan oleh World Economic Forum. Hal ini karena

pemerintah menjaga stabilitas ekonomi bersama BI melalui tingkat inflasi

dan nilai tukar suku bunga. Rendahnya tingkat suku bunga acuan

menyebabkan sektor kredit mengalami peningkatan tajam sehingga sukses

memompa pertumbuhan ekonomi.4

Kondisi ini mendorong perusahaan untuk lebih efisien dan lebih

selektif dalam beroperasi sehingga tujuan perusahaan dalam mencapai laba

yang tinggi dan juga meningkatkan nilai perusahaan dan kemakmuran

pemiliknya bisa terwujud.

4 “Catatan Perekonomian Indonesia 2010”,
http://www.ekonomi.kompasiana.com diakses tanggal Maret 2014 Pukul 12.46.
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Misalnya saja perusahaan disektor properti yang merupakan

salahsatu perusahaan terbesar dan berkembang di Indonesia berhasil

menaikan harga sahamnya 5. Hal ini terbukti dari data IHSG di Bursa Efek

Indonesia sebanyak 192 saham diperdagangkan menguat, selebihnya 100

saham diperdagangkan melemah dan 85 saham tidak berubah. Sektor-

sektor yang menguat antara lain industri dasar (0,88 persen), aneka

industri (0,99 persen), konsumer (0,92 persen), properti (2,28 persen),

infrastruktur (1,32 persen), keuangan (1,42 persen), perdagangan (0,51

persen) dan manufaktur (0,93 persen).6 Sehingga kondisi harga saham

yang fluktuatif menyebabkan persaingan antar perusahaan untuk menarik

investor dan meningkatkan nilai perusahaan semakin ketat.

Pengertian nilai perusaaan menurut Cornwall, Vang, dan Hartman

yang dikutip oleh Anita Carolina Santoso & Juniarti, adalah Nilai

perusahaan merupakan hal yang sangat penting dalam suatu bisnis, karena

kebanyakan kekayaan dan kemakmuran suatu bisnis berasal dari nilai

perusahaan. Nilai perusahaan dapat diartikan sebagai persepsi investor

terhadap tingkat keberhasilan perusahaan yang sering dikaitkan dengan

harga saham, dimana harga saham yang tinggi membuat nilai perusahaan

juga tinggi.

Salahsatu pemicu harga saham tinggi adalah dengan ukuran

perusahaan yang besar. preferensi investor untuk memilih berinvestasi

5 “Daftar perusahaan terbesar di Indonesia”
http://www.bisniskeuangan.compas.com Diakses Tanggal 25 Februari 2014 Pukul
13.38.

6 “Pertumbuhan Harga Saham tahun 2013”,
http://www.kompas.comDiakses Tanggal 23 Februari Pukul 06.55.
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pada perusahaan besar lebih tinggi, karena investor yang memilih saham

perusahaan besar cenderung menginginkan tingkat laba yang lebih stabil

dari tahun ke tahun, karena perusahaan besar memiliki ketahanan yang

lebih baik. Sehingga harga saham akan naik karena minat investor untuk

berinvestasi lebih tinggi.

Hal ini sesuai dengan penelitian Zumrotun Nafi’ah bahwa

perusahaan-perusahaan besar memiliki kemampuan dan sumber dana lebih

besar sehingga dapat memperoleh keuntungan lebih besar. Penelitian yang

dilakukan oleh Sujoko dan Soebiantoro mengatakan bahwa ukuran

perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan, dimana perusahaan

memiliki ukuran yang besar menunjukan perusahaan mengalami

perkembangan selain itu ukuran perusahaan yang besar menunjukan

kondisi yang stabil, terutama didalam return pengembalian saham untuk

investor lebih tinggi. Hal ini akan dipandang positif oleh investor dan akan

menigkatkan nilai perusahaan.

Ketika ukuran perusahaan besar, mindset investor adalah profit dari

sebuah perusahaan itu juga tinggi sehingga profitabilitas merupakan rasio

keuangan yang penting untuk mengukur suatu nilai perusahaan.

Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan memperoleh laba dalam

hubungan dengan penjualan, total aktiva maupun modal sendiri.7

Penelitian yang dilakukan oleh Ramadan Wibowo menyatakan Perusahaan

yang memiliki profitabilitas yang tinggi serta berhasil membukukan laba

7 Agus Sartono, Manajemen Keuangan: Teori dan Aplikasi,
(Yogyakarta:BPFE, 2010) hlm. 122.
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yang terus meningkat akan menunjukan bahwa perusahaan tersebut kinerja

baik, sehingga akan menciptakan sentimen yang baik dari pemegang

saham dan nilai perusahaan meningkat.8

Beberapa tahun terakhir banyak perusahaan yang semakin

menyadari pentingnya penerapan program tanggungjawab sosial

perusahaan atau corporate social responsibility (CSR) sebagai bagian dari

strategi bisnisnya. Hal ini terbukti dari data laporan keuangan perusahaan

properti yang mulai banyak melakukan program CSRnya dari tahun 2010.9

Selain sebagai strategi perusahaan yang dapat menciptakan image yang

positif bagi perusahaan dari pihak eksternal, CSR merupakan bentuk

tanggungjawab perusahaan dalam memperbaiki kesenjangan sosial dan

kerusakan lingkungan yang terjadi akibat aktivitas opersional perusahaan.

Beberapa citra dan reputasi perusahaan terkait dengan ketersediaan

melaksanakan tanggungjawab sosial (CSR) memiliki kemanfaatan dalam

mendukung eksistensi perusahaan dimata stakeholder. Penerapan CSR

inipun akan berdampak positif bagi kegiatan bisnis perusahaan. Mereka

bisa membangun hubungan dengan masyarakat secara lebih positif.

Kecenderungan terakhir adalah memperlihatkan bahwa perusahaan-

perusahaan yang mampu melaksanakan CSR dengan baik, maka produk-

produk mereka juga dapat diterima dengan lebih baik oleh masyarakat.

Akhirnya penerapan CSR memberi jaminan terhadap kelangsungan hidup

dan meningkatkan pendapatan hidup.

9Data annual report perushaaan properti.
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Penelitian yang dilakukan oleh Damayanti menyebutkan bahwa

CSR mempengaruhi nilai perusahaan karena pasar melakukan penilaian

investasi dengan melihat CSR yang telah dilakukan perusahaan.

Dengan demikian perusahaan tidak hanya sekedar bertanggung

jawab terhadap pemilik sebagaimana yang terjadi selama ini, namun

bergeser menjadi lebih luas, yaitu sampai pada ranah sosial

kemasyarakatan. Stakeholder merupakan semua pihak baik internal

maupun eksternal yang memiliki hubungan, baik bersifat mempengaruhi

maupun dipengaruhi, bersifat langsung maupun tidak langsung.

Kepemilikan institusional memiliki arti penting dalam memonitor

manajemen. Adanya kepemilikan oleh institusional akan mendorong

peningkatan pengawasan yang lebih optimal. Kepemilikan institusional

akan mengurangi konflik keagenan karena dalam aktivitas perusahaan

pihak manajemen akan diawasi atau dikontrol pihak institusi, sehingga

meminimalkan kecurangan didalam manajemen. Perusahaan-perusahaan

yang dapat meminimalkan konflik keagenan akan dipandang positif oleh

para investor yang megutamakan pendapatan perusahaan tanpa adanya

permasalahan dalam internal perusahaan itu sendiri. Penilaian investor

terhadap prospek perusahaan yang baik dimasa mendatang dan

memberikan keuntungan lebih sangat selektif sehingga hal ini memicu

persaingan antar perusahaan semakin ketat.

Salahsatu faktor yang membuat perusahaan memiliki daya saing

jangka panjang yakni karena kuatnya struktur modal yang dimiliki
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perusahaan.10 Struktur modal ini penting karena kebijaksanaan struktur

modal akan mempengaruhi keputusan investasi. Penggunaan dari masing-

masing jenis modal mempunyai pengaruh yang berbeda terhadap laba

yang diperoleh perusahaan. Sehingga akan sangat fatal ketika terjadi

kesalahan pengambilan keputusan struktur modal. Misalnya saja Bakrie

Telecom, anak perusahaan PT Bakrie and Brothers yang digugat pailit

oleh debitur karena gagal membayar hutangnya sebesar Rp 650 miliar.

selain itu, perusahaan tambang andalan Grup Bakrie juga harus

menanggung rugi sebesar US$ 322 juta selama semester pertama

2012.11Hal ini diakibatkan karena salahnya pengambilan keputusan

struktur modal yang melakukan penambahan hutang secara berlebih

sehingga mengakibatkan kerugian.

Penelitian tentang struktur modal sudah banyak dilakukan seperti

penelitian yang dilakukan Prastyo Utomo menyatakan bahwa pemenuhan

kebutuhan modal merupakan salah satu keputusan strategis yang harus

diambil oleh manajemen. Keputusan yang salah tentang struktur modal

akan menyebabkan perusahaan mengarah pada financial distress atau

bahkan menuju kebangkrutan. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh

Thi Phuong Vy Le dan Duc Nam Phung pada perusahaan yang terdaftar di

Vietnam menyatakan bahwa peningkatanleverageutangperusahaan

10 Fahmi I, Analisis Laporan Keuangan, (Bandung:Alfabeta, 2012) hlm.
178.

11Dewa Gilang, “Tsunami Utang Bakrie dan Pembubaran ISL”,
www.Kompasiana.Com Diakses Tanggal 20 Mei 2014 Pukul 10.10 WIB.
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menurunkannilai perusahaan.12Penelitian yang dilakukan oleh Hassan

Pourmokhtar Andarian pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek

Tehran menyatakan bahwa salah satu masalah yang paling kompleks

dalam manajer keuangan adalah hubungan antara komponen struktur

modal dan harga saham akantetapi, hasilnya menunjukan bahwa tidak ada

hubungan yang signifikan antara struktur modal dan harga saham

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Tehran.13 Penelitian-penelitian

terdahulu memberikan hasil yang berbeda-beda sehingga dengan adanya

ketidakkonsistenan dari variabel-variabel struktur modal menjadi alasan

dilakukannya penelitian lanjutan.

Sektor properti merupakan indikator penting untuk menganalisis

kesehatan ekonomi suatu negara. Meningkatnya pertumbuhan properti di

Indonesia diindikasikan dengan banyaknya masyarakat yang

menginvestasikan modalnya di industri properti. Penyebabnya adalah

supply tanah bersifat tetap sedangkan demand akan selalu besar seiring

pertambahan penduduk. Selain itu, harga tanah bersifat rigid, artinya

penentu harga bukanlah pasar tetapi orang yang menguasai tanah. Selain

alasan tersebut, diambilnya sektor ini sebagai objek penelitian karena

sektor ini merupakan salah satu sektor yang volatilitasnya cukup

12Thi Phuong Vy Le Dan Duc Nam Phung, Foreigh Ownership, “Capital
Struktur And Firm Value: Empirical Evidence From Vietnamese Listed Firm”,
Sosial Science Research Network (SSRN) Database, (2 Januari 2013), hlm.76.

13Hassan Pourmokhtar Andarian, “The Relation Capital Structure and
Stock Price Of Listed Companies in Tehran Stock Exchange” Life Science Journal
(2012), hlm.15
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tinggi.14Selain itu, perusahaan yang memiliki banyak aset yang dapat

dijadikan jaminan seperti perusahaan properti atau perusahaan transportasi

memiliki porsi hutang yang tinggi karena biaya kebangkrutan perusahaan

tersebut relatif rendah dibandingkan dengan perusahaan yang lebih

mengandalkan human capital karyawannya atau yang mengandalkan

merek atau intangible assets yang lain.15

Daftar Efek Syariah (DES) sebagai objek dalam penelitian ini

adalah karena Daftar Efek Syariah merupakan kumpulan Efek yang tidak

bertentangan dengan Prinsip-prinsip Syariah di Pasar Modal, yang

ditetapkan oleh Bapepam-LK atau Pihak yang disetujui Bapepam-LK.

DES tersebut merupakan panduan investasi bagi Reksa Dana Syariah

dalam menempatkan dana kelolaannya serta juga dapat dipergunakan oleh

investor yang mempunyai keinginan untuk berinvestasi pada portofolio

Efek Syariah.16

Berdasarkan latarbelakang tersebut maka penulis tertarik untuk

melakukan penelitian lanjutan dengan judul Pengaruh Ukuran

Perusahaan, Profitabilitas, Tanggungjawab Sosial Perusahaan,

Kepemilikan Institusional, Pertumbuhan Penjualan, dan Struktur

Modal terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris pada Perusahaan

14 “Pentingnya Perusahaan Properti” http://www.news.viva.co.idDiakses
Tanggal 22 Februaru Pukul 07.51.

15 Zaenal Arifin, Teori Keuangan dan Pasar Modal, (Yogyakarta:
Ekonisia, 2007) hlm. 79.

16 “Daftar Efek Syariah” http://www.bapepam.go.idDiakses Tanggal 22
Februari 2014 Pukul 11.41.
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Properti yang Masuk kedalam Kelompok Daftar Efek Syariah

Periode 2009-2012)

A. Rumusan Masalah

Berdasarkan latarbelakang masalah yang telah diuraikan diatas, maka

dapat dikemukakan rumusan masalah sebagai berikut:

1. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan

pada perusahaan properti 2009-2012?

2. Bagaimana pegaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan perusahaan

pada perusahaan properti 2009-2012?

3. Bagaimana pengaruh tanggung jawab sosial perusahaan terhadap nilai

perusahaan pada perusahaan properti 2009-2012?

4. Bagaimana pengaruh kepemilikan institusional terhadap nilai

perusahaan pada perusahaan properti 2009-2012?

5. Bagaimana pengaruh pertumbuhan penjualan terhadap nilai

perusahaan pada perusahaan properti 2009-2012?

6. Bagaimana pengaruh stuktur modal terhadap nilai perusahaan pada

perusahaan properti 2009-2012?

B. Tujuan Dan Manfaat Penelitian

a. Tujuan penelitian

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui secara empiris:

1. pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada

perusahaan properti 2009-2012.
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2. pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan

properti 2009-2012.

3. Pengaruh tanggungjawab sosial perusahaan terhadap nilai

perusahaan pada perusahaan properti 2009-2012.

4. Pengaruh kepemilikan institusional terhadap nilai perusahaan pada

perusahaan properti 2009-2012.

5. pengaruh pertumbuhan penjualan terhadap nilai perusahaan pada

perusahaan properti 2009-2012.

6. pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan pada

perusahaan properti 2009-2012.

C. Manfaat penelitian

1. Bagi akademisi

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi dasar acuan bagi

pengembangan penelitian selanjutnya dan pengembangan ilmu

pengetahuan khususnya manjemen keuangan serta menambah

khasanah pustaka mengenai manajemen keuangan di Indonesia.

2. Bagi perusahaan dan Investor

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi informasi yang dibutuhkan

oleh perusahaan dan investor sebagai dasar pengambilan keputusan

dalam berinvetasi dan keputusan pendanaan.

D. Sistematika Pembahasan

Skripsi ini terdiri dari 3 bagian, yaitu bagian awal, isi dan akhir.

Bagian awal skripsi berisis halaman judul, abstrak, surat persetujuan
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skripsi, pengesahan, pedoman literasi Arab-latin, motto, persembahan, kata

pengantar, daftar isi, daftar tabel dan daftar gambar. Bagian isi terdiri dari

pendahuluan, pembahasan, dan penutup, serta daftar pustaka.

Bab pertama merupakan pendahuluan sebagaimana kerangka

berfikir dari penulisan penelitian ini, yang mencakup latar belakang

masalah, rumusan masalah, dan tujuan dan manfaat penelitian.

Bab kedua merupakan landasan teori yang berisi telaaah pustaka

yang membahas mengenai teori-teori yang mendukung penelitian

terdahulu, kerangka teoritik, dan hipotesis.

Bab ketiga berisi tentang metode penelitian yang membahas

mengeni sifat dan jenis penelitian, populasi dan sampel, objek penelitian,

sumber dan jenis penelitian, tehnik pengumpulan data, definisi operasional

variabel dan tehnik analisis data serta sistematika pembahasan.

Bab empat menjelaskan deskripsi obyek penelitian, seluruh proses

dan teknik analisis data hingga hasil dari pengujian seluruh hipotesis

penelitian sesuai dengan metode yang digunakan.

Bab lima merupakan kesimpulan dari keseluruhan hasil yang telah

diperoleh dari penelitian dan dilengkapi dengan daftar pustaka.

Selanjutnya untuk bagian akhir skripsi memuat lampiran-lampiran

yang berkaitan dengan penulisan skripsi ini dan lampiran riwayat hidup

penulis skripsi.
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BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Kesimpulan yang dapat diambil berdasarkan analisis data, pengujian

hipotesis dan pembahasan adalah:

1. Ukuran perusahaan positif signifikan terhadap nilai perusahaan.

Dengan demikian, H1yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan diterima.

Hal ini menunjukan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh terhadap

nilai perusahaan. Hal ini dikarenakan semakin besar ukuran

perusahaan, maka perusahaan mengalami perkembangan karena

memiliki kondisi yang stabil terutama dalam pengembalian saham

untuk investor. Perusahaan besar memang memiliki ketahanan yang

lebih baik. Memiliki kemampuan dan mudahnya mendapatkan sumber

dana yang besar sehingga dapat memperoleh keuntungan besar

merupakan salah satu alasan investor memilih perusahaan besar.

kemudahan akses dari perusahaan besar untuk mendapatkan

pendanaan eksternal, sehingga biaya-biaya transaksi akan kurang bila

dibandingkan dengan perusahaan kecil serta perusahaan besar

cenderung menarik perhatian dan sorotan. Perusahaan akan didorong

untuk menerapkan struktur yang baik dan mekanisme dalam

pengelolaan perusahaansehingga hal ini akan direspon positif oleh

investor dan menyebabkan nilai perusahaan meningkat.
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2. Profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan.

Dengan demikian, H2 yang menyatakan bahwa profitabilitas

berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan diterima. Hal

ini menunjukan bahwa perusahaan dapatmemperolehpengembalian

yang lebih tinggipadaekuitas pemegang saham. ROEyang lebih

tinggijuga menunjukkanefisiensi yang lebih tinggidalam

membelanjakanuang yang diinvestasikanolehpemegang sahamuntuk

mendapatkanpertumbuhan laba. peningkatan ROE menunjukan

prospek perusahaan yang semakin baik karena adanya potensi

peningkatan keuntungan yang diperoleh perusahaan yang ditunjukan

dari tingkat kembalian yang dihasilkan oleh manajemen dari modal

yang disediakan oleh pemilik perusahaan. Sesuai dengan teori

signaling, yaitu ketika ROE tinggi maka akan dianggap sebagai

informasi yang positif, semakin tinggi ROE menunjukan semakin

efisien perusahaan menggunakan modal sendiri untuk menghasilkan

laba. Hal ini dipandang positif oleh pemegang saham yang

mengharapkan pengembalian keuntungan dari laba yang didapat.

3. Tanggug jawab sosial perusahaan berpengaruh positif tidak signifikan

terhadap nilai perusahaan. Dengan demikian, H3 yang menyatakan

bahwa tanggung jawab sosial perusahaan berpengaruh positif

signifikan terhadap nilai perusahaan ditolak. Hal ini disebabkan

karena pengukuran pengungkapan corporate social responsibility

yang diukur dengan content analysis. perusahaan properti belum
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sepenuhnya memberikan pengungkapan informasi CSR karena banyak

perusahaan-perusahaan yang hanya memprioritaskan informasi CSR

nya pada bidang-bidang tertentu misalnya bidang lingkungan, sosial

ataupun sumber daya manusia saja sehingga hal ini menyebabkan

banyak sampel tidak memiliki indeks diatas 70%. hal tersebut

mengindikasikan bahwa perusahaan properti yang menjadi sampel

belum mengungkapkan keseluruhan informasi sesuai cheklist index

yang menjadi acuan dalam mengukur tingkat pengungkapan informasi

CSR.

4. Kepemilikan institusional berpengaruh positif tidak signifikan

terhadap nilai perusahaan. Dengan demikian, H4 yang menyatakan

bahwa kepemilikan institusional berpengaruh positif signifikan

terhadap nilai perusahaan ditolak. Hal ini disebabkan karena insider

ownership di Indonesia tidak mampu untuk mengendalikan nilai

perusahaan. Artinya, kepemilikan institusional tidak berhasil menekan

manajer untuk meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. Hal ini

berarti investor institusional sebagai pihak yang memonitor agen

hanya sebatas mengawasi tindakan menejemen dan tidak berperan

secara aktif dalam pengambilan keputusan yang akan meningkatkan

nilai perusahaan. Dengan adanya pihak ketiga yaitu debtholder, maka

pengawasan yang dilakukan pihak institusional tidak secara optimal

karena adanya pengawasan yang dilakukan oleh pihak ketiga

(debtholder). Tingginya kepemilikan oleh institusi hanya akan
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meningkatkan pengawasan terhadap perusahaan. Hal ini akan

menyebabkan konflik antara manajer dengan pemegang saham.

sehingga mempengaruhi manajer dalam setiap pengambilan keputusan

dalam rangka meningatkan nilai perusahaan.

5. Pertumbuhan penjualan berpengaruh positif tidak signifikan terhadap

nilai perusahaan. Dengan demikian, H5 yang menyatakan bahwa

pertumbuhan penjualan berpengaruh positif signifikan terhadap nilai

perusahaan ditolak. Hal ini karena data penjualan yang dikumpulkan

menunjukan bahwa pertumbuhan penjualan bukan merupakan penentu

nilai perusahaan.

6. Struktur modal berpengaruh positif tidak signifikan terhadap nilai

perusahaan. Dengan demikian, H6 yang menyatakan bahwa strukrur

modal berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan

ditolak. Hasil ini sesuai dengan teori struktur modal tidak relevan

Modigliani dan Miller yang menyimpulkan bahwa nilai perusahaan

tidak dipengaruhi oleh struktur modal namun bergantung bagaimana

perusahaan dijalankan dari profitabilitas. Terbukti dari biaya

operasional perusahaan selama periode pengamatan lebih banyak

dibiayai modal sendiri tidak tergantung pada hutang. Sehingga hal ini

menyebabkan struktur modal tidak berpengaruh terhadap nilai

perusahaan.
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B. Keterbatasan

Penelitian ini mempunyai keterbatasan sebagai berikut:

1. Penelitian ini hanya menggunakan data tahunan, sehingga hasil

yang diperoleh hanya berpengaruh sangat kecil.

2. Data yang digunakan dalam penelitian ini sebagian besar berupa

data laporan tahunan perusahaan sehingga tidak semua item

didalam daftar pengungkapan sosial perusahaan diungkapkan

secara jelas sebagaimana didalam laporan keberlanjutan.

3. Melihat hasil dari dajusted square dalam penelitian ini yang hanya

sebesar 0,209 atau 20,9% mempengaruhi nilai perusahaan, maka

masih banyak variabel lain yang diduga dapat mempengaruhi nilai

perusahaan, namun tidak dimasukan ke dalam model regresi.

C. Saran-saran

1. Penelitian selanjutnya sebaiknya menambah jumlah sampel

perusahaan yang akan diteliti dengan memperpanjang waktu

penelitian atau menggunakan data bulanan agar hasil penelitian

dapat digeneralisasikan.

2. Penelitian selanjutnya disarankan menambah variabel independen

atau mengganti variabel independen yang tidak signifikan dari

penelitian ini dengan variabel lain yang diduga mempengaruhi nilai

perusahaan. Misalnya dengan variabel fundamental maupun

variabel makro ekonomi. Dengan demikian, hasil yang didapat

diharap lebih akurat.
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Lampiran 1:
Terjemah

Al - Qur’an
No Hlm Footnote Terjemahan
1 22 33 Wahai orang-orang yang beriman, bertaqwalah kepada

Allah dan hendaklah setiap orang memperhatikan apa
yang telah diperbuatnya untuk hari esok dan
bertaqwalah kepada Allah. Sungguh Allah maha teliti
terhadap apa yang kamu kerjakan. Qs. Al-Hasyr (59)
:18.

2 24 36 Sesungguhnya Allah menyuruhmu menyampaiakn
amanat kepada yang berhak menerimanya. Qs.An-
Nisaa (4):58

3 27 40 Sesungguhnya orang-orang yang selalu membaca kitab
Allah dan mendirikan shalat dan menafkahkan
sebahagiaan dari rizki yang kami anugerahkan kepada
mereka dengan diam-diam dan terang-terangan,
mereka itu mengharapkan perniagaan yang tidak akan
merugi. Qs. Al-fatir (35): 29.

4 33 51 Sesungguhnya orang-orang yang membenarkan Allah
dan Rasulnya baik laki-laki maupun perempuan dan
meminjamkan kepada Allah pinjaman yang baik,
niscaya akan dilipat gandakan (pembayarannya)
kepada mereka dan bagi mereka pahala yang banyak.
Qs. Al-Hadiid (57):18

5 35 53 Dan janganlah kamu membuat kerusakan di muka
bumi, sesudah (Allah) memperbaikinya dan berdo’alah
kepadaNya dengan rasa takut (tidak akan diterima) dan
harapan (akan dikabulkan). Sesungguhnya rahmat
Allah amat dekat kepada orang-orang yang berbuat
baik. Al-A’raf (7):56

6 35 54 Dan apa saja harta rampasan (fa’i) yang diberikan
Allah kepada RasulNya yang berasal dari penduduk
kota-kota maka adalah untuk Allah, untuk Rasul, kaum
kerabat, anak-anak yatim. Orang-orang miskin dan
orang-orang yang dalam perjalanan, supaya harta itu
jangan hanya beredar di antara orang-orang kaya saja
di anatar kamu. Apa yang diberikan Rasul kepadamu
maka terimalah dia. Dan apa yang dilarangnya bagimu
maka tinggalkanlah; dan bertaqwalah kepada Allah.



Sesungguhnya Allah sangat keras hukuman-Nya. Al-
Hasyr (59) : 7

7 36 55 Hai orang-orang yang beriman, janganlah kamu
menghianati Allah dan RasulNya dan juga janganlah
kamu menghianati amanat-amanat yang di percayakan
kepadamu, sedang kamu mengetahui.
Al-Anfal (8) : 27

8 43 64 Berimanlah kamu kepada Allah dan Rasulnya dan
nafkahkanlah sebagian dari hartamu yang Allah telah
menjadikan kamu menguasainya. Maka orang-orang
yang beriman diantara kamu dan menafkahkan dari
hartanya memperoleh pahala yang besar.
Al-Hadiid (57):7

9 49 72 Wahai orang-orang yang beriman! Janganlah kamu
saling memakan harta sesamamu dengan jalan yang
batil, kecuali dalam perdagangan yang berlaku atas
dasar suka sama suka diantara kamu. Dan janganlah
kamu membunuh dirimu. Sungguh Allah maha
penyayang kepadamu. Qs.An-Nisa (4):29.

10 54 82 “,,,,,,,,,,,dan tolong menolonglah kamu dalam
(mengerjakan) kebajikan dan takwa, dan jangan tolong
menolong dalam berbuat dosa dan permusuhan.
Bertaqwalah kepada Allah, sungguh Allah sangat berat
siksaanNya” Qs.

11 54 83 Dan berikanlah kepada keluarga-keluarga yang dekat
akan haknya, kepada orang-orang miskin dan orang
yang dalam perjalanan; dan janganlah kamu
menghambur-hamburkan (hartamu) secara boros (26)
Sesungguhnya pemboros-pemboros itu adalah saudara-
saudara syaitan itu adalah sangat ingkar kepada
Tuhannya. Al-Isra (17) :26-27

Al-Hadist

No Hlm Footnote Terjemahan

1 28 44 Hadits Tirmidzi : 1206 “Diriwayatkan dari Aisyah ra, ia
berkata: Rasulullah saw, telah memutuskan bahwa
manfaat itu mengikuti tanggung jawab.” Takhrijul
Hadits : Nasa’i 4414, Abu Dawud 3044, dan Ibn Majah
2233, 2234



LAMPIRAN 2

Data Mentah Variabel Independen dan Dependen

No Tahun KODE Total Aset ROE CSR IOWN GROWTH DER PBV
1 2009 ASRI 3559964928 4,88 11,54 75,12 7,28 84,00 0,97
2 BAPA 134883971 13,41 16,67 95,38 21,70 101,41 0,68
3 BCIP 166677118 6,39 16,67 78,83 116,40 10,00 2,09
4 BKDP 861240867 1,13 34,62 43,16 84,05 36,00 1,46
5 BKSL 2784021782 0,11 41,03 43,96 103,04 21,91 0,41
6 BSDE 4592836482 13,19 25,64 90,00 8,33 84,38 1,76
7 COWL 207505008 10,43 17,95 66,15 18,05 58,00 2,01
8 CTRA 8553946343 2,93 51,28 8,07 2,24 2,70 1,06
9 CTRS 2268629009 3,92 21,79 62,66 48,47 8,60 0,63
10 DILD 2140126675 2,22 30,77 86,48 29,54 39,63 1,68
11 FMII 307232168 3,72 17,95 87,87 60,15 7,90 0,51
12 GMTD 305635686 21,40 28,21 65,00 4,80 2,00 0,14
13 GPRA 1323187900 5,58 12,82 89,55 0,91 133,00 0,78
14 JRPT 2585475177 14,19 43,59 97,40 2,08 83,00 1,56
15 LAMI 610489273 6,75 10,26 92,88 19,44 204,92 0,54
16 LPKR 12127644011 7,94 42,31 19,69 0,46 6,00 1,67
17 OMRE 744866369 27,81 30,77 90,43 6,04 15,00 2,32
18 RBMS 119183356 0,10 20,51 64,43 57,04 4,73 0,22
19 SCBD 3803478613 17,09 29,49 82,41 148,73 64,00 0,90
20 SMDM 2048242029 0,23 21,79 87,09 1,49 35,00 0,22
21 SMRA 4460277206 9,74 38,46 32,53 5,47 58,00 2,24
22 SSIA 2235441509 2,32 32,05 61,73 15,35 178,50 0,40
23 2010 ASRI 4587986473 13,15 15,38 75,12 89,58 107,00 2,38
24 BAPA 136358828 16,93 23,08 95,38 14,30 82,05 2,17
25 BCIP 191717228 12,14 24,36 78,83 13,86 10,00 1,92
26 BKDP 1017544318 2,02 34,62 42,16 43,62 40,00 1,16
27 BKSL 4814315154 1,59 41,03 54,02 172,69 16,73 0,66
28 BSDE 11694747902 6,43 28,21 73,86 94,96 69,79 2,12
29 COWL 266939287 6,44 17,95 66,07 1,58 105,00 0,71
30 CTRA 9378342137 5,26 51,28 8,08 27,04 5,80 0,73
31 CTRS 2609229794 5,64 21,79 62,66 51,56 17,60 0,81
32 DILD 4599239260 9,79 42,31 60,75 117,86 10,10 1,22
33 FMII 347820000 2,24 17,95 87,87 34,94 24,73 0,88
34 GMTD 358990246 23,27 29,49 65,00 94,32 10,00 0,13
35 GPRA 1184685000 5,93 15,38 89,55 1,30 94,00 0,71
36 JRPT 3295717307 17,39 43,59 95,99 16,84 103,00 2,20
37 LAMI 604528491 9,26 11,54 92,88 4,39 164,11 0,97
38 LPKR 16155384920 6,81 42,31 18,71 21,84 4,00 1,80



39 OMRE 767521532 26,04 33,33 90,43 87,88 9,00 0,73
40 RBMS 117301086 0,43 20,51 64,43 33,10 7,12 0,24
41 SCBD 3475736555 4,70 29,49 82,41 42,16 67,00 0,66
42 SMDM 2063046866 0,14 21,79 87,09 34,53 17,10 0,23
43 SMRA 6139640438 10,91 38,46 39,17 41,56 36,00 3,47
44 SSIA 2382641540 13,30 32,05 52,31 13,88 164,40 1,15
45 2011 ASRI 17863101888 22,01 24,36 75,12 80,48 116,00 2,95
46 BAPA 650000020 7,30 23,08 76,88 43,76 83,26 1,19
47 BCIP 1428935000 1,32 34,62 52,47 34,24 29,78 4,89
48 BKDP 7315022252 2,92 34,62 42,16 60,42 37,00 1,19
49 BKSL 31396905010 2,96 42,31 29,60 3,22 15,14 1,55
50 BSDE 17496996592 12,23 34,62 60,69 13,29 65,92 2,08
51 COWL 755226980 20,34 17,95 66,07 80,34 135,00 1,08
52 CTRA 15165815994 6,36 51,28 8,08 28,69 15,70 1,07
53 CTRS 1978864834 9,78 23,08 62,66 35,64 29,10 0,88
54 DILD 10365853610 3,77 46,15 49,59 11,44 32,04 0,70
55 FMII 2721000000 1,17 16,67 87,87 115,54 41,36 1,13
56 GMTD 101538000 28,30 30,77 65,00 205,20 10,00 0,39
57 GPRA 3207491502 5,83 15,38 89,55 25,91 90,00 0,77
58 JRPT 2750000000 19,42 43,59 96,00 15,47 115,00 3,18
59 LAMI 1148418000 22,60 11,54 92,88 23,77 108,65 0,91
60 LPKR 23077689619 8,02 42,31 17,88 34,05 4,00 1,62
61 OMRE 1745000000 18,09 33,33 90,43 6,28 5,00 0,92
62 RBMS 326722500 11,13 20,51 24,18 0,36 8,34 0,22
63 SCBD 3322092000 1,67 37,18 82,41 38,03 34,00 0,64
64 SMDM 4006783831 2,24 32,05 87,09 68,99 19,40 0,16
65 SMRA 6873140840 15,91 38,46 37,89 39,16 36,00 3,44
66 SSIA 4705249440 23,41 32,05 38,37 70,33 157,90 0,71
67 2012 ASRI 10946417244 26,62 17,95 55,46 77,14 131,00 2,49
68 BAPA 159093152 5,13 21,79 69,92 17,83 81,87 1,05
69 BCIP 341565000 4,93 37,18 52,63 89,38 77,32 1,86
70 BKDP 899948361 8,99 35,90 35,54 24,38 38,00 0,99
71 BKSL 6154231305 4,61 42,31 48,35 36,01 27,78 1,06
72 BSDE 16756718028 16,25 34,62 73,86 32,84 65,92 1,84
73 COWL 1778428912 6,15 17,95 94,74 71,87 56,00 0,61
74 CTRA 15023391727 10,54 51,28 8,08 52,53 26,30 1,43
75 CTRS 4428210644 14,37 28,21 62,66 30,28 23,70 2,01
76 DILD 6091751241 4,68 48,72 42,14 34,38 28,61 0,88
77 FMII 355112000 0,39 16,67 87,87 56,89 42,14 2,67
78 GMTD 900597066 27,52 37,18 65,00 26,78 10,00 0,29
79 GPRA 1310251294 8,32 15,38 89,55 8,44 90,00 0,46
80 JRPT 4998260900 20,38 46,15 96,00 23,36 125,00 3,84



81 LAMI 614717410 11,86 11,54 92,88 17,16 88,67 0,76
82 LPKR 24869295733 9,95 42,31 17,88 47,04 6,00 2,01
83 OMRE 774036053 7,36 37,18 90,43 16,41 4,00 1,08
84 RBMS 152811856 1,36 34,62 19,18 165,37 7,71 0,33
85 SCBD 3558903785 1,34 38,46 82,41 0,58 34,00 1,04
86 SMDM 2637664776 0,80 32,05 87,09 0,73 24,70 0,36
87 SMRA 10876386685 21,92 38,46 43,90 46,79 36,00 3,59
88 SSIA 4854633415 44,23 32,05 33,44 23,82 199,20 3,04



LAMPIRAN 3

Perhitungan Ukuran Perusahaan

No KODE Tahun Total Aset SIZE
1 ASRI 2009 3559964928 21,99
2 BAPA 134883971 18,72
3 BCIP 166677118 18,93
4 BKDP 861240867 20,57
5 BKSL 2784021782 21,75
6 BSDE 4592836482 22,25
7 COWL 207505008 19,15
8 CTRA 8553946343 22,87
9 CTRS 2268629009 21,54
10 DILD 2140126675 21,48
11 FMII 307232168 19,54
12 GMTD 305635686 19,54
13 GPRA 1323187900 21,00
14 JRPT 2585475177 21,67
15 LAMI 610489273 20,23
16 LPKR 12127644011 23,22
17 OMRE 744866369 20,43
18 RBMS 119183356 18,60
19 SCBD 3803478613 22,06
20 SMDM 2048242029 21,44
21 SMRA 4460277206 22,22
22 SSIA 2235441509 21,53
23 ASRI 2010 4587986473 22,25
24 BAPA 136358828 18,73
25 BCIP 191717228 19,07
26 BKDP 1017544318 20,74
27 BKSL 4814315154 22,29
28 BSDE 11694747902 23,18
29 COWL 266939287 19,40
30 CTRA 9378342137 22,96
31 CTRS 2609229794 21,68
32 DILD 4599239260 22,25
33 FMII 347820000 19,67
34 GMTD 358990246 19,70
35 GPRA 1184685000 20,89
36 JRPT 3295717307 21,92
37 LAMI 604528491 20,22
38 LPKR 16155384920 23,51
39 OMRE 767521532 20,46



40 RBMS 117301086 18,58
41 SCBD 3475736555 21,97
42 SMDM 2063046866 21,45
43 SMRA 6139640438 22,54
44 SSIA 2382641540 21,59
45 ASRI 2011 17863101888 22,52
46 BAPA 650000020 18,81
47 BCIP 1428935000 19,29
48 BKDP 7315022252 20,70
49 BKSL 31396905010 22,39
50 BSDE 17496996592 23,27
51 COWL 755226980 19,77
52 CTRA 15165815994 23,17
53 CTRS 1978864834 21,98
54 DILD 10365853610 22,46
55 FMII 2721000000 19,68
56 GMTD 101538000 20,00
57 GPRA 3207491502 20,94
58 JRPT 2750000000 22,13
59 LAMI 1148418000 20,20
60 LPKR 23077689619 23,63
61 OMRE 1745000000 20,42
62 RBMS 326722500 18,73
63 SCBD 3322092000 21,97
64 SMDM 4006783831 21,62
65 SMRA 6873140840 22,82
66 SSIA 4705249440 21,80
67 ASRI 2012 10946417244 23,12
68 BAPA 159093152 18,89
69 BCIP 341565000 19,65
70 BKDP 899948361 20,62
71 BKSL 6154231305 22,54
72 BSDE 16756718028 23,54
73 COWL 1778428912 21,30
74 CTRA 15023391727 23,43
75 CTRS 4428210644 22,21
76 DILD 6091751241 22,53
77 FMII 355112000 19,69
78 GMTD 900597066 20,62
79 GPRA 1310251294 20,99
80 JRPT 4998260900 22,33
81 LAMI 614717410 20,24



82 LPKR 24869295733 23,94
83 OMRE 774036053 20,47
84 RBMS 152811856 18,84
85 SCBD 3558903785 21,99
86 SMDM 2637664776 21,69
87 SMRA 10876386685 23,11
88 SSIA 4854633415 22,30



LAMPIRAN 4

Perhitungan Kepemilikan Institusional

No KODE Tahun Saham Milik Institusi Total Saham Beredar Kep. Institusional

1 ASRI 2009 13.418.699.764 17.863.101.888 75,12

2 BAPA 619.995.000 650.000.020 95,38

3 BCIP 945.960.000 1.200.000.000 78,83

4 BKDP 2.600.000.000 6.024.494.970 43,16

5 BKSL 4.403.480.670 10.017.008.598 43,96

6 BSDE 9.842.060.870 10.935.622.870 90,00

7 COWL 499.000.000 754.375.900 66,15

8 CTRA 1.223.383.976 15.165.815.994 8,07

9 CTRS 1.239.953.440 1.978.864.834 62,66

10 DILD 2.689.439.655 3.109.756.083 86,48

11 FMII 1.405.920.000 1.600.000.000 87,87

12 GMTD 66.000.000 101.538.000 65,00

13 GPRA 2.872.199.007 3.207.489.870 89,55

14 JRPT 2.678.497.990 2.750.000.000 97,40

15 LAMI 1.066.687.992 1.148.418.000 92,88

16 LPKR 3.406.570.480 17.302.151.695 19,69

17 OMRE 1.578.072.500 1.745.000.000 90,43

18 RBMS 210.522.500 326.722.500 64,43

19 SCBD 2.737.748.506 3.322.092.000 82,41

20 SMDM 3.489.432.729 4.006.783.831 87,09

21 SMRA 2.093.868.024 6.436.800.638 32,53



22 SSIA 726.121.872 1.176.312.360 61,73

23 ASRI 2010 13.418.699.764 17.863.101.888 75,12

24 BAPA 619.995.000 650.000.020 95,38

25 BCIP 946.798.751 1.201.064.000 78,83

26 BKDP 3.084.030.000 7.315.022.252 42,16

27 BKSL 15.420.262.047 28.542.905.010 54,02

28 BSDE 12.923.596.950 17.496.996.592 73,86

29 COWL 499.000.000 755.226.980 66,07

30 CTRA 1.225.225.976 15.165.815.994 8,08

31 CTRS 1.239.953.440 1.978.864.834 62,66

32 DILD 6.296.887.566 10.365.853.610 60,75

33 FMII 2.391.000.000 2.721.000.000 87,87

34 GMTD 66.000.000 101.538.000 65,00

35 GPRA 2.872.199.007 3.207.491.502 89,55

36 JRPT 2.639.830.000 2.750.000.000 95,99

37 LAMI 1.066.687.992 1.148.418.000 92,88

38 LPKR 4.046.527.187 21.627.689.619 18,71

39 OMRE 1.578.072.500 1.745.000.000 90,43

40 RBMS 210.522.500 326.722.500 64,43

41 SCBD 2.737.748.506 3.322.092.000 82,41

42 SMDM 3.489.432.729 4.006.783.831 87,09

43 SMRA 2.692.204.614 6.873.140.840 39,17

44 SSIA 615.347.372 1.176.312.360 52,31



45 ASRI 2011 13.418.699.764 17.863.101.888 75,12

46 BAPA 499.713.000 650.000.020 76,88

47 BCIP 749.762.194 1.428.935.000 52,47

48 BKDP 3.084.030.000 7.315.022.252 42,16

49 BKSL 9.293.964.669 31.396.905.010 29,60

50 BSDE 10.619.700.830 17.496.996.592 60,69

51 COWL 499.000.000 755.226.980 66,07

52 CTRA 1.225.225.976 15.165.815.994 8,08

53 CTRS 1.239.953.440 1.978.864.834 62,66

54 DILD 5.140.214.238 10.365.853.610 49,59

55 FMII 2.391.000.000 2.721.000.000 87,87

56 GMTD 66.000.000 101.538.000 65,00

57 GPRA 2.872.199.007 3.207.491.502 89,55

58 JRPT 2.640.000.000 2.750.000.000 96,00

59 LAMI 1.066.687.992 1.148.418.000 92,88

60 LPKR 4.126.619.908 23.077.689.619 17,88

61 OMRE 1.578.072.500 1.745.000.000 90,43

62 RBMS 79.000.000 326.722.500 24,18

63 SCBD 2.737.748.506 3.322.092.000 82,41

64 SMDM 3.489.432.729 4.006.783.831 87,09

65 SMRA 2.603.993.614 6.873.140.840 37,89

66 SSIA 1.805.513.988 4.705.249.440 38,37

67 ASRI 2012 10.898.238.500 19.649.411.888 55,46



68 BAPA 462.738.500 661.784.520 69,92

69 BCIP 752.059.029 1.428.955.025 52,63

70 BKDP 2.600.000.000 7.315.022.252 35,54

71 BKSL 15.179.053.296 31.396.905.010 48,35

72 BSDE 12.923.596.950 17.496.996.592 73,86

73 COWL 4.614.951.743 4.871.214.021 94,74

74 CTRA 1.225.225.976 15.165.815.994 8,08

75 CTRS 1.239.953.440 1.978.864.834 62,66

76 DILD 4.367.946.966 10.365.854.185 42,14

77 FMII 2.391.000.000 2.721.000.000 87,87

78 GMTD 66.000.000 101.538.000 65,00

79 GPRA 2.872.199.007 3.207.491.502 89,55

80 JRPT 2.640.000.000 2.750.000.000 96,00

81 LAMI 1.066.687.992 1.148.418.000 92,88

82 LPKR 4.126.619.908 23.077.689.619 17,88

83 OMRE 1.578.072.500 1.745.000.000 90,43

84 RBMS 62.663.875 326.722.500 19,18

85 SCBD 2.737.748.506 3.322.092.000 82,41

86 SMDM 3.489.432.729 4.006.783.831 87,09

87 SMRA 3.017.573.974 6.873.140.840 43,90

88 SSIA 1.573.573.988 4.705.249.440 33,44



LAMPIRAN 5

Perhitungan Petumbuhan Penjualan

No KODE
total_sales

2008 2009 2010 2011 2012
1 ASRI 435.324.684,83 403.627.361,25 765.213.105,54 1.381.046.263,52 2.446.413.889,00

2 BAPA 52.251.587,10 63.588.845,26 54.492.641,15 30.644.388,57 25.179.996,06

3 BCIP 34.169.000 73.941.222,36 84.192.319,55 55.368.904,55 104.858.000
4 BKDP 195.482.025,23 31.173.107,02 44.770.782,70 17.718.809,79 13.399.164,62
5 BKSL 80.110.391,34 162.658.608,61 443.547.589,88 457.832.705,35 622.705.425,78
6 BSDE 1.386.110.523,00 1.270.592.451,00 2.477.202.549,76 2.806.339.356,56 3.727.811.859,98
7 COWL 83.805.635,20 98.931.430,01 100.491.339,73 181.227.641,08 311.479.199,67
8 CTRA 1.303.221.368,44 1.332.371.525,32 1.692.687.370,09 2.178.331.003,29 3.322.669.123,18
9 CTRS 581.174.900,31 391.451.881,88 593.300.319,79 804.768.631,81 1.048.459.429,87
10 DILD 298.611.163,31 386.818.659,74 842.715.805,16 939.161.250,10 1.262.035.941,21
11 FMII 42.561.259,45 16.959.011,51 11.034.000 23.782.855,50 37.314.000
12 GMTD 33.517.045,55 31.908.642,95 62.006.212,57 189.240.721,93 239.910.571,77
13 GPRA 308.174.176,56 305.373.225,59 309.333.000 389.474.167,60 356.609.763,33
14 JRPT 648.573.117,00 662.062.576,00 773.528.772,00 893.170.154,00 1.101.821.376,00
15 LAMI 112.946.502,00 134.898.800,00 128.970.729,00 159.633.209,00 132.245.488,00
16 LPKR 2.553.306.718,09 2.565.101.010,43 3.125.312.604,03 4.189.580.354,86 6.160.214.023,20
17 OMRE 190.843.805,23 202.367.772,46 380.208.336,91 356.344.278,91 297.872.638,60
18 RBMS 27.600.939,84 11.856.905,83 15.781.552,36 15.724.942,57 41.729.192,55
19 SCBD 772.758.393,00 1.922.056.432,00 1.111.782.389,00 688.935.681,00 684.916.111,00
20 SMDM 120.469.221,15 118.668.413,51 159.647.745,81 269.786.893,00 267.813.147,00
21 SMRA 1.267.062.897,00 1.197.692.629,00 1.695.443.952,00 2.359.330.713,00 3.463.163.272,00
22 SSIA 1.753.279.906,71 1.484.101.908,48 1.690.095.966,01 2.878.775.284,82 3.564.593.950,74



LAMPIRAN 6

Perhitungan Indeks CSR

KATEGORI ASRI BAPA
LINGKUNGAN 2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
1. Pengendalian polusi kegiatan operasi; pengeluran riset & pengembangan untuk pengurangan polusi 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Pernyataan yg menunjukkan bahwa operasi perusahaan tidak mengakibatkan polusi atau memenuhi ketentuan hukum dan peraturan
polusi 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Pernyataan yg menunjukkan bahwa polusi operasi telah atau akan dikurangi 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Pencegahan atau perbaikan kerusakan lingkungan akibat pengolahan sumber alam, misalnya, reklamasi daratan atau reboisasi 0 1 1 0 0 1 1 1
5. Konservasi sumber alam, misalnya mendaur ulang kaca, besi , minyak, air dan kertas 0 0 0 0 0 0 0 0
6. Penggunaan material daur ulang 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Menerima penghargaan berkaitan dengan program lingkungan yang dibuat perusahaan 0 0 0 0 0 0 0 0
8. Merancang fasilitas yang harmonis dengan lingkungan 0 1 1 1 0 1 1 1
9. Kontribusi dalam seni yang bertujuan untuk memperindah lingkungan 0 0 0 1 0 0 0 0
10. Kontribusi dalam pemugaran bangungan sejarah 0 0 0 0 0 0 0 0
11. Pengolahan limbah 0 0 0 0 0 0 0 0
12. Mempelajari dampak lingkungan untuk memonitor dampak lingkungan perusahaan 0 0 0 0 0 0 0 0
13. Perlindungan lingkungan hidup 0 1 1 1 0 1 1 1
ENERGI

1. Menggunakan energi secara lebih efisien dalam kegiatan operasi 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Memanfaatkan barang bekas untuk memproduksi energi 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Mengungkapkan penghematan energi sebagai hasil produk daur ulang 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Membahas upaya perusahaan dalam mengurangi konsumsi energi 0 0 0 0 0 0 0 0
5. Pengungkapan peningkatan efisiensi energi dari produk 0 0 0 0 0 0 0 0
6. Riset yang mengarah pada peningkatan efisiensi energi dari produk 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Mengungkapkan kebijakan energi perusahaan 0 0 0 0 0 0 0 0
TENAGA KERJA

1. Mengurangi polusi, iritasi, atau risik dalam lingkungan kerja 0 0 1 1 1 1 1 1



2. Mempromosikan keselamatan tenaga kerja dan kesehatan fisik atau mental 0 0 1 0 0 0 0 0
3. Mengungkapkan statistik kecelakaan kerja 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Mentaati peraturan standar kesehatan dan keselamatan kerja 0 0 1 0 0 0 0 0
5. Menerima penghargaan berkaitan dengan keselamatan kerja 0 0 0 0 0 0 0 0
6. Menetapkan suatu komite keselamatan kerja 0 0 1 0 0 0 0 0
7. Melaksanakan riset untuk meningkatkan keselamatan kerja 0 0 0 0 0 0 0 0
8. Mengungkapkan pelayanan kesehatan tenaga kerja 0 0 1 0 1 1 1 1
LAIN-LAIN TENAGA KERJA

9. Perekrutan atau memanfaatkan tenaga kerja 0 0 0 0 0 0 0 0
10. Mengungkapkan persentase/jumlah tenaga kerja wanita/orang cacat dalam tingkat managerial 0 0 0 0 0 0 0 0
11. Mengungkapkan tujuan penggunaan tenaga kerja wanita/orang cacat dalam Pekerjaan 0 0 0 0 0 0 0 0
12. Program untuk kemajuan tenaga kerja wanita/orang cacat 0 0 0 0 0 0 0 0
13. Pelatihan tenaga kerja melalui program tertentu di tempat kerja 1 1 1 1 1 1 1 1
14. Memberi bantuan keuangan pada tenaga kerja dalam bidang pendidikan 1 1 1 0 0 0 0 0
15. Mendirikan suatu pusat pelatihan tenaga kerja 1 1 1 1 1 1 1 1
16. Mengungkapkan bantuan atau bimbingan untuk tenaga kerja yang dalam proses mengundurkan diri atau yang telah membuat
kesalahan 0 0 0 0 0 0 0 0
17. Mengungkapkan perencanaan kepemilikan rumah karyawan 0 0 0 0 0 0 0 0
18. Mengungkapkan fasilitas untuk aktivitas rekreasi 0 0 0 0 0 0 0 0
19. Mengungkapkan presentase gaji untuk pensiun 0 0 0 0 0 0 0 0
20. Mengungkapkan kebijakan penggajian dalam perusahaan 0 0 0 0 1 1 1 0
21. Mengungkapkan jumlah tenaga kerja dalam perusahaan 1 1 1 1 1 1 1 1
22. Mengungkapkan tingkatan managerial yang ada 1 1 1 1 1 1 1 1
23. Mengungkapkan disposisi staff – dimana staff ditempatkan 0 0 0 0 1 1 1 1
24. Mengungkapkan jumlah staff, masa kerja, kelompok usia mereka dan pendidikan mereka 1 1 1 1 1 1 1 1
25. Mengungkapkan statistik tenaga kerja, misal: penjualan per tenaga kerja 0 0 0 0 0 0 0 0
26. Mengungkapkan kualifikasi tenaga kerja yang direkrut 0 0 0 0 0 0 0 0
27. Mengungkapkan rencana kepemilikan saham oleh tenaga kerja 0 0 0 0 0 0 0 0
28. Mengungkapkan rencana pembagian keuntungan lain 0 0 0 0 0 0 0 0



29. Mengungkapkan informasi hub manajemen dengan tenaga kerja dlm meningkatkan kepuasan & motivasi kerja 0 0 0 0 0 0 0 0
30. Mengungkapkan informasi stabilitas pekerjaan tenaga kerja & masa depan Perusahaan 0 0 0 0 0 0 0 0
31. Membuat laporan tenaga kerja yg terpisah 0 0 0 0 0 0 0 0
32. Melaporkan hubungan perusahaan dgn serikat buruh 0 0 0 0 0 0 0 0
33. Melaporkan gangguan dan aksi tenaga kerja 0 0 0 0 0 0 0 0
34. Mengungkapkan informasi bagaimana aksi tenaga kerja dinegosiasikan 0 0 0 0 0 0 0 0
35. Peningkatan kondisi kerja secara umum 0 0 0 0 0 0 0 0
36. Informasi re-organisasi perusahaan yang mempengaruhi tenaga kerja 0 0 0 0 0 0 0 0
37. Informasi dan statistik perputaran tenaga kerja 0 0 0 0 0 0 0 0
PRODUK

1. Pengungkapan informasi pengembangan produk perusahaan, termasuk pengemasannya 0 0 0 0 1 1 1 1
2. Gambaran pengeluaran riset dan pengembangan produk 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Pengungkapan informasi proyek riset perusahaan untuk memperbaiki produk 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Pengungkapan bahwa produk memenuhi standar keselamatan 0 0 0 0 0 0 0 0
5. Membuat produk lebih aman untuk konsumen 0 0 0 0 1 1 1 1
6. Melaksanakan riset atas tingkat keselamatan produk perusahaan 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Pengungkapan peningkatan kebersihan/kesehatan dalam pengolahan dan Penyiapan produk 0 0 0 0 0 0 0 0
8. Pengungkapan informasi atas keselamatan produk perusahaan 0 0 0 0 0 0 0 0
9. Pengungkapan informasi mutu produk yg dicerminkan dalam penerimaan penghargaan 1 1 1 1 1 1 1 1
10. Informasi yg dapat diverifikasi bahwa mutu produk telah meningkat (misalnya ISO 9001) 0 0 0 0 0 0 0 0
KETERLIBATAN MASYARAKAT

1. Sumbangan tunai, produk, pelayanan untuk mendukung aktivitas masy,pendidikan & seni 0 0 1 1 0 1 1 1
2. Tenaga kerja paruh waktu dari mahasiswa/pelajar 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Sebagai sponsor untuk proyek kesehatan masyarakat 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Membantu riset medis 0 0 0 0 0 0 0 0
5. Sebagai sponsor untuk konferensi pendidikan, seminar atau pameran seni 0 0 1 1 0 0 0 0
6. Membiayai program beasiswa 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Membuka fasilitas perusahaan untuk masyarakat 0 0 0 0 0 0 0 0
8. Sebagai sponsor kampanye nasional 0 0 0 1 0 0 0 0



9. Mendukung pengembangan industri lokal 0 0 0 0 0 0 0 0
UMUM

1. Pengungkapan tujuan/kebijakan perusahaan secara umum berkaitan dengan tanggung jawab sosial perusahaan kepada masyarakat 1 1 1 1 0 1 1 1
2. Informasi berhubungan dengan tanggung jawab sosial perusahaan selain yang disebutkan di atas 1 1 1 1 1 1 1 1
Jumlah 9 12 19 14 13 18 18 17
Rata-Rata 0,1154 0,1538 0,2436 0,1795 0,1667 0,2308 0,2308 0,2179

BCIP BKDP BKSL BSDE COWL
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 0 0 0 0
0 0 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0



0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0

0 0 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0



0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0
0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 0 1 0 0 0 0 0 0
0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 1 1 0 0 0 0



0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 1 1 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 1 1 0 0 0 0

0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
13 19 27 29 27 27 27 28 32 32 33 33 20 22 27 27 14 14 14 14
0,16
67

0,24
36

0,34
62

0,37
18

0,34
62

0,34
62

0,34
62

0,35
90

0,41
03

0,41
03

0,42
31

0,42
31

0,25
64

0,28
21

0,34
62

0,34
62

0,17
95

0,17
95

0,17
95

0,17
95

CTRA CTRS DILD FMII GMTD
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
1 1 1 1 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1
0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0



1 1 1 1 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1
1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1

0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 0
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 1



1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 1 0
0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0

1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 0



1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
1 1 1 1 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1
1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 1
1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 1 1 1

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
40 40 40 40 17 17 18 22 24 33 36 38 14 14 13 13 22 23 24 29
0,51
28

0,51
28

0,51
28

0,51
28

0,21
79

0,21
79

0,23
08

0,28
21

0,30
77

0,42
31

0,46
15

0,48
72

0,17
95

0,17
95

0,16
67

0,16
67

0,28
21

0,29
49

0,30
77

0,37
18

GPRA JRPT LAMI LPKR
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1



0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0

1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0



0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0
1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1



0 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 1 1
0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
10 12 12 12 34 34 34 36 8 9 9 9 33 33 33 33
0,1282 0,1538 0,1538 0,1538 0,4359 0,4359 0,4359 0,4615 0,1026 0,1154 0,1154 0,1154 0,4231 0,4231 0,4231 0,4231

OMRE RMBS SCBD SMDM
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 0 0 0 1 1 1 1 0 0 1 1 0 0 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0



0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 0 0 1 1
0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 1 1
0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 0 0 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 1 0 0 0 1 0 0 0 0 1 1 1 1

0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 0 0 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 1 1
1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0



0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0
0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 0 0 0 1 0 0 0 0 1 1 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0



0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0
0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 1 1 1 1 0 0

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 1 1
1 1 1 1 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
24 26 26 29 16 16 16 27 23 23 29 30 17 17 25 25
0,3077 0,3333 0,3333 0,3718 0,2051 0,2051 0,2051 0,3462 0,2949 0,2949 0,3718 0,3846 0,2179 0,2179 0,3205 0,3205

SMRA SSIA
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1



1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 0 0 0 0
1 1 1 1 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1

1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 0 0 0 0
1 1 1 1 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 0 0 0 0

1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1



0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0

1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1



1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 1 1 1 1

1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0

1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1
30 30 30 30 25 25 25 25
0,3846 0,3846 0,3846 0,3846 0,3205 0,3205 0,3205 0,3205
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OUTPUT SPSS

Deskriptif Statistik

1. NORMALITAS

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual

N 84

Normal Parametersa,b Mean 0E-7

Std. Deviation ,74994724

Most Extreme Differences

Absolute ,109

Positive ,109

Negative -,077

Kolmogorov-Smirnov Z 1,001

Asymp. Sig. (2-tailed) ,269

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.



2. AUTOKORELASI

Runs Test

Unstandardized

Residual

Test Valuea -,16186

Cases < Test Value 42

Cases >= Test Value 42

Total Cases 84

Number of Runs 50

Z 1,537

Asymp. Sig. (2-tailed) ,124

a. Median

3. MULTIKOLINEARITAS
Coefficientsa

Model Unstandardized Coefficients Standardized

Coefficients

Collinearity Statistics

B Std. Error Beta Tolerance VIF

1

(Constant) -3,180 1,525

LnSIZE_X1 ,167 ,075 ,280 ,604 1,655

ROE_X2 ,036 ,012 ,312 ,892 1,122

CSR_X3 ,010 ,011 ,128 ,455 2,196

IOWN_X4 ,002 ,004 ,047 ,610 1,639

GROWTH_X5 ,001 ,002 ,023 ,970 1,031

DER_X6 ,003 ,002 ,137 ,723 1,383

a. Dependent Variable: PBV_Y



4. HETEROSKEDASTISITAS

a. Uji Park
Coefficientsa

Model Unstandardized Coefficients Standardized

Coefficients

t Sig.

B Std. Error Beta

1

(Constant) 1,502 1,567 ,959 ,346

LnSIZE_X1 -,108 ,074 -,385 -1,464 ,154

ROE_X2 ,021 ,014 ,337 1,510 ,142

CSR_X3 ,005 ,012 ,114 ,457 ,651

IOWN_X4 -,002 ,005 -,123 -,481 ,634

GROWTH_X5 ,004 ,003 ,302 1,467 ,153

DER_X6 ,001 ,003 ,068 ,309 ,760

a. Dependent Variable: LnU2i

Scatterplot



Regresi Linear Berganda

1. Uji f

2. Uji Determinasi

Model Summaryb

Model R R Square Adjusted R

Square

Std. Error of the

Estimate

1 ,516a ,267 ,209 ,77862

a. Predictors: (Constant), DER_X6, LnSIZE_X1, GROWTH_X5, ROE_X2,

IOWN_X4, CSR_X3

b. Dependent Variable: PBV_Y

3. Uji Parsial (uji t)
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