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ABSTRAK

Kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba merupakan indikator
utama dari kemampuan perusahaan untuk membayar dividen. Kebijakan dividen
(dividend policy) merupakan masalah yang sering dihadapi oleh perusahaan.
Masalah kebijakan dividen bagi masing-masing perusahaan akan berbeda satu
sama lain, karena tidak ada suatu ukuran tertentu dalam menentukan pembayaran
tersebut. Penelitian ini bertujuan untuk meneliti pengaruh variabel Current
Ratio(CR), Net Profit Margin (NPM), Debt to Equity Ratio (DER) Ukuran
Perusahaan (Firm Size), dan Growth Potential terhadap Dividend Payout Ratio
(DPR).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel Cash Position berpengaruh
positif terhadap Dividend Payout Ratio (DPR), dengan tingkat signifikansi lemah.
Sedangkan variabel Current Ratio(CR), Net Profit Margin (NPM), Debt to Equity
Ratio (DER), Ukuran Perusahaan (Firm Size), dan Growth Potential tidak
berpengaruh terhadap Dividend Payout Ratio (DPR).

Kata Kunci  : Current Ratio(CR), Cash Position, Debt Equity Ratio (DER), Net
Profit Margin (NPM), Ukuran Perusahaan (Firm Size), Growth
Potential dan Dividend Payout Ratio (DPR).
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MOTTO

Manusia tidak merancang untuk gagal,
mereka gagal untuk merancang.

Tiadanya keyakinanlah
yang membuat orang takut menghadapi tantangan.
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“Dalam Setiap Kesulitan Pasti Ada Kemudahan”
Al-Insyirah (94) : 6

“Dan carilah pada apa yang telah dianugerahkan Allah kepadamu (kebahagiaan)
negeri akhirat, dan janganlah kamu melupakan bagianmu dari (kenikmatan)
duniawi dan berbuat baiklah (kepada orang lain) sebagaimana Allah telah
berbuat baik kepadamu, dan janganlah kamu berbuat kerusakan di (muka) bumi.
Sesungguhnya Allah tidak menyukai orang-orang yang berbuat kerusakan.”
(Q.S Al-Qashash 77)

xii



HALAMAN PERSEMBAHAN

Sebuah Karya Sederhana Ini Kupersembahkan Kepada...

Pelita hidupku, Bapak, dan Ibu tercinta..
Terimakasih atas semesta cinta, do’a, dukungan dan kepercayaan.

Beserta Almameter tercinta,
UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta.

Xiii



KATA PENGANTAR

*J‘LJAA‘)S\A‘SJ\M

Assalamu’alaikum Wr. Wb

Segala puji bagi Allah SWT yang telah melimpahkan rahmat, maghfiroh
dan inayah-Nya karena dengan taufik dan hidayah-Nya semua tujuan dapat
terwujud. Shalawat dan salam semoga senantiasa tercurahkan kepada Nabi
Muhammad SAW. Karena itulah penulis dapat menyelesaikan skripsi ini dengan
sebagaimana mestinya.

Dalam penyelesaian skripsi dengan judul “Faktor-Faktor Yang
Mempengaruhi Dividend Payout Ratio (DPR)”, Studi Pada Perusahaan
Manufaktur yang Masuk dalam Daftar Efek Syariah (DES) Tahun 2010-2012 ini
membutuhkan ketelitian, kesabaran, mental yang kuat dan kerja keras. Banyak
pihak yang terlibat dalam penyusunan baik secara langsung maupun tidak
langsung, baik moril maupun materil. Oleh karena itu, penulis mengucapkan
terimakasih kepada semua pihak yang telah membantu, memberi bimbingan,
ataupun saran, memotivasi sehingga tersusunlah skripsi ini. Semoga amal baik
tersebut mendapat balasan dan limpahan karunia dari Allah SWT. Sebagai rasa
hormat dan ucapan terimakasih, penulis sampaikan kepada:

1. Bapak Prof. Dr. H. Musa Asy’arie, M. A., selaku Rektor UIN Sunan Kalijaga
Yogyakarta.
2. Bapak Prof. Noorhaidi Hasan, M. Phil., Ph. D, selaku Dekan Fakultas Syariah

dan Hukum UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta.

Xiv



3. Kedua orangtua, Bapak dan Ibu tercinta, Terima kasih atas do’a restu,
nasehat, cinta dan kasih sayang yang selalu tercurah.

4. Bapak H. M. Yazid Affandi, M.Ag, selaku Ketua Program Studi Keuangan
Islam Universitas Islam Negeri yang telah memberikan ilmu pengetahuan
selama menempuh studi di Keuangan Islam.

5. Bapak Dr. H. M. Fakhri Husein, SE., M.Si., selaku pembimbing yang
dengan sabar memberikan pengarahan, saran, dan bimbingan sehingga
terselesaikan skripsi ini.

6. Bapak Dr. H. Syafig M Hanafi, M.Ag., selaku Pembimbing Akademik yang
selalu memberikan motivasi dan pengarahan selama masa perkuliahan.

7. Dosen-dosen Program Studi Keuangan Islam Fakultas Syariah dan Hukum UIN
Sunan Kalijaga Yogyakarta yang telah memberikan bekal ilmu pengetahuan
kepada penulis selama menempuh studi di KUI.

8. Segenap staff TU prodi KUI dan staff TU Fakultas Syariah dan Hukum yang
memberi kemudahan administratif bagi penulis selama masa perkuliahan.

9. Kakak-kakakku dan adik-adikku tercinta atas doa yang selalu dipanjatkan
serta perhatian, kasih sayang dan dukungan baik moril maupun materiil
pada penyusunan dalam menyelesaikan skripsi ini. Serta Sahabat terbaik
saya Ayiek, Udin, Arini, dan Chabibi yang selalu memberikan motivasi dan
bantuan serta perhatian untuk saya.

10. Untuk sahabat-sahabat seperjuangan, KUI 2010 yang tidak bisa aku sebutkan
satu-persatu, terima kasih atas persahabatan yang luar biasa ini, semoga
Allah selalu menyertai langkah-langkah kehidupan kita menuju masa depan

yang cerah.

XV



11. Sahabat-sahabat organisasi PMII Rayon Ashram Bangsa, BEM-J Prodi

12.

Keuangan Islam Masa Bakti 2011-2013, dan SEMA-F Syariah dan Hukum
Masa Bakti 2013-2015, terima kasih telah memberi pelajaran serta
pengalaman organisasi yang sangat berharga.

Seluruh sahabat dan semua pihak yang tidak dapat penulis sebutkan satu per
satu yang telah memberikan dukungan, motivasi,inspirasi dan membantu
dalam proses penyelesaian skripsi ini.

Peneliti menyadari tidak mampu membalas kebaikan Bapak, Ibu dan
segenap Sahabat yang turut membantu dalam penyusunan skripsi ini. Semoga
Allah selalu memberi rahmat dan hidayah-Nya kepada Bapak, Ibu dan segenap
Sahabat. Peneliti berharap skripsi ini dapat menjadi bahan telaah dan bermanfaat
bagi penulis dan para pembaca. Meskipun, masih banyak kesalahan dan
kekurangannya.

Wassalamualaikum wr.wb.

Yogyakarta, 24 Mei 2014

Penyusun

Ahmad Ony Pratama
NIM.10390041

XVi



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ...ooiiiiii e I
AB ST RAK e I
HALAMAN PERSETUJUAN ..ot ii
HALAMAN PERNYATAAN .. iv
SURAT PENGESAHAN ... v
PEDOMAN TRANSLITERASI ..o vi
HALAMAN MOTTO oottt Xii
HALAMAN PERSEMBAHAN ... Xiii
KATA PENGANTAR ettt Xiv
Y I O 1 ) RSP SSS XVii
DAFTAR TABEL ...ttt XX
DAFTAR LAMPIRAN .ttt XX
BAB | PENDAHULUAN ...ttt 1
A, Latar Belakang ..o 1
B. Rumusan Masalah ... 7
C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian ..........ccocooiiieiinenenceecee, 7
D. Sistematika Pembahasan ... 8

BAB Il LANDASAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS ... 10

A. Pengertian Pasar Modal ... 10
B. Pasar Modal Syariah ... 11
C. Landasan Syariah tentang Pasar Modal Syariah ..........c..ccccecveveieennenn, 14

XVii



D. Teori Laba dalam ISIam ...........ccoeiiiiiiiiieeee e 16
E. Pengertian DIVIAEN .......ccocoviiiiiieie e 21
1. Prosedur Pembayaran DIVIAEN .........ccccovveviiiieieeie e 22

F. Teori Kebijakan DIVIAEN .........cccociiieiiiiiie e 24
G. Macam-macam Teori Kebijakan Dividen............c.ccccovviievviieicieeee 25
H. StabilitaS DIVIAEN........cceiiiiiiiiiee e 27
I.  Dividend Payout RAtiO..........ccceevueiieiicie e 29
J. Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Kebijakan Dividen...........c...c......... 31
K. Analisis Rasio KEUANQAN ..........ccciiieiieii e 35
L. Telaah PUSAKA ........cocviiieiiiicisce s 36
ML HIPOTESIS ...ttt 39
BAB 11l METODOLOGI PENELITIAN ..o 45
A, JeNiS PENEIITIAN ..o 45
B. Sifat Penelitian ... 45
C. Populasi PENEIITIAN ........ccooiiiiiiiiii e 46
D. Definisi Operasional Variabel ...........c.ccooooviiiiiiiiee 48
E. Teknik AnalisisS Data .........cccviiiieieniiieiisiseeee e 50
1. StatiStik DeSKIIPLIT .....ccoiiiiiiie e 50

2. UjJi ASUMST KIBSTK ..o 51

3. Uji Regresi Linear Berganda...........ccccvvveeieniieneneneseseseeees 53

A, UjJEHIPOTESIS....oviiiiiiiiiieiieiee s 54

1. Uji Hipotesis Secara Simultan (Uji F) ......cccoevviiiiiiciciienen, 55

2. Uji Hipotesis Secara Parsial (Uji t) ......ccccoovviierviieiiieneciennn, 56

Xviii



3. Uji Goodness of Fit (Determinasi) ........cccccevveereeiesieenesiennnnns 57

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ..o 59
A. Analisis Statistik DesKriptif ... 60
B.  Uji ASUMST KIASIK ....ccoviiiiiiiiiieiic e 63

1. UJiENOrMAIAS ..o 63
2. Uji MUIIKOINIEIITAS ...vecvveveiiiecic e st 64
3. Uji HeteroskedastiSitas .........ccvveveeieieeieeie et s 65
C. Uji Regresi Linear Berganda ...........ccccceeveevveieiiieieeie e 66
D.  Uji HIPOESIS ..ecvviivieiecie ettt 69
1. Uji Hipotesis Secara Simultan (Uji F)........cccooeveiieiiiieicceee 69
2. Uji Hipotesis Secara Parsial (Uji t) ......c.cooeevvevieiiiiiiiececcee, 70
3. Uji Goodness of Fit (Determinasi) .........cccooevereneneneneneseeeennns 81

BAB V PENUTUP ... 83
A, KESIMPULAN ..ot 83
B. KETERBATASAN ...t 84
C. SARAN e 84

DAFTAR PUSTAKA ettt 86

LAMPIRAN ...ttt e |

Xix



DAFTAR TABEL

Tabel 3.1 Daftar Perusahaan yang Masuk dalam Kriteria.............c.ccccevvvenenn. 47
Tabel 3.2 Kriteria P-Value Uji F dan Uji t........cccooeiviiiiiieccccce e, 54
Tabel 4.1.Prosedur Penarikan Sampel ... 59
Tabel 4.2 Statistik Deskriptif Variabel Penelitian ............c.ccccoccvvevveiciienenn, 60
Tabel 4.3 Hasil Uji NOrmalitas ...........cccccoveviiiiiiii e, 63
Tabel 4.4 Hasil Uji Multikolinieritas .........cccccoevviieiviii i 65
Tabel 4.5 Hasil Uji HeteroskedastiSitas ...........cccovevveveiiieneeie e 66
Tabel 4.6 Hasil Uji Analisis Regresi Linear Berganda............cccccccvvevveiveennenn. 67
Tabel 4.7 Kriteria P-Value Uji Fdan Uji ..., 69
Tabel 4.8 Hasil Uji Determinasi ..........cccccveveeieeieiie e 82

XX



DAFTAR LAMPIRAN

LAMPIRAN 1 TERJIEMAHAN TEKS ARAB ..o I
LAMPIRAN 2 DAFTAR PERUSAHAAN MANUFAKTUR .......ccccoviiennnne I

LAMPIRAN 3 DATA MENTAH PERUSAHAAN MANUFAKTUR (Bentuk Data

POOI) bbb 1l
LAMPIRAN 4 STATISTIK DESKRIPTIF ....ooooiiiiiieiiiiee e v
LAMPIRAN 5 HASIL UJI NORMALITAS ... \/
LAMPIRAN 6 HASIL UJI HETEROSKEDASTISITAS ... Vil
LAMPIRAN 7 HASIL UJI REGRESI LINEAR BERGANDA.........ccccccueue. VIl
LAMPIRAN 8 CURICULUM VITAE ...t X

XXi



BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan dan kemajuan dunia perekonomian saat ini, sudah
sepantasnya perusahaan menuntun pendanaan Yyang lebih besar dari
sebelumnnya. Untuk memajukan sebuah perusahaan dan menyejahterakan
para pemegang saham diperlukan dana yang besar. Calon investor yang akan
berinvestasi tentunya juga akan mencari perusahaan yang berkembang dan
konsisten dalam membagikan dividennya. Investor yang menanamkan
modalnya pada saham sebuah perusahaan memiliki tujuan utama untuk
memperoleh pendapatan atau tingkat kembalian investasi (return) baik berupa
pendapatan dividen (dividend yield) maupun capital gain. Dividen merupakan
pendapatan yang diperoleh setiap periode selama saham masih dimiliki dan
capital gain merupakan pendapatan dari harga jual saham terhadap harga
belinya apabila saham dijual. Informasi tentang dividen sangat diperlukan
oleh para investor untuk mengurangi kemungkinan resiko dan ketidakpastian
yang akan terjadi. Oleh karena itu, perusahaan yang sudah go public
berkewajiban untuk memberi informasi tentang kinerja dalam bentuk laporan
keuangan dan pengumuman dividen.

Kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba merupakan indikator
utama dari kemampuan perusahaan untuk membayar dividen. Kebijakan

dividen (dividend policy) merupakan masalah yang sering dihadapi oleh



perusahaan. Masalah kebijakan dividen bagi masing-masing perusahaan akan
berbeda satu sama lain, karena tidak ada suatu ukuran tertentu dalam
menentukan pembayaran tersebut. Jika dilihat di negara maju, sebagian para
investor tidak mengharapkan penghasilan dari dividen tetapi mereka lebih
mengharapkan capital gain. Hal ini karena adanya perbedaan pajak antara
pendapatan yang berasal dari dividen dengan pendapatan capital gain.

Menurut Zainal Arifin, pembayaran dividen merupakan sesuatu yang
memberatkan perusahaan karena mengurangi jumlah dana yang tersedia
untuk investasi. Di sisi lain, pembayaran dividen juga meugikan pemegang
saham karena mereka harus membayar pajak atas dividen yang mereka terima
tersebut. Ini  berarti bahwa hanya perusahaan yang benar-benar
menguntungkan yang berani membayarkan dividen karena perusahaan
tersebut mampu menanggung biaya atas berkurangnnya dana untuk
berinvestasi."

Bagi para investor yang tidak bersedia mengambil resiko mempunyai
pandangan bahwa semakin tinggi tingkat resiko suatu perusahaan, akan
semakin tinggi juga tingkat keuntungan yang diharapkan sebagai hasil atau
imbalan terhadap resiko tersebut. Selanjutnya dividen yang diterima pada saat
ini akan mempunyai nilai yang lebih tinggi daripada capital gain yang akan
diterima di masa yang akan datang. Dengan demikian investor yang tidak

bersedia berspekulasi akan lebih menyukai dividen daripada capital gain.?

YZainal Arifin, Teori Keuangan dan Pasar Modal (Yogyakarta: Ekonisia, 2007), him.108.

?Prihantoro, “Estimasi Pengruh Dividend Payout Ratio pada Perusahaan Publik di
Indonesia, http://www.jurnalakuntansidankeuangan.com, diakses pada tanggal 10 februari 2014.



Kebijakan dividen suatu perusahaan akan melibatkan dua pihak yang
berkepentingan dan saling bertentangan yaitu kepentingan pemegang saham
dengan dividennya dan kepentingan perusahaan dengan laba ditahannya,
disamping itu juga ada kepentingan bondholder yang dapat mempengaruhi
besarnya dividen yang dibayarkan. Kebijakan dividen pada hakekatnya
adalah menentukan porsi keuntungan yang akan dibagikan kepada para
pemegang saham dan yang akan ditahan sebagai bagian dari laba ditahan.’

Cash dividend merupakan bagian laba yang dibagikan kepada
pemegang saham. Sedangkan presentase dari laba yang akan dibagikan
sebagai dividen disebut dividend payout ratio. Semakin tinggi dividend
payout ratio (DPR) semakin kecil porsi dana yang tersedia untuk ditanamkan
kembali ke perusahaan sebagai laba ditahan.* Salah satu fungsi yang
terpenting dari financial manager (manajer keuangan) adalah menetapkan
alokasi dari keuntungan netto sesudah pajak atau pendapatan untuk
pembayaran dividen disatu pihak dan untuk laba ditahan di lain pihak, di
mana keputusan tersebut mempunyai pengaruh yang menentukan terhadap
nilai perusahaan.

Menurut Parthington, variabel-variabel yang mempengaruhi penentuan

terhadap dividen adalah: (1) Profitabilitas, (2) Stabilitas Deviden dan

®Ibid.,hIm. 12.

*Sutrisno, Manajemen Keuangan: Teori, Konsep dan Aplikasi (Yogyakarta: Ekonisia,
2000), him. 321.



Earning, (3) Likuiditas dan Cash Flow, (4) Investasi, dan (5) Pembiayaan.’
Sedangkan pada penelitian ini variabel-variabel independen yang digunakan
dapat diidentifikasi seperti: (1) Current Ratio, (2) Cash Position, (3) Debt to
Equity Ratio, (4) Net Profit Margin, (5) Firm Size, dan (6) Growth Potential.
Alasan digunakan variabel independen tersebut karena variabel tersebut
dianggap sudah mewakili dari masing-masing rasio keuangan yang
berpengaruh terhadap kebijakan pembagian dividen dan untuk mengetahui
seberapa jauh pengaruh rasio-rasio terutama tujuh rasio tersebut dengan
kebijakan pembagian dividen.

Obyek penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah
perusahaan Manufaktur yang masuk di dalam Daftar Efek Syariah (DES)
selama periode 2010-2012. Daftar Efek Syariah adalah kumpulan efek yang
tidak bertentangan dengan prinsip-prinsip syariah di pasar modal, yang
ditetapkan oleh Bapepam dan LK atau pihak lain yang diakui oleh Bapepam
dan LK. Daftar Efek Syariah tersebut dapat dipergunakan oleh investor yang
mempunyai keinginan untuk berinvestasi pada portofolio efek syariah.
Sumber data yang digunakan sebagai bahan penelaahan dalam penyusunan.
Daftar Efek Syariah dimaksud berasal dari laporan keuangan yang telah

diterima Bapepam-LK. Secara periodik, Bapepam-LK akan melakukan

>Sunarto dan Andi Kartika, “Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Deviden Kas di
Bursa Efek Jakarta ,” Jurnal Bisnis dan Ekonomi, Vol. 10, No. 1 (Maret 2003), him. 68.



review atas Daftar Efek Syariah berdasarkan laporan keuangan tengah
tahunan dan tahunan dari emiten atau perusahaan publik.®

Perbedaan penelitian ini dengan sebelumnnya diantarannya yaitu
variabel, objek dan periode penelitaian. Pada penelitian penelitian tentang
pengujian faktor-faktor yang mempengaruhi kebijakan dividen atau dividend
payout ratio telah banyak dilakukan diantaranya dalam penelitian yang
dilakukan Sri Sudarsi variabel independen yang digunakan adalah Cash
Position, Profitability, Potensi Pertumbuhan, Ukuran Perusahaan, dan Debt to
Equity Ratio. Metode analisis yang digunakan adalah analisis regresi. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa secara simultan dan secara partial bahwa
ketiga variabel yaitu Cash Position, Profitabilitas, dan Potensi Pertumbuhan
tidak berpengaruh terhadap Dividend Payout Ratio (DPR). Sedangkan kedua
variabel Size (Ukuran Perusahaan) dan Debt to Equity Ratio tidak memenubhi
asumsi klasik multikolinieritas sehingga harus dikeluarkan dari model.’

Penelitian sejenis juga dilakukan oleh Danang Pribafirsa dan Aris
Sunindyo variabel independen yang digunakan Current Ratio, Debt to Equity
Ratio dan Return On Assets. Metode analisis yang digunakan adalah analisis
regresi. Hasilnya adalah variabel Current Ratio dan Debt to Equity Ratio

mempunyai pengaruh yang positif dan signifikan terhadap Dividend Payout

Shttp:/mww.inilah.com — Bapepam Terbitan Daftar Efek Syariah.htm, diakses 18
Februari 2014.

’Sri Sudarsi, “Analisis Faktor-Faktor yang mempengaruhi Dividend Payout Ratio pada
Industri Perbankan yang Listed di Bursa Efek Jakarta (BEJ),”Jurnal Bisnis dan Ekonomi STIE
Stikubank Semarang, (Maret 2002), him. 43.
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Ratio, sedangkan variabel bebas lainnya, yaitu Return On Assets tidak
mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap Dividend Payout Ratio.?
Penelitian selanjutnya yaitu oleh Anggit Satria Pribadi dan R. Djoko
Sampurno. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa variabel ROA dan
ownership adalah variabel yang paling berpengaruh terhadap dividend payout
ratio (DPR), disamping pengaruh signifikan dari firm size dan cash position.
Variabel ownership dan ROA berpengaruh positif dan signifikan terhadap
dividend payout ratio, sedangkan variabel firm size dan cash position
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap dividend payout ratio, namun
growth opportunity berpengaruh negatif namun tidak signifikan terhadap
dividend payout ratio.® Berdasarkan latar belakang di atas peneliti ingin
berminat meneliti  dengan  judul “FAKTOR-FAKTOR YANG
MEMPENGARUHI DIVIDEND PAYOUT RATIO (DPR) (Studi Pada
Perusahaan Manufaktur yang masuk dalam Daftar Efek Syariah (DES)

Tahun 2010-2012).”

®*Danang Pribafirsa dan Aris Sunindyo“Analisis Pengaruh Current Ratio, Debt to Equity
Ratio, dan Return On Assets terhadap Dividend Payout Ratio pada Perusahaan Perbankan yang
GO Public di Bursa Efek Indonesia Periode 2006-2010”, Diponegoro Journal Of Management,
Vol. 3, No. 1, (2010), him. 18.

%Anggit Satria Pribadi dan R. Djoko Sampurno, ”Analisis Pengaruh Cash Position, Firm
Size, Growth Opportunity, Ownership, dan Return On Asset Terhadap Dividen Payout Ratio,
”Diponegoro Journal Of Management, Vol. 1, No. 1, (2012), him. 211-212.



B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka pokok masalah
yang dirumuskan dalam penelitian ini adalah apakah pengaruh Current Ratio,
Cash Position, Debt to Equity Ratio, Net Profit Margin, Firm Size, dan
Growth Potential terhadap Dividend Payout Ratio pada perusahaan
Manufaktur yang masuk di dalam Daftar Efek Syariah (DES) Tahun 2010-

2012.

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian
1. Tujuan Penelitian :

Penelitian ini memilki tujuan untuk mengetahui dan menganalisis
apakah pengaruh Current Ratio, Cash Position, Debt to Equity Ratio, Net
Profit Margin, Firm Size, dan Growth Potential terhadap Dividend Payout
Ratio pada perusahaan Manufaktur yang masuk di dalam Daftar Efek
Syariah (DES) Tahun 2010-2012.

2. Kegunaan Penelitian :
a. Secara Teoritis
Penelitian ini dapat digunakan sebagai tambahan dalam
pengembangan ilmu pengetahuan bagi para akademisi dalam bidang
keuangan islam, khususnya tentang kebijakan dividen. Penelitian ini
juga memberikan bukti dan menganalisis faktor-faktor yang

berpengaruh terhadap rasio pembayaran dividen sehingga dapat



memberi wawasan dan pengetahuan yang lebih mendalam serta
sebagai dasar penelitian selanjutnya tentang kebijakan dividen.
b. Secara Praktis

1. Bagi manajemen perusahaan, dapat dijadikan pertimbangan dalam
menentukan kebijakan dividen. Perhitungan kuantitatif diharapkan
dapat menunjukan hubungan atau pengaruh faktor-faktor seperti
(1) Current Ratio, (2) Cash Position, (3) Debt to Equity Ratio, (4)
Net Profit Margin, (5) Firm Size, dan (6) Growth Potential
terhadap Dividend Payout Ratio (DPR). Faktor-faktor tersebut
diharapkan dapat membantu manajer keuangan dalam pengambilan
suatu keputusan untuk menentukan berapa besarnya deviden yang
dibayarkan kepada pemegang saham.

2. Bagi Investor, dapat dijadikan pertimbangan untuk menentukan
investasi terhadap sinyal informasi yang dapat dilihat dari variabel-
variabel tersebut, sehingga mendapatkan hasil yang diharapkan.
Serta dapat dijadikan pertimbangan dalam pengambilan keputusan
berinvestasi di Daftar Efek Syariah (DES) dan para investor dapat

memprediksi besarnya pendapatan dividen yang akan diterima.

D. Sistematika Pembahasan
Pembahasan laporan penelitian atau skripsi ini dibagi menjadi:
BAB | Berisikan latar belakang masalah penelitian, rumusan masalah,

tujuan dan kegunaan penelitian, serta sistematika pembahasan penelitian.



BAB Il Merupakan landasan teoritis atau teori-teori pendukung yang
digunakan dalam penelitian ini dan studi empiris atau kasus yang
memaparkan pengertian Dividend Payout Ratio, serta konsep-konsep rasio
keuangan seperti Current Ratio, Cash Position, Debt to Equity Ratio, Net
Profit Margin, Firm Size dan Growth Potential.

BAB |11l Berisi metodologi penelitian yang diawali dengan jenis
penelitian, sifat penelitian, populasi, dan metode analisis data yang digunakan
yaitu regresi berganda.

BAB IV Analisis data, yaitu pembahasan tentang uji hipotesis terhadap
data sekunder yang berupa Current Ratio, Cash Position, Debt to Equity
Ratio, Net Profit Margin, Firm Size dan Growth Potential.

BAB V merupakan penutup yang berisi kesimpulan, keterbatasan dan
rekomendasi yang bisa dilaksanakan untuk memperbaiki kelemahan
penelitian ini serta saran untuk studi lanjutan agar dapat diperoleh hasil yang

lebih baik.



BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN
A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil pengolahan data menggunakan analisis regresi
linear berganda dengan 14 data perusahaan manufaktur yang diperoleh

dari Daftar Efek Syariah (DES) selama kurun waktu 3 tahun yaitu (2010-

2012) dan pembahasan tentang ‘Faktor-Faktor yang Mempengaruhi

Dividend Payout Ratio (DPR), Studi Pada Perusahaan Manufaktur yang

masuk di dalam Daftar Efek Syariah (DES) Tahun 2010-2012”, maka

dapat diambil kesimpulan sebagai berikut:

1. Hasil regresi linier berganda menunjukkan bahwa variabel Cash
Position (CP) berpengaruh signifikan lemah terhadap Dividend Payout
Ratio (DPR). Sedangkan variabel Current Ratio (CR), Debt Equity
Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), ukuran perusahaan (Firm
Size), dan Growth Potential tidak berpengaruh terhadap Dividend
Payout Ratio (DPR).

2. Hasil regresi linier berganda menunjukkan variabel Current Ratio,
Cash Position, Debt to Equity Ratio, Net Profit Margin, Ukuran
Perusahaan, dan Growth Potential secara bersama-sama atau simultan

ada pengaruh signifikan lemah terhadap Dividend Payout Ratio (DPR)

83
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B. Keterbatasan

Penelitian ini hanya meneliti dan melihat dari faktor-faktor internal
atau managerial perusahaan saja dengan objek perusahaan sektor
manufaktur di DES, untuk peneliti selanjutnya disarankan meneliti dari
faktor-faktor eksternal, karena masih banyak variabel eksternal lainnya.
Hal ini sudah terbukti bahwa faktor internal dalam penelitian
pengaruhnnya terhadap dividen sangat lemah dan dibuktikan di dalam
penelitian ini. Sedangkan, faktor eksternal sangat berpengaruh terhadap

dividen.

C. Saran

1. Semakin tinggi Dividend Payout Ratio (DPR) mencerminkan semakin
tinggi kekuatan perusahaan dalam persaingan pasar, sehingga
diharapkan perusahaan membuat isu positif, perbaikan manajemen
perusahaan, yang membuat investor tertarik melakukan investasi dalam
rangka meningkatkan modal dan pada akhirnya berimplikasi terhadap
naiknya Dividend Payout Ratio (DPR) perusahaan.

2. Bagi investor, Dividend Payout Ratio (DPR) dapat dijadikan sebagai
dasar pengambilan keputusan investasi, karena aspek ini mengukur
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan tingkat laba atas
investasi yang dilakukan pada perusahaan tersebut.

3. Peneliti selanjutnya disarankan meneliti dari faktor-faktor eksternal

seperti RUPS dan masih banyak variabel eksternal yang lainnya,
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karena sudah terbukti  faktor internal dalam penelitian
berpengaruhnnya dengan dividen sangat lemah dan dibuktikan di

dalam penelitian ini.
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LAMPIRAN 1

TERJEMAHAN TEKS ARAB

Halaman

Footnote

Terjemahan

14

6

Padahal Allah telah menghalalkan jual beli
dan mengharamkan riba.

15

8

Wahai  orang-orang yang beriman!
Janganlah kamu saling memakan harta
sesamamu dengan jalan yang batil (tidak
benar), kecuali dengan jalan perdagangan
yang berlaku atas dasar suka sama suka di
antara kamu.

17

11

Mereka itulah orang yang membeli
kesesatan dengan petunjuk, maka tidaklah
beruntung perniagaannya dan tidaklah
mereka mendapat petunjuk.




LAMPIRAN 2

DAFTAR PERUSAHAAN MANUFAKTUR

No Kode Saham Nama Perusahaan
1 AALI PT Astra Agro Lestari Thk

2 AKRA PT AKR Corporindo Thk.

3 ASGR PT Astra Graphia Tbk

4 ASII PT Astra Internasional Tbk.

5 BATA PT Sepatu Bata Thk

6 DVLA PT Darya-Varia Laboratoria Thk
7 MLBI PT Multi Bintang Indonesia Tbk.
8 SMCB PT Holcim Indonesia Thk .

9 SMSM PT Selamat Sempurna Thk

10 TBLA PT Tunas Baru Lampung Tbk.
11 TOTO PT Surya Toto Indonesia Thk

12 TURI PT Tunas Ridean Tbk.

13 UNTR PT United Tractors Thk.

14 UNVR PT Unilever Indonesia Thk




LAMPIRAN 3

DATA MENTAH PERUSAHAAN MANUFAKTUR

(Bentuk Data Pool)

Nama Perusahaan |DPR CR CP DER NPM SIZE GROWTH

AALI 2010 64.81 | 193.17 ] 0.615229 | 0.19 22.8| 29.80484047 0.161185535
AALI 2011 62.71 | 130.97 | 0.335469| 0.21 23.19] 29.95384943 0.160683382
AALI 2012 14.76 68.46 | 0.092828| 0.33 21.22] 30.1503147 0.217093056
AKRA 2010 203.73 | 104.79 2231 201 2.55 29.6677626 0.265143
AKRA 2011 168.22 | 135.73 260 132 2.72| 29.74826939 0.083836208
AKRA 2012 26.08 | 122.76 134 134 3.62| 29.91251576 0.178504627
ASGR 2010 39.87 | 151.03 178 11 7.56] 27.61334582 0.267950086
ASGR 2011 59.96 | 159.16 142 1.02 8.09| 27.74974149 0.14613529
ASGR 2012 12.33 | 159.30 094 0.96 7.95| 27.84607362 0.101124723
ASII 2010 13.24 | 12618 | 048761 1.1 11.05( 32.35714265 0.268940161
ASII 2011 37.55 136.4 | 0.614156| 1.02 13.13| 32.66485848 0.36031438
ASII 2012 1190 | 139.91 | 0.492208| 1.03 11.94| 32.83653217 0.187290338
BATA 2010 21.72 20.85 | 0.076408| 0.46 9.47| 26.90587333 0.1621728
BATA 2011 28.28 | 212.77 | 0.205387| 0.46 8.34| 26.97062956 0.066898914
BATA 2012 37.11 | 207.06 | 0.084107| 0.5 9.40| 27.10318327 0.14174033
DVLA 2010 30.30 | 371.67 | 2.276909| 0.33 11.93| 27.47332583 0.089964051
DVLA 2011 20.18 | 483.04 | 2.121168| 0.28 12.44|  27.5566111 0.086851811
DVLA 2012 18.53 | 419.29 | 291248] 0.34 12.39| 27.70180851 0.156267808
MLBI 2010 0.1000 | 945 | 0.046643] 1.41 24.74] 27.75948645 0.144561711
MLBI 2011 0.1000 | 99.42 0.48959] 13 21.3| 27.83053815 0.07
SMCB 2010 21.27 | 166.19 | 1.292128| 0.53 13.90] 29.97640216 0.436575804
SMCB 2011 62.47 | 146.58 | 1.068716| 0.45 14.02| 30.02440632 0.049175027
SMSM 2010 52.64 | 21741 0.0951] 0.96 9.63| 27.69596862 0.133225579
SMSM 2011 98.49 | 27158 | 0.075782[ 0.7 12.13| 27.75928943 0.065368573
TBLA 2010 15.36 1111 | 0.985073[ 1.95 8.36] 28.92605098 0.31035875
TBLA 2011 52.17 | 137.83 | 1.235095| 1.64 11.8] 29.07667294 0.162557089
TOTO 2010 1.80 | 209.74 | 0.00105] 0.73 17.28| 27.71865005 0.079821583
TOTO 2011 4.00 188.27 | 0.000978] 0.76 16.3] 27.92336978 0.227181076
TOTO 2012 145 | 24159 | 0.001037] 0.58 16.75| 27.98858017 0.067383563
TURI 2010 20.74 | 151.17 | 0.896845 0.73 3.94| 28.37303179 0.18606398
TURI 2011 24.16 | 157.23 | 1.148254| 0.73 3.90] 28.56527317 0.211963027
TURI 2012 12.88 | 145.56 | 0.812065 0.87 3.91| 28.82868959 0.301368518
UNTR 2010 50.68 | 156.59 | 0.346823| 0.84 10.38] 31.02219894 0.217009765
UNTR 2011 52.17 | 171.64 | 1.216922| 0.69 10.65| 31.46918361 0.563590333
UNTR 2012 13.37 | 194.65 | 0.681764| 0.56 10.47| 31.54903878 0.083130186
UNVR 2010 100.02 [ 85.13 | 0.093818] 1.15 17.2] 29.79448919 0.162494806
UNVR 2011 100.04 | 68.67 0.08072] 1.85 17.74| 29.98071038 0.204688699
UNVR 2012 62.65 83.95 | 0.230813f 1.43 17.96] 30.15048296 0.185035324




Descriptives

LAMPIRAN 4

STATISTIK DESKRIPTIF

Descriptive Statistics

Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
DFR 38 00 203,730 | 4296947 43862612
CR 38 20.85 433.04 | 165.50849 91.96825
CP 38 .00o0ga 291248 | 8271290 80005618
DER 38 80 2.010 891045 484226
MPM 38 2.550 27.300 | 1231974 6.237160
SIZE 38 26.5906 32837 | 2911656 1.634414
GROWTH 38 048 664 18335 08227
Walid M (listwise) 38




LAMPIRAN 5

HASIL UJI NORMALITAS

NPar Tests

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

LUnstandardiz

ad Residual

! 38
Mormal Parameters®® Mean .0000000
Std. Deviation 36.81944332

Most Extreme Differences  Absolute 112
Positive 12

Megative -.080-

Test Statistic 12
Asymp. Sig. (2-tailed) .200

a. Test distribution is Marmal.

h. Calculated from data.

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
1 DDependent Variable: DPR
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Regression Standardized
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Histogram
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LAMPIRAN 6

HASIL UJI HETEROSKEDASTISITAS

Regression
Variables EnteredRemoved®
Variables Variables
Model Entered Remaoved Method
1 GROWTH,
CP, DER, Enter
SIZE, MPM,
CRP
a. Dependent Yariable: ABS_RES
h. All requested variahles entered.
Model Summaar]f3
Adjusted R Std. Error of Durkin-
Model R R Sguare Square the Estimate Watsan
1 A41° 2493 156 2071446 1.264
a. Predictors: (Constant), GROWTH, CP, DER, SIZE, MFPM, CR
h. Dependent Yariable: ABS_RES
ANOVA®
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 5516.566 i} 919.428 2143 74P
Residual 13301.760 Ky 429.088
Total 18818.327 a7
a. Dependent Yariable: ABS_RES
b. Predictors: (Constant), GROWTH, CP, DER, SIZE, MPM, CR
Coefficients™
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Maodel B Std. Error Beta 1 Sig.
1 (Constant) -70.038- 71.968 -973 338
CR 012 055 048 218 828
CP 2276 5.785 .03 3493 6a7
DER 23624 8.764 A07 2.696 13
MPM -.084- 637 -023- =132 896
SIZE 2.885 2.450 208 1177 248
GROWTH -49.380- 37.086 -237- -1.331- 493

a. Dependent Yariahle: ABS_RES

Vil




Regression

Variahles Entered Removed®

LAMPIRAN 7

UJI REGRESI LINEAR BERGANDA

Model

Variables
Entered

Variables
Remaoved

Method

GROWTH,
CP, DER,
SIZE, NPW,
CRP

Enter

a. DependentVariahle: DFR
b, All requested variahles entered.

Model Summar];f3

Adjusted R Std. Error of
Madel R R Square Square the Estimate
1 A40° 292 154 40.33436

a. Predictors: (Constanf), GROWTH, CP, DER, SIZE, NPM, CR
b. DependentVariahle: DPR

ANOVA®
Sum of
Maodal Squares df Mean Square Sig.
1 Regression | 20752689 § 3458781 078"
Residual 50432676 k)l 1626.861
Total 71185365 kT
a. Dependent Variable; DPR
b. Predictors: (Constant), GROWTH, CP, DER, SIZE, NPM, CR
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients | Coefficients Collinearity Statistics
Madel B Std. Error Beta Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 12177 140134 610
CR =112 107 234 307 450 2.2
CP 21548 11.265 393 64 Adq 1.847
DER 21.360 17.065 236 22 644 1.853
MPM B01- 1.241 -085- 632 WKL 1.362
SIZE 4182 4770 156 387 723 1.383
GROWTH 93612 2213 -231- 204 Ja0 1.384

a. Dependent Yariahle: DPR

VIl




Residuals Statistics®

Minimum Maximum Mean Std. Deviation
Predicted Yalue 8.7911 111.8546 | 42.9695 2368298 38
Std. Predicted Value -1.443- 2.909 000 1.000 38
gfigfﬁgﬂém;f 10.822 25506 | 16.873 3922 38
Adjusted Predicted Value 2293 84,4482 | 42,3433 2416777 38
Residual -51.817492- §8.89323 .00o0o 36.91944 38
Std. Residual -1.285- 2452 000 415 38
Stud. Residual -1.428- 2.8349 007 1.028 38
Deleted Residual -69.00533- | 132.59517 B2620 4682088 38
Stud. Deleted Residual -1.453- 3.247 023 1.076 38
Mahal. Distance 1.690 13.926 5842 3194 38
Cook's Distance 000 392 .040 074 38
Centered Leverage Value 046 AT6E 58 086 aa

a. DependentVariahle: DPR
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Status (Nikah atau Belum Nikah) = Belum Nikah

Tinggi / Berat Badan =170 cm/ 68kg

Telephone = 085729875686/087838584013
Hobby = Pencak Silat, Biliyard dan Jalan-Jalan
Gol Darah =B

Email = pratama_sukses123@yahoo.com
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