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ABSTRAK 

Pemerintah Indonesia telah melakukan reformasi Undang-undang pajak 

penghasilan yang baru, yakni UU No. 36 Tahun 2008, dimana Undang-undang 

tersebut mulai berlaku efektif mulai 1 Januari 2008. Kandungan dari Undang-undang 

tersebut adalah dengan mengurangi persentase pajak penghasilan badan dan 

mengganti lapisan pengenaan pajak menjadi single rate dari yang semula terdiri dari 

3 lapisan.Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui profitabilitas perusahaan 

yang masuk di Jakarta Islamic Index sebelum dan sesudah adanya reformasi UU No. 

36 Tahun 2008. 

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang masuk di Jakarta 

Islamic Index periode 2007-2012. Sampel dalam penelitian ini adalah 8 unit 

perusahaan dimana perusahaan tersebut konsisten masuk di Jakarta Islamic Index 

selama kurun waktu 2007-2012 dengan pengambilan data melalui teknik Purposive 

Sampling. Data yang digunakan dalam penelitian ini berupa data sekunder, yaitu data 

kuantitatif yang diperoleh dari website Bursa Efek Indonesia dan website perusahaan 

yang bersangkutan. 

Berdasarkan hasil penelitian diperoleh hasil bahwa terdapat perbedaan Return 

on Equity periode sebelum dan sesudah diberlakukannya UU No. 36 Tahun 

2008,tidak terdapat perbedaan Net Profit Margin periode sebelum dan sesudah 

diberlakukannya UU No. 36 Tahun 2008 dan tidak terdapat perbedaan Return on 

Investment periode sebelum dan sesudah diberlakukannya UU No. 36 Tahun 2008.  

Kata kunci: Profitabilitas, Net Profit Margin, Return on Investment, Return on 

Equity,Jakarta Islamic Index, UU No. 36 Tahun 2008. 
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HALAMAN MOTTO 

 

 

 

 

 

 

 

“Hidup bukanlah menunggu badai berlalu, tapi belajar bagaimana menari di 
kala hujan” 

(Adnan DedeHaris) 
 
 

 

“Tugas kita bukanlah untuk berhasil. Tugas kita adalah untuk mencoba, karena 
didalam mencoba itulah kita menemukan dan belajar membangun kesempatan 

untuk berhasil” 
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“Berdoalahkepada-Ku, niscaya akan-Ku perkenankan bagimu. Sesungguhnya 
orang-orang yang menyombongkan diri dari menyembah-Ku akan masuk 

neraka Jahannam dalam keadaan hina dina” 
(Q.S Al-Mu’min 60) 
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

Transliterasi kata-kata Arab yang dipakai dalam penyusunan skripsi ini 

berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri Pendidikan 

dan Kebudayaan Republik Indonesia Nomor: 158/1987 dan 0543b/U/1987. 

A. Konsonan Tunggal 

 

Huruf 

Arab 

 

Nama 

 

Huruf Latin 

 

Keterangan 

 

 ا
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 ت
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 ح

 خ
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 ش
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de 
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er 

zet 
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koma terbalik di atas 

ge 

ef 

qi 

ka 

el 

em 

en 
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ha 
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Ye 

 

B. Konsonan Rangkap karena Syaddah Ditulis Rangkap 

 Ditulis Muta‘addidah يـتعدّدة



xi 
 

 Ditulis ‘iddah عدّة

 

 

C. Tā’ marbū ṭah 

Semua Tā’ marbū ṭahditulis dengan h, baik berada pada akhir kata tunggal 

ataupun berada di tengah penggabungan kata (kata yang diikuti oleh kata 

sandang “al”). Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang sudah 

terserap dalam bahasa indonesia, seperti shalat, zakat, dan sebagainya kecuali 

dikehendaki kata aslinya. 

 حكًة

 عهّـة

 كسايةالأونيبء

Ditulis 

ditulis 

ditulis 

ḥikmah 

‘illah 

karāmah al-auliyā’ 

 

D. Vokal Pendek dan Penerapannya 

-----َ-- 

-----ِ-- 

-----ُ-- 

Fathah 

Kasrah 

Dammah 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

a 

i 

u 

 

 فعَم

 ذُكس

 يَرهت

Fathah 

Kasrah 

Dammah 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

fa‘ala 

ẑukira 

yaẑhabu 
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E. Vokal Panjang 

1. fatḥah + alif 

 جبههـيّة

2. fathah + yā‟ mati  

 تَـنسي

3. Kasrah + yā‟ mati 

 كسيـى

4. Dammah + wāwu mati 

 فسوض

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ā 

jāhiliyyah 

ā 

tansā 

ī 

karīm 

ū 

furūḍ 

 

F. Vokal Rangkap 

1. fatḥah + yā‟ mati 

 ثـينكى

2. fatḥah + wāwu mati  

 قول

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ai 

bainakum 

au 

qaul 

 

G. Vokal Pendek yang Berurutan dalam Satu Kata Dipisahkan dengan 

Apostrof 

 أأنـتى

عدّتاُ  

ditulis 

ditulis 

a’antum 

u‘iddat 
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 ditulis la’in syakartum نئنشكستـى

 

 

H. Kata Sandang Alif + Lam 

1. Bila diikuti huruf Qamariyyah maka ditulis dengan menggunakan huruf awal 

“al” 

 انقسأٌ

 انقيبس

ditulis 

ditulis 

al-Qur’ān 

al-Qiyās 

 

2. Bila diikuti huruf Syamsiyyah ditulis sesuai dengan huruf pertama Syamsiyyah 

tersebut 

 انسًّبء

 انشًّس

ditulis 

ditulis 

as-Samā’ 

asy-Syāms 

 

I. Penulisan Kata-kata dalam Rangkaian Kalimat 

Ditulis menurut penulisannya 

 ذوىبنفسوض

 انسّـنّةهم أ

ditulis 

ditulis 

żawi al-furūḍ 

ahl as-sunnah 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Perusahaan sebagai salah satu bentuk organisasi pada umumnya 

memiliki tujuan tertentu yang ingin dicapai dalam usaha untuk memenuhi 

kepentingan para  stake holder. Adapun tujuan perusahaan antara lain untuk 

memperoleh keuntungan (profit), meningkatkan nilai perusahaan dan untuk 

memuaskan kebutuhan masyarakat. Tercapainya tujuan tersebut ditentukan 

oleh kinerja yang nantinya dapat dijadikan sebagai dasar pengambilan 

keputusan baik pihak internal maupun eksternal. Apa yang telah disebutkan 

tersebut bahwa salah satu tujuan perusahaan adalah bagaimana mencapai 

keuntungan sehingga nantinya dapat meningkatkan kesejahteraan para 

pemegang saham. Kemampuan perusahaan untuk mencapai laba ini sering 

disebut dengan istilah Profitabilitas. Kemampuan perusahaan untuk mencapai 

laba ini merupakan bagian dari kinerja perusahaan. 

Salah satu parameter untuk mengukur tingkat keuntungan perusahaan 

adalah dengan menggunakan analisis rasio profitabilitas. Profitabilitas adalah 

kemampuan menghasilkan laba (profit) selama periode tertentu dengan 

menggunakan aktiva yang produktif atau modal.
1
 Agus Sartono 

mendefinisikan profitabilitas sebagai kemampuan perusahaan memperoleh 

laba dalam hubungan dengan penjualan, total aktiva produktif maupun modal 

                                                           
1
  James C. Van Horne & John M. Machowicz, Prinsip-prinsip Manajemen Keuangan, 

(Jakarta: Salemba Empat, 1997), hlm 148. 
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sendiri.
2
 Rasio profitabilitas ini akan memberikan gambaran tentang tingkat 

efektifitas pengelolaan perusahaan. Semakin besar profitabilitas berarti 

semakin baik, karena kemakmuran pemilik perusahaan meningkat dengan 

semakin besarnya profitabilitas. Secara garis besar Rasio Profitabilitas terdiri 

atas Profit Margin (Gross Profit & Net Profit), Basic Earning Power/Return 

on Asset, Return on Investment, dan Return on Equity.  

Profit Margin terdiri dari Gross Profit Margin dan Net Profit Margin. 

Menurut Agus Sartono, Gross profit margin merupakan persentase laba kotor 

dibandingkan dengan sales. Semakin besar gross profit margin semakin baik 

keadaan operasi perusahaan, karena hal ini menunjukkan bahwa harga pokok 

penjualan relatif lebih rendah dibandingkan dengan sales, demikian pula 

sebaliknya, semakin rendah gross profit margin semakin kurang baik operasi 

perusahaan. Sedangkan Net Profit Margin adalah rasio yang mengukur laba 

bersih setelah pajak terhadap penjualan. Semakin tinggi Net profit margin 

semakin baik operasi suatu perusahaan, demikian pula sebaliknya.
3
 

Return on Investment merupakan kemampuan perusahaan untuk 

menghasilkan keuntungan yang akan digunakan untuk menutup investasi yang 

dikeluarkan. Laba yang digunakan untuk mengukur rasio ini adalah laba 

                                                           
2
 Agus Sartono, Manajemen Keuangan; Teori dan Aplikasi, cet. ke 4 (Yogyakarta: BPFE 

Yogyakarta, 2010), hlm. 122. 

 
3
 Lukman Syamsuddin, Manajemen Keuangan Perusahaan; Konsep Aplikasi dalam 

Perencanaan, Pengawasan, dan Pengambilan Keputusan, cet. ke 10 (Jakarta: Rajawali Pers, 

2009), hlm. 62. 
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bersih setelah pajak atau EAT.
4
 Sedangkan dalam bukunya Sofyan Syafri 

menyebutkan bahwa Return on investment merupakan perbandingan antara 

laba bersih setelah pajak dengan total aktiva. Return on investment adalah 

merupakan rasio yang mengukur kemampuan perusahaan secara keseluruhan 

didalam menghasilkan keuntungan dengan jumlah keseluruhan aktiva yang 

tersedia didalam perusahaan. Semakin tinggi rasio ini semakin baik keadaan 

suatu perusahaan. Return on investment merupakan rasio yang menunjukkan 

berapa besar laba bersih diperoleh perusahaan bila di ukur dari nilai aktiva.
5
 

Return on Equity merupakan suatu pengukuran dari penghasilan 

(income) yang tersedia bagi para pemilik perusahaan (baik pemegang saham 

biasa maupun pemegang saham preferen) atas modal yang mereka 

investasikan di dalam perusahaan.
6
 Return on Equity adalah rasio yang 

memperlihatkan sejauh manakah perusahaan mengelola modal sendiri (net 

worth) secara efektif, mengukur tingkat keuntungan dari investasi yang telah 

dilakukan pemilik modal sendiri atau pemegang saham perusahaan. ROE 

menunjukkan rentabilitas modal sendiri atau yang sering disebut rentabilitas 

usaha. 

Tingkat profitabilitas digunakan sebagai dasar untuk mengukur kinerja 

keuangan perusahaan, hal ini dilakukan mengingat daya tarik bisnis (Business 

Attractiveness) merupakan salah satu indikator penting dalam persaingan 

                                                           
4
 Ibid., hlm. 223. 

 
5
 Sofyan Syafri, Analisis Kritis atas Laporan Keuangan, cet. ke 6 (Jakarta: PT Raja 

Grafindo Persada, 2007), hlm. 305. 

 
6
  Lukman Syamsuddin, Manajemen Keuangan Perusahaan, hlm. 64. 
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usaha, sedangkan indikator daya tarik bisnis dapat diukur dari profitabilitas 

usaha, seperti ROA, ROE dan NPM. Semakin tinggi rasio ini akan menarik 

pendatang baru untuk masuk dalam dunia usaha, sehingga pada kondisi 

persaingan tersebut akan membuat rate of return cenderung mengarah pada 

keseimbangan. Daya tarik bisnis yang semakin tinggi akan mendorong 

pendatang baru untuk masuk dalam dunia usaha sehingga laba abnormal 

lambat laun akan kembali menurun menuju laba normal.
7
 

Dalam menghasilkan suatu keuntungan, perusahaan pasti akan 

bersinggungan dengan pajak, karena besar kecilnya pendapatan yang 

diperoleh bergantung atas pajak yang ditetapkan. Semakin besar pajak yang 

ditetapkan pada subjek pajak, dalam hal ini perusahaan, maka semakin 

berkurang pendapatan yang didapat, begitu pula sebaliknya. Seperti yang 

dikemukakan oleh Santoso Brotodihardjo bahwa hukum pajak yang disebut 

juga hukum fiskal adalah keseluruhan dan peraturan-peraturan yang meliputi 

wewenang pemerintah untuk mengambil kekayaan seseorang dan 

menyerahkannya kembali kepada masyarakat dengan melalui kas negara.
8
 

Lalu menurut Rochmat Soemitro, pajak merupakan peralihan kekayaan dari 

sektor swasta ke sektor publik berdasarkan undang-undang yang dapat 

dipaksakan dengan tidak mendapat imbalan yang secara langsung dapat 

                                                           
7
 Robert S Simanjuntak, “Perbedaan Profitabilitas Wajib Pajak Perdagangan Dengan dan 

Tanpa Undang-Undang No. 36 Tahun 2008 Tentang Pajak Penghasilan Pada Kantor Pelayanan 

Pajak Pratama Denpasar Barat,” tesis S2 Universitas Udayana Denpasar (2011), hlm. 1. 

 
8
  Sutendi, Hukum Pajak, (Jakarta: Sinar Grafika, 2011), hlm. 7. 
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ditunjukkan, yang digunakan untuk membiayai pengeluaran umum.
9
 

Sedangkan menurut Erly Suandy, biaya pajak akan menurunkan laba setelah 

pajak (after tax profit), menurunkan tingkat pengembalian (rate of return), dan 

menurunkan arus kas (cash flows) sehingga daya saing menjadi turun.
10

 

Perkembangan industri perbankan dan keuangan syariah belakangan 

ini mengalami kemajuan yang sangat pesat, seperti perbankan syariah, 

asuransi syariah, pasar modal syariah, reksadana syariah, obligasi syariah, 

pegadaian syariah, Baitul Maal wa Tamwil (BMT) dan lain sebagainya. 

Memasuki tahun 1990 sistem ekonomi syariah mulai masuk ke Indonesia, 

dimana ditandai dengan pembentukan perusahaan perbankan pertama yang 

sesuai dengan konsep syariah, yakni Bank Muamalat pada tahun 1991. 

Indonesia sebagai negara muslim terbesar di dunia merupakan pasar yang 

sangat besar untuk pengembangan industri keuangan Syariah. Investasi 

Syariah di pasar modal yang merupakan bagian dari industri keuangan 

Syariah, mempunyai peranan yang cukup penting untuk dapat meningkatkan 

pangsa pasar industri keuangan Syariah di Indonesia. Meskipun 

perkembangannya relatif baru dibandingkan dengan perbankan Syariah 

maupun asuransi Syariah tetapi seiring dengan pertumbuhan yang signifikan 

                                                           
9
 Gusfahmi, Pajak Menurut Syariah, (Jakarta: PT Raja Grafindo Persada, 2007), hlm. 25. 

 
10

 Erly Suandy, Perencanaan Pajak, (Jakarta: Salemba, 2013), hlm. 5. 
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di industri pasar modal Indonesia, maka diharapkan investasi Syariah di pasar 

modal Indonesia akan mengalami pertumbuhan yang pesat.
11

  

Perkembangan syariah di Indonesia selanjutnya terus mengalami 

peningkatan, yang akhirnya pada tahun 2000 Bursa Efek Jakarta bekerja sama 

dengan Danareksa Investment Management (DIM) membuat suatu indeks 

yang diberi nama Jakarta Islamic Index, dimana indeks ini merupakan suatu 

wadah untuk menaungi perusahaan-perusahaan yang didalam operasinya 

mengedepankan konsep syariah sesuai tuntutan ajaran agama Islam dan terdiri 

dari 30 saham ungggulan yang dianggap memenuhi sejumlah kriteria syariah. 

Konsep syariah yang dimaksudkan adalah tidak melakukan usaha perjudian, 

perdagangan dengan penawaran atau permintaan palsu, jasa keuangan ribawi, 

memproduksi barang yang didalamnya terkandung unsur haram, dan lain-

lain.
12

 Indeks ini dibuat dikarenakan mulai terciptanya kesadaran para pelaku 

usaha dan juga masyarakat yang membutuhkan sarana untuk menjalankan 

kegiatan ekonomi mereka sesuai dengan apa yang telah disampaikan dalam 

ajaran agama Islam. Tujuan pembentukan JII adalah untuk meningkatkan 

kepercayaan investor untuk melakukan investasi pada saham berbasis syariah 

dan memberikan manfaat bagi pemodal dalam menjalankan syariah Islam 

untuk melakukan investasi di bursa efek. Jakarta Islamic Index juga 

                                                           
11

 “Pasar Syariah,” http://www.idx.co.id/id-id/beranda/produkdanlayanan/pasarsyariah.as 

px, akses 15 September 2014. 

 
12

 Mamduh M. Hanafi & Syafiq M. Hanafi, “Perbandingan Kinerja Investasi Syariah Dan 

Konvensional: Studi Pada Jakarta Islamic Index (JII) Dan Indeks LQ45,” EKBISI, Vol. VII, No. 1, 

(Desember 2012), hlm. 17. 
 

http://www.idx.co.id/id-id/beranda/produkdanlayanan/pasarsyariah.as
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diharapkan dapat mendukung proses transparansi dan akuntabilitas saham 

berbasis syariah di Indonesia dan menjadi jawaban atas keinginan investor 

yang ingin berinvestasi sesuai syariah. Dengan kata lain, JII menjadi pemandu 

bagi investor yang ingin menanamkan dananya secara syariah tanpa takut 

tercampur dengan dana ribawi. Selain itu, JII menjadi tolak ukur kinerja 

(benchmark) dalam memilih portofolio saham yang halal. 

Semakin hari peranan penerimaan pajak bagi pembiayaan pengeluaran 

negara semakin besar sehingga berbagai usaha dilakukan pemerintah dalam 

rangka meningkatkan penerimaan pajak, salah satunya dengan mengadakan 

Tax Reform (reformasi pajak). Pada tahun 2007 amandemen Undang-undang 

tentang Ketentuan Umum dan Tata Cara Perpajakan (UU KUP) telah disahkan 

menjadi Undang-undang Nomor 28 Tahun 2007 tentang Perubahan Ketiga 

atas Undang-undang Nomor 6 Tahun 1983 tentang Ketentuan Umum dan Tata 

Cara Perpajakan dan telah berlaku efektif sejak 1 Januari 2008. Undang-

undang ini memuat ketentuan umum dan tata cara perpajakan yang pada 

prinsipnya diberlakukan bagi undang-undang pajak material, kecuali dalam 

undang-undang pajak yang bersangkutan telah mengatur sendiri mengenai 

ketentuan umum dan tata cara perpajakannya.
13

 

Anggito Abimanyu menyebutkan bahwa reformasi perpajakan adalah 

perubahan mendasar di segala aspek perpajakan yang memiliki tiga tujuan 

utama, yaitu tingkat kepatuhan sukarela yang tinggi, kepercayaan terhadap 

                                                           
13

 Anggito Abimanyu, Era Baru Kebijakan Fiskal, (Jakarta: Kompas Media, 2009), hlm. 

201. 
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administrasi perpajakan yang tinggi, dan produktivitas aparat perpajakan yang 

tinggi.
14

 Sementara menurut Latifah Amir, tujuan pemerintah melakukan 

reformasi perpajakan adalah dalam rangka penyempurnaan undang-undang 

perpajakan, mengekstensifikasi dan mengintensifikasi pengenaan dan 

pemungutan pajak yang sekaligus merupakan upaya peningkatan keadilan 

beban pajak, dan menutup peluang-peluang untuk menghindari pajak.
15

 

Undang-Undang Pajak Penghasilan ini mengalami beberapa kali 

perubahan sehingga dapat mengikuti perkembangan sosial ekonomi sebagai 

hasil pembangunan nasional dan globalisasi serta reformasi di berbagai bidang 

yang sangat pesat. Perubahan Undang-Undang Pajak Penghasilan dimaksud 

tetap berpegang pada prinsip-prinsip perpajakan yang dianut secara universal, 

yaitu keadilan, kemudahan, dan efisiensi administrasi, serta peningkatan dan 

optimalisasi penerimaannegara dengan tetap mempertahankan sistem self 

assessment. Oleh karena itu, arah dan tujuan penyempurnaan Undang-Undang 

Pajak Penghasilan  ini adalah sebagai berikut:
16

 

a. Lebih meningkatkan keadilan pengenaan pajak;  

b. Lebih memberikan kemudahan kepada Wajib Pajak;  

c. Lebih memberikan kesederhanaan administrasi perpajakan; 

                                                           
14

 Ibid. 

 
15

 Latifah Amir, “Reformasi Perpajakan di Indonesia,” Journal of Law, Vol. 17 (2009), 

hlm. 7. 
16

 Penjelasan Undang-undang Pajak Penghasilan No. 36 Tahun 2008, hlm. 1. 
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d. Lebih memberikan kepastian hukum, konsistensi, dan transparansi;  

e. Lebih menunjang kebijakan pemerintah dalam rangka meningkatkan daya 

saing dalam menarik investasi langsung di Indonesia baik penanaman modal 

asing maupun penanaman modal dalam negeri di bidang-bidang usaha tertentu 

dan daerah-daerah tertentu yang mendapat prioritas. 

Pemerintah Indonesia melakukan reformasi pajak dengan  

mengeluarkan beberapa undang-undang pajak baru, yaitu Undang-undang 

Nomor 28 Tahun 2007 tentang Ketentuan Umum dan Tata Cara Perpajakan 

dan Undang-undang Nomor 36 Tahun 2008 tentang Pajak Penghasilan yang 

merupakan 2 perubahan keempat atas Undang-undang Nomor 7 Tahun 1983. 

Salah satu hasil dari reformasi pajak tahun 2008 yaitu dengan diberlakukannya 

tarif pajak baru. Untuk wajib pajak orang pribadi, tarif PPh tertinggi 

diturunkan dari 35% menjadi 30% dan  lapisan tarif  disederhanakan  dari 5 

menjadi 4 lapisan,  namun lapisan penghasilan kena pajak  diperluas, yaitu 

lapisan tertinggi dari sebesar Rp.200 juta menjadi Rp.500 juta. Sementara 

untuk wajib pajak badan, tarif yang semula terdiri dari 3 lapisan (10%, 15%, 

dan 30%) menjadi tarif tunggal 28% di tahun 2009 dan 25% di tahun 2010.
17

 

Selain itu, bagi wajib pajak yang telah  go public diberikan pengurangan tarif 

5% dari tarif normal.
18

 

                                                           
17

 Pasal 17 ayat 1 (b) Undang-undang No. 36 Tahun 2008 tentang Pajak Penghasilan . 

 
18

 Pasal 17 ayat 2 (a) Undang-undang No. 36 Tahun 2008 tentang Pajak Penghasilan. 
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Pemerintah berharap dengan adanya reformasi pajak, kinerja 

perpajakan akan semakin baik sehingga dapat membawa dampak positif bagi 

penerimaan pemerintah, di sisi lain juga diharapkan agar reformasi tersebut 

dapat memberikan pengaruh positif kepada wajib pajak, baik wajib pajak 

orang pribadi maupun wajib pajak badan. Bagi wajib pajak badan, jika 

reformasi perpajakan tersebut membawa dampak yang positif tentunya akan 

mampu meningkatkan kinerja keuangan perusahaan, sementara jika reformasi 

perpajakan tersebut membawa dampak yang negatif maka akan menyebabkan  

perusahaan  tidak dapat memperoleh laba secara maksimal sehingga 

menurunkan kinerja keuangan perusahaan. 

Berdasarkan uraian latar belakang diatas maka peneliti tertarik untuk 

membuat penelitian yang berjudul Analisis Profitabilitas Perusahaan yang 

Masuk di JII Sebelum dan Sesudah Adanya Reformasi Pajak Undang-

undang No. 36 Tahun 2008. 

B. Pokok Masalah 

Berdasarkan atas latar belakang masalah yang telah diuraikan diatas, 

maka perumusan masalah yang akan disampaikan dalam penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1. Apakah terdapat perbedaan Net Profit Margin pada perusahaan yang  masuk 

di JII sebelum dan sesudah adanya reformasi pajak undang-undang no. 36 

Tahun 2008? 
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2. Apakah terdapat perbedaan Return on Investment pada perusahaan yang 

masuk di JII sebelum dan sesudah adanya reformasi pajak undang-undang no. 

36 Tahun 2008? 

3. Apakah terdapat perbedaan Return on Equity pada perusahaan yang masuk di 

JII sebelum dan sesudah adanya reformasi pajak undang-undang no. 36 Tahun 

2008? 

 

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian 

Sesuai dengan permasalahan yang dirumuskan, maka tujuan dari 

penelitian ini adalah: 

1. Untuk menganalisis dan memberikan bukti empiris perbedaan Net Profit 

Margin pada perusahaan yang masuk di JII sebelum dan sesudah adanya 

reformasi pajak undang-undang no. 36 Tahun 2008. 

2. Untuk menganalisis dan memberikan bukti empiris perbedaan  Return on 

Investment pada perusahaan yang masuk di JII sebelum dan sesudah adanya 

reformasi pajak undang-undang no. 36 Tahun 2008. 

3. Untuk menganalisis dan memberikan bukti empiris perbedaan  Return on 

Equity pada perusahaan yang masuk di JII sebelum dan sesudah adanya 

reformasi pajak undang-undang no. 36 Tahun 2008. 
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Manfaat atau kegunaan yang diharapkan dari hasil ini dapat dijabarkan 

sebagai berikut:  

1. Bagi investor 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan 

pertimbangan dalam menentukan keputusan investasi terhadap 

perusahaandengan melihat perubahan kinerja perusahaan tersebut setelah 

diberlakukannya lapisan dan tarif pajak penghasilan badan yang baru, sesuai 

dengan UU PPh No. 36 Tahun 2008. 

2. Bagi pemerintah,  

Hasil penelitian ini khususnya bagi Direktorat Jenderal Pajak, dapat 

digunakan sebagai salah satu bahan pertimbangan dalam menentukan 

kebijakan perpajakan yang memiliki keterkaitan secara langsung dengan 

perusahaan sebagai subjek pajak. 

3. Bagi penelitian selanjutnya 

Hasil penelitian dapat menjadi khasanah pustaka dan bahan referensi dalam 

melakukan penelitian yang selanjutnya. 

D. Sistematika Pembahasan 

Pembahasan dalam skripsi ini terdiri dari lima bab dan setiap masing-

masing bab terdiri atas sub bab. Bab pertama mengenai pendahuluan, dimana 

dalam bab ini akan dijelaskan latar belakang alasan yang menjadi tujuan 

penelitian dan juga isu yang melatar belakanginya. Selanjutnya poin penting 
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dari tujuan penelitian ini sendiri akan diuraikan dalam pokok masalah, 

dilanjutkan dengan tujuan dan kegunaan untuk mengetahui urgensi penelitian 

ini, dan sub bab terakhir adalah sistematika pembahasan untuk mengetahui 

arah penelitian. 

Bab kedua akan membahas tentang landasan teori yang berhubungan 

dengan variabel penelitian. Bab ini akan dimulai dengan sub bab telaah 

pustaka, dimana telaah pustaka ini memuat tentang penelitian-penelitian yang 

telah dilakukan sebelumnya lengkap dengan hasil yang didapat. Sub bab 

selanjutnya adalah kerangka pemikiran teoritik yang bertujuan membentuk 

suatu gambaran tentang proses penelitian ini. Sub bab selanjutnya akan 

diterangkan mengenai landasan teori yang nantinya akan dijelaskan variabel-

variabel yang menjadi teori dalam penelitian ini, variabel tersebut antara lain 

Bisnis dan Profit Dalam Perspektif Islam, Analisis Profitabilitas, Jakarta 

Islamic Index, teori Pajak, Pajak Dalam Perspektif Islam, teori Pajak 

Penghasilan, data Perkembangan Pajak Penghasilan, sehingga dapat disusun 

hipotesis dalam penelitian ini. 

Bab ketiga menguraikan tentang ruang lingkup penelitian, metode 

penentuan sampel, metode pengumpulan data, definisi operasional  variabel 

dan metode analisis data yang digunakan. 

Bab keempat, memaparkan analisis data dan pembahasan hasil analisis  

yang diawali dengan  analisis  deskripsi data, dan hasil pengujian sebagai 

interpretasi hasil analisis.  Pengujian pertama adalah uji normalitas data 
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dengan menggunakan teknik Kolmogorov Smirnov. Pengujian ini bertujuan 

untuk melihat apakah data yang digunakan untuk penelitian normal atau tidak. 

Selanjutnya adalah uji hipotesis untuk membuktikan teori dan hipotesis dalam 

bab pertama. Uji hipotesis ini sendiri menggunakan teknik Paired Sample T-

Test dan Wilcoxon Signed Rank Test yang bertujuan untuk mengetahui 

perbedaan sebelum dan sesudah diberlakukannya UU No. 36 Tahun 2008. 

Bab kelima, merupakan bab penutup dimana dalam bab ini berisi 

kesimpulan hasil penelitian serta saran yang nantinya bisa digunakan untuk 

pihak yang berkepentingan terkait penelitian ini. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Dari hasil penelitian yang telah dilakukan dapat ditarik kesimpulan: 

1. Tidak terdapat perbedaan Net Profit Margin perusahaan yang masuk di 

JII sebelum dan sesudah adanya reformasi pajak UU No. 36 Tahun 2008. 

2. Tidak terdapat perbedaan Return on Investment perusahaan yang masuk 

di JII sebelum dan sesudah adanya reformasi pajak UU No. 36 Tahun 

2008. 

3. Terdapat perbedaan Return on Equityperusahaan yang masuk di JII 

sebelum dan sesudah adanya reformasi pajak UU No. 36 Tahun 2008. 

 

B. Saran 

Penelitian ini masih memiliki banyak keterbatasan. Saran penulis untuk 

penelitian selanjutnya adalah untuk menambah jumlah rasio yang digunakan 

sebagai alat ukur, sehingga diharapkan hasil yang didapatkan untuk penelitian 

selanjutnya akan bisa lebih baik lagi. 
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Lampiran 1. Terjemahan Teks Arab 

 

No. Halaman Terjemahan 

1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2 

 

 

 

 

3 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4 

 

 

 

 

 

 

 

5 

18 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

21 

 

 

 

 

22 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

24 

 

 

 

 

 

 

 

37 

 

 

 

 

 

 

Hai orang-orang yang beriman, janganlah kamu saling memakan 

harta sesamamu dengan jalan yang batil, kecuali dengan jalan 

perniagaan yang Berlaku dengan suka sama-suka di antara kamu. 

dan janganlah kamu membunuh dirimu[287]; Sesungguhnya 

Allah adalah Maha Penyayang kepadamu. 

 

[287] Larangan membunuh diri sendiri mencakup juga larangan 

membunuh orang lain, sebab membunuh orang lain berarti 

membunuh diri sendiri, karena umat merupakan suatu kesatuan. 

 

 

Mereka Itulah orang yang membeli kesesatan dengan petunjuk, 

Maka tidaklah beruntung perniagaan mereka dan tidaklah mereka 

mendapat petunjuk. 

 

 

Dari Urwah al Bariqi Radhiyallahu anhu, bahwasanya Rasûlullâh 

Shallallahu ‘alaihi wa sallam memberinya satu dinar uang untuk 

membeli seekor kambing. Dengan uang satu dinar tersebut, dia 

membeli dua ekor kambing dan kemudian menjual kembali 

seekor kambing seharga satu dinar. Selanjutnya dia datang 

menemui Nabi Shallallahu ‘alaihi wa sallam dengan membawa 

seekor kambing dan uang satu dinar. (Melihat hal ini) Rasûlullâh 

Shallallahu ‘alaihi wa sallam mendoakan keberkahan pada 

perniagaan sahabat Urwah, sehingga seandainya ia membeli 

debu, niscaya ia mendapatkan laba darinya. 

 

 

Dari an-Nu’man, dia berkata, Rasulullah saw. bersabda: 

Perumpamaan orang-orang mukmin dalam saling kasih 

sayangnya, saling mengasihinya, dan saling mencinainya, adalah 

bagaikan satu tubuh, jika salah satu anggota badannya sakit, maka 

semua badan akan ikut merasa menderita (dengan bergadang dan 

panas). 

 

 

Perangilah orang-orang yang tidak beriman kepada Allah dan 

tidak (pula) kepada hari kemudian, dan mereka tidak 

mengharamkan apa yang diharamkan oleh Allah dan Rasul-Nya 

dan tidak beragama dengan agama yang benar (agama Allah), 

(Yaitu orang-orang) yang diberikan al-Kitab kepada mereka, 

sampai mereka membayar jizyah[638] dengan patuh sedang 

mereka dalam keadaan tunduk. 

 



[638] Jizyah ialah pajak per kepala yang dipungut oleh 

pemerintah Islam dari orang-orang yang bukan Islam, sebagai 

imbangan bagi keamanan diri mereka. 

 



Lampiran 2. Perhitungan Rasio 

 

No. Nama Perusahaan 
NPM ROI 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 2012 

1 Aneka Tambang 43% 14% 7% 19% 19% 29% 43% 21% 6% 14% 13% 15% 

2 Astra Argo Lestari 33% 32% 22% 23% 23% 22% 37% 40% 22% 23% 24% 20% 

3 Indocement Tunggal Prakasa 13% 18% 26% 29% 26% 28% 10% 16% 22% 23% 20% 23% 

4 Kalbe Farma 10% 9% 10% 13% 14% 13% 14% 12% 14% 18% 18% 18% 

5 Tambang Batubara Bukit Asam 18% 24% 31% 28% 29% 20% 19% 28% 34% 23% 27% 23% 

6 Telkomunikasi Indonesia 22% 33% 35% 33% 31% 33% 16% 12% 12% 12% 11% 12% 

7 Unilever 16% 16% 17% 17% 18% 18% 37% 37% 41% 39% 40% 40% 

8 Vale Indonesia 50% 27% 22% 34% 27% 7% 62% 20% 8% 20% 14% 3% 

 

  

No. Nama Perusahaan 
ROE ROA 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 2012 

1 Aneka Tambang 79% 26% 7% 18% 18% 23% 61% 19% 8% 18% 17% 20% 

2 Astra Argo Lestari 49% 51% 27% 28% 30% 27% 54% 61% 33% 34% 33% 28% 

3 Indocement Tunggal Prakasa 15% 23% 29% 27% 25% 27% 14% 21% 29% 28% 26% 27% 

4 Kalbe Farma 21% 20% 22% 24% 24% 24% 23% 21% 23% 25% 24% 25% 

5 Tambang Batubara Bukit Asam 27% 43% 48% 32% 38% 34% 27% 42% 47% 30% 35% 33% 

6 Telekomunikasi Indonesia 35% 31% 29% 26% 23% 25% 31% 22% 23% 21% 20% 22% 

7 Unilever 73% 78% 82% 84% 113% 122% 53% 53% 57% 52% 53% 54% 

8 Vale Indonesia 85% 24% 11% 26% 19% 4% 89% 25% 12% 27% 19% 4% 



Lampiran 3. Hasil Output Perhitungan Kolmogorov-Smirnov Test 

 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  NPM_Sebelum NPM_Sesudah ROI_Sebelum ROI_Sesudah ROE_Sebelum ROE_Sesudah 

N 16 32 16 32 16 32 

Normal Parameters
a,,b

 Mean 23.64 22.57 26.47 20.36 42.36 34.16 

Std. Deviation 11.907 7.901 14.726 9.852 23.894 27.353 

Most Extreme Differences Absolute .170 .101 .207 .184 .184 .319 

Positive .170 .054 .207 .184 .184 .319 

Negative -.109 -.101 -.138 -.095 -.150 -.179 

Kolmogorov-Smirnov Z .680 .570 .829 1.039 .737 1.802 

Asymp. Sig. (2-tailed) .744 .902 .497 .230 .649 .003 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

 

 

 

 

 

 



 

 

Lampiran 4. Hasil Output Perhitungan Paired Sample T-Test 

 

Paired Samples Statistics 

  Mean N Std. Deviation Std. Error Mean 

Pair 1 NPM_Sebelum 23.64 16 11.907 2.977 

NPM_Sesudah 20.12 16 6.916 1.729 

Pair 2 ROI_Sebelum 26.47 16 14.726 3.681 

ROI_Sesudah 18.44 16 4.926 1.232 

 

 

Paired Samples Correlations 

  N Correlation Sig. 

Pair 1 NPM_Sebelum & 

NPM_Sesudah 

16 -.253 .344 

Pair 2 ROI_Sebelum & 

ROI_Sesudah 

16 -.609 .012 

 

 



 

 

Paired Samples Test 

  Paired Differences 

t Df Sig. (2-tailed) 

  

 

95% Confidence Interval of the 

Difference 

  Mean Std. Deviation Std. Error Mean Lower Upper 

Pair 1 NPM_Sebelum - 

NPM_Sesudah 

3.519 15.211 3.803 -4.586 11.624 .925 15 .369 

Pair 2 ROI_Sebelum - 

ROI_Sesudah 

8.025 18.153 4.538 -1.648 17.698 1.768 15 .097 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Lampiran 5. Hasil Output Perhitungan Wilcoxon Signed Rank Test 

 

Ranks 

  N Mean Rank Sum of Ranks 

ROE_Sesudah - 

ROE_Sebelum 

Negative Ranks 11
a
 9.91 109.00 

Positive Ranks 5
b
 5.40 27.00 

Ties 0
c
   

Total 16   

a. ROE_Sesudah < ROE_Sebelum 

b. ROE_Sesudah > ROE_Sebelum 

c. ROE_Sesudah = ROE_Sebelum 

 

Test Statistics
b
 

 
ROE_Sesudah - 

ROE_Sebelum 

Z -2.120
a
 

Asymp. Sig. (2-tailed) .034 

a. Based on positive ranks. 

b. Wilcoxon Signed Ranks Test 



Lampiran 6 Curriculum Vitae 

 

Curriculum Vitae 

 

 

 

 

 

 

I. Identitas Diri 

Nama    : Ikbal Nur Fauzi 

Tempat, Tanggal Lahir : Purwakarta, 8 Oktober 1992 

Alamat    : Perum Hegar Asih, Jl. Dahlia II No. 16 

                RT. 03 RW. 08, Ciseureuh, Purwakarta – Jabar 

Handphone   : 085759962413 

Email    : ikbal.fauzi8@gmail.com 

 

 

II. Riwayat Pendidikan Formal: 

2010 – 2014 : UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta 

2007 – 2010 : SMA Negeri 2 Purwakarta 

2004 – 2007  : SMP Negeri 3 Purwakarta 

1998 – 2004  : SDN Jendral Sudirman 1 Purwakarta 
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