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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk memperoleh bukti empiris tentang
pengaruh kinerja perusahaan terhadap tingkat likuiditas saham. Pentingnya
likuiditas saham tercermin dari besarnya ketakutan para emiten bila sampai suatu
emiten di-delisting. Penyebab suatu emiten di-delisting biasanya karena likuiditas
perdagangan sahamnya sangat rendah atau kurang aktif diperdagangan. Di-
delisting-nya saham dari BEI akan sangat merugikan para investor sebagai
pemegang saham karena saham-saham yang di-delisting tidak dapat
diperdagangkan lagi di bursa. Tidak aneh kalau saham yang kurang likuid dan
terancam di-delisting punya citra yang buruk di mata investor dan kurang
dipercaya serta sangan dihindari oleh investor.

Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis
regresi linier berganda, digunakan untuk menguji pengaruh kinerja perusahaan
terhadap tingkat likuiditas saham. Sampel diambil dengan menggunakan metode
purposive sampling yang bertujuan untuk memperoleh data sampel yang
representative. Maka berdasarkan kriteria yang sudah ditentukan, sebanyak 11
perusahaan terpilih sebagai sampel dalam penelitian ini.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara bersama-sama
(simultan) kinerja perusahaan price book value, return on equity, rate of return,
dan earning per share berpengaruh terhadap tingkat likuiditas saham. Untuk uji
determinasi diperoleh nilai adj R square sebesar 0,253 atau 25,3% hal ini
menunjukkan bahwa faktor kinerja keuangan hanya dapat mempengaruhi tingkat
likuiditas ssaham sebesar 25,3% dan sisanya 74,7% dipengaruhi oleh faktor lain
yang tidak penulis masukkan dalam variabel independen. Sedangkan dari hasil uji
parsial menunjukkan bahwa price book value, rate of return, dan earning per
share berpengaruh signifikan terhadap tingkat likuiditas saham.

Kata kunci: kinerja perusahaan, tingkat likuidiatas saham.
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BAB I

PEDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Sejak terjadinya krisis moneter pada tahun 1998, banyak perusahaan serta
lembaga perbangkan yang bertumbangan. Salah satu alternatif bagi perusahaan
untuk mendapat dana atau tambahan modal adalah melalui pasar modal. Pasar
modal adalah sarana yang mempertemukan penjual dan pemilik dana. Tempat
penawaran penjualan efek ini dilaksanakan berdasarkan satu lembaga resmi yang

disebut bursa efek.

Perusahaan didirikan dengan tujuan untuk memaksimalkan nilai
perusahaan atau meningkatkan kemakmuran stockholder, tujuan ini dapat tercapai
jika perusahaan mampu beroperasi dengan baik sehingga akan mengapresiasi

harga saham.

Dalam pasar modal, terdapat perdagangan surat berharga yang merupakan
cara untuk menarik dana masyarakat dalam hal ini investor untuk mengembangkan
perekonomian di mana dana tersebut adalah modal yang dibutuhkan perusahaan
untuk memperluas usahanya. Dengan dijualnya saham pasar modal berarti
masyarakat diberi kesempatan untuk memiliki dan mendapatkan keuntungan.

Dengan kata lain pasar modal dapat membantu pendapatan masyakarat. Motif dari



perusahaan yang menjual sahamnya untuk memperoleh dana yang akan digunakan
dalam pengembangan usahanya dan bagi pemodal adalah untuk mendapatkan

penghasilan dari modalnya.

Sebelum memutuskan untuk menanamkan modalnya, salah satu hal yang
akan dilihat investor adalah kinerja perusahaan. Sebagian investor tentu akan
menanamkan modalnya pada perusahaan-perusahaan yang memiliki kinerja baik.
Atau dengan kata lain perusahaan yang memiliki kinerja yang baik akan diminati
banyak investor sehingga akan terjadi tawar menawar yang tinggi pada perusahaan
tersebut. Tawar menawar yang tinggi tersebut akan menyebabkan semakin
banyaknya transaksi yang terjadi. Semakin sering saham tersebut ditransaksikan,
maka saham tersebut akan semakin likuid. Saham yang memliki tingkat volume
perdagangan yang tinggi dimungkinkan memiliki likuiditas tinggi serta

memberikan kemungkinan lebih tinggi untuk mendapatkan tingkat pengembalian.

Likuiditas itu sendiri merupakan suatu aktiva atau instrument untuk
berubah bentuk menjadi kas atau setara kas.! Dengan kata lain, jika investor ingin
menjual saham, maka ada investor lain yang siap untuk membeli dan jika investor
ingin membeli saham, maka ada investor lain yang bersedia untuk menjual
sahamnya. Likuiditas saham perusahaan-perusahaan yang ada pada pasar modal

selalu berubah-ubah sesuai dengan informasi yang berkembang. Tingkat likuiditas

! Variyetmi Wira, “Pengaruh Kinerja Perusahaan Terhadap Likuiditas Saham Menggunakan
Trading Turnover,” Jurnal Manajemen dan Kewirausahaan, No.2, (Mei 2012), hlm. 97.



suatu saham didorong oleh transaksi-transaksi yang dilakukan terhadap saham.
Semakin sering suatu saham ditransaksikan menunjukkan mobilitas yang tinggi
dan semakin mudah saham tersebut diperdagangkan yang akan menunjukkan
semakin likuid saham tersebut. Besarnya saham yang diperdagangkan,
menentukan seringnya saham diperdagangkan di pasar modal. Copeland
menyatakan bahwa jika volume perdagangan meningkat, maka jumlah pemegang

saham juga akan bertambah sehingga akan meningkatkan likuiditas saham.?

Pentingnya likuiditas saham tercermin dari besarnya ketakutan para emiten
bila sampai suatu emiten di-delisting. Penyebab suatu emiten di-delisting biasanya
karena likuiditas perdagangan sahamnya sangat rendah atau kurang aktif
diperdagangan. Di-delisting-nya saham dari BEI akan sangat merugikan para
investor sebagai pemegang saham karena saham-saham yang di-delisting tidak
dapat diperdagangkan lagi di bursa. Tidak aneh kalau saham yang kurang likuid
dan terancam di-delisting punya citra yang buruk di mata investor dan kurang

dipercaya serta sangan dihindari oleh investor

Likuiditas saham bermanfaat sebagai cerminan perkembangan kinerja
perusahaan. Investor berminat melakukan pembelian saham pada perusahaan yang

memiliki kenerja yang baik.? Dengan memutuskan suatu transaksi saham, seorang

2 [bid., hlm. 98.

3 Ibid.



investor harus mempertimbangkan beberapa faktor dengan teliti, diantaranya
faktor kondisi fundamental perusahaan, faktor teknis dan faktor sentimen pasar.
Kondisi fundamental perusahaan mengacu pada informasi kinerja perusahaan,
risiko, ukuran, prospek perusahaan maupun masalah kepemilikan perusahaan
tersebut. Faktor teknis merupakan faktor yang menggambarkan perkembangan
perdagangan saham di lantai bursa seperti harga perdana, fluktuasi saham, jumlah
harga saham, dan lain-lain. Sedangkan sentimen pasar merupakan fator-faktor lain
yang tidak dapat diukur secara kuantitatif seperti situasi politik, perilaku investor,

bencana alam dan lain-lain.

Seorang investor dalam melakukan investasi saham akan selalu bertemu
dengan alternatif pemilihan saham yang menawarkan tingkat refurn dengan
tingkat risiko tertentu. Dengan demikian, selain mengaharapkan return yang
tinggi seorang investor yang akan menanamkan investasinya juga harus
mempertimbangkan risiko atas investasi yang dilakukan. Menurut teori investasi,
semakin tinggi tingkat risiko suatu saham akan mengakibatkan tingkat refurn yang

diisyaratkan oleh investor semakin tinggi.*

Sebelum investor melakukan investasi pada sekuritas, maka perlu
merumuskan terlebih dahulu kebijakan investasinya, bagaimana keadaan

perusahaan, berapa risiko yang bersedia ditanggung dan berapa jumlah dana yang

4 Brigham dan Huston, Dasar-dasar Manajemen Keuangan, edisi ke-4 (Jakarta: Salemba
Empat, 2010), him.143.



akan diinvestasikan®. Oleh karena itu likuiditas saham bermanfaat sebagai
cerminan perkembangan kinerja perusahaan. Investor akan berminat melakukan
pembelian saham pada perusahaan yang memiliki kinerja baik. Sehingga

perusahaan akan menjaga kinerjanya agar tetap baik.

Dalam menilai kinerja suatu perusahaan dapat ditinjau dari aspek
keuangan, investor harus melakukan analisis terhadap keuangan perusahaan
emiten, sehingga terlihat saham perusahaan layak atau tidak untuk dibeli. Salah
satu cara untuk menganalisis kinerja keuangan perusahaan adalah dengan
melakukan analisis rasio keuangan perusahaan.® Investor dapat melihat kelemahan
dan kekuatan perusahaan dan dapat membuat perbandingan rasio keuangan
perusahaan dari waktu ke waktu untuk mengamati kencenderungan yang sedang
terjadi. Investor juga dapat melakukan perbandingan rasio keuangan perusahaan

sejenis atau dengan industri yang sama pada periode tertentu.

Kinerja perusahaan yang baik akan menunjukkan nilai perusahaan yang
tinggi, sehingga investor akan tertarik untuk melakukan transaksi. Ini sesuai
dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Vivian W.Fang di Amerika Serikat.

Dia menemukan bahwa ada hubungan yang positif antara likuiditas saham dan

5 Suad Husnan, Dasar-dasar Teori Portofolio dan Analisis Sekuritas, edisi ke-4 (Yogyakarta:
AMP YKPN, 2005). him.64.

® Agus Sartono, Manajemen Keuangan Teori dan Aplikasi, edisi ke-4 (Yogyakarta: BPFE,
2010). Hlm.114.



kinerja perusahaan. Kinerja perusahaan akan tercermin dalam harga saham.
Artinya jika investor merespon harga saham dengan baik, maka hal ini
mengindikasikan kinerja yang baik bagi perusahaan. Dia juga mengindikasikan
bahwa likuiditas saham berpengaruh kuat terhadap tingkat profitabilitas

operasional perusahaan.’

Sri Dwi Ari Ambarwati yang melakukan penelitian tentang “Pengaruh
Return Saham, Volume Perdagangan Saham dan Varian Return Saham Terhadap
Bid-Ask Spread Saham Pada Perusahaan Manufaktur yang Tergabung Dalam
Indeks LQ 45 Periode Tahun 2003-2005.” Hasil penelitiannya menunjukkan
bahwa secara bersama-sama return saham, volume perdagangan saham dan varian
return saham berpengaruh signifikan terhadap bid-ask spread. Sebesar 98,5% dari
spread dapat dijelaskan oleh ketiga variabel bebas, sedangkan sisanya dijelaskan
oleh variabel lain diluar penelitian. Variabel return saham dan varian return secara
parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap bid-ask spread saham,
sedangkan variabel volume perdagangan secara parsial berpengaruh negative dan

signifikan terhadap bid-ask spread.®

7 Variyetmi wira, “Pengaruh Kinerja Perusahaan Terhadap Likuiditas Saham Menggunakan
Trading Turnover,” Jurnal Manajemen dan Kewirausahaan, No.2, (Mei 2012), hlm. 97.

8 Sri Dewi Ari Ambarwati, “Pengaruh Return Saham, Volume Perdagangan Saham dan Varian
Return Saham Terhadap Bid-Ask Spread Saham Pada Perusahaan Manufaktur yang Tergabung Dalam
Indeks LQ 45 Periode Tahun 2003-2005,” Majalah Ekonomi, No.3A, Th.XV (Desember 2005), hlm.
36-37.



I Made Sundana dan Nurul Intan melakukan penelitian tentang factor-
faktor yang mempengaruhi likuiditas saham dan bid-ask spread dengan variabel
laverage keuangan, risiko saham, return on asset, kapitalisasi pasar, volume
perdagangan dan institutional ownership.” Hasil penelitian menunjukkan bahwa
secara parsial variabel laverage keuangan, risiko saham, return on asset,
kapitalisasin pasar, volume perdagangan dan institutional ownership berpengaruh
negative terhadap bid-ask spread. Semetara itu secara parsial variabel laverage
keuangan, return on asset, volume perdagangan dan institutional ownership
berpengaruh signifikan terhadap bid-ask spread, sedangkan variabel risiko saham,

kapitalisasi saham tidak berpengaruh signifikan terhadap bid-ask spread.’

Abdul Halim dan Nasuhi hidayat melakukan penelitian yang berjudul
“Studi Empiris Tentang Pengaruh Volume Perdagangan dan Return Terhadap
Bid-Ask Spread Saham Industry Rokok di Bursa Efek Jakarta Dengan Model
Koreksi Kesalahan.” Hasil penelitiannya menunjukkan baik secara terpisah
maupun bersama, dalam jangka panjang volume perdagangan dan refurn saham

mempengaruhi bid-ask spread dengan arah berkebalikan.!'”

° 1 Made Sudana dan Nurul Intan, "Laverage Keuangan dan Likuiditas Saham Perusahaan
Manufaktur yang Terdaftar pada Daftar Efek Syariah”, Jurnal Manajemen Teori dan Terapan, Tahun 1
No. 3, (Desember, 2008), him. 240-243.

10 Abdul Halim dan Nusuhi Hidayat, “Studi Empiris Tentang Pengaruh Volume perdagangan
dan Return terhadap Bid-Ask Spread. Industri Rokok di BEJ dengan Model Koreksi Kesalahan,” Jurnal
Riset Akuntansi Indonesia, Vol.3, No.1, (Januari 200), hlm. 83.



Stupa dan Edy Sprianto yang melakukan penelitian dengan judul “Faktor-
Faktor Yang Mempengaruhi Bid —Ask Spread Pada Masa Sebelum dan Sesudah
Right Issue di Bursa Efek Jakarta Periode 2004-2006.” Hasil penelitiannya
menunjukkan bahwa variabel harga saham tidak berpengaruh terhadap bid-ask
spread. Volume perdagangan saham sebelum dan sesudah adanya right issue
berpengaruh positif dan signifikan terhadap bid-ask spread. Variabel varian return
saham berpengaruh positif dan signifikan terhadap bid-ask spread sebelum adanya
right issue dan tidak berpengaruh terhadap bid-ask spread sesudah adanya right

issue.!!

Ketidakkonsistenan hasil penelitian diatas mengenai variabel refurn dan
variabel lainnya terhadap tingkat likuiditas saham, mendorong untuk mengetahuin
lebih lanjut temuan-temuan empiris mengenai faktor apa saja yang berpengaruh
terhadap tingkat likuiditas saham. Namun dalam penelitian ini variabel
independen yang akan digunakan adalah earning per share, price book value,
return on equity, dan rate of return. Agar dapat lebih menjelaskan kinerja saham

sebagai tola ukur kinerja perusahaan.

Objek penelitian yakni di Jakarta Islamic Index, dipilihnya Jakarta Islamic

Index sebagai objek penelitian dikarenakan saham-saham yang berada pada

! Sutapa dan Edy Supriyanto, “Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Bid-Ask Spread pada Masa
Sebelum dan Sesudah Right Issue di BEJ Periode 2004,” Jurnal Keuangan dan Perbangkan. No.3
(September 2007), hlm. 402-403.



Jakarta Islamic Index memiliki karakteristik sesuai dengan landasan islam. Selain
itu, Jakarta Islamic Index adalah kumpulan efek yang tidak bertentangan dengan
prinsip-prinsip syariah di pasar modal yang ditetapkan oleh Badan Pengawas
Pasar Modal dan lembaga keuangan (BAPEPAM-LK) atau pihak lain yang diakui

oleh BAPEPAM-LK.

Berdasarkan uraian di atas, penulis berminat untuk meneliti lebih jauh dan
mendalam tentang hubungan kinerja perusahan terhadap likuiditas saham tersebut
dengan judul Pengaruh Kinerja Perusahaan Terhadap Tingkat Likuiditas
Saham. (Studi Kasus Perusahaan yang Ada di Jakarta Islamic Index Periode

2010-2013)

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar blakang masalah yang telah penulis uraikan di atas,

maka dirumuskan permasalahan dalam penelitian ini sebagai berikut:

1. Bagaimana pengaruh price book value (PBV), terhadap tingkat likuiditas
saham pada perusahaan yang berada pada JII periode 2010-2013 yang
terdaftar di BEI?

2. Bagaimana pengaruh return on equity (ROE), terhadap tingkat likuiditas
saham pada perusahaan yang berada pada JII periode 2010-2013 yang

terdaftar di BEI?
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3. Bagaimana pengaruh rate of return (ROR), terhadap tingkat likuiditas saham
pada perusahaan yang berada pada JII periode 2010-2013 yang terdaftar di
BEI?

4. Bagaimana pengaruh earning per share (EPS), terhadap tingkat likuiditas
saham pada perusahaan yang berada pada JII periode 2010-2013 yang
terdaftar di BEI?

5. Bagaimana pengaruh price book value, return on equity, rate of return, dan
earning per share perusahaan secara simultan terhadap terhadap tingkat
likuiditas saham pada perusahaan yang berada pada JII periode 2010-2013
yang terdaftar di BEI ?

C. Tujun dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan Penelitian
Tujuan dilakukannya penelitian ini adalah untuk melihat kinerja
perusahaan terhadap likuiditas saham. Adapun tujuan dari penulisan penelitian
ini adalah:

a. Menjelaskan pengaruh price book value (PBV), terhadap tingkat likuiditas
saham pada perusahaan yang berada pada JII periode 2010-2013 yang
terdaftar di BEL.

b. Menjelaskan pengaruh return on equity (ROE), terhadap tingkat likuiditas
saham pada perusahaan yang berada pada JII periode 2010-2013 yang

terdaftar di BEI
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e

Menjelaskan pengaruh rate of return (ROR), terhadap tingkat likuiditas
saham pada perusahaan yang berada pada JII periode 2010-2013 yang
terdaftar di BEIL.

d. menjelaskan pengaruh earning per share (EPS), terhadap tingkat likuiditas
saham pada perusahaan yang berada pada JII periode 2010-2013 yang
terdaftar di BEL.

e. Menguraikan berapa proporsi price book value, return on equity, rate of
return, dan earning per share perusahaan dalam mempengaruhi tingkat
likuiditas saham pada perusahaan yang berada pada JII periode 2010-2013
yang terdaftar di BEL.

f. Menjelaskan pengaruh price book value, return on equity, rate of return,
dan earning per share perusahaan secara simultan terhadap terhadap tingkat
likuiditas saham pada perusahaan yang berada pada JII periode 2010-2013
yang terdaftar di BEI

2. Manfaat Penelitian
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat pada
berbagai pihak, diantaranya:
a. Bagi para investor, baik investor potensial atau analis, hasil penelitian ini
dapat memberikan masukan memberikan informasi mengenai pengaruh
variabel kinerja keungan terhadap likuiditas saham baik secara simultan

maupun parsial menggunakan Trading Volume Activity
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b. Bagi pihak manajemen perusahaan, dapat memberikan masukan
mengenai informasi rasio keuangan mana yang berpengaruh secara
signifikan terhadap tingkat likuiditas saham menggunakan Trading
Volume Activity

c. Bagi manajer investasi, sebagai tambahan informasi untuk menyikapi
fenomena yang terjadi sehubungan dengan pengaruh kinerja perusahaan
terhadap tingkat likuiditas saham perusahaan pada Jakarta Islamic Index

d. Bagi akademisi, diharap penelitian ini mampu mengembangan model
yang mempengaruhi likuiditas saham

e. Bagi para peneliti, diharap penelitian ini dapat menjai referensi dan
perbandingan untuk penelitian-penelitian berikutnya yang berkaitan
dengan tingkat likuiditas saham.

D. Sistematika Pembahasan

Penulisan skripsi ini terdiri dari lima bagian atau lima bab dengan
sistematika sebagai berikut:

Bab satu, pendahuluan, berisi tentang gambaran secara menyeluruh
mengenai isi penelitian dan permasalahan yang diangkat dalam penelitian ini. Bab
ini terdiri dari latar belakang masalah penelitian, perumusan masalah, tujuan dan
manfaat penelitian serta sistematika penulisan.

Bab dua, landasan teori, berisi teolri-teori serta penelitian terdahulu yang
berkaitan dengan topik/masalah yang diteliti. Dalam bab ini juga dijelaskan

kerangka pemikiran yang melandasi timbulanya hipotesis penelitian. Didalam
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kerangka pemikiran tersebut dijelaskan juga mengenai variabel bebas dan variabel
terkait dalam penelitian ini.

Bab tiga, metode penelitian, berisi diskripsi tentang variabel-variabel dalam
penelitian secara operasional, penentuan populasi dan sampel, jenis dan sumber
data, metode pengumpulan data serta metode analisis yang digunakan dalam
penelitian ini.

Bab empat, hasil dan pembahasan, berisi tentang diskripsi objek penelitian,
analisis data, interpretasi hasil dan argumentasi terhadap hasil penelitian. Sebelum
dilakukan analisis data, terlebih dahulu dilakukan uji asumsi klasik yang dilakukan
meliputi uji normalitas data, uji T-tes, dan uji F.

Bab lima, penutup, berisi tentang kesimpulan dari penelitian yang
menjawab seluruh pertanyaan penelitian, keterbatasan penelitian, serta saran-saran

untuk penelitian selanjutnya.



BABV
KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

dari hasil pengujian dan analisis yang telah dilakukan tentang penguruh

kinerja perusahaan terhadap likuiditas saham paada perusahaan yang termasuk

di Jakarta Islamic Index periode tahun 2010 sampai dengan 2013 dapat diambil

kesimpulan sebagai berikut:

1.

Hasil analisis regresi menunjukkan bahwa secara parsial variabel price book
value berpengaruh negatif dan signifikan terhadap trading volume aktivity.
Dengan demikian H1 yang menyatakan bahwa price book value
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap trading folume aktivity
diterima.

Dari hasil analisis regresi secara parsial variabel return on equity tidak
berpengaruh signifikan terhadap trading volume aktivity. Dengan demikian
H2 yang menyatakan bahwa return on equity berpengaruh positif dan
signifikan terhadap trading volume aktivity ditolak.

Dari analisis regresi, secara parsial variabel rate of return berpengaruh
positif dan signifikan terhadap trading volume aktivity. Dengan demikian
H3 yang menyatakan bahwa rate of return berpengaruh positif dan
signifikan terhadap trading volume aktivity diterima.

Dari analisis regresi, secara parsial variabel earning per share berpengaruh

negatif dan signifiakan terhadap trading volume aktivity. Dengan demikian

85
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H4 yang menyatakan earning per share berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap trading volume aktivity diterima

. Berdasarkan hasil pengujian koefisien determinan diperoleh nilai Adj R
square sebesar 0,253 atau 25,3%. berarti variabel Price Book value (PBV),
Return On Equity (ROE), Rate Of Return (ROR) dan Earning Per Share
(EPS) memberikan pengaruh sebesar 25,3% terhadap variabel Trading
Volume Activity. Sedangkan sisanya 74,7% dipengaruhi oleh variabel lain
yang tidak dimasukkan dalam penelitina ini. Rendahnya nilai Adj R square,
memperlihatkan bahwa variasi tingkat likuiditas saham bersifat acak, tidak
dipengaruhi dengan hanya mengendalikan kinerja perusahaan melalui
kinerja saham. Hal ini disebabkan oleh karena orientasi investor sudah
beralih dari dividen oriented menjadi capital gain oriented. Kemungkinan
faktor lain mungkin berasal dari variabel makro ekonomi seperti kurs,
tingkat bunga, neraca pembayaran dan kondisi ekonomi lainnya serta
variabel non ekonomi.

Secara simultan variabel Price Book value (PBV), Return On Equity (ROE),
Rate Of Return (ROR) dan Earning Per Share (EPS) mempengaruhi tingkat
likuiditas saham dengan trading volume activity dengan nilai signifikansi

sebesar 0.004 dan nilai F hitung sebesar 4.633
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B. Saran

Berdasarkan pembahasan yang telah dilakuka dan kesimpulan yang

diperoleh, penulis bermaksud untuk mengajukan beberapa saran sebagai

berikut:

1.

Dari hasil penelitian, yang mempengaruhi likuiditas saham mengunakan
proksi turnover pada perusahaan yang ada pada Jakarta Islamic index
secara signifikan adalah price book value, rate of return dan earning per
share jadi disarankan pada para manajer perusahaan untuk memperhatikan
variabel ini, agar likuiditas sahamnya tetap terjaga di pasar modal.
Kecilnya pengaruh variabel independen dalam penelitian ini terhadap
tingkat likuiditas saham yang dihitung menggunan proksi turnover maka
dianjurkan untuk memperhatikan faktor-faktor lain seperti perilaku pasar,
makro ekonomi, situasi sosial dan politik serta kebijakan pemerintah.
Disarankan untuk peneliti selanjutnya dapat menggunakan variabel lain
yang mempengaruhi tingkat likuiditas saham, selain aspek keuangan yang
termasuk dalam aspek fundamental perusahaan, tapi juga melihat kepada
aspek teknikal serta pengaruh ekonomi makro dan juga

mempertimbangkan efek industri
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