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ABSTRAK 

 

Terdapat beberapa penelitian tentang pengaruh obligasi syariah (sukuk) 

terhadap reaksi investor, namun penelitian tersebut tidak mengkhususkan obligasi 

syariah apa yang diteliti, dan hasil yang ditunjukkan cukup beragam. Adapun 

tujuan dari penelitian ini untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan return 

saham sebelum dan sesudah penerbitan obligasi syariah (sukuk) ijarah serta 

bagaimana efek peristiwa pengumuman penerbitan obligasi syariah (sukuk) ijarah 

terhadap return saham di sekitar pengumuman penerbitan obligasi syariah (sukuk) 

ijarah. 

Penelitian dilakukan terhadap 11 sampel perusahaan sesuai kriteria sampel 

yang melakukan pengumuman penerbitan obligasi syariah (sukuk) ijarah. 

Masing-masing sampel menggunakan 7 hari sebelum dan 7 hari sesudah peristiwa 

pengumuman penerbitan obligasi syariah (sukuk) ijarah sebagai periode 

pengamatan (window period). Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan 

metode event study untuk menunjukkan ada tidaknya perbedaan return saham di 

periode peristiwa sebelum dan sesudah penerbitan obligasi syariah (sukuk) ijarah. 

Untuk menguji hipotesis digunakan uji paired sample t-test dengan tingkat 

signifikansi α=5%. 

Hasil pengujian menunjukkan bahwa tidak ada perbedaan yang signifikan 

antara return saham sebelum dan sesudah peristiwa pengumuman penerbitan 

obligasi syariah (sukuk) ijarah dan pengumuman penerbitan obligasi syariah 

(sukuk) ijarah tidak memberikan efek terhadap return saham di sekitar 

pengumuman penerbitan obligasi syariah (sukuk) ijarah. Secara umum investor 

beranggapan bahwa peristiwa pengumuman penerbitan obligasi syariah (sukuk) 

ijarah tersebut bukan suatu peristiwa yang berarti. 

 

 

Kata Kunci : Obligasi Syariah (sukuk) Ijarah, Return Saham, Teori Sinyal 

(Signaling Theory), Price Pressure Hypothesis, Selection Criteria Hypothesis. 
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 Dengan ini kami mengharapkan agar skripsi saudara tersebut di atas dapat 

segera dimunaqosahkan. Untuk itu kami ucapkan terima kasih. 

Wassalamu’alaikum Wr. Wb. 
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Nama   : AgistaKencana Sari 
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 Fakultas-Prodi  : Syari’ah dan Hukum – Keuangan Islam 

 

Menyatakan bahwa skripsi yang berjudul “Perbedaan Return Saham 

Sebelum Dan Sesudah Penerbitan Obligasi Syariah (Sukuk) Ijarah Pada 

Perusahaan Yang Tergabung Dalam Daftar Efek Syariah (DES)” adalah 

benar-benar merupakan hasil karya penulis sendiri, bukan duplikasi ataupun 

saduran dari karya orang lain kecuali pada bagian yang telah dirujuk dan disebut 
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penulis. 

 Demikian surat pernyataan ini saya buat agar dapat dimaklumi, dan 
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

Transliterasi kata-kata Arab yang dipakai dalam penyusunan skripsi ini 

berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri 

Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia Nomor: 158/1987 dan 

0543b/U/1987. 

A. Konsonan Tunggal 

 

Huruf 

Arab 

 

Nama 

 

Huruf Latin 

 

Keterangan 

 

 ا

 ب

 ت

 ث

 ج

 ح

 خ

 د

 ذ

 ر

 ز

 س

 

Alif 

Ba’ 

Ta’ 

sa’ 

Jim 

ha’ 

Kha’ 

Dal 

zal 

Ra’ 

Zai 

Sin 

 

Tidak dilambangkan 

b 

t 

ṡ 

j 

ḥ 

kh 

d 

ẑ 

r 

z 

s 

 

Tidak dilambangkan 

be 

te 

es (dengan titik di atas) 

je 

ha (dengan titik di bawah) 

ka dan ha 

de 

zet (dengan titik di atas) 

er 

zet 

es 
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 ش

 ص

 ض

 ط

 ظ

 ع

 غ

 ف

 ق

 ك

 ل

 م

 ن

 و

 ھـ

 ء

 ي

Syin 

sad 

dad 

ta’ 

za’ 

‘ain 

gain 

fa 

qaf 

kaf 

lam 

mim 

nun 

wawu 

ha’ 

hamzah 

ya 

sy 

ṣ 

ḍ 

ṭ 

ẓ 

‘ 

g 

f 

q 

k 

l 

m 

n 

w 

h 

` 

Y 

es dan ye 

es (dengan titik di bawah) 

de (dengan titik di bawah) 

te (dengan titik di bawah) 

zet (dengan titik di bawah) 

koma terbalik di atas 

ge 

ef 

qi 

ka 

el 

em 

en 

w 

ha 

apostrof 

Ye 

 

B. Konsonan Rangkap karena Syaddah Ditulis Rangkap 

 مـتعدّدة

 عدّة

Ditulis 

Ditulis 

Muta‘addidah 

‘iddah 
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C. Ta’ marbutah 

Semua ta’ marbutahditulis dengan h, baik berada pada akhir kata tunggal 

ataupun berada di tengah penggabungan kata (kata yang diikuti oleh kata 

sandang “al”). Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang sudah 

terserap dalam bahasa indonesia, seperti shalat, zakat, dan sebagainya kecuali 

dikehendaki kata aslinya. 

 حكمة

 علـّة

 كرامةالأولیاء

Ditulis 

ditulis 

ditulis 

Hikmah 

‘illah 

karamah al-auliya’ 

 

D. Vokal Pendek dan Penerapannya 

---- َ◌--- 

---- ِ◌--- 

---- ُ◌--- 

Fathah 

Kasrah 

Dammah 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

A 

i 

u 

 

 فعَل

 ذُكر

 یذَھب

Fathah 

Kasrah 

Dammah 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

fa‘ala 

zukira 

yazhabu 
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E. Vokal Panjang 

1. fathah + alif 

 جاھلـیّة

2. fathah + ya’ mati  

 تـَنسى

3. Kasrah + ya’ mati 

ـمكری  

4. D{ammah + wawu mati 

 فروض

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

A 

jahiliyyah 

a 

tansa 

i 

karim 

u 

furud 

 

F. Vokal Rangkap 

1. fathah + ya’ mati 

 بـینكم

2. fathah + wawu mati  

 قول

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

Ai 

bainakum 

au 

qaul 

 

G. Vokal Pendek yang Berurutan dalam Satu Kata Dipisahkan dengan 

Apostrof 

 أأنـتم

عدّتاُ   

 لئنشكرتـم

Ditulis 

ditulis 

ditulis 

a’antum 

u‘iddat 

la’in syakartum 
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H. Kata Sandang Alif + Lam 

1. Bila diikuti huruf Qamariyyah maka ditulis dengan menggunakan huruf 

awal “al” 

 القرأن

 القیاس

ditulis 

ditulis 

al-Qur’an 

al-Qiyas 

 

2. Bila diikuti huruf Syamsiyyah ditulis sesuai dengan huruf pertama 

Syamsiyyah tersebut 

 السّماء

 الشّمس

ditulis 

ditulis 

as-Sama’ 

asy-Syams 

 

I. Penulisan Kata-kata dalam Rangkaian Kalimat 

Ditulis menurut penulisannya 

 ذو�الفروض

 السّـنةّھل أ

ditulis 

ditulis 

zawi al-furud 

ahl as-sunnah 
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HALAMAN MOTTO 

 
 
 
 

“Dan mohonlah pertolongan (kepada Allah) dengan sabar dan salat. Dan (salat) 
itu sungguh berat, kecuali bagi orang-orang yang khusyuk. Yaitu mereka yang 

yakin, bahwa mereka akan menemui Tuhannya, dan bahwa mereka akan kembali 
kepadaNya” 

(Q.S Albaqarah 45-46) 

“Dan Janganlah kamu (merasa) lemah, dan jangan (pula) bersedih hati, sebab 
kamu paling tinggi derajatnya, jika kamu orang beriman” 

(Ali ‘Imron 139) 

“Orang dermawan itu dekat dengan Allah, dekat dengan manusia, dekat dengan 
surga dan jauh dari neraka. Sebaliknya, orang kikir itu jauh dari Allah, jauh dari 

manusia, jauh dari surga dan dekat ke neraka . . . ”  
(HR. Thabrani) 

“Maka sesungguhnya bersama kesuliatan ada kemudahan, sesungguhnya 
bersama kesulitan ada kemudahan” 

(Asy-Syarh 5-6) 

“Dan carilah (pahala) negeri akhirat dengan apa yang telah dianugerahkan 

Allah kepadamu, tetapi janganlah kamu melupakan bagianmu di dunia dan 

berbuat baiklah (kepada orang lain) sebagaimana Allah telah berbuat baik 

kepadamu, dan janganlah kamu berbuat kerusakan di bumi. Sungguh Allah tidak 

menyukai orang yang berbuat kerusakan.” 

(Q.S Al-Qashash 77) 

“Jangan pernah berharap apapun dari apa yang telah kita berikan, bersyukur 
dan tersenyumlah maka dunia akan indah” 

(Agista) 
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HALAMAN PERSEMBAHAN 

 
Skripsi Ini Saya Persembahkan Untuk: 

 

 

Orang tua saya tercinta, Bapak Purwono dan Ibu Sri Utami, terima kasih atas 

kasih sayang yang tidak henti-hentinya mengalir untuk putrimu, terima kasih 

atas segala dukungannya selama ini, terima kasih karena tak pernah lelah 

bekerja keras meneteskan keringat demi anak-anakmu. Hanya dengan doa 

yang dapat saya persembahkan sebagai balasannya, serta hanya kata maaf 

yang dapat terucap untuk segala kesalahan-kesalahan putrimu selama ini. 

 

Adek-adekku Tersayang, Handum dan Erina, terima kasih atas keceriaannya 

selama ini. Semoga kelak kalian bisa sukses untuk menggapai cita-cita. 

 

Sahabat-sahabat terbaikku, terima kasih atas segala dukungan, semangat, dan 

kebersamaannya selama ini. Semoga persahabatan kita tidak hanya sebatas 

lilin yang mati saat tak dibutuhkan lagi. 

 

Ikatan Remaja Masjid (IRMAS) Tempursari, Terima kasih telah bersama-sama 

saling berbagi pengalaman. 

 

Keluarga Pergerakan Mahasiswa Islam Indonesia Rayon Ashram Bangsa 

 

Keluarga Besar Mahasiswa Keuangan Islam KUI-C 
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 .وسلم الذى جاء بالحق والكتاب الھادى الى صراط المستقیم
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menyelesaikan skripsi yang merupakan salah satu syarat memperoleh gelar 

sarjana dalam ilmu Ekonomi Islam, Fakultas Syari’ah dan Hukum UIN Sunan 

Kalijaga Yogyakarta. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Pasar modal memiliki peranan penting dalam kegiatan ekonomi suatu 

negara, terutama di negara-negara yang menganut sistem ekonomi pasar. Pasar 

modal memiliki peran strategis bagi perekonomian nasional. Peran tersebut 

antara lain adalah sebagai sumber pembiayaan bagi perusahaan dan wahana 

investasi bagi masyarakat. Investasi pada hakikatnya merupakan sebuah 

komitmen untuk menanamkan sejumlah dana pada saat ini dengan tujuan 

memperoleh keuntungan di masa datang.1 Para investor dapat membeli saham, 

obligasi atau surat berharga lainnya untuk berinvestasi di pasar modal. 

Instrumen investasi di pasar modal Indonesia tidak hanya instrumen 

investasi konvensional, namun juga instrumen investasi yang mempunyai 

prinsip syariah, misalnya obligasi syariah, reksadana syariah, dan saham 

syariah.2 Investasi Syariah di pasar modal merupakan bagian dari industri 

keuangan syariah yang mempunyai peranan yang cukup penting untuk dapat 

meningkatkan pangsa pasar industri keuangan syariah di Indonesia.3 Meskipun 

perkembangannya relatif baru dibandingkan dengan perbankan syariah maupun 

                                                           
1 Tandelilin, Portofolio dan Investasi Teori dan Aplikasi, (Yogyakarta: Kanisius, 2010), 

hlm. 1 

2 Nunung Ghoniyah, dkk “Reaksi Pasar Modal Indonesia Terhadap Pengumuman 
Penerbitan Obligasi Syariah,” Simposium Nasional Akuntansi (SNA) ke XI Pontianak, hlm 2 

3 NurAini Kandarisa, “Perkembangan dan Hambatan Reksadana Syariah di Indonesia: 
Suatu Kajian Teori” Jurnal Online Universitas Surabaya, (http://www.scribd.com), hlm. 1. 
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asuransi syariah tetapi seiring dengan pertumbuhan yang signifikan di industri 

pasar modal Indonesia, maka diharapkan investasi syariah di pasar modal 

Indonesia akan mengalami pertumbuhan yang pesat. Selama ini, investasi 

syariah di pasar modal Indonesia identik dengan Jakarta Islamic Index (JII) 

yang hanya terdiri dari 30 saham syariah yang tercatat di Bursa Efek Indonesia 

(BEI). Padahal Efek Syariah yang terdapat di pasar modal Indonesia bukan 

hanya 30 saham syariah yang menjadi konstituen JII saja tetapi terdiri dari 

berbagai macam jenis efek.4 

Menurut Peraturan Bapepam dan LK Nomor IX.A.13 tentang 

penerbitan efek syariah disebutkan bahwa efek syariah adalah efek 

sebagaimana dimaksud dalam UUPM dan peraturan pelaksanaannya yang 

akad, cara, dan kegiatan usaha yang menjadi landasan pelaksanaannya tidak 

bertentangan dengan prinsip-prinsip syariah di pasar modal. Salah satu 

instrumen investasi berbasis syariah yang sedang trend di pasar modal 

Indonesia yaitu obligasi syariah (sukuk). Obligasi syariah menurut fatwa 

Dewan Syariah Nasional Nomor 32/DSN-MUI/IX/2002 adalah surat berharga 

jangka panjang berdasarkan prinsip syariah yang dikeluarkan oleh emiten 

kepada pemegang obligasi syariah yang mewajibkan emiten untuk membayar 

pendapatan kepada pemegang obligasi berupa bagi hasil atau margin (fee) serta 

membayar kembali dana obligasi pada saat jatuh tempo.5 

                                                           
4 “Produk & Layanan,” http://www.idx.co.id/id-id/beranda/produkdanlayanan/pasar 

syariah.aspx, akses 10 Oktober 2013. 

5 “Pengenalan Produk Syariah” http://www.bapepam.go.id/syariah/pengenalan_produk_ 
syariah.html, diakses 7 Juli 2014. 
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Penerbitan obligasi syariah merupakan salah satu alternatif perusahaan 

dalam memenuhi kebutuhan dananya, baik itu obligasi syariah ijarah maupun 

obligasi syariah yang lainnya. Hal ini dikarenakan suatu perusahaan sering 

menghadapi berbagai kendala, salah satunya yaitu kebutuhan dana. Kondisi 

tersebut menyebabkan perusahaan harus berusaha mencari sumber pendanaan 

dari pihak lain, salah satunya yaitu melalui penerbitan obligasi syariah. 

Walaupun jumlah obligasi syariah yang diterbitkan jumlahnya belum sebanyak 

obligasi konvensional.  

Obligasi syariah memiliki kelebihan dan kekurangan yang harus 

dipertimbangkan oleh perusahaan karena akan mengubah struktur modal 

(capital structure) yang ada.6 Apabila perusahaan menerbitkan obligasi syariah 

maka akan meningkatkan hutang jangka panjang perusahaan dan struktur 

modal pun akan mengalami perubahan.7 Sejumlah investor berspekulasi 

obligasi syariah (sukuk) lebih mungkin diterbitkan setelah adanya krisis 

ekonomi global. Hal ini lantaran kinerja pasar sukuk relatif baik meski ada 

krisis. Pasar sukuk membaik lantaran investor cenderung membeli untuk 

                                                           
6 Mujahid dan Tettet, “Pengaruh Penerbitan Obligasi Syariah (Sukuk) Perusahaan 

Terhadap Reaksi Pasar ( Survey Terhadap Perusahaan-Perusahaan yang Menerbitkan Obligasi 
Syariah dan Terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2002-2009),” Jurnal SNA XIII, (2010), hlm. 3  

7 Devi Adelin, “Pengaruh Nilai dan Rating Penerbitan Obligasi Syariah (Sukuk) 
Perusahaan Terhadap return Saham, Skripsi, Fakultas Ekonomi Universitas Negeri Semarang, 
(Semarang: 2012), hlm. 4 
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ditahan, daripada diperdagangkan. Hal ini membuktikan pasar sukuk menjadi 

pilihan dengan risiko lebih kecil.8 

Model pembiayaan dengan obligasi syariah merupakan salah satu yang 

dipilih oleh sektor korporat. Perkembangan obligasi syariah (sukuk) 

belakangan ini semakin populer di Indonesia. Sekuritas investasi syariah ini 

tidak hanya berkembang di Timur Tengah, namun di Indonesia juga 

memperlihatkan bahwa sekuritas ini di pasar sekunder sedang mengalami 

kondisi yang membaik.9 Sampai saat ini, PLN telah menerbitkan Obligasi 

Konvensional Rupiah sebanyak 12 (dua belas) kali, dan Obligasi Syariah 5 

(lima) kali senilai total Rp 18,78 triliun, serta Global Bonds 6 (enam) kali 

senilai total US$ 6.0 miliar. Tahun ini, PLN berencana menerbitkan Obligasi 

Berkelanjutan I Tahap 1 Tahun 2013 sebanyak-banyaknya sebesar Rp 2,5 

triliun, dan Sukuk Ijarah Berkelanjutan I Tahap I Tahun 2013 sebanyak-

banyaknya Rp 500 miliar.10 

Tahun 2012 sudah ada lima penerbitan sukuk baru senilai Rp 1,67 

triliun, akan ada satu lagi yang sedang proses sehingga harapannya bisa 

mencapai Rp 2 triliun. ini meningkat 1000% atau 10 kali dari tahun lalu, 

Kelimanya ialah PT Sumberdaya Sewatama, PT Adhi Karya, Bank Syariah 

                                                           
8RepublikaDubai,http://www.republika.co.id/berita/internasional/global/11/10/14/lt22fe-

%20penerbitan-sukuk-jadi-alternatif-di-tengah-krisis-ekonomi-global, diakses 23 Juli 2014. 

9 Putri Armadiyanti, “Peluang dan Tantangan Perkembangan Obligasi Syariah (sukuk) di 
Indonesia”, Jurnal online Universitas Negeri Surabaya, (http://www.scribd.com), hlm. 2. 

10 Nur Pamudj, http://www.dunia-energi.com/apa-menariknya-obligasi-dan-sukuk-ijarah-
pln/, akses 10 Oktober 2013. 
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Muamalah, PT Indosat, dan PT Mayora Indah, sementara satu yang dalam 

proses ialah PT Aneka Gas Industri. Sementara itu, terhitung sejak 2002 hingga 

2012 telah ada sekitar 53 total penerbitan sukuk dengan total nilai emisi Rp 

9,59 triliun. Dari yang telah diterbitkan tersebut, 32 di antaranya merupakan 

sukuk yang telah outstanding senilai Rp 6,77 triliun. “Dari Rp 6,77 triliun, 

yang diterbitkan hingga 2012 sebesar Rp 1,67 triliun.11 

Di saat krisis, minat investor pada sukuk ijarah lebih tinggi dari pada 

sukuk musyarakah dan mudharabah. Hal Ini tampak dari hasil penelitian 

Standard & Poor's dan Moody's yang menghitung, 45% sukuk yang terbit di 

tahun 2008 adalah sukuk ijarah. Jumlah penerbitan sukuk musyarakah dan 

mudharabah Justru Menurun. Hitungan Moody's, penerbitan sukuk 

musyarakah dan mudharabah di pasar internasional masing-masing turun 83% 

dan 68% dari tahun 2007.12 Gahet Ascobat seorang SVP Structured Finance 

HSBC Amanah juga mengatakan bahwa hingga kini jenis sukuk yang paling 

banyak diminati oleh issuer adalah sukuk ijarah karena sukuk ijarah memiliki 

struktur yang lebih simpel dibanding sukuk mudharabah.13 

Namun, perkembangan obligasi syariah di Indonesia dikategorikan 

sangat lambat. Permasalahan yang dihadapi perusahaan dalam menerbitkan 

                                                           
11 http://www.bisnis-kti.com/index.php/2012/11/penerbitan-obligasi-syariah-capai-rp167-

triliun/, akses 10 Oktober 2013. 

12 Wahyu, http://investasi.kontan.co.id/news/investor-kian-minati-sukuk-ijarah, akses 21 
November 2013. 

13 Mosi Retnani Fajarwati, http://ekonomi.inilah.com/read/detail/138968/sukuk-ijarah-
paling-disukai-pasar#.U87t1WPO1wk, akses 23 November 2013 
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sukuk yaitu mencari aset dasar (underlying asset) yang digunakan sebagai 

jaminan untuk pelunasan hutang. Padahal, suatu perusahaan tidak bisa 

memajang asset tertentu bagi aset dasar sukuk agar perusahaan tidak sampai 

memiliki obligasi gagal bayar dan tidak ada aset yang bisa diambil investor. 

Selain itu, minat untuk menerbitkan sukuk korporasi terbilang masih rendah 

akibat dari tahapan penerbitan sukuk korporasi yang lebih panjang daripada 

menerbitkan obligasi konvensional sehingga biaya dana (cost of fund) untuk 

penerbitan sukuk lebih besar dibandingkan dengan ongkos menerbitkan surat 

utang konvensional. 

Merespon kondisi di atas, kalangan praktisi ekonomi mulai tertarik 

melakukan penelitian-penelitian terkait dengan topik pada penelitian, 

diantaranya, 

Penelitian oleh Titah Lestari Kosasih tentang pengumuman penerbitan 

obligasi syariah dampaknya terhadap return studi peristiwa pada emiten yang 

terdaftar di BEI, beliau menyatakan bahwa return sebelum pengumuman 

obligasi syariah cenderung menurun, sedangkan return naik ketika ada 

pengumuman penerbitan obligasi syariah, dan penerbitan obligasi syariah 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham harian. Berbeda 

dengan penelitian ini yang menganalisis perbedaan return saham sebelum dan 

sesudah penerbitan obligasi syariah (Sukuk) ijarah dengan objek penelitian 



7 
 

pada perusahaan yang menerbitkan obligasi syariah (Sukuk) Ijarah serta 

terdaftar dalam Daftar Efek Syariah.14 

Menurut Asih Kurniati dalam penelitiannya yang membahas tentang 

pengaruh penerbitan obligasi syariah (sukuk) perusahaan terhadap reaksi pasar 

mengatakan bahwa nilai dan rating obligasi syariah (sukuk) secara simultan 

mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap Cumulative Abnormal Return 

saham15. Berbeda dengan penelitian ini yang menganalisis perbedaan Return 

sebelum dan sesudah penerbitan obligasi syariah (Sukuk) ijarah. 

Menurut Devi Adelin dalam penelitiannya tentang pengaruh nilai dan 

rating penerbitan obligasi syariah (sukuk) perusahaan terhadap return saham 

studi kasus pada perusahaan-perusahaan yang menerbitkan obligasi syariah dan 

terdaftar di bursa efek Indonesia tahun 2002 sampai 2009, menyatakan bahwa 

secara parsial dan simultan variabel nilai dan rating penerbitan obligasi syariah 

(sukuk) berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. Berbeda 

dengan penelitian ini yang menganalisis perbedaan return saham sebelum dan 

sesudah penerbitan obligasi syariah (sukuk) ijarah.16 

Berbeda dengan Mochamad Rizki dalam penelitiannya mengenai 

pengaruh obligasi syariah (sukuk) terhadap reaksi pasar modal Indonesia yang 

                                                           
14 Titah Lestari Kosasih, “Pengumuman Penerbitan Obligasi Syariah Dampaknya 

Terhadap Return Saham,” Skripsi Universitas Komputer Indonesia, 

15 Asih Kurniati, “Pengaruh Penerbitan Obligasi Syariah (sukuk) Perusahaan Terhadap 
Reaksi Pasar”, Skrispi, Universitas Mercu Buana Press, (http://digilib.mercubuana.ac.id), abstrak. 

16 Devi Adelin, “Pengaruh Nilai dan Rating Penerbitan Obligasi Syariah (Sukuk) 
Perusahaan Terhadap return Saham, Skripsi Fakultas Ekonomi Universitas Negeri Semarang, 
(Semarang: 2012), 
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diuji dengan menggunakan regresi linier berganda pada 31 sampel penelitian, 

dengan sukuk equity ratio dan konversi rating penerbitan obligasi syariah 

(sukuk) sebagai variabel independen serta cumulative abnormal return sebagai 

variabel dependen, menyatakan bahwa variabel independen tersebut tidak 

mempunyai pengaruh signifikan terhadap variabel dependen.17 

Informasi mengenai pengumuman penerbitan obligasi syariah (sukuk) 

akan direspon oleh investor, Jika investor benar-benar memanfaatkan informasi 

tersebut dalam pengambilan keputusan investasinya, maka pengumuman 

tersebut akan berdampak pada perubahan harga saham. Untuk melihat sejauh 

mana investor bereaksi terhadap peristiwa tersebut dilakukan pengujian 

kandungan informasi peristiwa pengumuman atau penerbitan obligasi syariah 

(sukuk) yang dapat diukur dengan menggunakan tingkat return saham. Oleh 

karena itu penting dilakukan penelitian untuk menguji perbedaan return saham 

sebelum dan sesudah penerbitan obligasi syariah (sukuk) ijarah.  

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian di atas, rumusan masalah yang diajukan dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Apakah terdapat perbedaan signifikan antara return saham sebelum 

dan sesudah penerbitan obligasi syariah (Sukuk) Ijarah. 

                                                           
17 Mochamad Rizki Pratama, Pengaruh Penerbitan Obligasi Syariah (Sukuk) Terhadap 

Reaksi Pasar Modal Indonesia, Jurnal Universitas Widyatama. 
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2. Bagaimana efek pengumuman penerbitan obligasi syariah (sukuk) 

ijarah terhadap return saham di sekitar pengumuman penerbitan 

obligasi syariah (sukuk) ijarah. 

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian 

1. Tujuan Penelitian 

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan sebagai berikut : 

a. Menjelaskan ada atau tidaknya perbedaan return saham sebelum 

dan sesudah penerbitan obligasi syariah (sukuk) ijarah. 

b. Menjelaskan bagaimana efek pengumuman penerbitan obligasi 

syariah (sukuk) ijarah terhadap return saham di sekitar 

pengumuman. 

2. Manfaat Penelitian 

Manfaat dari penelitian ini adalah : 

a. Bagi praktisi 

Menjadi sumber informasi mengenai perbedaan return 

saham sebelum dan sesudah penerbitan obligasi syariah (sukuk) 

ijarah serta memberikan referensi atau bahan pertimbangan dalam 

mengambil sebuah keputusan, sehingga dalam keputusan tersebut 

merupakan keputusan terbaik yang diambil oleh perusahaan. Selain 

itu penelitian ini juga diharapkan dapat digunakan sebagai bahan 

kajian oleh perusahaan dalam pengambilan kebijakan mengenai 

penerbitan obligasi syariah (sukuk) khususnya ijarah. 
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b. Bagi Peneliti dan Akademisi 

Penelitian ini sebagai sarana belajar serta untuk 

memperdalam pengetahuan mengenai obligasi syariah (sukuk) 

termasuk dalam menganalisis kandungan informasi yang terjadi 

khususnya pada penerbitan obligasi syariah (sukuk) ijarah. Selain 

itu penelitian ini juga diharapkan dapat dijadikan sumber referensi 

dan menambah pengetahuan dalam rangka pengembangan 

penelitian selanjutnya yang sejenis. 

D. Sistematika Pembahasan 

Skripsi ini dibagi menjadi 5 bab agar lebih terarah dan sistematis, dimana 

pada setiap bab terdapat sub-sub sebagai perincinya. Sitematika 

pembahasannya sebagai berikut : 

Bab pertama merupakan pendahuluan yang menjadi gambaran awal dari 

penelitian skripsi ini. Bab ini berisi latar belakang masalah yang akan menjadi 

landasan dari penelitian ini. Selanjutnya rumusan masalah yang ditulis dalam 

bentuk pertanyaan. Kemudian tujuan dan kegunaan penelitian, 

menggambarkan mengenai tujuan-tujuan yang ingin dicapai penyusun dari 

penelitian ini dan bagaimana penelitian ini bermanfaat untuk berbagai pihak. 

Terakhir adalah sistematika pembahasan yang menjelaskan mengenai 

sistematika penulisan skripsi ini dari awal sampai pada kesimpulan. 

Bab kedua merupakan landasan teori sebagai kelanjutan dari bagian 

pendahuluan yang berisi telaah pustaka yang berisi tentang penelitian-

penelitian terdahulu yang terkait dengan penelitian ini. Kemudian kerangka 
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teoritik yang berisi mengenai teori-teori yang akan mendasari penelitian ini. 

Terakhir yaitu pengembangan hipotesis yang merupakan dugaan sementara 

penyusun berdasar dari landasan teori dan telaah pustaka. 

Bab ketiga menjelaskan mengenai metode penelitian yang digunakan oleh 

penyusun untuk melakukan penelitian ini. Bagian metode penelitian terdiri dari 

populasi dan sampel, yang berisi tentang populasi yang digunakan oleh 

penyusun untuk penelitian ini. Selanjutnya dari populasi tersebut diambil 

menjadi sebuah sampel sesuai dengan kriteria yang telah ditetapkan. Kemudian 

teknik pengumpulan data menjelaskan bagaimana penulis mendapatkan data 

yang nantinya akan diuji pada skripsi ini. Periode pengamatan mencakup di 

hari-hari mana saja penyusun akan melakukan pengujian terhadap data 

tersebut. terakhir definisi operasional serta teknik analisis data. Pada definisi 

operasional akan dijelaskan variabel apa saja yang akan diuji dalam penelitian 

ini mencakup variabel X dan variabel Y.  

Bab keempat memaparkan mengenai hasil dari pengujian data beserta 

pembahasannya yang meliputi pengujian data secara deskriptif, uji normalitas 

dan pengujian hipotesisnya. Dalam uji deskriptif nantinya akan dijelaskan 

mengenai gambaran data-data yang ada seperti mean, nilai minimum, 

maksimum dan standar deviasi. Bagian kedua menunjukkan terkait dengan uji 

normalitas, dimana pada uji ini akan diketahui apakah data yang aka diuji 

tersebut berdistribusi normal atau tidak. Selanjutnya hasil uji hipotesis, 

menunjukkan hasil olahan data yang telah diuji secara statistik, hasil tersebut 

dapat berupa tabel atau grafik. Terakhir yaitu pembahasan dari uji hipotesis. 



12 
 

Dari pembahasan ini akan dijelaskan keterkaitan hasil uji hipotesis dengan 

realita yang ada.  

Bab terakhir yaitu bab kelima yang merupakan bab penutup berisi 

kesimpulan dan saran. Pada bagian kesimpulan berisi mengenai point penting 

dari pembahasan di bab sebelumnya. Sedangkan saran berisi tentang saran-

saran yang disampaikan oleh penulis untuk pembaca terkait dengan penelitian 

selanjutnya yang sejenis, karena diharapkan penelitian selanjutnya dapat lebih 

baik. 

Pada bagian terkahir dari skripsi ini adalah daftar pustaka serta lampiran-

lampiran. Pada bagian daftar pustaka akan ditunjukkan referensi-referensi apa 

saja yang digunakan sebagai acuan dalam penelitian ini. Daftar pustaka 

nantinya akan mencakup referensi dari buku, jurnal, skripsi, situs online, adan 

peraturan-peraturan pemerintah atau fatwa terkait dengan topik skripsi ini. 

Selanjutnya terakhir pada bagian lampiran akan sertakan informasi tambahan 

berupa profil perusahaan, olahan data, serta informasi lain terkait. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil pengujian abnormal return sebelum dan sesudah 

penerbitan obligasi syariah (sukuk) ijarah pada perusahaan yang terdaftar 

dalam Daftar Efek Syariah (DES), dapat diambil kesimpulan sebagai berikut: 

Hasil uji hipotesis menggunakan uji paired sample test menunjukkan 

bahwa tidak ada perbedaan yang signifikan antara abnormal return sebelum 

dan sesudah pengumuman penerbitan obligasi syariah (sukuk) ijarah. 

Sedangkan dari uji one sample t-test menunjukkan bahwa tidak terdapat efek 

dari peristiwa pengumuman penerbitan obligasi syariah (sukuk) ijarah terhadap 

return saham di hari sekitar peristiwa pengumuman penerbitan obligasi syariah 

(sukuk) ijarah. Hal tersebut dapat disebabkan karena investor belum begitu 

mengetahui tentang keunggulan-keunggulan obligasi syariah dan penerbitan 

obligasi syariah yang belum sebanyak dengan obligasi konvensional 

mengakibatkan investor cenderung wait and see, sehingga tidak 

mengakibatkan terjadinya abnormal return yang signifikan. Itu artinya bahwa 

peristiwa pengumuman penerbitan obligasi syariah (sukuk) ijarah bukan 

peristiwa yang dijadikan pertimbangan utama oleh sebagian besar investor 

dalam pengambilan keputusan investasi. 
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B. Saran 

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan penelitian yang ada, terdapat 

beberapa saran agar penelitian selanjutnya bisa lebih sempurna. Saran tersebut 

antara lain sebagai berikut: 

1. Penelitian ini menggunakan obligasi syariah ijarah sebagai variabel 

independennya. Untuk penelitian selanjutnya dapat menggunakan obligasi 

syariah mudharabah sebagai variabel independen, sehingga nantinya dapat 

diketahui apakah obligasi syariah jenis ijarah atau mudharabah yang 

merupakan informasi bermakna (good news) bagi investor. 

2. Metode yang digunakan untuk mengestimasi return ekspektasian dalam 

penelitian ini adalah Market-adjusted model. Padahal ada tiga model 

estimasi yang digunakan oleh Brown and Warner untuk mengestimasi 

return ekspektasian, yaitu mean-adjusted model, market model dan mean 

adjusted model. Diharapkan untuk penelitian selanjutnya dapat 

menggunakan ketiga model tersebut, sehingga dapat dilihat perbedaan 

hasil perhitungan dari ketiga model. 
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LAMPIRAN I 

PROFIL PERUSAHAAN 

Dibawah ini merupakan profil perusahaan yang memenuhi kriteria sampel 

dalam penelitian ini : 

1. PT  BakrieLand Development Tbk 

PT. Bakrieland Development Tbk adalah perusahaan pengembang 

kawasan terpadu di Indonesia yang bergerak dalam pembangunan properti 

dan proyek – proyek infrastruktur terkait properti.Pada awalnya, 

Perusahaan didirikan dengan nama PT Purilestari Indah Pratama pada Juni 

1990, kemudian berganti nama menjadi PT Elang Realty pada Desember 

1994, sebelum menjadi PT Bakrieland Development Tbk pada tahun 1997. 

Sebagai pengembang superblok pertama dan terbesar di kawasan bisnis 

utama Jakarta, yaitu Rasuna Epicentrum Kuningan, Bakrieland telah 

berhasil mengembangkan berbagai proyek properti perkotaan, kawasan 

perumahan, konstruksi serta hotel dan resor kelas dunia di beberapa lokasi 

strategis dan bergengsi di Indonesia. 

Keberhasilan Bakrieland menyelesaikan ruas jalan tol Kanci-

Pejagan di tahun 2009 menjadikan Bakrieland sebagai perusahaan properti 

pertama di Indonesia yang memiliki unit usaha dalam bidang 

pengembangan jalan tol berskala besar. Seluruh proyek Bakrieland 

dikembangkan dengan konsep ramah lingkungan dan bermanfaat bagi 

masyarakat sekitarnya. Bakrieland telah terdaftar dalam Bursa Efek 

Indonesia (BEI) sejak tahun 1995 perusahaan yang berkode ELTY ini 
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telah mempunyai 44 anak perusahaan. Di bawah ini merupakan profil dari 

perusahaan BakrieLand Development Tbk :1 

Nama  :  Bakrieland Development Tbk  

Kode  :  ELTY  

Alamat Kantor  :  Wisma Bakrie I Jl. H.R. Rasuna Said  

  Kav B-1, 6th floor Jakarta 12920 - Indonesia 

Alamat Email  :  info@bakrieland.com  

No. Telepon  :  5257835  

Faks  :  5225063  

NPWP  :  01.348.182.5-054.000  

Situs  :  http://www.bakrieland.com  
 

Papan  :  Pengembangan  

 

Bidang Usaha Utama  :  Developer and Pembangunan Real Estate  

Sektor  :  
Property, real estate and building 

construction  

Sub Sektor  :  Property and real estate  

Biro Administrasi Efek  :  PT Sinartama Gunita 

 

                                                           
1 “Profil Perusahaan Tercatat Bakrieland Development Tbk,” http://www.idx.co.id/id-

id/beranda/perusahaantercatat/profilperusahaantercatat.aspx, akses 28 Mei 2014 

http://www.bakrieland.com/
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2. PT Berlina Tbk 

PT Berlina Tbk (BRNA) didirikan 18 Agustus 1969 dan mulai 

beroperasi secara komersial pada tahun 1970. Kantor pusat Berlina 

beralamat di Jl. Jababeka Raya Blok E No. 12- 17, Kawasan Industri 

Jababeka, Cikarang, Kabupaten Bekasi. Sedangkan pabrik Berlina 

berlokasi di Pandaan (Jawa Timur), Tangerang (Banten) dan Cikarang 

(Jawa Barat). BRNA tergabung dalam kelompok usaha yang dimiliki oleh 

PT Dwi Satrya Utama yang merupakan induk usaha BRNA.2 

 Perusahaan ini Didirikan di Pandaan, Jawa Timur pada tahun 1969. 

Dimulai dengan hanya satu buah mesin Blow Molding buatan Jerman 

bermerk Bekum, kemudian berkembang menjadi salah satu pemain besar 

dalam industri kemasan plastik, closures, blown film, dan sikat gigi 

dengan fokus utama untuk melayani industri farmasi, makanan dan 

minuman, produk perawatan rumah, produk perawatan mulut dan gigi 

serta  industri lainnya. Pelanggan utama meliputi perusahaan multinational 

(seperti Unilever, Beiersdorf, Reckitt Benckiser, Danone, Agip, 

Autochem, Kao, dsb) dan perushaan nasional (seperti Behaestex, PIM, 

Campina, dsb).3 

 

                                                           
2 “ Sejarah & Profil Singkat BRNA." http://www.britama.com/index.php/2012/10/sejarah 

-dan-profil-singkat-brna/, akses 28 Mei 2014 

3“Sejarah Perusahaan,” http://www.berlina.co.id/index.php?option=com_content&view= 
article&id=1&Item id=51&lang=in, akses 28 Mei 2014 

http://www.britama.com/index.php/tag/brna/
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3. PT Indosat Tbk 

PT Indosat Tbk adalah salah satu perusahaan penyedia jasa 

telekomunikasi dan jaringan telekomunikasi di Indonesia yang didirikan 

sejak 1967. Pada tahun 2011 perusahaan ini menguasai 21 persen pangsa 

pasar dan pada tahun 2013 mengklaim memiliki 58,5 juta pelanggan untuk 

telpon genggam.4 Indosat menyediakan layanan selular, data tetap dan 

layanan broadband nirkabel serta layanan telekomunikasi tetap atau 

layanan suara tetap termasuk SLI, sambungan tetap nirkabel serta 

sambungan telepon tetap. Selain itu, bersama anak-anak perusahaannya, 

PT Indosat Mega Media (IM2) dan PT Aplikasinusa Lintasarta, Indosat 

menyediakan layanan data tetap atau multimedia, internet & komunikasi 

data (MIDI) seperti IPVPN, penyewaan jalur, layanan internet dan layanan 

teknologi informasi segmen korporat.5 Saham Indosat tercatat di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) pada 19 Oktober 1994 dengan profil perusahaan 

sebagai berikut :6 

Nama  :  Indosat Tbk  

Kode  :  ISAT  

Alamat Kantor  :  Jl. Medan Merdeka Barat No.21 Jakarta  

Alamat Email  :  strasfiatri.auliana@indosat.com  

No. Telepon  :  (021)3000 3001, 3869614, 3869166  

                                                           
4 “Indosat,” http://id.wikipedia.org/wiki/Indosat, akses 31 Mei 2014 

5 Annual Report Indosat 2013 www.idx.co.id 

6 “Profil Perusahaan Tercatat PT Indosat Tbk,” http://www.idx.co.id/id-
id/beranda/perusahaantercatat/profilperusahaantercatat.aspx, akses 31 Mei 2014 
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4. PT Matahari Putra Prima Tbk 

 PT Matahari Putra Prima Tbk. adalah perusahaan ritel Indonesia 

yang merupakan anak perusahaan dari perusahaan Grup Lippo. Perusahaan 

yang berdiri sejak tanggal 11 Maret 1986 ini mengoperasikan jaringan 

toko yang menjual barang-barang kebutuhan sehari-hari seperti, alat tulis, 

buku, pakaian, aksesoris, tas, sepatu, kosmetik dan peralatan listrik, dan 

pusat hiburan keluarga yaitu Time Zone. Perusahaan ini berkantor pusat di 

Tangerang, Banten. Di bawah perusahaan PT Matahari Putra Prima Tbk 

lebih dari 10 perusahaan menjadi anak perusahaannya. Perusahaan dan 

anak perusahaannya mengoperasikan toko di 79 lokasi. 

 Visi perusahaan adalah untuk menjadi ritel pilihan pertama para 

konsumen. Sedangkan misinya adalah untuk membawa nilai produk 

Faks  :  (021)3804045  

NPWP  :  01.000.502.3-051.000  

Situs  :  http://www.indosat.com  

Papan  :  Utama  

Bidang Usaha Utama  :  Jasa Telekomunikasi  

Sektor  :  Infrastructure, utilities and transportation  

Sub Sektor  :  Telecommunication  

Biro Administrasi Efek  :  PT Edi Indonesia 

http://www.indosat.com/
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fashion dan jasa yang meningkatkan kualitas konsumen secara konsisten. 

Toko pertama PT Matahari Putra Prima Tbk. terletak di Pasar Baru, 

Jakarta yang berdiri sejak 1958. Pada tahun 1972, toko ini kemudian 

berkembang menjadi perintis departement store pertama di Indonesia. 8 

tahun kemudian, toko dibuka di luar Jakarta yaitu di Bogor dengan Sinar 

Matahari Bogor. Pada tahun  1992, perusahaan melakukan IPO di Bursa 

Efek Jakarta dan Surabaya. Perusahaan kemudian melakukan ekspansi 

bisnis utama hingga pada tahun 2000 mampu meluncurkan kartu klub 

Matahari (MCC).7 Profil perusahaan PT Matahari Putra Prima Tbk adalah 

sebagai berikut :8 

Nama  :  Matahari Putra Prima Tbk  

Kode  :  MPPA  

Alamat Kantor  :  Menara Matahari- Lippo Life Lt. 20,  

  Boulevard Palem Raya 7  

  Karawaci Tangerang 

Alamat Email  :  lina.latif@hypermart.co.id  

NPWP  :  01.394.013.5-091.000  

Situs  :  www.mataharigroup.co.id  

Papan  :  UTAMA  

Bidang Usaha Utama  :  Perdagangan Umum, ritel, kafe restoran  

                                                           
7 “Biografi Matahari Putra Prima,” http://profil.merdeka.com/indonesia/m/matahari-

putra-prima/, akses 31 Mei 2014 

8 “Perusahaan Tercatat Matahari Putra Prima Tbk,” http://www.idx.co.id/id-
id/beranda/perusahaantercatat/profilperusahaantercatat.aspx, akses 31 Mei 2014 

http://www.mataharigroup.co.id/
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5. PT. Metrodata Electronics, Tbk 

PT. Metrodata Electronics, Tbk (Perseroan) merupakan salah satu 

perusahaan teknologi informasi komunikasi (TIK) terkemuka di Indonesia. 

Didirikan pada tanggal 17 Februari 1983 sebagai salah satu Perseroan 

dalam kelompok usaha METRODATA yang telah berkiprah di bidang 

TIK sejak tahun 1975. Sejak didirikan, Perseroan sempat mengalami 

perubahan nama beberapa kali dan terakhir pada tanggal 28 Maret 1991 

namanya diubah menjadi PT. Metrodata Electronics, Tbk sampai sekarang. 

Tahun 1990, Perseroan mencatatkan sahamnya di Bursa Efek 

Indonesia (IDX: MTDL) sebagai salah satu usaha untuk mendapatkan 

modal kerja dan modal investasi dan juga dalam usaha untuk memberikan 

kesempatan kepada masyarakat untuk dapat ikut ambil bagian dalam 

perkembangan Perseroan.9 Sampai saat ini PT Metrodata Electronics, Tbk 

telah mempunyai 6 anak perusahaan, yaitu PT Synnex Metrodata 

Indonesia, PT Mitra Integrasi Informatika, PT Soltius Indonesia, Soltius 

(Thailand) Limited, Soltius Asia PTE LTD, dan terakhir PT My Icon 

                                                           
9 “Tentang Kami PT Metrodata Electronics, Tbk,“ http://www.metrodata.co.id/about, 

akses 13 Juli 2014 

Sektor  :  Trade, Services & Investment  

Sub Sektor  :  Retail trade  

Biro Administrasi Efek  :  PT. Share Star Indonesia 
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Technology. Profil dari PT Metrodata Electronics, Tbk adalah sebagai 

berikut :10 

Nama  :  Metrodata Electronics Tbk  

Kode  :  MTDL  

Alamat Kantor :  APL Tower (kawasan Central Park Office  

  Tower),Lantai 37, Jalan Letjen S. Parman  

  Kav. 28, Jakarta 11470 

Alamat Email  :  investor-relations@metrodata.co.id  

No. Telepon  :  + 62 – 21 – 29345 888  

Faks  :  + 62 – 21 – 29345 899  

NPWP  :  01.362.742.7-054.000  

Papan  :  Utama  

Bidang Usaha Utama  :  Computer and Services  

Sektor  :  Trade, Services & Investment  

Sub Sektor  :  Computer and Services  

Biro Administrasi Efek  :  PT Datindo Entrycom  

 

6. PT Tiga Pilar Sejahtera Food 

PT Tiga Pilar Sejahtera Food, Tbk (TPSF) merupakan perusahaan 

publik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2003 yang pada 

                                                           
10 “Perusahaan tercatat PT Metrodata Electronics, Tbk” http://www.idx.co.id/id-

id/beranda/perusahaantercatat/profilperusahaantercatat.aspx, akses 13 Juli 2014 



IX 
 

awalnya hanya bergerak di bisnis makanan (TPS Food) dan pada 2008 

mulai memasuki bisnis perkebunan kelapa sawit (TPS Agro). Sejalan 

dengan proses transformasi bisnis yang dimulai pada 2009,  TPSF telah 

menjadi salah satu perusahaan yang termasuk dalam Indeks  Kompas 100 

dan mendapat penghargaan Best Consumer Goods Industry Public Listed 

Company serta termasuk perusahaan yang masuk dalam daftar “A List of 

the Top 40 Best Performing Listed Company” pada tahun 2011. 

Bisnis makanan dari TPS Food adalah bisnis pendahulu dan tetap 

menjadi kontributor utama TPSF yang terus mengembangkan usahanya 

dengan mengakuisisi beberapa perusahaan antara lain PT Subafood 

Pangan Jaya yang bergerak di bidang produksi bihun jagung dengan 

beberapa merek terkenal Subahoon dan Cap Tanam Jagung, serta 

mengakuisisi merek TARO pada akhir tahun 2011 yang memiliki tingkat 

awareness yang sangat tinggi dan telah menghasilkan pertumbuhan dan 

kinerja yang luar biasa  dengan memberikan kontribusi pendapatan hingga 

25% dari total penjualan TPS Food. Bisnis Kelapa Sawit dimulai TPSF 

pada tahun 2008 dengan mengakuisisi PT Bumiraya Investindo (BRI) 

yang berlokasi di Kalimantan Selatan. 11 

                                                           
11 “Tentang Kami PT Tiga Pilar Sejahtera Food” http://www.tigapilar.com/our_company, 

akses 13 Juli 2014 
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Profil perusahaan dari PT Tiga Pilar Sejahtera Food adalah sebagai 

berikut :12 

Nama  :  Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk  

Kode  :  AISA  

Alamat Kantor  :  Alun Graha Lantai 1  

  Jl. Prof. DR. Soepomo No.  

  233 Jakarta Selatan 12820 

Alamat Email  :  erie@tpscapital.com;erie.s@tigapilar.com  

No. Telepon  :  021-831 8775, 5227488  

Faks  :  021-8351215  

NPWP  :  01.504.513.1-054.000  

Papan  :  Pengembangan  

Bidang Usaha Utama  :  Industri Mie  

Sektor  :  Consumer Goods Industry  

Sub Sektor  :  Food And Beverages  

Biro Administrasi Efek  :  PT Sinartama Gunita  

                                                           
12 “Profil Perusahaan tercatat PT Tiga Pilar Sejahtera Food” http://www.idx.co.id/id-

id/beranda/perusahaantercatat/profilperusahaantercatat.aspx, akses 13 Juli 2014 
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7. PT Summarecon Agung, Tbk 

Summarecon Group, (PT. Summarecon Agung, Tbk) adalah 

perusahaan yang bergerak di bidang property developer dan real estate 

terkemuka di Indonesia dan telah berhasil mengembangkan kawasan 

Kelapa Gading (Jakarta Utara), Gading Serpong (Tangerang), dan Bekasi 

(Jawa Barat) menjadi hunian yang nyaman dan pusat bisnis yang 

mempunyai nilai jual tinggi.13 

PT Summarecon Agung Tbk. (“Summarecon”) didirikan pada 

tahun 1975 oleh Bapak Ir. Soetjipto Nagaria dan rekan-rekannya untuk 

membangun dan mengembangkan real estat. Dimulai dengan membangun 

10 hektar lahan di kawasan rawa-rawa di daerah Kelapa Gading, para 

pendiri Perusahaan berhasil mengubah kawasan tersebut menjadi salah 

satu daerah hunian dan bisnis paling bergengsi di Jakarta. Dan seiring 

dengan berjalannya waktu, Summarecon berhasil membangun reputasi 

sebagai salah satu pengembang properti terkemuka di Indonesia, 

khususnya dalam pengembangan kota terpadu atau lebih dikenal dengan 

‘township’. 

Summarecon membangun kota terpadu yang mengintegrasikan 

pengembangan perumahan dengan komersial, yang didukung oleh fasilitas 

yang beragam dan lengkap bagi para penghuninya. Dalam tiga dasawarsa 

terakhir, Summarecon telah mengembangkan kemampuan disegala bidang 

real estat: meliputi pengembangan, arsitek, teknik, manajemen proyek dan 
                                                           

13 “PT Summarecon Agung, Tbk” http://cdc.unpad.ac.id/?p=25518, akses 13 Juli 2014 

http://www.summarecon.com/
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konstruksi, perencanaan tata kota, infrastruktur, teknik desain yang 

berkelanjutan, manajemen kota terpadu, dan manajemen properti ke dalam 

pengembangan kota terpadu kami. 

Kombinasi dari pengetahuan, ketrampilan, karyawan yang 

berdidikasi dan komitmen kepada pelanggan serta pemasok, Summarecon 

dikenal atas keandalannya, keahliannya dan kemampuannya dalam 

melaksanakan dan menyelesaikan proyek pengembangan properti di 

wilayah Jakarta dan sekitarnya.14 Profil perusahaan dari PT Summarecon 

Agung, Tbk adalah sebagai berikut : 

Nama  :  Summarecon Agung Tbk  

Kode  :  SMRA  

Alamat Kantor  :  Jl. Perintis Kemerdekaan No.42  

  Jakarta Timur 

Alamat Email  :  corp_secretary@summarecon.com  

No. Telepon  :  021 - 4892107  

Faks  :  021 - 4892976  

NPWP  :  01.002.261.4-054.000  

Papan  :  Utama  

Bidang Usaha Utama  :  Property dan Real Estate  

Sektor  :  Property, Real Estate And  

                                                           
14 “Ikhtisar Perusahan PT Summarecon Agung, Tbk” http://www.summarecon.com 

/profile/detail/14,akses 13 Juli 2014 
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  Building Construction 

Sub Sektor  :  Property And Real Estate  

Biro Administrasi Efek  :  PT Sirca Datapro Perdana 
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LAMPIRAN II 

HASIL PENGOLAHAN SPSS 

1. UJI ONE SAMPLE KOLMOGOROF-SMIRNOV TEST 

Descriptive Statistics 

 N Mean Std. Deviation Minimum Maximum 

AARSEBELUM 7 .00009986 .006903047 -.012724 .008636 

AARSESUDAH 7 .00176700 .006979794 -.005070 .015722 

 
 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  AARSEBELUM AARSESUDAH 

N 7 7 

Normal Parametersa Mean .00009986 .00176700 

Std. Deviation .006903047 .006979794 

Most Extreme Differences Absolute .194 .226 

Positive .156 .226 

Negative -.194 -.164 

Kolmogorov-Smirnov Z .513 .597 

Asymp. Sig. (2-tailed) .955 .868 

a. Test distribution is Normal.   
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2. UJI PAIRED SAMPLE T-TEST  

Paired Samples Statistics 

  Mean N Std. Deviation Std. Error Mean 

Pair 1 AARSEBELUM .00009986 7 .006903047 .002609107 

AARSESUDAH .00176700 7 .006979794 .002638114 

 

Paired Samples Correlations 

  N Correlation Sig. 

Pair 1 AARSEBELUM & 

AARSESUDAH 
7 -.252 .586 

 

Paired Samples Test 

   Pair 1 

   AARSEBELUM - AARSESUDAH 

Paired Differences Mean -.001667143 

Std. Deviation .010982722 

Std. Error Mean .004151079 

95% Confidence Interval of 

the Difference 

Lower -.011824467 

Upper .008490181 

t -.402 

df 6 

Sig. (2-tailed) .702 
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3. UJI ONE SAMPLE T-TEST 

 

One-Sample Test 

 Test Value = 0                                        

 

t df Sig. (2-tailed) 

Mean 

Difference 

95% Confidence Interval of the 

Difference 

 Lower Upper 

t_7 .099 11 .923 .000778417 -.01654036 .01809719 

t_6 .180 11 .861 .001113167 -.01251454 .01474087 

t_5 -.025 11 .981 -.000250667 -.02242236 .02192102 

t_4 -.438 11 .670 -.003043667 -.01834602 .01225869 

t_3 .919 11 .378 .007621325 -.01062913 .02587178 

t_2 .875 11 .400 .006190833 -.00937384 .02175551 

t_1 -1.531 11 .154 -.012723750 -.03101001 .00556251 

t0 -.551 11 .593 -.004853333 -.02423314 .01452648 

t1 .085 11 .934 .000757083 -.01894943 .02046359 

t2 1.868 11 .089 .015722417 -.00280078 .03424561 

t3 -1.111 11 .290 -.005069583 -.01511054 .00497137 

t4 .228 11 .824 .001567833 -.01356608 .01670175 

t5 -.071 11 .944 -.000473167 -.01508037 .01413404 

t6 -.338 11 .742 -.004427000 -.03328802 .02443402 

t7 .593 11 .565 .004292333 -.01164243 .02022710 
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LAMPIRAN III 

DAFTAR TERJEMAH 

No Halaman Terjemah 
1 19 Hai orang-orang yang beriman, bertakwalah kepada 

Allah dan tinggalkan sisa riba (yang belum 
dipungut) jika kamu orang beriman (278) Jika kamu 
tidak melaksanakannya, maka umumkanlah perang 
dari Allah dan RasulNya. Tetapi jika kamu 
bertobat, maka kamu berhak atas pokok hartamu. 
Kamu tidak berbuat zalim (merugikan) dan tidak 
dizalimi (dirugikan) (279) 

2 24 …. Dan jika kamu ingin anakmu disusukan oleh 
orang lain, tidak dosa bagimu apabila kamu 
memberikan pembayaran menurut yang patut. 
Bertaqwalah kepada Allah; dan ketahuilah bahwa 
Allah melihat apa yang kamu kerjakan. 
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LAMPIRAN IV 

DATA CLOSE PRICE DAN IHSG 

 

Kode N Tanggal 
Close 
Price 

IHSG Rit RM AR 

ELTY -8 17/06/2009 295 2025,00       

ELTY -7 18/06/2009 285 1951,00 -0,033898 -0,036543 0,002645 

ELTY -6 19/06/2009 285 1990,00 0,000000 0,019990 -0,019990 

ELTY -5 22/06/2009 270 1975,00 -0,052632 -0,007538 -0,045094 

ELTY -4 23/06/2009 250 1914,00 -0,074074 -0,030886 -0,043188 

ELTY -3 24/06/2009 280 1996,00 0,120000 0,042842 0,077158 

ELTY -2 25/06/2009 305 2044,00 0,089286 0,024048 0,065238 

ELTY -1 26/06/2009 290 2040,00 -0,049180 -0,001957 -0,047223 

ELTY 0 29/06/2009 300 2034,00 0,034483 -0,002941 0,037424 

ELTY 1 30/06/2009 295 2027,00 -0,016667 -0,003441 -0,013225 

ELTY 2 01/07/2009 310 2060,00 0,050847 0,016280 0,034567 

ELTY 3 02/07/2009 305 2066,00 -0,016129 0,002913 -0,019042 

ELTY 4 03/07/2009 305 2075,00 0,000000 0,004356 -0,004356 

ELTY 5 06/07/2009 285 2035,00 -0,065574 -0,019277 -0,046297 

ELTY 6 07/07/2009 320 2084,00 0,122807 0,024079 0,098728 

ELTY 7 09/07/2009 315 2063,00 -0,015625 -0,010077 -0,005548 

                

BRNA -8 22/11/2004 153 940,00       

BRNA -7 23/11/2004 153 959,00 0,000000 0,020213 -0,020213 

BRNA -6 24/11/2004 155 961,00 0,013072 0,002086 0,010986 

BRNA -5 25/11/2004 153 956,00 -0,012903 -0,005203 -0,007700 

BRNA -4 26/11/2004 153 965,00 0,000000 0,009414 -0,009414 

BRNA -3 29/11/2004 153 964,00 0,000000 -0,001036 0,001036 

BRNA -2 30/11/2004 155 978,00 0,013072 0,014523 -0,001451 

BRNA -1 01/12/2004 155 986,00 0,000000 0,008180 -0,008180 

BRNA 0 02/12/2004 153 998,00 -0,012903 0,012170 -0,025074 

BRNA 1 03/12/2004 150 981,00 -0,019608 -0,017034 -0,002574 

BRNA 2 06/12/2004 153 983,00 0,020000 0,002039 0,017961 

BRNA 3 07/12/2004 155 986,00 0,013072 0,003052 0,010020 

BRNA 4 08/12/2004 155 979,00 0,000000 -0,007099 0,007099 

BRNA 5 09/12/2004 150 964,00 -0,032258 -0,015322 -0,016936 

BRNA 6 10/12/2004 148 945,00 -0,013333 -0,019710 0,006376 
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BRNA 7 13/12/2004 148 936,00 0,000000 -0,009524 0,009524 

                

ISAT 1 -8 01/06/2005 5025 1083,00       

ISAT 1 -7 02/06/2005 5150 1091,00 0,024876 0,007387 0,017489 

ISAT 1 -6 03/06/2005 5200 1093,00 0,009709 0,001833 0,007876 

ISAT 1 -5 06/06/2005 5350 1097,00 0,028846 0,003660 0,025187 

ISAT 1 -4 07/06/2005 5250 1093,00 -0,018692 -0,003646 -0,015045 

ISAT 1 -3 08/06/2005 5150 1096,00 -0,019048 0,002745 -0,021792 

ISAT 1 -2 09/06/2005 5200 1094,00 0,009709 -0,001825 0,011534 

ISAT 1 -1 10/06/2005 5300 1097,00 0,019231 0,002742 0,016489 

ISAT 1 0 13/06/2005 5400 1101,00 0,018868 0,003646 0,015222 

ISAT 1 1 14/06/2005 5400 1106,00 0,000000 0,004541 -0,004541 

ISAT 1 2 15/06/2005 5500 1120,00 0,018519 0,012658 0,005860 

ISAT 1 3 16/06/2005 5450 1126,00 -0,009091 0,005357 -0,014448 

ISAT 1 4 17/06/2005 5650 1142,00 0,036697 0,014210 0,022488 

ISAT 1 5 20/06/2005 5600 1148,00 -0,008850 0,005254 -0,014103 

ISAT 1 6 21/06/2005 5450 1133,00 -0,026786 -0,013066 -0,013720 

ISAT 1 7 22/06/2005 5550 1135,00 0,018349 0,001765 0,016583 

                

ISAT 2 -8 15/05/2007 7000 2038,00       

ISAT 2 -7 16/05/2007 7000 2064,00 0,000000 0,012758 -0,012758 

ISAT 2 -6 21/05/2007 6950 2071,00 -0,007143 0,003391 -0,010534 

ISAT 2 -5 22/05/2007 7050 2079,00 0,014388 0,003863 0,010526 

ISAT 2 -4 23/05/2007 7000 2104,00 -0,007092 0,012025 -0,019117 

ISAT 2 -3 24/05/2007 7050 2079,00 0,007143 -0,011882 0,019025 

ISAT 2 -2 25/05/2007 7000 2060,00 -0,007092 -0,009139 0,002047 

ISAT 2 -1 28/05/2007 7050 2077,00 0,007143 0,008252 -0,001110 

ISAT 2 0 29/05/2007 6900 2059,00 -0,021277 -0,008666 -0,012610 

ISAT 2 1 30/05/2007 6750 2055,00 -0,021739 -0,001943 -0,019796 

ISAT 2 2 31/05/2007 6750 2084,00 0,000000 0,014112 -0,014112 

ISAT 2 3 04/06/2007 6800 2112,00 0,007407 0,013436 -0,006028 

ISAT 2 4 05/06/2007 6800 2093,00 0,000000 -0,008996 0,008996 

ISAT 2 5 06/06/2007 6700 2102,00 -0,014706 0,004300 -0,019006 

ISAT 2 6 07/06/2007 6700 2094,00 0,000000 -0,003806 0,003806 

ISAT 2 7 08/06/2007 6500 2054,00 -0,029851 -0,019102 -0,010749 

                

ISAT 3 -8 13/03/2008 6150 2441,00       

ISAT 3 -7 14/03/2008 6000 2383,00 -0,024390 -0,023761 -0,000629 

ISAT 3 -6 17/03/2008 6000 2312,00 0,000000 -0,029794 0,029794 
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ISAT 3 -5 18/03/2008 6550 2340,00 0,091667 0,012111 0,079556 

ISAT 3 -4 19/03/2008 6800 2324,00 0,038168 -0,006838 0,045006 

ISAT 3 -3 24/03/2008 6800 2339,00 0,000000 0,006454 -0,006454 

ISAT 3 -2 25/03/2008 6950 2420,00 0,022059 0,034630 -0,012571 

ISAT 3 -1 26/03/2008 6900 2441,00 -0,007194 0,008678 -0,015872 

ISAT 3 0 27/03/2008 6950 2451,00 0,007246 0,004097 0,003150 

ISAT 3 1 28/03/2008 7150 2478,00 0,028777 0,011016 0,017761 

ISAT 3 2 31/03/2008 7100 2447,00 -0,006993 -0,012510 0,005517 

ISAT 3 3 01/04/2008 7000 2393,00 -0,014085 -0,022068 0,007983 

ISAT 3 4 02/04/2008 6900 2342,00 -0,014286 -0,021312 0,007026 

ISAT 3 5 03/04/2008 6850 2238,00 -0,007246 -0,044406 0,037160 

ISAT 3 6 04/04/2008 6950 2277,00 0,014599 0,017426 -0,002828 

ISAT 3 7 07/04/2008 6900 2287,00 -0,007194 0,004392 -0,011586 

                

ISAT 4 -8 17/11/2009 5200 2474,00       

ISAT 4 -7 18/11/2009 5250 2484,00 0,009615 0,004042 0,005573 

ISAT 4 -6 19/11/2009 5150 2469,00 -0,019048 -0,006039 -0,013009 

ISAT 4 -5 20/11/2009 5100 2487,00 -0,009709 0,007290 -0,016999 

ISAT 4 -4 23/11/2009 5050 2481,00 -0,009804 -0,002413 -0,007391 

ISAT 4 -3 24/11/2009 5100 2472,00 0,009901 -0,003628 0,013529 

ISAT 4 -2 25/11/2009 5150 2462,00 0,009804 -0,004045 0,013849 

ISAT 4 -1 26/11/2009 5000 2394,00 -0,029126 -0,027620 -0,001506 

ISAT 4 0 30/11/2009 4850 2416,00 -0,030000 0,009190 -0,039190 

ISAT 4 1 01/12/2009 4875 2453,00 0,005155 0,015315 -0,010160 

ISAT 4 2 02/12/2009 5000 2472,00 0,025641 0,007746 0,017895 

ISAT 4 3 03/12/2009 4975 2500,00 -0,005000 0,011327 -0,016327 

ISAT 4 4 04/12/2009 5000 2512,00 0,005025 0,004800 0,000225 

ISAT 4 5 07/12/2009 4900 2484,00 -0,020000 -0,011146 -0,008854 

ISAT 4 6 08/12/2009 4850 2484,00 -0,010204 0,000000 -0,010204 

ISAT 4 7 09/12/2009 4900 2481,00 0,010309 -0,001208 0,011517 

                

ISAT 5 -8 07/06/2012 3850 3841,00       

ISAT 5 -7 08/06/2012 3825 3825,00 -0,006494 -0,004166 -0,002328 

ISAT 5 -6 11/06/2012 3775 3866,00 -0,013072 0,010719 -0,023791 

ISAT 5 -5 12/06/2012 3700 3853,00 -0,019868 -0,003363 -0,016505 

ISAT 5 -4 13/06/2012 3675 3860,00 -0,006757 0,001817 -0,008574 

ISAT 5 -3 14/06/2012 3600 3792,00 -0,020408 -0,017617 -0,002792 

ISAT 5 -2 15/06/2012 3500 3818,00 -0,027778 0,006857 -0,034634 

ISAT 5 -1 18/06/2012 3600 3860,00 0,028571 0,011001 0,017571 
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ISAT 5 0 19/06/2012 3650 3881,00 0,013889 0,005440 0,008448 

ISAT 5 1 20/06/2012 3775 3944,00 0,034247 0,016233 0,018014 

ISAT 5 2 21/06/2012 3750 3902,00 -0,006623 -0,010649 0,004027 

ISAT 5 3 22/06/2012 3775 3890,00 0,006667 -0,003075 0,009742 

ISAT 5 4 25/06/2012 3725 3858,00 -0,013245 -0,008226 -0,005019 

ISAT 5 5 26/06/2012 3850 3881,00 0,033557 0,005962 0,027595 

ISAT 5 6 27/06/2012 4100 3935,00 0,064935 0,013914 0,051021 

ISAT 5 7 28/06/2012 4300 3888,00 0,048780 -0,011944 0,060725 

                

MPPA -8 13/04/2004 650 772,00       

MPPA -7 14/04/2004 625 778,00 -0,038462 0,007772 -0,046234 

MPPA -6 16/04/2004 650 777,00 0,040000 -0,001285 0,041285 

MPPA -5 20/04/2004 650 811,00 0,000000 0,043758 -0,043758 

MPPA -4 21/04/2004 675 814,00 0,038462 0,003699 0,034762 

MPPA -3 22/04/2004 700 804,00 0,037037 -0,012285 0,049322 

MPPA -2 23/04/2004 725 815,00 0,035714 0,013682 0,022033 

MPPA -1 27/04/2004 650 802,00 -0,103448 -0,015951 -0,087497 

MPPA 0 28/04/2004 700 818,00 0,076923 0,019950 0,056973 

MPPA 1 29/04/2004 650 802,00 -0,071429 -0,019560 -0,051869 

MPPA 2 30/04/2004 650 783,00 0,000000 -0,023691 0,023691 

MPPA 3 04/05/2004 650 780,00 0,000000 -0,003831 0,003831 

MPPA 4 05/05/2004 600 758,00 -0,076923 -0,028205 -0,048718 

MPPA 5 06/05/2004 600 746,00 0,000000 -0,015831 0,015831 

MPPA 6 10/05/2004 525 707,00 -0,125000 -0,052279 -0,072721 

MPPA 7 11/05/2004 525 718,00 0,000000 0,015559 -0,015559 

                

MTDL -8 16/06/2008 165 2398,00       

MTDL -7 17/06/2008 161 2378,00 -0,024242 -0,008340 -0,015902 

MTDL -6 18/06/2008 158 2365,00 -0,018634 -0,005467 -0,013167 

MTDL -5 19/06/2008 156 2373,00 -0,012658 0,003383 -0,016041 

MTDL -4 20/06/2008 156 2372,00 0,000000 -0,000421 0,000421 

MTDL -3 23/06/2008 154 2363,00 -0,012821 -0,003794 -0,009026 

MTDL -2 24/06/2008 155 2365,00 0,006494 0,000846 0,005647 

MTDL -1 25/06/2008 153 2341,00 -0,012903 -0,010148 -0,002755 

MTDL 0 26/06/2008 148 2351,00 -0,032680 0,004272 -0,036951 

MTDL 1 27/06/2008 143 2332,00 -0,033784 -0,008082 -0,025702 

MTDL 2 30/06/2008 143 2349,00 0,000000 0,007290 -0,007290 

MTDL 3 01/07/2008 139 2379,00 -0,027972 0,012771 -0,040743 

MTDL 4 02/07/2008 135 2378,00 -0,028777 -0,000420 -0,028357 
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MTDL 5 03/07/2008 130 2287,00 -0,037037 -0,038267 0,001230 

MTDL 6 04/07/2008 130 2315,00 0,000000 0,012243 -0,012243 

MTDL 7 07/07/2008 128 2304,00 -0,015385 -0,004752 -0,010633 

                

AISA -8 18/03/2013 1220 4803,00       

AISA -7 19/03/2013 1240 4823,00 0,016393 0,004164 0,012229 

AISA -6 20/03/2013 1270 4832,00 0,024194 0,001866 0,022327 

AISA -5 21/03/2013 1310 4803,00 0,031496 -0,006002 0,037498 

AISA -4 22/03/2013 1260 4723,00 -0,038168 -0,016656 -0,021512 

AISA -3 25/03/2013 1260 4800,00 0,000000 0,016303 -0,016303 

AISA -2 26/03/2013 1290 4843,00 0,023810 0,008958 0,014851 

AISA -1 27/03/2013 1300 4928,00 0,007752 0,017551 -0,009799 

AISA 0 28/03/2013 1280 4941,00 -0,015385 0,002638 -0,018023 

AISA 1 01/04/2013 1370 4938,00 0,070313 -0,000607 0,070920 

AISA 2 02/04/2013 1360 4957,00 -0,007299 0,003848 -0,011147 

AISA 3 03/04/2013 1360 4981,00 0,000000 0,004842 -0,004842 

AISA 4 04/04/2013 1330 4923,00 -0,022059 -0,011644 -0,010415 

AISA 5 05/04/2013 1330 4926,00 0,000000 0,000609 -0,000609 

AISA 6 08/04/2013 1250 4898,00 -0,060150 -0,005684 -0,054466 

AISA 7 09/04/2013 1210 4900,00 -0,032000 0,000408 -0,032408 

                

SMRA -8 03/06/2008 178 2404,00       

SMRA -7 04/06/2008 173 2363,00 -0,028090 -0,017055 -0,011035 

SMRA -6 05/06/2008 170 2400,00 -0,017341 0,015658 -0,032999 

SMRA -5 06/06/2008 170 2402,00 0,000000 0,000833 -0,000833 

SMRA -4 09/06/2008 160 2410,00 -0,058824 0,003331 -0,062154 

SMRA -3 10/06/2008 148 2374,00 -0,075000 -0,014938 -0,060062 

SMRA -2 11/06/2008 150 2375,00 0,013514 0,000421 0,013092 

SMRA -1 12/06/2008 145 2409,00 -0,033333 0,014316 -0,047649 

SMRA 0 13/06/2008 135 2398,00 -0,068966 -0,004566 -0,064399 

SMRA 1 16/06/2008 135 2398,00 0,000000 0,000000 0,000000 

SMRA 2 17/06/2008 130 2378,00 -0,037037 -0,008340 -0,028697 

SMRA 3 18/06/2008 128 2365,00 -0,015385 -0,005467 -0,009918 

SMRA 4 19/06/2008 140 2373,00 0,093750 0,003383 0,090367 

SMRA 5 20/06/2008 138 2372,00 -0,014286 -0,000421 -0,013864 

SMRA 6 23/06/2008 135 2363,00 -0,021739 -0,003794 -0,017945 

SMRA 7 24/06/2008 135 2365,00 0,000000 0,000846 -0,000846 
Sumber: https://www.ipotnews.com/ 

Pengolahan dengan menggunakan Excel
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LAMPIRAN V 

PERHITUNGAN AVERAGE ABNORMAL RETURN 

 

HARI ELTY BRNA ISAT 1 ISAT 2 ISAT 3 ISAT 4 ISAT 5 MPPA MTDL AISA SMRA AAR 

-7 0,002645 -0,020213 0,017489 -0,012758 -0,000629 0,005573 -0,002328 -0,046234 -0,015902 0,012229 0,068691 0,000778 

-6 -0,019990 0,010986 0,007876 -0,010534 0,029794 -0,013009 -0,023791 0,041285 -0,013167 0,022327 -0,019532 0,001113 

-5 -0,045094 -0,007700 0,025187 0,010526 0,079556 -0,016999 -0,016505 -0,043758 -0,016041 0,037498 -0,009427 -0,000251 

-4 -0,043188 -0,009414 -0,015045 -0,019117 0,045006 -0,007391 -0,008574 0,034762 0,000421 -0,021512 0,010572 -0,003044 

-3 0,077158 0,001036 -0,021792 0,019025 -0,006454 0,013529 -0,002792 0,049322 -0,009026 -0,016303 -0,008707 0,008636 

-2 0,065238 -0,001451 0,011534 0,002047 -0,012571 0,013849 -0,034634 0,022033 0,005647 0,014851 -0,018444 0,006191 

-1 -0,047223 -0,008180 0,016489 -0,001110 -0,015872 -0,001506 0,017571 -0,087497 -0,002755 -0,009799 -0,000079 -0,012724 

0 0,037424 -0,025074 0,015222 -0,012610 0,003150 -0,039190 0,008448 0,056973 -0,036951 -0,018023 -0,003944 -0,001325 

1 -0,013225 -0,002574 -0,004541 -0,019796 0,017761 -0,010160 0,018014 -0,051869 -0,025702 0,070920 0,029500 0,000757 

2 0,034567 0,017961 0,005860 -0,014112 0,005517 0,017895 0,004027 0,023691 -0,007290 -0,011147 0,095978 0,015722 

3 -0,019042 0,01002 -0,014448 -0,006028 0,007983 -0,016327 0,009742 0,003831 -0,040743 -0,004842 0,014089 -0,005070 

4 -0,004356 0,007099 0,022488 0,008996 0,007026 0,000225 -0,005019 -0,048718 -0,028357 0,010415 0,047447 0,001568 

5 -0,046297 -0,016936 -0,014103 -0,019006 0,037160 -0,008854 0,027595 0,015831 0,001230 -0,000609 0,018784 -0,000473 

6 0,098728 0,006376 -0,013720 0,003806 -0,002828 -0,010204 0,051021 -0,072721 -0,012243 -0,054466 -0,042446 -0,004427 

7 -0,005548 0,009524 0,016583 -0,010749 -0,011586 0,011517 0,060725 -0,015559 -0,010633 -0,032408 0,035350 0,004292 
Sumber : Hasil Pengolahan Menggunakan Excel
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LAMPIRAN V 

DATA STATISTIK SUKUK 

 

SUKUK 
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JUMLAH TOTAL NILAI  DAN  JUMLAH EMISI  SUKUK DAN  SUKUK OUTSTANDING 

Tahun                                    Emisi Sukuk                                   Sukuk Outstanding 

Total Nilai             Total Jumlah           Total Nilai             Total Jumlah 

(Rp miliar)                                            (Rp miliar) 

2002  175.0 1 175.0 1 

2003                                             740.0                            6                           740.0                           6 

2004  1,424.0 13 1,394.0 13 

2005                                          2,009.0                          16                       1,979.4                         16 

2006  2,282.0 17 2,179.4 17 

2007                                          3,174.0                          21                       3,029.4                         20 

2008  5,498.0 29 4,958.4 24 

2009                                          7,015.0                          43                       5,621.4                         30 

2010  7,815.0 47 6,121.0 32 

2011                                          7,915.4                          48                       5,876.0                         31 

2012  9,790.4 54 6,883.0 32 

2013        Jan                                9,790.4                          54                       6,883.0                         32 

 Feb 10,169.4 57 7,262.0 35 

Mar                             11,294.4                          60                       8,387.0                         38 

 Apr 11,294.4 60 7,817.0 37 

Mei                             11,294.4                          60                       7,817.0                         37 

 Juni 11,415.4 61 7,538.0 36 

Juli                              11,415.4                          61                       6,974.0                         33 

 Agst 11,415.4 61 6,974.0 33 

Sept                            11,415.4                          61                       6,974.0                         33 

 Okt 11,415.4 61 6,974.0 33 

Nov                             11,415.4                          61                       6,974.0                         33 

 Des 11,994.4 64 7,553.0 36 
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SUKUK YANG MASIH BEREDAR 

Per 31 Desember 2013 

 

No                            Nama Sukuk 

Struktur/                               Nama                           Tanggal          Tanggal          Tanggal Nilai Nominal 

(Rp) 
 

Akad                            Penerbit Efek                     Efektif        Pencatatan 

Jatuh 
Tempo 

1      Sukuk Ijarah Summarecon Agung I                        Ijarah              PT Summarecon Agung Tbk        3-Des-13       12-Des-13      11-Des-18         150,000,000,000 

         Tahap I Tahun 2013 

2      Sukuk Ijarah blkt I PLN Tahap II Tahun                  Ijarah              PT Perusahaan Listrik                  27-Jun-13       11-Des-13      10-Des-18         321,000,000,000 
2013 Seri A                                                                                          Negara (Persero) 

3      Sukuk Ijarah blkt I PLN Tahap II Tahun                  Ijarah              PT Perusahaan Listrik                  27-Jun-13       11-Des-13      10-Des-18         108,000,000,000 

2013 Seri B                                                                                          Negara (Persero) 

4      Sukuk Ijarah I PLN Tahap I Tahun 2013                 Ijarah              PT Perusahaan Listrik                  27-Jun-13       7-Aug-13        7-May-20          121,000,000,000 
Negara (Persero) 

5 Sukuk Ijarah TPS Food I Tahun 2013 Ijarah PT Tiga Pilar Sejahtera Food 
Tbk 

28-Mar-13       8-Apr-13         5-Apr-18           300,000,000,000 

6      Sukuk Mudharabah Berkelanjutan                 Mudharabah        PT Adira Dinamika Multi            21-Feb-13       4-Mar-13       11-Mar-14           66,000,000,000 

Adira Dinamika Multi Finance I Tahun                                           Finance Tbk 
2013 Seri A 

7 Sukuk Mudharabah Berkelanjutan Mudharabah        PT Adira Dinamika Multi            21-Feb-13       4-Mar-13        1-Mar-15            27,000,000,000 
 Adira Dinamika Multi Finance I Tahun Finance Tbk 

 2013 Seri B  

8      Sukuk Mudharabah Berkelanjutan                 Mudharabah        PT Adira Dinamika Multi            21-Feb-13       4-Mar-13        1-Mar-16          286,000,000,000 
Adira Dinamika Multi Finance I Tahun                                           Finance Tbk 
2013 Seri C 

9 Sukuk Ijarah Aneka Gas Industri II Ijarah              PT Aneka Gas Industri                  5 Des-12        19 Des-12      18-Dec-17         200,000,000,000 
 Tahun 2012  

10     Sukuk Ijarah Sumberdaya Sewatama I                  Ijarah              PT Sumberdaya Sewatama        24-Nov-12       3-Dec-12       30-Nov-17         200,000,000,000 

Tahun 2012 
11 Sukuk Subordinasi Mudharabah Mudharabah        PT Adhi Karya (Persero) Tbk      27-Jun-12      18-Mar-13     15-Mar-18         125,000,000,000 
 Berkelanjutan I Adhi Tahap II Tahun  

 2013  
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12     Sukuk Subordinasi Mudharabah                     Mudharabah        PT Adhi Karya (Persero) Tbk      27-Jun-12         4-Jul-12          3-Jul-17            125,000,000,000 

Berkelanjutan I Adhi Tahap I Tahun 2012 

13 Sukuk Subordinasi Mudharabah 
Berkelanjutan I Tahap II Bank Muamalat 
Tahun 2013 

Mudharabah        PT Bank Muamalat                      22-Jun-12        1-Apr-13       28-Mar-23         700,000,000,000 

Indonesia Tbk 
14     Sukuk Subordinasi Mudharabah                     Mudharabah        PT Bank Muamalat                      22-Jun-12         4-Jul-12         29-Jun-22          800,000,000,000 

Berkelanjutan I Tahap I Bank Muamalat                                       Indonesia Tbk 

Tahun 2012 

15 Sukuk Ijarah Indosat V Tahun 2012 Ijarah              PT Indosat Tbk                              19-Jun-12       28-Jun-12       27-Jun-19          300,000,000,000 

16     Sukuk Mudharabah II Mayora Indah              Mudharabah        PT Mayora Indah Tbk.                 1-May-12      10-May-12      9-May-17          250,000,000,000 

  Tahun 2012 
17 Sukuk Mudharabah Bank Sulselbar I 

Tahun 2011 
Mudharabah PT Bank Pembangunan 

Daerah Sulawesi Selatan 
29-Apr-11      13-May-11     12-May-16         100,000,000,000 

18     Sukuk Mudharabah I Bank Nagari                   Mudharabah        PT Bank Pembangunan              31-Dec-10       14-Jan-11       13-Jan-16          100,000,000,000 

Tahun 2010                                                                                        (Bank Nagari) 

Daerah Sumatera Barat 

19 Sukuk Ijarah PLN V Tahun 2010 Seri A Ijarah PT Perusahaan Listrik Negara 
(Persero) 

30-Jun-10         9-Jul-10          8-Jul-15            160,000,000,000 

20     Sukuk Ijarah PLN V Tahun 2010 Seri B                  Ijarah              PT Perusahaan Listrik                  30-Jun-10         9-Jul-10          8-Jul-22            340,000,000,000 

Negara (Persero) 
21 Sukuk Ijarah Titan Nusantara I Tahun 

2010 
Ijarah PT Titan Petrokimia 

Nusantara 
2-Jun-10         3-Jun-10         2-Jun-15           200,000,000,000 

22     Sukuk Ijarah PLN IV Tahun 2010 Seri A                 Ijarah              PT Perusahaan Listrik                 31-Dec-09       13-Jan-10       12-Jan-17          130,000,000,000 

Negara (Persero) 
23 Sukuk Ijarah PLN IV Tahun 2010 Seri B Ijarah PT Perusahaan Listrik Negara 

(Persero) 
31-Dec-09       13-Jan-10       12-Jan-20          167,000,000,000 

24     Sukuk Ijarah Mitra Adiperkasa I Tahun                 Ijarah              PT Mitra Adiperkasa Tbk             8-Dec-09       17-Dec-09      16-Dec-14            39,000,000,000 

           2009 Seri B 
25 Sukuk Ijarah Indosat IV Tahun 2009    

Seri A 
Ijarah              PT Indosat Tbk                             30-Nov-09       9-Dec-09        8-Dec-14             28,000,000,000 

26     Sukuk Ijarah Indosat IV Tahun 2009                      Ijarah              PT Indosat Tbk                             30-Nov-09       9-Dec-09        8-Dec-16          172,000,000,000 

          Seri B 
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27 Sukuk Ijarah Pupuk Kaltim I Tahun 2009 Ijarah              PT Pupuk Kalimantan Timur      24-Nov-09       7-Dec-09        4-Dec-14          131,000,000,000 

(Persero) 

28 Sukuk Ijarah Salim Ivomas Pratama I                    Ijarah              PT Salim Ivomas Pratama          20-Nov-09       2-Dec-09        1-Dec-14          278,000,000,000 

tahun 2009 
29 Sukuk Ijarah Berlian Laju Tanker II 

Tahun 2009 Seri A 

Ijarah              PT Berlian Laju Tanker Tbk        15-May-09     29-May-09     28-May-12           45,000,000,000 

30     Sukuk Ijarah Berlian Laju Tanker II                         Ijarah              PT Berlian Laju Tanker Tbk        15-May-09     29-May-09     28-May-14           55,000,000,000 

Tahun 2009 Seri B 
31 Sukuk Ijarah Matahari Putra Prima II 

Tahun 2009 Seri B 

Ijarah PT Matahari Putra Prima 

Tbk 

1-Mar-09       15-Apr-09      14-Apr-14          136,000,000,000 

32     Sukuk Ijarah PLN III Tahun 2009 seri A                  Ijarah              PT Perusahaan Listrik                 31-Dec-08       12-Jan-09        9-Jan-14           293,000,000,000 

Negara (Persero) 

33 Sukuk Ijarah PLN II Tahun 2007 Ijarah PT Perusahaan Listrik 

Negara (Persero) 

10-Jul-07        11-Jul-07        10-Jul-17          300,000,000,000 

34     Sukuk Ijarah Berlian Laju Tanker Tahun                Ijarah              PT Berlian Laju Tanker Tbk           5-Jul-07          6-Jul-07          5-Jul-12            200,000,000,000 

2007 

35 Sukuk Ijarah Indosat II Tahun 2007 Ijarah              PT Indosat Tbk                             29-May-07     30-May-07     29-May-14         400,000,000,000 

36     OS Ijarah PLN I Tahun 2006                                     Ijarah              PT Perusahaan Listrik                  12-Jun-06       22-Jun-06       21-Jun-16          200,000,000,000 

Negara (Persero) 

Jumlah         7,553,000,000,000 
Keterangan *) Default 
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SUKUK YANG SUDAH 

DILUNASI Per 31 

Desember 2013 

 

No                            Nama Sukuk 

Struktur/                                Nama                            Tanggal          Tanggal          Tanggal  

Nilai Nominal 

(Rp) 

Jatuh 

Akad                             Penerbit Efek                       Efektif        Pencatatan        
Tempo 

1      OS Mudharabah Indosat Tahun 2002             Mudharabah        PT Indosat Tbk                                 30-Oct-02       8-Nov-02        6-Nov-07          175,000,000,000 
2      OS Berlian Laju Tanker Syariah                        Mudharabah        PT Berlian Laju Tanker Tbk           12-May-03       2-Jun-03       28-May-08           60,000,000,000 

Mudharabah Th. 2003 
3 OS Mudharabah Bank Bukopin Tahun 

2003 
Mudharabah        PT Bank Bukopin Tbk                     30-Jun-03       15-Jul-03        10-Jul-08             45,000,000,000 

4      OS I Subordinasi Bank Muamalat Tahun        Mudharabah        PT Bank Muamalat Indonesia       30-Jun-03       21-Jul-03        15-Jul-09          200,000,000,000 

2003                                                                                                      Tbk 
5 OS Mudharabah Ciliandra Perkasa Tahun 

2003 
Mudharabah        PT Ciliandra Perkasa                      18-Sep-03        1-Oct-03        26-Sep-08            60,000,000,000 

6      OS Mudharabah Bank Syariah Mandiri        Mudharabah        PT Bank Syariah Mandiri               22-Oct-03       3-Nov-03       31-Oct-08          200,000,000,000 

Tahun 2003 
7      OS Mudharabah PTPN VII Tahun 2004           Mudharabah        PT PTPN VII (Persero)                    18-Mar-04     29-Mar-04     26-Mar-09           75,000,000,000 

8      OS Ijarah I Matahari Putra Prima Tahun               Ijarah              PT Matahari Putra Prima Tbk       28-Apr-04      12-May-04     11-May-09         150,000,000,000 

2004 

9 OS Ijarah Sona Topas Tourism Industry 
Tahun 2004 

Ijarah PT Sona Topas Tourism & 
Industry Tbk 

14-Jun-04       28-Jun-04       25-Jun-09            52,000,000,000 

10     OS Citra Sari Makmur I Syariah Ijarah                   Ijarah              PT Citra Sari Makmur                     30-Jun-04       12-Jul-04         9-Jul-09            100,000,000,000 

Tahun 2004 
11     OS Ijarah Indorent I Tahun 2004                            Ijarah              PT CSM Corporatama                     1-Nov-04       12-Nov-04      11-Nov-09         100,000,000,000 

12     OS Ijarah Berlina I Tahun 2004                               Ijarah              PT Berlina Tbk                                  2-Dec-04       16-Dec-04      15-Dec-09            85,000,000,000 

13     OS Ijarah I HITS Tahun 2004                                    Ijarah PT Humpus Intermoda 
Transportasi Tbk 

10-Dec-04      20-Dec-04      17-Dec-09            92,000,000,000 

14     OS Ijarah Apexindo Pratama Duta I                       Ijarah              PT Apexindo Pratama Duta          30-Mar-05      11-Apr-05        8-Apr-10           240,000,000,000 

Tahun 2005                                                                                         Tbk 
15 OS Ijarah I Ricky Putra Globalindo Tahun 

2005 
Ijarah              PT Ricky Putra Globalindo Tbk       7-Jul-05         13-Jul-05        12-Jul-10             60,400,000,000 

16     OS Ijarah Indosat Tahun 2005                                 Ijarah              PT Indosat Tbk                                 13-Jun-05       22-Jun-05       21-Jun-11          285,000,000,000 
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17     Sukuk Ijarah I Bakrieland Development                Ijarah              PT Bakrieland Development         29-Jun-09         6-Jul-09          7-Jul-11              60,000,000,000 

Th. 2009 seri A                                                                                    Tbk 

18 Sukuk Ijarah PLN III Tahun 2009 seri B                  Ijarah              PT Perusahaan Listrik Negara       31-Dec-08       12-Jan-09        9-Jan-16           467,000,000,000 

(Persero) 
19     Sukuk Ijarah Matahari Putra Prima II                     Ijarah              PT Matahari Putra Prima Tbk        1-Mar-09       15-Apr-09      14-Apr-12            90,000,000,000 

Tahun 2009 Seri A 

20     Sukuk Ijarah I Bakrieland Development                Ijarah              PT Bakrieland Development         29-Jun-09         9-Jul-09          7-Jul-12              90,000,000,000 
Th. 2009 seri B                                                                                    Tbk 

21     Sukuk Mudharabah I Adhi Tahun 2007          Mudharabah        PT Adhi Karya (Persero) Tbk           6-Jul-07          9-Jul-07          6-Jul-12            125,000,000,000 

22     Sukuk Ijarah Mitra Adiperkasa I Tahun                 Ijarah              PT Mitra Adiperkasa Tbk                8-Dec-09       17-Dec-09      16-Dec-12            96,000,000,000 
2009 Seri A 

23     Sukuk Ijarah Indosat III Tahun 2008                       Ijarah              PT Indosat Tbk                                27-Mar-08      10-Apr-08        9-Apr-13           570,000,000,000 

24     Sukuk Mudharabah I Mayora Indah                Mudharabah        PT Mayora Indah Tbk                    28-May-08       6-Jun-08         5-Jun-13           200,000,000,000 
Tahun 2008 

25     Sukuk Ijarah I Summarecon Agung                        Ijarah              PT Summarecon Agung Tbk          13-Jun-08 26-Jun-08 25-Jun-13          200,000,000,000 

Tahun 2008   

26     Sukuk Ijarah Metrodata Eletronics I                      Ijarah              PT Metrodata Electronics Tbk      26-Jun-08         7-Jul-08          4-Jul-13              90,000,000,000 
Tahun 2008 

27 Sukuk Ijarah Aneka Gas Industri I Tahun 
2008 

Ijarah              PT Aneka Gas Industri                    26-Jun-08         9-Jul-08          8-Jul-13            160,000,000,000 

28     Sukuk Subordinasi Mudharabah Bank            Mudharabah        PT Bank Muamalat Indonesia       30-Jun-08       11-Jul-08        10-Jul-18          314,000,000,000 

Muamalat Tahun 2008                                                                      Tbk 
Jumlah         4,441,400,000,000 

Keterangan 

*)     Pelunasan dipercepat pada tanggal 9 Januari 2012; 

**)   Pelunasan dipercepat pada tanggal 11 Juli 2013. 

 

 

7 | STATISTIK PASAR MODAL SYARIAH 

Direktorat Pasar Modal Syariah – Otoritas Jasa Keuangan



 
 

CURICULUM VITAE 

 

Nama   : Agista Kencana Sari 
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Jurusan/Prodi  : Keuangan Islam 

Fakultas  : Syari’ah dan Hukum UIN Sunan Kalijaga 

Orang Tua 

 Ayah  : Purwono 

 Ibu  : Sri Utami 

Alamat   : Tempursari, RT 13 RW 06 Tempursari, Ngawen, 

  Klaten 

 HP   : 0857-2891-6812 

 Email   : agista@rocketmail.com 

 Riwayat Pendidikan : 

  

No Sekolah Jurusan Lulus Tahun 

1 TK ABA Tempursari   

2 MIM Tempursari   

3 SMP AL-Islam Ngawen  2007 

4 SMA Negeri 1 Karanganom Ilmu Sosial 2010 

5 UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta Keuangan Islam 2014 
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1. BEM Progam Studi Keungan Islam UIN Sunan Kalijaga 
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