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 تجريد
 

 Skripsi yang berjudul “Diksi dan Gaya Bahasa Istilah-Istilah Perekonomian 

Dalam Penerjemahan Buku “Dhawabid Al-Iqtishodi Al-Islami Fi Mu‟alajatul Al-

Azmat Al-Maliyyah Al-„Alamiyyah” Karya Samir Muzhir Kantakji” ini mengkaji 

permasalahan mengenai istilah-istilah perekonomian dari sudut pandang diksi dan 

gaya bahasanya. Permasalahan muncul ketika diksi itu sendiri dalam penerjemahan 

bukan hanya mengenai padanan kata dari bahasa sumber ke bahasa sasaran, akan 

tetapi memiliki cakupan yang lebih luas dalam menterjemahkan sebuah kata. 

Diharapkan penelitian ini dapat menghasilkan terjemahan, khususnya mengenai 

istilah-istilah perekonomian, yang tetap sesuai dengan teks sumber, tetapi mudah 

dipahami oleh pembacanya.  

 Metode penerjemahan yang digunakan penulis adalah metode komunikatif. 
Sumber data dalam penelitian ini dibagi menjadi dua, yaitu data primer dan data 
sekunder. Data primer yaitu buku Dhawabid al-Iqtishodi al-Islami Mu’alajatul Azmat 
al-Maliyyah Al’alamiyyah. Data sekundernya berupa kamus, buku-buku, jurnal, artikel 
ataupun literatur lainnya yang terkait dengan tema penelitian. Cara menganalisa data-
data yang ada dalam buku tersebut adalah dengan menemukan derivasi katanya 

kemudian menentukan maknanya sesuai dengan maksud dari kata tersebut dalam 

bidang perekonomian..  

 Setelah melakukan analisa terhadap data-data mengenai istilah-istilah 

perekonomian tersebut, penulis menemukan bahwasanya menerjemahkan istilah-

istilah perekonomian dalam buku tersebut dapat dilakukan dengan tiga cara. Pertama, 

menggunakan kata asing yang telah diserap ke dalam bahasa Arab. Kedua, 

menggabungkan dua kata menjadi satu frase yang memunculkan makna tersendiri 

dalam ilmu perekonomian. Ketiga, menggunakan istilah perekonomian dalam bahasa 

Arab itu sendiri. 
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 والإهداء الشعار

ََّّفاَرْغَبََّّكَّرَبََّّّوَإِلَََّّ،َّفَانصَبََّّفَ رَغْتََّّفإَِذَاَّ،يُسْراًَّالْعُسْرََِّّمَعَََّّإِن َّ

َّ(8-6َّ:سورةَّالإنسراح)

َّ

َّأهديَّهذاَّالبحثَّإلَّ:

 والمكرمين.َّينالمحبوبَّأميَّوأبيَّوالأخ 

 كثيرة.َّعلوماَّيعلمونىَّالذينَّذييتاأسَّجميع 

 الحكوميةَّجوكجاكرتا.َّهناَّأفهمَّوأجدََّّالإسلاميةَّكاليجاكاَّجامعتيَّسونان

َّالعلومَّالكثيرةَّالنافعة.

 

َّ



 ه

 كلمة شكر وتقدير
الحمد لله الذي ىدانا لهذا وما كنا لنهتدي لولا أن ىدانا الله، والصلاة والسلام على 

 محمد خير البشر المعصوم المرسل وعلى آلو وأصحابو ومن يقتدي بقدوتو. أما بعد. 
تمكن أن تتم البحث إذا لم تكن فيو جملة من المساعدات لا تستطيع أن فالباحثة لا 

 تذكر كلها. جزاىم الله خير الجزاء. فاعتًفت الباحثة بالجميل إلى:
ن كاليجاكا الإسلامية اامعة سونلج المديرك  الحج موسى أشعريور فضيلة المكرم الدكت .1

 .الحكومية جوكجاكرتا
فية كالعميدة لكلية الآداب والعلوم الثقا  الماجستيرةة الدكتورة ستي مريم فضيلة المكرم .2

  . كاليجاكا الإسلامية الحكومية جوكجاكرتابجامعة سونان  
شرف ىذا البحث الذي قد جاىد لتنسيق كم  الماجستير رضوان فضيلة المكرم الدكتور .3

  .الأفكار الموجودة فيو
الكثيرة وتنسيق الأفكار الأساتيذ والأساتيذات الذين قد ساهموا على تهذيب العلوم  .4

 .العميقة

 .روحياو حتى الآن ماديا  هصغر  الوالدين المحبوبين اللذين قد قاما بتًبيتي منذ .5

بليالهما على نجاحي وحسن فكرتي حتى أستطيع أن أبعد  تٌنو ن يدعيأخى وأختى اللذ .6
 .الأمور المشقات

ورد كل الصعاب الأصحاب والأصدقاء الذين قاموا برفع همتي في إتمام ىذا البحث  .7
  .المتواجهة

 .شكرن الباحثة لكم شكرا جزيلا وجزاكم الله أحسن الجزاء والسعادة في الدارين
وأخيرا، رجت الباحثة من أن يكون ىذا البحث نافعا للباحثة خصوصا وللقراء عموما 

 آمين.  وللراغبين في الأدب العربي.



 و
 

 تحت المتواضع البحث ىذا فيفقد تم ىذا البحث بعون الله الرحيم وتوفيقو ورضاه. 
لا يستحيل أن  الاقتصادية المصطلحات حيث من اللغة سلوبوأ الألفاظ تنسيق الموضوع

توجد فيو الأخطاء. فنيابة إلى وجود الباحثة كابن آدم، ترجو كل من وجد فيو الأخطاء 
 تصويبا وتصحيحا لو. 
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 الباب الأول

 مقدمة

 

 لفية البحثخ .أ 

تنافس من أجل تحقيق الدساواة الاجتماعية يوم كل بلد يالتنمية في عالم ال علتج
التطورات ىنا تتطلب معرفة غتَىا من المجالات. والدعلومات و من حيث الاقتصاد والعلوم 

ترترة الدخطوطات والنصوص والكتب  وتكون زات التي تنتجها البلدان الأخرى.اوالالص
 .من طرق معرفة ىذه كلهاقة طريكالتطورات والالصازات   التي تحتوي على نتائج ىذه

ى أنها لزاولة إبن برده التًترة عل حدد 1.من لغة إلى إخرى النقلتًترة ىي إن ال
 النصندونيسية )لإللغة اصدر( مع ما يعادلذا في النقل رسالة من النص العربي )النص الد

 Kridalaksana (1985) رفعقد  3.ترترةنقل و  يةالتًترة ىي عملية وكيف 2.(الذدف
كشف معناه أولا وأسلوبو مع   الذدفاللغة الدصدر إلى اللغة من  رسالونقل و  للتًترة

 4.ثانيا

من  نقلعملية طبيعة التًترة ىي  إن نقل رىاذك السابق من التعريفات يبدوو 
. لكن التًترة ليست لررد نص من اللغة الدصدر إلى اللغة الذدفاللغة الدصدر إلى اللغة 

بحيث ليس فقط الدعادلة التي  ،أيضا دة في النصنقل الرسائل الوار  هاولكن ،لذدفالا
التي ينبغي النظر  الدؤلفولكن فهم القارئ للغرض من ينبغي تحقيقها من قبل الدتًجم، 
                                                

1  Meity Taqdir Qodratillah dkk, Kamus Bahasa Indonesia, (Jakarta: Pusat Bahasa, 2002), 
h. 1501. 

 2 Ibnu Burdah, Menjadi Penerjemah; metode dan wawasan menerjemah teks Arab, 
(Yogyakarta: Tiara Wacana Yogya, 2004), h. 1. 

 
3
 Meity Taqdir Qodratillah dkk, Kamus Bahasa Indonesia, (Jakarta: Pusat Bahasa, 2002), 

h. 1510.  

 4  M. Rudolf Nababan, Teori Menerjemah Bahasa Inggris, (Yogyakarta: Pustaka Pelajar, 
2002), h. 11. 
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يثتَ فكرة الحق على لسيلة القارئ مثل ما يعتقد من قبل الدؤلفتُ ىو الشيء . في الدتًترتُ
 .الدهم أن تنظر بواسطة الدتًترتُ

ىو  الألفاظكان سهو الكبتَ أن نفتًض أن مشكلة اختيار الكلمات أو تنسيق 
الكلمة ىي وحدة اللغة التي لذا  5.لتي لا تحتاج إلى أن تناقشقضايا بسيطة، والقضايا ا

في دراسة اللغة . معتٌ واحد؛ أو صف من الحروف يحيط بها مسافتتُ، ولذا معتٌ واحد
في  6.لعربية عادة ما تتألف من ثلاثة أحرف"العربية يقال أن "الكلمات في اللغة ا

القاموس الإندونيسية الدذكورة أن كلمة ىي عنصر من اللغة الدنطوقة أو الدكتوبة الذي 
في التًترة  الألفاظتنسيق  7يجسد وحدة الدشاعر والأفكار التي يمكن استخدامها في اللغة.

 ىو الدهم.

وأسلوب اللغة في التًترة، ثم كان ىناك تحول في  الألفاظنتيجة لتأثتَ تنسيق 
 التًترة التي طالدا كانت يكل أمر شائع فيالذأو  تغتَ الشكل. شكل ومعتٌ اللغة الدصدر

 أو تبادل  تغتَ الشكل .shift)) تَ الدعتٌتغإلى  ،Catford -(1965) من قبل كاتفورد
 2.الذدفاللغة من اللغة الدصدر إلى  الشكل النحويإجراء التًترة التي ينطوي تغيتَ 

كل بتُ اللغة الدصدر ا يلذاويتسبب ىذا عن طريق الاختلافات في قواعد اللغة أو الجملة 
من خلال نيومارك تغتَ الذيكلى ينطوي على تغتَ الدعتٌ الأحيانا . الذدفواللغة 

(Newmark-1988.ودعا مفهوم تغيتَ طبقة الصوت ،)يمكن أن يكون سبب ذلك  1
أو  ،ختلافات قواعد في تشكيل الجملةفإن الا لاتفاقيات اتصال الاجتماعي؛بسبب ا

بسبب أن ينظر اختيارىا معتٌ الكلمة  مزيد من الدعتٌ العام ولم يكن معتٌ الدرجعي أو 
 .أساس

                                                
 5 Gorys Keraf, Diksi dan Gaya Bahasa, (Jakarta: Gramedia Pustaka Utama, 2010), h. 23. 

 6 Abdul Chaer, Linguistik Umum, (Jakarta: Rineka Cipta, 2002), h. 162.  

 2  Meity Taqdir Qodratillah dkk, Kamus Bahasa Indonesia, (Jakarta: Pusat Bahasa, 
2002), h. 642. 

 2  Rochayah Machali, Pedoman Bagi Penerjemah, (Bandung: Kaifa, 2001), h. 13.  

 1  Ibid. h. 12. 
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 :مثال على التحول في الدعتٌ
 :10قيسال أمر االقصيدة من  .1

 عف منتشركسا وجهها س  # خيفانةوأركب في الروع 
“Dengan terkejut saya naik kuda (seperti pelepah kurma), yang wajahnya 

tertutup oleh bulu ubun-ubunnya yang seperti ranting-ranting kurma yang 

terurai.”  
"، ولكن الكلمة pelepah kurmaبالدعتٌ الحرفي للكلمة "الخيفانة" معتٍ ىو "

الشاعر الذي يشبو "الخيفانة" مقصود من قبل الشاعر ىو الحصان النحيل، 
 .سعف النخيل

 Saudaraالإلصليزية ، يكون حرفيا معتٌ "الرسالة  حتا فتا " فيDear Sirكلمة " .2

yang terhormat نيسية تصبح "، ولكن عندما تعديلها لقواعد بريدية في الإندو
"Dengan hormat". 

عمل سامر مظهر قنطقجي بعنوان من  بيالعر  ترترة النصمن ىنا يحاول الدؤلف 
 الجة الأزمات الدالية العامية" في اللغةد الإسلامي في مع"ضوابط الاقتصا

الناحية الاقتصادية بيود الكاتب لتحليل اختيار الكلمات الدتعلقة . الإندونيسية
 .ثم يتم ترترتو إلى اللغة الإندونيسية اللغة العربيةفي 

 
 بعض الأمثلة من كلمات ذات الصلة في لرال الاقتصاد بما في ذلك :

تحويل لرموعة من الذمم الددينة ونفس النوع  ىي  ”Sekuritisasi“ توترتر: 11 توريقال .1
تي يمكن تداولذا، بما في ذلك أصل الدين )عادة ائتمان( أن يكون الأوراق الدالية ال

والفائدة؛ الائتمان التوريق وعادة ما تكون ىي الائتمان ذات جودة عالية الدبذولة 
                                                

 
10

 Ali Al-Jarim dan Musthofa Usman, Al-Balaaghatul Waadhihah, (Bandung: Sinar Baru 
Algensindo, 2006), h. 5 

 11  J Milton Cowan, Hans Wehr A Dictionary of Modern Written Arabic: Arabic-English, 
(New York: Spoken Language Services, Inc, 1162), h. 1062. 
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لزيادة الإيرادات وخفض مستوى لساطر الائتمان؛ مع تحويل الائتمان وحسابات 
؛ مستحقة القبض، للبنك يمكن أن تزيد من النسبة من رأس الدال واعتمادات جديدة

الأوراق ليتم بيعها من قبل البنوك للمستثمرين الدضمون من حيث الأصول التي سيتم 
 aset back) تحويلها لذلك غالبا ما يشار إليها باسم بدعم الأوراق الدالية الأصول

securities). 

الآوراق ىو حالة حيث ىناك تدىور قيمة الدال ) ”Inflasi“ : ترترتو12التضخم .2
( في التداول بحيث أسعار السلع زادت الآوراق النقدية( لأن كثتَة الدال )النقدية

؛ تشتَ الظروف إلى الطفاض القدرة الشرائية من المجتمع في فتًة معينة نظرا لكمية  
( في التداول يتجاوز الدبلغ من السلع والخدمات الآوراق النقديةكبتَة من الدال )

 .الدتاحة

ينعكس في النشاط  لطفاض اقتصاد البلدو ى ”Resesi“ : ترترتو13الكساد .3
حتى لو كان مقياس يستخدم لتحديد حالة الركود لا يزال الاقتصادي الكلي 

مسألة ذاتية، عموما يحدث الركود عندما سقطت الدخل القومي الإترالي في 
 .زيادة  البطالة  بحدةتتاليتُ؛ مقياس آخر للركود ىو ربعتُ م

ىي أرض و كل مبتٌ البدنية بما في ذلك تريع  ”Real estate“ عقار : ترترتوال .4
 .الكائنات التي تعلق على الأرض، مثل الدباني والأشجار والأسوار

بية تريع الالتزامات التي سيتم ىي القدرة على تلو  ”Likuiditas“ :ترترتو14سيولة .5
" ىي موقف likuidسدادىا على الفور في وقت قصتَ. في حتُ أن معتٌ كلمة "

الأصول لديو ما يكفي من النقود أو الأصول السائلة إلى أموال نقدية لتلبية 
النفقات الضرورية.   كما ذكر في الجملة يشتَ إلى قدرة الشخص على الحصول 

 .ية لتلبية الشركة اذا كانت الشركة تعاني من أزمةالأصول السائلة إضاف

                                                
12  Ibid. h. 44. 
13  Ibid. h. 308. 
14  Ibid. h. 252. 
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أنها أن تكون موضوعا لصاحب وىنا بعض الأمثلة من الدفردات التي من ش
في  الدصطلحات الاقتصادية من حيثاللغة  أسلوبو  الألفاظبعنوان "تنسيق  البحث
 لسامر" يةلدكتاب "ضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات الدالية العالاترترة 

 مظهر قنطقجي.

 
 تحديد البحث  .ب 

استنادا إلى خلفية البحث التي تم وصفها أعلاه، يمكن أن ينظر إليو على أن 
ىو عن ترترة الدصطلحات  باحثتم مناقشتها من قبل التي سيالذدف من الدراسة ال
لعامية" ضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات الدالية ا "الاقتصادية في كتاب 

يحد من النقاش حول في بعض صياغة الدشكلة على  باحثالمظهر قنطقجي.  لسامر
 : النحو التالي

اللغة  أسلوبو  الألفاظتنسيق  بتُ العلاقة وماذا ،اللغة أسلوبو  الألفاظتنسيق ماىو  .1
 ؟ترترةمع 

الإسلامي في  ضوابط الاقتصاد "ماذا وكيف لتًترة الدصطلحات للاقتصاد في كتاب  .2
 ؟مظهر قنطقجي لسامرمعالجة الأزمات الدالية العامية" 

 
 فوائدهأغراض البحث و   .ج 

وائده. وفأغراض  قد بحثىذه ال ،وفقا لحدود لذذه الدشكلة الدذكورة أعلاه
 ىي : ىذه البحثالغرض 

الدعتٌ من فكرة أن  الفروق الدقيقة في الألفاظلدعرفة كيف يمكن ان تديز بدقة تنسيق  .1
إحساس الفئات المجتمعية التي د شكل مناسب )صالح( مع الحالة و ينقل الدؤلف وايجا
 عقدت القارئ.
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ضوابط الاقتصاد الإسلامي في مصطلحات الاقتصاد في كتاب ة لدعرفة كيفية ترتر .2
 مظهر قنطقجي. لسامرمعالجة الأزمات الدالية العامية" 

 البحث ىي : الدتوقعة من ىذااستخلاص الفوائد  ويمكن
ضوابط الاقتصاد "راء من كتاب و الدعلومات للق اتمن الدتوقع أن يكون الخطاب .1

مظهر قنطقجي أو الكتب  لسامرالإسلامي في معالجة الأزمات الدالية العامية" 
 الدماثلة الدتعلقة بالاقتصاد.

لعربية إلى الإندونيسية، من الدتوقع أن يكون مرجعا للمتًترتُ في ترترة النصوص ا .2
 .وخصوصا تلك الدرتبطة الناحية الاقتصادية

من الدتوقع أن تسهم في العلوم، ولا سيما من حيث الدصطلحات الاقتصادية، في  .3
 .لرال التًترة والمجال الأكاديمي بشكل عام

 

 التحقيق المكتبي  .د 

لم تجد ترترة من الكتاب  باحث، فإن الباحثتم إلصازه ال  تدابتَ رصداستنادا إلى
 ،مظهر قنطقجي لسامرضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات الدالية العامية" "

 إما البحث عن طريق تصفح الانتًنت والدكتبات والمحلات التجارية الكتاب.
بعض أطروحة  الذين إجراء بحث على الدفردات ذات الصلة  باحثوجد ال

غوسليم  على سبيل الدثال أطروحة مكتوبة من قبل. الاتالدصطلحات في لستلف المج
(Guslim) ة الاندونيسية في  ة العربية إلى اللغ"مشكلات ترترة الدصطلحات الفني بعنوان

ة طروحلأاىذه ."ل زائينويورة لمحمد بن ترالدنص اجعة والطائفةنال اج الفرقةب منهاكت
دونيسية باستخدام أساليب نإلى اللغة الإ ية باللغة العربيةنفتناقش في ترترة الدصطلحات ال

  15.ةالدصاحب ة معتٍ الدفردات وفقا للجملة، أي عن طريق ترترةالدلال

                                                
 15  Guslim, Musykilat Tarjamah al-Musthalahat al-Faniyyah al-‘Arabiyyah ila al-Lughah 

indonesia fi kitab minhaju al-Firqotu Naji’ah Wattaifathul Mansurah li Muhammad bin Jamil 
Zainu, (Yogyakarta: UIN Sunan Kalijaga, 2002), skripsi tidak diterbitkan. 
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العبيدي  نبات والإنبات لخالد فائقأيضا أطروحة بعنوان "ترترة كتاب الىناك  
أفري كورنيياواتي  الدكتوبة من قبل" لات ترترة الدصطلحات البيولوجيةومشك

(Eprikurniawati)تناقش ترترة للمصطلحات في علم الأحياء في اللغة  بحث. ىذه ال
 .16العربية إلى اللغة الإندونيسية

 

 الإطار النظري  .ه 

مع الخلفية النظرية ونهجا لستلفة تعريف من خلال بطرق  تم ىذه فتًة التًترةكل 
( يعطي تعريفا واضحا حول التًترات ىو ترترة النص إلى Newmarkنيومارك ). لستلفا

بصفة عامة، والتًترة ىي لزاولة لاستبدال نص اللغة  .12لغات أخرى الدقابلة مع الدؤلف
 .جم الدعتٌ الدقصود من قبل الدؤلف، وكما تر الذدفالدصدر مع ما يعادل النص في اللغة 

إلى قسمتُ، وهما نوع من استنادا إلى عملية التًترة، ونوع من التًترة تنقسم 
لدصدر وأنواع التًترة  من الوقوف إلى جانب ترترة لغة النص الغة االضياز مع ترترة 

التًترة فية والتًترة تًترة حرفية و ال  وذلك ة في صالح النص لغة الدصدرالتًتر 12.الذدف
التًترة الحرة والتًترة اصطلاحية أو وذلك  الذدفلغة اة. التًترة في صالح النص الدلالي

ن يرضي أ ة والتواصلن طريقة التًترة الدلاليقول بيتً نيومارك إ الدلالية والتواصلية.
  11.الدقة والكفاءة من معتٌ اللغةوىي  حثباالىدفتُ 

                                                
 16  Eprikurniawati, Tarjamah Kitab an-Nabat wal Inbat li Kholid Faiq al-Ubaidi wa 

Musykilat Tarjamah al-Musthalahat al-Biolojiyah fiha, (Yogyakarta: UIN Sunan Kalijaga, 2002), 
skripsi tidak diterbitkan. 

 12  Rochayah Machali, Pedoman Bagi Penerjemah, (Bandung: Kaifa, 2001), h. 25.  

 
12

  Abdul Munip, Strategi dan Kiat Menerjemah Teks Bahasa Arab ke dalam Bahasa 
Indonesia, (Yogyakarta: Bidang Akademik UIN Suka, 2002), h. 10. 

 11  Hartono, Belajar Menerjemah Teori dan Praktek, (Malang : Universitas Muhamadiyah 
Malang, 2003), h. 11.  
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قدرة كلمة على  التسبب  الألفاظتنسيق انها لررد أن دقة اختيار الكلمات أو 
ستمع، مثل ما يعتقد ويشعر بو الكاتب أو القارئ أو الد إحداث الحق الأفكار في لسيلة

 20.الدتكلم
التي ينبغى  عدد قليل من الأشياء اختيار الكلمات في التًترة، دقة في تحقيق

 :تهاملاحظ للمتًجم
 .معتٌ ضمتٍو  دلالي معتٌ كلمات التي تحتوي على اختلافات .1

 كلمات مرادفة تقريبا.لافات  تخا .2

 .كلمات مع لشاثلة الذجاءاختلافات   .3

 .تجنب كلمات خلقو الخاصة .4

 .استخدام الكلمات مع اللواحق كلمة الأجنبي .5

 .الفعل  ينبغي استخدام حرف الجر الفعل مع الاصطلاحية .6

 .تًكة والكلمات الخاصةاستخدامات لستلفة من الكلمات الدش .2

 .استخدام الكلمات التي تشتَ إلى الإدراك الحسية التي وقد عرف .2

 .كلماتفي الاعتبار استمرارية اختيار   الأخذ .1

فعلت مع النظر في مستوى  ةتًترة الدلالالن أسلوب بشكل عام يمكن القول إ
الاىتمام لدستوى اللغة في  بينما التًترة التواصلية  الدزيد من ،اللغة الأصلية مؤلف النص

التواصلي   أسلوبفي حتُ أن  ،ترترة الدلالي كثتَا ما يستخدم لتًترة النص معبرة. القراء
 .21 كثتَا ما يستخدم لتًترة للنص تثقيفي أو ندائي )والذي ىو الدافع(

 communicative) التواصل أسلوباستخدام  باحثال بحثذا الفي ى

translation .) تسعى لإنتاج معتٌ السياقية مثل أن كلا من جوانب اللغة  أسلوبىذا
 .يمكن فهمها بسهولة من قبل القارئوجوانب المحتوي 

                                                
 20  Gorys Keraf, Diksi dan Gaya Bahasa, (Jakarta: Gramedia Pustaka Utama, 2010), h. 

22.  

 21  Rochayah Machali, Pedoman Bagi Penerjemah, (Bandung: Kaifa, 2001), h. 24.  
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 منهج البحث .و 

في . 22(علمي نيا تحقيق القصد )في تحصيلطريقة الدناسبة تفكتَا متأالطريقة ىي 
ىو الطريقة أو الخطوات التي تم ترتيبها بشكل منهجي في أقرب  أسلوبدراسة واحدة، 

ما يمكن التوصل مشاكل البحوث، بحيث يمكن للباحثتُ فهم موضوع مع بوضوح 
 .ل على اجابات من الدشاكل القائمةصو والح

أما بالنسبة الخطوات التي اتخذت من قبل الدؤلفتُ في ىذا البحث ىو مكتبة 
بحوث، بحوث التي أجريت عن طريق القراءة والدراسة وبحث لرموعة متنوعة من الأدب 

 .23ذات الصلة بموضوع البحث
الدنهج الدتبع في ىذه الدراسة ىو نهج التًترة التواصلية التي تسعى إلى الحفاظ 
على السليم معتٌ السياقية للغة الدصدر في مثل ىذه الطريقة، بحيث أن المحتوى ولغة 

لدستخدمة ىي التحليل مقبولة ويفهمها قراء نتائج التًترة. في حتُ أن التحليل ا
الوصفي، الذي يحلل ويعرض الحقيقة بشكل منهجي،  لشا يسمح لك بسهولة يجب أن 

 .24يفهم وخلص
 على سبيل الدثال :

 inflasiالتضخم :  .1

 ;menjadi besar، beratضخامة : -جمإن الكلمة" التضخم" مشتقة من ض 

largeness، greatness. يم : ختضmembumbung : تضخم .inflasi; bengkak، 
ekspansi،pembesaran  . 

 

 
                                                

 22  Meity Taqdir Qodratillah dkk, Kamus Bahasa Indonesia, (Jakarta: Pusat Bahasa, 
2002), h. 152. 

 23  Dudung Abdurrahman, Pengantar Metode Penelitian, (Yogyakarta: Kurnia Alam 
Semesta, 2003), h. 2.  

 24  Saifuddin Anwar,  Metode Penelitian, (Yogyakarta: Pustaka Pelajar, 2002), h. 6.  
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 ملة التي تستخدم كلمة "التضخم" في النص ما يلي:الج 
وعزا البر فسور )روبت تريفن( جذور أزمة التضخم التي حصلت في بداية تذانينيات "

 "اضي...الفرن الد
“Profesor (Robert Tervin) menelusuri akar krisis inflasi yang terjadi pada awal 

tahun delapan puluhan abad yang lalu.” 
ىو حالة حيث ىناك تدىور  ”Inflasi“ اب"التضخم"  باحثفي النص ال يتًجم 

( في التداول بحيث الآوراق النقدية( لأن كثتَة الدال )الآوراق النقديةقيمة الدال )
أسعار السلع زادت ؛ تشتَ الظروف إلى الطفاض القدرة الشرائية من المجتمع في فتًة 

( في التداول يتجاوز الدبلغ من الآوراق النقديةمعينة نظرا لكمية كبتَة من الدال )
ويرتبط ىذا إلى الدعلومات الدقدمة بعد ذلك، أن واشنطن   .السلع والخدمات الدتاحة

  أنفقت الدال خلال حرب فيتنام.
 kebijakan makro، kebijakan makro ekonomiسياسات كلية :  .2

كلمة "   ن كلمة " سياسات" و " كلية"" سياسات كلية" مشتقة م عبارة 
 من . وmendominasi ،memerintahسياسة : -ىو ساس ىا سياسات" جذر

، administrasi. سياسة : ngengat ،ulat kayuسيسان : -سوس اشتقاقها
managemen ،kebijakan : سياسى .politik ،diplomatik : ساسة .politikus ،

diplomat ،negarawanكلى :   ةتُ ذلك كلمة " كلية " جذر الكلم.   وبtotal ،
makro. 

 kebijakan makro“يتًجم عبارة " سياسات كلية" إلى  في الجملة أعلاه الباحث 

ekonomi”َالسياسة العامة التي تركز الدناقشة على أعراض الاقتصاد ، وىي تدابت 
الناتج  -الكلي، في لرملها أو أعراض عموما تتصل بسلوك الاقتصاد الكلي 

القومي، والدخل القومي، ومستوى الأسعار العام، ومعدل التضخم العام. يرجع 



11 
 

 

لدتضررة من ذلك إلى تدابتَ الانتعاش الاقتصادي التي يتعتُ أن تتخذىا البلدان ا
 الأزمة.

اللغة من حيث  أسلوبو  الألفاظتنسيق ىو في ىذا البحث  بحثالكائن ال
الدصطلحات الاقتصادية في ترترة كتاب "ضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات 

ينقسم إلى  لدراسةمصدر البيانات في ىذه ا. مظهر قنطقجي لسامرالدالية العالدية" 
ىي الكتاب "ضوابط  البيانات الأولية. يانات الأولية والبيانات الثانويةقسمتُ، هما الب

البيانات الثانوية مثل القواميس الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات الدالية العامية". 
 .ت الأخرى ذات الصلة بموضوع البحثوالكتب والمجلات والدقالات والدؤلفا

 
 نظام البحث .ز 

نهجية الدناقشة فالدللمناقشة في ىذه الدراسة،  اط الرئيسيةلفهم النقتسهيلا 
 :ستخدمة ىي كما يليم

أغراض و  ،تحديد البحثو  ،لفية البحثمن خمقدمة يتكون  ،الباب الأول
 ونظام البحث. ،ومنهج البحث ،والإطار النظري ،والتحقيق الدكتبي ،فوائدهو  البحث

 ،اللغة أسلوبو  الألفاظتنسيق مفاىيم  يحتوى على أسلوبو تنسيق  ،الباب الثاني
 العلاقة بتُو  ،اللغة أسلوبو  الألفاظتنسيق  فائدةو  ،الألفاظدقة ومدى ملاءمة تنسيق و 

 التًترة. مع اللغة أسلوبو  الألفاظتنسيق 
الإسلامي في "ضوابط الاقتصاد وصف الكتاب يحتوى على ،الباب الثالث

 ،صفحة الكتابالتي تتكون من  مظهر قنطقجي لسامرمعالجة الأزمات الدالية العامية" 
ترترة الكتاب "ضوابط ، و لستصر الكتابو  ،ستَة الدكتور سامر مظهر قنطقجيو 

 .الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات الدالية العامية" إلى اللغة الإندونيسية
في   يحتوي على في الدصطلحات الاقتصادية الألفاظتحليل تنسيق  ،بعاالباب الر 

مظهر  لسامرب "ضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات الدالية العامية" اكت
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الدصطلحات و  ،الدصطلحات الاقتصادية في شكل الكلمة قنطقجي التي تتكون من
 .الاقتصاد في شكل العبارات

  .اتمن الخلاصة والاقتًاحيحتوي على الخاتدة تتكون  ،امسالباب الخ
    

 



 الباب الثاني
 أسلوبو  يق الألفاظتنس

 
 أسلوبو تنسيق الألفاظ مفاهيم  .أ 

التعبتَ من قبل ختيار الكلمة و االأصلي راجع إلى  اهمعن فيتنسيق الألفاظ 
ىو الخيار تنسيق الألفاظ  أن ىقاموس الإندونيسالفي  رويذك الكاتب أو الدتكلم.

فهو عبارة ىو أعم  يق الألفاظتنسلالدعتٌ الثاني  1.تًكيب الجملةلالصحيح للكلمات وفقا 
كل كلمة أن يدكن    بوضوح. بحيث والكلام الكلمات أو فن التحدث enunsiasi عن

في ىذا الدعتٌ الثاني عن النطق تنسيق الألفاظ  ثدويتح .اتودحتى فى معقيسمع و يفهم 
 2.أسلوبمن اختيار الكلمات و  كثروالنغم أ

 .الألفاظتنسيق  يقتًح عدة نقاط ىامة حول ((Gorys Keraf 3غاريس كورف

 و منماستخداينبغي  ماتنسيق الألفاظ اختيار الكلمات أو  يتضمن ،أولا
الصحيحة  لتعبتَاتاأو  الكلماتوكيفية تشكيل لرموعة من  ،الكلمات لتحقيق الفكرة

 .الأولى في حال من الأحوالوالأنماط 
تدييز الفروق  على الدقيقة ىو القدرةتنسيق الألفاظ تيار الكلمات أو خوا ،نياالث

والقدرة على إيجاد شكل مناسب )متطابق( مع الوضع  يراد إبلاغهاالدعتٌ من فكرة  فى
 .تُفئات المجتمع الدستمع شعورو 

                                                
1  Meity Taqdir Qodratillah dkk, Kamus Bahasa Indonesia, (Jakarta: Pusat Bahasa, 2008), 

h. 353. 
2  http://www.casperautoclub.blogspot.com/diksi-pilihan-kata.html, dikutip pada tanggal 5 

5 April 2011. 
 
3 Gorys Keraf, Diksi dan Gaya Bahasa, (Jakarta: Gramedia Pustaka Utama, 2010), h. 

24. 

http://www.casperautoclub.blogspot.com/diksi-pilihan-kata.html
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من  عدد كبتَ عنده إلا مناختيار الكلمة الصحيحة  ، لا يدكن منالثالث
 .ىى جميع مافى اللغة من الدفرداتفردات الكلمات بم الدقصود مفردات اللغة وىو

في الخطاب يأتي من الكلمة اللاتينية التي تعتٍ  ”style“ح طلصعروفة بمالدأو  أسلوبإن ثم 
إلى  ”style“نظرياتهم الخاصة حول  قد طور اليونان. و الشمع شظية أداة للكتابة على

 4: اوهم تُبتُ الدعروفذىالد
ذا ى ىير  تعبتَا عن الجودة. styleالدذىب الذي يعتقد  وىو الأفلاطوني الدذىب .1

ليس لذا جودة. وقال الأفلاطون   جودة وعباراتالدذىب أن ىناك عبارات لذا 
أسلوب وىناك أيضا ليس لو على ىب إن ىناك عمل لو ىذا الدذكمؤسسى 

 طلاق.الإ

وقد ىو الجودة الدتأصلة والتي وجدت في كل جملة.  وكان نمطالأرسطى و الدذىب   .2
ولكن ىناك أعمال لديها  ،أسلوبوجهة نظره بأن كل عمل لديو  عبر أرسطو

لديها قوة   وىناك أعمال ،منخفضة أساليبأعمال لذا وىناك أيضا  رفيعة أساليب
 .جيد وبعضهالذا نمط قبيحبعضها لديها نمط ، و ةضعيف أعمال لذا قوة كبتَة وىناك

الفرد وىو طريقة يتبعها  ،اللغة أسلوبونعرف مثل ىذه الظواىر فى اللغة العربية ب
 ،علم البلاغةمن حيث العلم اللغة  أسلوبو أصبح  5.مشاعرهأفكاره و في التعبتَ عن 

تعرف بها دقائق اللغة  الكلام الفصيح للمقتضى الحال مدى ملاءمة بأصول وىو علم
 .6العربية وأسرارىا وتنكشف بو وجوه الإعجاز فى نظر القرآن الكريم

 ىي:أقسام و إلى ثلاث  علم البلاغة وينقسم

                                                
4 Gorys Keraf, Diksi dan Gaya Bahasa, (Jakarta: Gramedia Pustaka Utama, 2010), h. 112. 
5 Mardjoko Idris, Ilmu Balaghah, antara al-Bayan dan al-Badi’, (Yogyakarta: Teras, 

2007), h. 6. 
6 Zaiyinul Alim, al-Balaghah fi Ilmi al-Ma’ani, (Ponorogo: Pondok Modern Gontor, 

1971), h. 2. 
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علم البيان ىو أصول وقواعد يعتًف بها إيرد الدعتٌ الواحد بطرق لستلفة بعضها من  .1
 7.لستلفة أساليبفالدعتٌ الواحد ىو يستطاع أداؤه ب ،بعض

ديع لغة الدختًع الدوجد على غتَ مثال سابق وىو مأخوذ ومشتق من قولذم بدع الب .2
الشئ وأبدعو اختًعو لا على مثال والبديع يأتى بمعتٌ اسم الفاعل فى قولو تعالى : 

بو  صطلاحى البديع ىو علم يعرفسموات والأرض أى مبدعها. وفى الابديع ال
مطابقتو  وطلاوة وتكسوه بهاء ورونقا بعدالوجوه والدزايا التى تزيد الكلام حسنا 

 8.لدقتضى الحال

وفقا  ،صحيح بشكلعلم الدعاني ىو العلم الذي يعلمنا كيف يدكننا بناء الجملة  .3
 9.راءالققبول الرسالة من قبل الدستمعتُ و بحيث يتم  ،والشروطللظروف 

وسيلة للتعبتَ عن الأفكار من اللغة ىو  أسلوبيدكن القول بأن قد  ،أختَا
 10.(مستخدم اللغةلدؤلف )اة الدميزة التي تظهر روح وشخصية لغالخلال 

استخدام  تكون فىاللغة  أسلوبو تنسيق الألفاظ في حتُ أن العلاقة بتُ 
أن تنسيق الألفاظ الذى يبحث فى صلاحية اختيار الكلمة الواحدة بحيث الكلمة. 

عبارات أو الكلمات في نسج ىذه ل اللغة سلوبلأالرئيسية  ىو القضية وملائمتها ودقتها
 .حتى سهل فهمها للمستمع أو القارئجمل للتعبتَ عن فكرة في بعض الحالات 

 فهومأو الدعتٌ الد دقةكلمة أو لرموعة من الكلمات التي تكشف بصطلح ىو  والد
 11.تُفي لرال مع أو الحالة أو الصفة الخاصةوالعملية أ

                                                
7 Syeh Ahmad al-Iskandary & Musthafa Anany,  al-Wasith fi al-Adab al-Araby wa 

Tarikhuhu, (Mesir: Dar al-Ma’arif, 1916), h. 229. 
8 As-Sayyid Ahmad al-Hasyimi, Jawahir al-Balaghah, Cetakan Pertama, (Beirut: Dar al-

Ma’rifah, 2005), h. 360. 
9 Zaiyinul Alim, al-Balaghah fi Ilmi al-Ma’ani, (Ponorogo: Pondok Modern Gontor, 

1971), h. 2. 
10 Gorys Keraf, Diksi dan Gaya Bahasa, (Jakarta: Gramedia Pustaka Utama, 2010), hlm. 

113. 
11 Meity Taqdir Qodratillah dkk, Kamus Bahasa Indonesia, (Jakarta: Pusat Bahasa, 2008), 

h. 584. 
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وىذا يعتٍ أنو يدكن  ،مفتوحافي الإندونيسية وكان الباب لشكل الدصطلحات 
 ترتيب ىذه الدصطلحات في أشكال لستلفة ومن مصادر لستلفة.

 : كمصدر الدصطلح وىىىناك ثلاثة مصادر للغة يدكن استخدامها  
 لغة الإندونيسيةال .1

الأولوية من  هاعطيتنبغي أن دورة اللغة الإندونيسية ي ات،حصطللدفي وضع ىذه ا 
 .اوغتَى ،tunasusila، gulma، suaka politikلغات أخرى. على سبيل الدثل : 

 لدشتًكةالغة ال .2

 دقةح الذي يدكن التعبتَ بصطللدإذا كان في اللغة الإندونيسية لم يتم العثور على ا 
ينبغي أن تبحث في  ،أو خصائص الوضع في السؤال ،العملية ،عن معتٌ لذذا الدفهوم

واحدة لو ذلك الدعتٌ. في الحقيقة ىناك اليوم العديل من مصادر الدعرفة  اللغة الدشتًكة
 مصطلح يأتي من الدنطقة. على سبيل الدثال : أن 

 وغتَىا. ،tuntas، terampil، jamban، busanaمن لغة جاوا :  .أ 

 وغتَىا. ،nyeri، talimargaمن لغة سوندا :  .ب 

 وغتَىا. ،minangkabau   :heboh، lambung ، gontaiمن لغة .ج 

 نبيةلجلغة اال .3

خلال إعطاء  كتابة الدصطلحات الأجنبية كلما كان ذلك لشكنا أن يتم من 
الأولوية لالإملائي )الشكل الدرئي والكتابة( في اللغة الدصدر دون تجاىل شروط 

 اللفظ. وقد تم اختيار الدصطلحات الأجنبية للأسباب التالية:
  .اختيار الدصطلحات الأجنبية بسببويتم  .أ 

 على سبيل الدثال :
1) “kritik”  بالنسبة إلى“kecaman” 

2) “profesional”  بالنسبة إلى“bayaran” 
 .مصطلح الأجنبي التي تم اختيارىا لأنها قصتَة .ب 
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 ekologi، atom، termometerعلى سبيل الدثال : 

حيث الأجنبية تسهيل نقل بتُ اللغة مقاصد النظر في  ،على الصعيد الدولي .ج 
 الدستقبل.

 لك.ذوىكذا  ،oksigen، ozon، satilet، computerعلى سبيل الدثال : 

الأجنبية حيث أن تسهيل التوصل إلى اتفاق ادا تم اختيارىم في اللغة الإندونيسية  .د 
 مرادفات كثتَة جدا.

من  ،شكلا من أشكال التنمية والنمواللغة الإندونيسية إثرء أنفسهم حاليا 
ديدة. ولا الججنبية باعتبارىا رمزا للحضارة الأخلال دمج  العناصر  الجديدة من اللغة 

سواء من لرال التكنولوجيا والسياسة  ،سيما في شكل من الدقردات والدصطلحات
 والاقتصاد وغتَىا من الدناطق. أدرجت بالفعل بعض الدصطلحات في قاموس الكبر اللغة

لكن  ،لشا يدل على أن الكلمة ىي بالفعل يقال امتصاص للغة الإندونيسية ،الإندونيسية
لإ ظهار  ”signifikasi“ ولضن غالبا ما تستخدم كلمة ،البعض الآخر لا. على سبيل الدثال

لشا يعتٍ   ”signification“إلصليزية ن كلمة ياء أخرى. مشتق مالعلاقة بتُ واحد مع أش
اللغة الإندونيسية. كلمة أخرى  لم يتم سرد الكلمة في قاموس  .12معتٌ ،م والتعيتُالتفاى
. في اللغة الإندونيسية 13يعتٍ العقارات أو البضائع التي لم يتحرك ”real estate“ىي 

 14تعتٍ الدمتلكات مثل الأرض والعمارة. ”real estat“الكلمة ىي 
لاسيما في شكل الدصطلح  ،الكلمة لأن يجب أن تكون ذكية متًجم في اختيار

بحيث يدكن فهمها بسهولة ترجمة من قبل  ،الذي ىو استيعاب الكلمات لغة أجنبية
القارئ. مصطلح وسوف تكون أكثر سهولة فهمها من قبل القارئ عندما يستخدم في  

إذا كان لا يزال نادرا ما يستخدم مصطلح أو  ،كثتَ من الأحيان أو يسمع. ومع ذلك

                                                
12 Echols, John. M dan Hasan Shadily, Kamus Inggris Indonesia, (Jakarta: PT. Gramedia 

Pustaka Utama, 2006), h. 526. 
13 Ibid. h. 468. 
14 Meity Taqdir Qodratillah dkk, Kamus Bahasa Indonesia, (Jakarta: Pusat Bahasa, 2008), 

h. 1179. 
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بحيث  ،وينبغي على الدتًجم إضافة شرحا عن ىذا الدصطلح  ،للغة الإندونيسيةسمعت با
 القارئ على فهم أفضل لدعتٌ الكلمة.

 
 الألفاظتنسيق  ومدى ملاءمة دقة .ب 

شكك تنسيق الألفاظ اختيار الكلمات أو  دقةأن  ،حظ في الباب الأولكما لو 
مثل ما ظنت أو يشعربو  ،الدستمعفي قدرة الكلمة لخلق الأفكار الحق في لسيلة القارئ أو 

الكاتب أو الدتكلم. لأن الكلمة ىي سلسلة من الأصوات أو الرموز الخطية التي تسبب 
 .15ومعتٌ الكلمة ،الناس على التفكتَ في شيء

 :16ىوتنسيق الألفاظ  دقةفي  الأشياء التي تحتاج إلى الإىتمام
 دلالةو  (denotasi) يقيقت التي تحتوي على الدعتٌ معتٌ الحالجلافات الكلما .1

(konotasi). لا بد لو من تحديد  ،من الكلمتتُ التي لذا معان مشابهة لبعضها البعض
 ،التي سيتم استخدامها للوصول إلى تلك النقطة. إلا إذا كان الدعتٌ الأساسي لدا يريد

 ،وإذا كان يريد رد فعل عاطفية معينة ،denotatifلا بد لو من اختيار الكلمة التي 
 تيار كلمة فقا تلميحي مع الأىداف الدراد تحقيقها.خال انو يجب اوق

لأن الكلمات ىي مرادف لا توفر دائما توزيع  الخلافات الكلمات مرادفة تقريبا. .2
متكاملة. لأن يجب على الكاتب أو الدتكلم أن تكون حذرا في اختيار الكلمات من 

 شأ تفستَان لستلفة.لذلك لا تن ،مرادفات كثتَة لذلك ىناك لأنقل ما يريد

إذا كان ذلك لا يديز الكلمات التي يتم التدقيق  ة.حجمات مشابهة الخلافات الكل .3
يدكن أن يؤدي إلى سوء فهم القصد من الكتاب مع قرائهم.   ،الإملائي لشاثلة

 ،bahwa – bawah، interferensi – inferensi كلمات لشاثلة في كتاباتو والتي تشمل :

preposisi – proposisi، korporasi – koperasi ، .وغتَ ذلك 

                                                
  Gorys Keraf, Diksi dan Gaya Bahasa, (Jakarta: Gramedia Pustaka Utama, 2010), h. 88.15   

16 Ibid.h. 88. 
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نتج عن تطور اللغة في المجتمع أدى الى تزييد مفردات جديدة في  تجنب خلق كلماتو. .4
المجتمع. ولكن ىذا لا يعتٍ أن الجميع يجب ان خلق مفردات جديدة. عادة الناس 

طاف سوف إذا تكون مفبولة لدى المجتمع ثم في نهاية الد ،الشهتَ الذي جعلو يصل
 ولكن إذا لم سيتم فقدان الكلمة لأنو لا أحد يستخدم. ،تعود الكلمة للجمهور

ولا سيما كلمات امتصاص اللغات  ،الكلمات التي تنتهي في الخارجية استخدام .5
 الأجنبية التي تحتوي على لاحقة أجنبية. على سبيل الدثل : 

  favorable – favorit .أ 

  idiom – idiomatik .ب 

  progres – progresif .ج 

  kultur – kultural .د 

 وغتَ ذلك .ه 

 على سبيل الدثل : وينبغي استخدام الأفعال باستخدام حرف الجر في اصطلاحي. .6

 .”ingat terhadap“ليس  ”ingat akan“ .أ 

ليس    ”berbahaya، berbahaya bagi، membahayakan sesuatu“ .ب 
“membahayakan bagi sesuatu”. 

 ”mengharap akan“ليس  ”berharap، berharap akan، mengharapkan“ .ج 

 وغتَ ذلك .د 

 ،بصفة عامة   الخلافات الاستخدامات للكلمات العام والكلمات الدشتًكة الخاصة. .7
الشعوربو الكلمات الدشتًكة الخاصة من الكلمات العام. لأن  دقة لتحقيق أفضل

وأقرب نقطة من التشابو أو الاجتماع أىداف  ،أكثر تحديدا كلمة أو مصطلح
وتستخدم إلا كلمات أكثر شيوعا نقطة أبعد من  ،والأفكار بتُ الكاتب أو الدتكلم

 التشابو أو الاجتماع أىداف وأفكار كاتب أو متكلم.
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الحواس من الكلمات التي تشتَ إلى وجود تصور خاص. التخصص في استخدام  .8
أو أن  ،تخدام الدصطلحات الدتعلقة الحواس الخمساختيار الكلمات الصحيحة في اس

يتظر إليها من خلال الحواس ىو الدهم. لأن الحواس من الكلمات التي تصف سمة 
 نموذجية من الإدراك الحسي. على سبيل الدثال :

  didengarkan sedapSuaranya  -di lidah  sedapMasakannya terasa. .أ 

 menyengat. tajamsampah itu Bau  -sekali   tajamkatanya -Kata .ب 

 اىتم إلى ان التغيتَات التي تحدث  في معتٌ الكلمات الدعروفة مسبقا. .9

. التقنيات الجتيار الكلمات في مثل ىذه استمرارية اختيار الكلمةاىتم إلى ان  .10
واقتصاديا. لا تستخدم كلمة  دقةالتي يدكن نقلها غرض أو أفكار الدرء ب ،الطريقة
 نب الغموض )معتٌ مزدوج(.وذلك لتج ،غامضة

واضح جدا ىو أن يتفق على تنسيق الألفاظ  مدى ملاءمةو  دقةالخلافات 
: ما إذا كنا نستطيع التعبتَ عن أفكارنا بالطريقة نفسها في جميع الفرض والبيئة التي قضية

ناك بعض الأمور التي تحتاج إلى النظر فيها من قبل الكاتب أو الدتكلم ى. 17لضن تدخل
 : 18ىي ،الألفاظتنسيق  مدى ملاءمةعلى شروظ 

 استخدام اللغة قدر ودون الدستوى الدطلوب .1

اللغة قدر )اللغة القياسية( ىي اللغة التي توجو يتسم استخدام شكل الكلمة من  
. على الرغم من أن اللغة دون 19اع لقواعد النحوقبل الكتمالذا وبنية الجملة الانصي

الدستوى )اللغة غتَ القياسية( ىي اللغة التي تستخدم كلغة للحياة اليومية. ينبغي 
وذلك لأن اللغة ىي أكثر تعبتَا في نقل  ،للتعبتَ عن الفكر استخدام اللغة قدر

 معايتَ فكرة تعقيدا من اللغة دون الدستوى الدطلوب.

                                                
17 Gorys Keraf, Diksi dan Gaya Bahasa, (Jakarta: Gramedia Pustaka Utama, 2010), h. 

102. 
18 Ibid. h. 103. 
19 Meity Taqdir Qodratillah dkk, Kamus Bahasa Indonesia, (Jakarta: Pusat Bahasa, 2008), 

h. 137. 
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 ات العلمية والكلمات شعبيةاستخدام الكلم .2

الكلمات العلمية ىي الدفردات ويشيع استخدام في الكتابات العلمية  
أو الدناقشات العلمية. في حتُ أن كلمة شعبية ىي الدفردات  ،والاجتماعات السمية

 ،سواء تلك التي من الدسؤولتُ الحكوميتُ ،الشائعة الدستخدمة في الاتصالات اليومية
 أو الجماىتَ. على سبيل الدثال : ،والأكاديديتُ

 علميةكلمة    شعبية كلمة
  – Pertentangan  Kontradiksi .أ 

  – Gelandangan  Tunakarya .ب 

 – Penunjuk   Indeks .ج 

إذا كانت الكلمات العلمية الدستخدمة بشكل متكرر تغيتَ الوضع  ،ومع ذلك 
تدريجيا من كلمة شعبية. وينبغي التمييز بتُ الكلمات التي كتبها العلمية والكلمات 

ثم كاتبا يريد أن يكتب في موضوع معتُ يكون مع لرموعة من القناصة  ،الشعبية
 من كتاباتو. الذدفالذي ىو 

 تستخدم كلمة لزادثةوينبغي في الكتابة لا  .3

كلمة المحادثة في السؤال ىنا ىي الكلمات أو العبارات الشائعة في المحادثات التي  
أو  ، ”dokter“لأجل  ”dok“تستخدم الأشكال النحوية معينة. على سبيل الدثال 

“prof”  لأجل“profesor” لا ينبغي أن كلمات مثل ىذه يدكن استخدامها في .
إلا إذا كان الكتاب نود أن نعرب عن اللغة الدنطوقة  ،ذلكالكتابة الرسمية رغم 

 كما في مسرحية والحوارات قصصي.  ،نفسها
 استخدام أو ترجمة العبارات الاصطلاحية الكلمات .4

. الأنماط 20والتعابتَ ىي تعبتَ يختلف معناه عن الدعتٌ الكلي لأجزائو ،يتبع الخولي 
في حتُ لا  ،والعبارات على شكل عادة ،ةالذيكلية التي تحيد عن قواعد اللغة الدشتًك

                                                
20  Imamuddin, Basuni dan Nashiroh Ishaq, Kamus Idiom Arab-Indonesia, (Depok: 

Ulinnuha press, 2003). h. vi. 
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من خلال الاعتماد على معتٌ  ،يدكن أن الدعتٌ يدكن تفستَىا منطقيا أو لضويا
 . على سبيل الدثال :21الكلمات التي شكلو

 يقوم + بـ .أ 

وعندما اجتمع مع حرف الجر "بـ" الذي معناه  ”berdiri“"يقوم" معناه 
“dengan”   ٍوداخل "يقوم نـ" لايعت“berdiri dengan”  ولكن معنو

“melakukan”  أو“melaksanakan”. 
 قام + قعد .ب 

 ”duduk“عند الانضمام مع كلمة "قعد" الذي معناه  ”berdiri“"قام" معناه 
 ،bingung، resah“ولكن معنو  ”duduk dan berdiri“وداخل "قام قعد" لايعتٍ 

gundah gulana”. 

 اللغة اصطناعي .5

اللغة تركيب بشكل الفنون. تستخدم اللغة الدصطنعة التي لم اللغة اصطناعية ىي  
ولكن في استخدامو لنقل نقطة. عادة ما توجد في كلمات الشعر أو  ،ترد في كلمات

 النشر. على سبيل الدثال :
 اللغة اصطناعية : .أ 

 Ia mendengar kepak sayap kelelawar dan guyuran sisa hujan dari 

dedaunan، karena angin pada kemuning. 

 اللغة واضحة : .ب 
 Ia mendengar suara sayap kelelawar dan sisa hujan yang ditiup 

angin di daun. 

 

                                                
21 Gorys Keraf, Diksi dan Gaya Bahasa, (Jakarta: Gramedia Pustaka Utama, 2010), h. 

109. 
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 اللغة أسلوبو تنسيق الألفاظ  ائدةف .ج 

 22صيب ىو أن :الدأو اختيار الكلمات تنسيق الألفاظ نفع فيما بتُ 
 الكاتب أو الدتكلم.يدكن أن يرمز إلى الأفكار التي أعرب عنها لفظيا من قبل  .1

وغتَ  ،الرسمية ،التعبتَ عن الأفكار الصحيح )الرسمية للغاية أسلوبشكل ييدكن أن  .2
 ء.الذا يرجى الدستمعتُ أو القر  ،الرسمية(

 يدكن أن تخلق التواصل الجيد والصحيح. .3

يدكن أن تخلق الجو الدناسب في إيصال الأفكار أو الرأي التي تم إنشاؤىا بواسطة  .4
 الدتكلم.الكاتب أو 

 لافات في التفستَ بتُ القارئ أو الدستمع مع الكاتب أو الدتحدث.يدكن أن يدنع الح .5

 يدكن أن يدنع سوء الفهم بتُ القارئ أو الدستمع مع الكاتب أو الدتحدث. .6

 ويدكن تحقيق أىداف تبسيط الاتصالات. .7

 اللغة مايلي : أساليبفي حتُ أن الفوائد من استخدام 
لشا أدى إلى انطباع  ،والعبارات والجمل تسليمها ،واضحا للبنود يدكن أن تعطي معتٌ .1

 أفضل على القارئ أو الدستمع.

لذا فهم  ،ىل توفر الضغوط النفسية التي يدكن أن تؤثر أو السيطرة القراء والدستمعتُ .2
 فكرة أو فكر الكاتب أو الدتكلم. تقبل

 كلم عندما طرح أفكاره. يدكن أن تظهر حول ما يشعر فعلا أو فكر الكاتب أو الدت .3

 يدكن أن تظهر شخصيتو وشخصية الكاتب أو الدتحدث باسم مستخدم اللغة. .4

 

 مع الترجمة اللغة أسلوبو تنسيق الألفاظ  العلاقة بين .د 

ىو تنسيق الألفاظ على أن  ،التي تم وصفها أعلاهتنسيق الألفاظ كما فهم من 
ويتضمن التفاىم التي ينبغي أن تستخدم كلمات  ،23اختيار الكلمة الدناسبة لبناء الجملة

                                                
22  http://www.noviresmini.blogspot.com/Diksi-Pilihan-Kata.html, dikutip pada tanggal 5 

April 2011. 



25 

 

 

 

وحيث  ،داماستخفي الكلمات أو العبارات  وكيفية تشكيل لرموعة من ،لتحقيق الفكرة
يعتقد أن نمط لغة التوتتَ  ،يتم استخدام النمط الأكثر ملاءمة في ىذه الحالة. وبالدثل

الحالات ولذلك فمن  الكلمات إلى جمل وعبارات أو جمل للتعبتَ عن فكرة أو في بعض
 .24السهل أن نفهم لالدستمعتُ والقارئ

. من خلال النظر إلى التًجمة مع اللغة أسلوبو تنسيق الألفاظ ىاىنا العلاقة بتُ 
في التعبتَ عن الدعتٌ الأول  الذدفمن اللغة الدصدر إلى اللغة  رسالةتعريف التًجمة ونقل 

تقديم لنقل الفكرة ويعتقد الدؤلف  متًجم يجب أن تكون قادرة على ،25ثم نمط اللغة
اللغة التي استخدمها الكاتب في سلسلة من الكلمات  أسلوبالواردة في الكلمات و 

فإن فكرة أو الفكر  لذاة من قبل القراء. ا بسهولوالعبارات أو الجمل التي ثم يدكن فهمه
 الذي حصل على القارئ لا تحيد عن ما يعتقد من قبل الكاتب.

يجب على الدتًجم أن يكون  ،إلى إيلاء الاىتمام  للقارئ نتائج التًجمة السابقة
ستخدم في ترجمة نص اللغة قادرا على اختيار الكلمات الدناسبة التي من شأنها ان ت

ثم انو يدكن  ،ذا كان الدتًجم يريد أن يتًجم العمل الأدبيإ. الذدفلى اللغة إالدصدر 
. ومع 26اللغة ىي التعبتَية وذلك لاظهار الشعور الدؤلف أسلوباستخدام الكلمات أو 

فإنو يجب أن  ،إذا كان الدتًجم يريد ترجمة النص الذي يحتوي على الدعلومات ،ذلك
مع الدراعاة الواجبة لدستوى  ،اللغة الذي الدعاصرة والتواصل أسلوبدم كلمات أو ختست

 القراء اللغة.

                                                                                                                                 
23  Meity Taqdir Qodratillah dkk, Kamus Bahasa Indonesia, (Jakarta: Pusat Bahasa, 

2008), h. 353. 

 24
  Gorys Keraf, Diksi dan Gaya Bahasa, (Jakarta: Gramedia Pustaka Utama, 2010), h. 24. 

 25  M. Rudolf Nababan, Teori Menerjemah Bahasa Inggris, (Yogyakarta: Pustaka Pelajar, 

2008), h. 19. 

 26  Rochayah Machali, Pedoman Bagi Penerjemah, (Bandung: Kaifa, 2009), h. 49. 
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 .وأستاذ مساعد فها في سوريا Pebble Hillsامعة لج ضو لرلسعوىو الأن يكون 
الجمعية العلمية  وىو أيضا عضو في : (.مدير عام شركة الأدىم للصرافة )شركة مسانذةو 

تحاد لاو  (40ومازال، برقم عضوية  9779)منذ تأسيسها عام  السورية للمعلوماتية
 الاقتصادية،معية العلوم الجو  اةغرفة تجارة وصناعة حمالو  وكلاء ومنتجي التأمين سورية

 .رابطة الأدب الإسلامي العالديةالو  السورية
القروض  بما في ذلك : ،والإدارية الاقتصادية،ة في المجالات كثير من الخب لديو  

 تنوع  بيولوجيالالدتحدة للتحويل الجزئي التخصصي والصغرى الدؤسسة في برنامج الأمم 
الأمم الدتحدة برنامج تنمية للصرف  في برنامج ار تمويلمستشوإدارة الدناطق المحمية و 

مدير بنك الإسلامي الدولي سورية و  جبل الحصو المجتمع في الدرحلة الثانية و الصغيرة في ند
 وغيرىا. مستشار البنك التنمية الإسلامي جدةو  4006-4005فرع حماة عام 

ندوذج ) اذج الرياضيةالنموعملو، بما في ذلك : في  لرال البحث والتأليف العلمي
توزيع أرباح وخسائر شركات الدضاربة، ندوذج رياضي مسجل وزارة الثقافة السورية 

النموذج الرياضي للربا، ندوذج . 4002نشرتو مؤسسة الرسالة ناشرون بدمشق ، 4002
 99الإحياء المحكمة، العدد  . نشرتو لرلة 4004رياضي مسجل وزارة الثقافة السورية 

. تصدر الة 56 الرياضي، الصفحة، بعنوان ندوذج الربا م 4005الدوافق  ه 9246لعام 
 الجزائر. –عن كلية العلوم الاجتماعية والعلوم الإسلامية، جامعة الحاج لخضر، باتنة 
لعام  94النموذج الرياضي للبيوع، ندوذج رياضي نشرتو لرلة الإحياء المحكمة، العدد 

ج الرياضي للبيوع، تصدر الة عن كلية العلوم م بعنوان النموذ  4006موافق  ه 9247
 الجزائر وغيرىا.  –معة الحاج لخضر، باتنة الإسلامية، جا الاجتماعية والعلوم

فقو . ترشيد عمليات الصيانة بالأساليب الكمية بما في ذلك : ،الكتب وعملو
اشرون الجزء الأول: الدنهجية العامة، نشرتو مؤسسة الرسالة ن –المحاسبة الإسلامية 

الجزء  –فقو المحاسبة الإسلامية  .عربي –معجم مصطلحات فقهية عربي  .بدمشق
الجزء  –فقو المحاسبة الإسلامية . الثاني: المحاسبة الاجتماعية، نشرتو دار النهضة بدمشق
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مشكلة البطالة وعلاجها الفقو الإسلامي، نشرتو مؤسسة . الثالث: الدعايير المحاسبية
الأزمة الدالية العالدية و ضوابط الاقتصاد الإسلامي لذا، دار . شقالرسالة ناشرون بدم

ضوابط الاقتصاد الإسلامي معالجة الأزمات الدالية . السيد بالدملكة العربية السعودية
الفروق الجوىرية بين الدصارف الإسلامية والدصارف  .العالدية )نسخة مزيدة ومنقحة(

  ار شعاع، وغيرىا.الربوية، د
كتب نشر مؤسسة الرسالة ناشرون  لسلة فقو الدعاملات الإسلاميةأبحاث سو 
أيهما أصلح  فقو الأسواق وفقو الإيراد وفقو التكلفة وفقو الربح.,بما في ذلك :  بدمشق

الاستثمار معيار الربح أم معيار الاستثمار؟. ندوذج توزيع أرباح وخسائر شركات الدضاربة 
بابو ونتائجو والحلول الدقترحة للقضاء عليو. الإسلامية )ندوذج مسجل(. الفساد، أس

معيار قياس أداء الدعاملات الدالية الإسلامية )بديلا عن مؤشر الفائدة(. مؤسسات البنية 
 .، وغيرىاالتحتية للصناعة الدالية الإسلامية

لجعل الدادة وملء في لرالات الإدارة  يكن في كثير من الأحيان لزاضراكما 
. لرلة جامعة حلب )لرلة لزكمة( ،اذج الصيانة صناعة الامنن ند مثل : ،والمحاسبة

مفهوم الأسواق الفقو . لرلة جامعة حلب )لرلة لزكمة( ،بعض الأساسيات ادارة الصيانة
دور الحضارة الإسلامية تطوير أدوات . لرلة جامعة حلب )لرلة لزكمة( ،الإسلامي
 بعنوان ندوذج الربا لرياضي للربا. النموذج الرلة جامعة حلب )لرلة لزكمة( ،المحاسبة

النموذج الرياضي . الجزائر 4005لعام  99لرلة الإحياء )لرلة لزكمة(، العدد الرياضي، 
. الجزائر م 4006لعام  94لرلة الإحياء )لرلة لزكمة(، العدد  ،للبيوع، ندوذج رياضي

، بدمشق قموسوعة الأوائل الإقتصاد السوري / دار الاشرا ،كشف الغمة بنهضة الأمة
 وغيرىا.

بما في  ،الدولية الدشاركة بأوراق عمل مؤتمرات علمية في كان أحد الدتحدثينوقد  
ورقة عمل شارك  الدلتقى ، الدكاملة الإدارية والتقنية والتسويقية للمشروعاتذلك : 

 جامعةفي  4004 الصغيرة والدتوسطة الدول العربية الدولي حول متطلبات تأىيل الدؤسسات
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، النظرية التنموية فكر ابن خلدون ومالك بن نبي. الجزائر –بن بوعلي بالشلف حسيبة 
جامعة  –واقعية الجزائر(  ورقة عمل قدم  الدلتقى الدولي اقتصاد التنمية )نحو تنمية

مؤشرات تقييم الأداء ومفاضلة الاستثمارات الدالية . 4004عام  باجي لستار بعنابة
الجامعة في  لتقى الدولي حول الإدارة الإسلاميةورقة عمل شارك  الد، الإسلامية

الواقع  -تأىيل الكوادر البشرية للعمل الدصارف الإسلامية  .4005عام  الإسلامية بماليزيا
مؤتمر . )عمان( فندق امبيال بالاسفي  4006 رئيس ورشة عمل حزيران، والتحديات

بات الشفافية والافصاح رئيس جلسة متطل، الشفافية والإفصاح القطاع الدصرفي سوريا
مؤتمر  .دمشق فندق الفور سيزونفي ، 4006كانون الأول   للمصارف الاسلامية،
ورقة بعنوان: سلاح الدقاطعة الاقتصادية ظل الأزمة الدالية ، فلسطين العالدي استنبول
 ، وغيرىا.4007عام  العالدية. الدنعقد في استنبول

 
 الكتاب مختصر .ج 

اجة بالنسبة للاقتصاد العالدي باستخدام النظام ذا الكتاب ىو عن الحى
 ،4006ى الدولي قد انخفض في عام الاقتصادي الإسلامي. كان  الاقتصاد على الدستو 

أزمة على فيما بعد إلى  توسع ييكأو الأمير  (سوق الدال)زمة في وول ستري  بسبب الأ
بسبب بسهولة زمة الأنتشر تالصعيد الدولي وتؤثر على الاقتصاد في الدول الأخرى. 

إلى جانب  ،يالدالي الدعتمد من قبل الأميريك دان التي تستخدم النموذجالعديد من البل
 ،لقيمة العملات في لستلف أنحاء العالمدام العملة الأميركية )الدولار( كمقياس استخ

ن الأخرى لشا يؤثر على ظروفهم ويؤثر بشكل كبير على استقرار عملات البلدا
  كذلك.  الاقتصادية،

الفصل الأول عن دور الدولة أو مدى تدخل  ،الكتاب أربعة فصول يعرض ىذا
وصف كيف أن رسول الله  الحكومة في التعامل مع الاقتصاد في البلاد. في ىذا الفصل 
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التي أصبح  فيما بعد  ،للإسلام عندما ىاجر إلى الددينة الدنورة الاقتصادية،ذ الأسس نف
 .الاقتصاديةعة لأساس لإقامة أسس الشريا

لقصة الأزمة  التي تتألف من تفسير الفصل الثاني يحتوي على الأزمة الدالية العالدية
 التي حدث  في السنوات السابقة ومن ثم في تحليل أسباب الأزمة الدالية العالدية.

ونهاية  ،الأثر الذي تحدث عن الأزمة الدالية العالديةالفصل الثالث يحتوي على 
تنظيم النظام الدالي لضرورية أميريكا. ولذلك فإن التغييرات  الاستثمارية في ندوذج البنوك

 القائم والشفافية فيما يتعلق بتنفيذ ىذه اللوائح.
م لذذه الأزمة من نهج العاال الدقترحة من قبلالفصل الرابع يحتوي على الحلول 
والدول الصناعية في  ،دةوحكومة الولايات الدتح ،جانب البلدان الأوروبية والبلدان العربية

 .G-5 اضيأ ىمستو  وأ 5لرموعة 
أن يعرف تاريخ الأزمات التي حدث  في السنوات  جماعة القراءيمكن  بهذا الكتابو 

التي  الاقتصادية،وكذلك على أنذية تنفيذ أسس الشريعة  ،بقة و كيفية التعامل معهاالسا
 ى الصعيد الدولي.عل الاقتصادية،وألا تتأثر في كل مرة للأزمة  ،تعيش دائما

 
ترجمة الكتاب "ضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات المالية العامية"  .د 

 إلى اللغة الإندونيسية

KONTROL EKONOMI ISLAM DALAM PENANGANAN 

KRISIS KEUANGAN DUNIA 

PENDAHULUAN 

 Krisis yang terjadi pada tingkat individu bisa saja terjadi dengan satu cara 

atau cara yang lain, jika seseorang ingin meningkatkan likuiditas, maka terkadang 
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dengan meminjam atau menjual apa yang ia miliki akan dapat mencegah likuidasi. 

Sementara krisis di tingkat regional berkonsentrasi pada pemulihan dengan 

mengikuti kebijakan makro ekonomi bagi negara-negara dampak krisis. 

 Krisis regional dapat mempengaruhi pasar yang luas, kemudian seringkali 

berubah menjadi krisis dunia yang sulit untuk ditanggulangi tanpa dampak yang 

parah, terkadang dapat meluas dari area krisis dalam masa yang lama. Seperti 

yang terjadi di tahun 10-an pada abad yang lalu, dan selama tahun 60-an, 

kemudian tahun 70-an pada abad yang sama di pasar Asia. Sebagaimana yang 

sekarang terjadi di pasar Amerika yang mewakili seperempat perekonomian 

dunia. Ekonom Fukuyama,
 
menemukan bahwa indikasi atas revolusi (Ronald 

Reagen) melayang dari jalur yang seharusnya sepanjang satu dekade terakhir telah 

terbukti, kemudian datang krisis keuangan Asia sebagai peringatan dini akan 

bahaya ini. Kemudian negara-negara seperti Thailand dan Korea selatan  yang 

bekerja berdasarkan saran dan tekanan Amerika atas penerbitan pasar modal di 

negaranya, telah mengalirkan banyak dana untuk mengatasi perekonomian 

mereka, yang dapat menciptakan bencana besar. Akan tetapi dengan pertanda dan 

temuan persoalan keuangan disana, banyak orang bergegas untuk melarikan diri. 

Sementara itu negara-negara lain yang menolak, seperti China dan Malaysia, 

untuk mengikuti model keuangan Amerika, dengan terus menutup pasar keuangan 

disana atau di bawah regulasi yang ketat, sehingga mengurangi terbukanya resiko 

tersebut. 

 Inggris telah mengawasi sistem emas internasional dan jalannya sistem 

tersebut sebelum tahun 9792, dan membuat: (sistem sterling), akan tetapi setelah 
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perang dunia pertama dan sebagai akibat dari pengeluaran militer telah 

melemahkan posisi Inggris di bidang pinjaman luar negeri dan meningkatkan 

kekuatan keuangan Amerika serikat untuk menempati tingkat pertama di dunia.  

 Profesor (Robert Tervin) mengaitkan akar krisis inflasi yang terjadi pada 

awal tahun delapan puluhan abad yang lalu, pada sejumlah uang yang terpaksa 

dikeluarkan Washington selama perang Vietnam. Sementara pada awal abad ini, 

akibat dari pengeluaran militer pada terorisme, Irak dan Afganistan, datang krisis 

keuangan global sebagai akibat dari pengeluaran Amerika yang berlebihan, di 

umumkannya akhir zaman geopolitik dan awal dari sebuah kutub baru.  

 Allah SWT. berfirman: jika kamu (pada perang uhud) mendapat luka, 

maka sesungguhnya kaum (kafir) itu pun (pada perang badar) mendapat luka yang 

serupa. Dan masa (kejayaan dan kehancuran) itu, kami mempergilirkan di antara 

manusia (agar mereka mendapat pelajaran), dan supaya Allah membedakan 

orang-orang yang beriman (dengan orang-orang kafir) dan supaya sebagian kamu 

dijadikan-Nya (gugur sebagai) syuhada. Dan Allah tidak menyukai orang-orang 

yang dzalim. (Al-imron: 920). 

 Sejarawan Ibnu Kholdun telah memisah-misahkan volume impor negara 

sesuai dengan tingkat perkembangannya, kemudian membedakan antara tahap 

kenaikan pendapatan negara yang ditandai dengan penurunan impor, dan tahap 

akhir yang ditandai dengan surplus atau peningkatan impor. Alasan pendapat ini, 

adalah sejauh mana kewajiban negara untuk mengadopsi ekonomi islam dengan 

penerapan batasan legitimasinya. Sesungguhnya mereka di masa depan tidak 
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membaca sejarah bangsa dan tidak mempelajari peringatan itu bagi mereka 

sendiri. 

 Sebelum krisis ini semakin menakutkan, negara-negara Uni Eropa 

mempertimbangkan membentuk sebuah sistem umum atau keseimbangan umum 

(general equilibrium) untuk menjamin deposito bank pribadi, dan mendesak juru 

bicara Gedung Putih sebagai pengawas keuangan di dunia untuk meningkatkan 

kontrol internasional menjadi lebih baik dan lebih efektif. Presiden Prancis juga 

meminta untuk meletakkan dasar-dasar sistem keuangan internasional yang baru, 

sementara Perdana Menteri Rusia  menekankan bahwa (kurangnya rasa tanggung 

jawab) dalam sistem keuangan Amerika adalah penyebab terjadinya krisis 

keuangan. Menurut pendapat Presiden Brazil, spekulasi bertangggung jawab 

untuk memulai krisis keuangan internasional. Menteri keuangan Rusia 

memprediksi perubahan peran Amerika Serikat pada arena keuangan global akan 

kemungkinan penurunan dalam penggunaan dolar seiring waktu sebagai uang di 

seluruh dunia. 

 Dalam lautan yang luas ini, harus ada penjelasan mengenai pemikiran 

ekonomi Islam dan pernyataan solusinya, dan mungkin sekarang waktu yang 

paling tepat untuk menunjukkan  vitalitas ekonomi ini, mewakili dunia rasional 

saat ini yang telah bingung membentuk dirinya, dan para ekonom yang memegang 

bendera ekonomi Islam bahwasannya telah tegas menyuarakan dengan positif dan 

berani. 

 Pasar keuangan global saat ini memerlukan kontrol ekonomi Islam, aturan 

yang datang bersama Islam sejak lebih dari empat belas abad dan diterapkan kaum 
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muslim lebih dari sepuluh abad, dan sejarah belum pernah melihat mereka terkena 

badai krisis seperti yang terjadi pada peradaban barat, dimana hal ini digunakan 

untuk menampar pipi mereka. 

 Maka itu harus menjadi paparan peran pemerintah untuk ikut campur 

dalam kehidupan ekonomi dan sejauh mana tingkat intervensi itu, kemudian kita 

akan memeriksa krisis keuangan global dan menganalisa penyebabnya serta 

implikasinya, ditakutan kalau-kalau memasuki lingkaran setan (lingkaran yang tak 

berujung-pangkal) dimulai dengan munculnya perlambatan pertumbuhan global 

dan meningkatkan krisis menjadi intensif. 

 Hal ini berguna untuk menolak aturan permainan kapitalisme, karena 

pendukung kapitalisme menganggap spektrum doktrin yang luas, tetapi 

memanfaatkan krisis untuk kembali ke (pragmatis), untuk mengubah aturan 

permainan. Dengan mengkaji solusi yang diusulkan Eropa dan Amerika. Selama 

semua ini akan menjadi pendapat ekonomi Islam dan kemudian akan 

menampilkan ekonomi Islam sebagai solusi bagi krisis dan untuk memastikan 

tidak menjanjikan keduanya. 

 Pepatah populer mengatakan: “siapa muda, dia akan kelihatan muda”, 

ungkapan tersebut menegaskan (Robert Manning), adalah ahli akademik yang 

paling penting di Amerika serikat di bidang kartu kredit negara, yang mengatakan: 

“saya sudah lupa sebagian besar kemungkinan bahwa revolusi Amerika dipimpin 

oleh para perencana besar yang telah meminjam uang dalam jumlah besar dari 

bank-bank Eropa dalam kondisi yang sulit dan mereka telah menyadari bahwa 

tidak mungkin untuk mencapai kemakmuran keuangan dalam kondisi yang sulit, 
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dan dengan demikian bagian dari revolusi Amerika untuk menyingkirkan utang 

keuangan ini, ini merupakan budaya pinjaman. 

 

BAB I 

PERAN PEMERINTAH 

 Peran pemerintah (atau intervensi pemerintah) dalam kegiatan 

perkonomian dan batas-batasnya telah mengambil banyak ruang dalam teori dan 

aplikasinya. Ada orang yang benar-benar menolak intervensi pemerintah, mulai 

dari negara pengawas demi kepentingan meningkatkan slogan kebebasan 

ekonomi, dan persaingan untuk memastikan tercapainya tujuan sebuah komunitas. 

Ada orang yang mendukung sepenuhnya intervensi pemerintah, mulai dari negara 

yang melakukan intervensi dalam segala hal. Ada pula orang yang melihat 

perlunya intervensi dalam rangka untuk mencapai keselarasan antara mekanisme 

intervensi pemerintah dan mekanisme pasar dengan cara melengkapi satu sama 

lain tanpa berbenturan. 

 Para penganut pandangan pertama melihat peran negara sebagai penjaga 

aturan dari permainan ekonomi, adapun penganut pendapat kedua melihat peran 

negara yang turut campur sebagai pemain kunci dan kadang-kadang hanya satu-

satunya. 

 Peraturan yang telah diterima yang mengatur berbagai bentuk aplikasi 

sebelumnya telah gagal dalam pemraktekannya, dan intervensi pemerintah gagal 

menjadi mediator pada abad terakhir, kemudian keluar model definitif ini dari 
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pasaran. Hari-hari mendatang akan menjadi saksi krisis keuangan global yang 

mengumumkan awal dari akhir setiap model kebebasan ekonomi absolut, setelah 

gagal mengendalikan pasar dengan sendirinya. Model ketiga dianggap calon yang 

terkuat, namun batas-batas petunjuknya masih belum jelas. Apakah intervensi 

pemerintah dengan mekanisme pasar yang menjaga tanpa kecacatan, atau 

terjadinya badai krisis? 

 Negara-negara Asia Tenggara telah mengupayakan metode model ketiga, 

kemudian mencoba untuk menggambarkan integrasi antara mekanisme pasar dan 

intervensi pemerintah. Oleh karena itu, mantan Presiden Malaysia (Mahathir 

Mohammad), yang pertama berteriak keberatan dengan intervensi dari pemerintah 

Amerika serikat untuk mengakomodir krisis yang terjadi saat itu, karena itu kritik 

pertamanya saat pemerintahannya dianggap melakukan intervensi untuk 

menghentikan perdarahan yang melanda pasar Asia di tahun 70-an abad yang lalu. 

Melalui model ini, pemerintah dapat mengontrol aturan permainan untuk 

memotivasi sektor swasta bergerak dalam kerangka positif untuk mendukung 

kepentingan masyarakat. 

 Adapun pendekatan ekonomi Islam dalam pencegahan jatuh ke krisis 

ekonomi tersebut dapat ditarik dari ketentuan legitimasinya. 

 Pertama : dasar-dasar pasar Islam : Rasulullah SAW meletakan dasar-

dasar pasar Islam ketika hijrah ke Madinah untuk membangun sebuah negara 

Islam, ketika itu hal pertama yang ia bangun adalah masjid sebagai tempat 

pengajaran jiwa akan kebajikan dan keimanan. Kemudian ia bertanya kepada 

Allah akan pasar yang ia kunjungi merupakan pasar untuk orang Yahudi. Maka 
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Allah memerintahkannya untuk membangun pasar khusus untuk kaum muslimin, 

dan Rasul pun bersabda: “ ini pasar kalian maka jangan lah saling mencela dan 

berkelahi pada saat berbelanja“, ini adalah bukti pentingnya independensi pasar 

Muslim, dan larangan mengurangi, menimbun, merusak atau menipu saat 

berdagang di pasar dan juga hal-hal selain itu, dan itu juga merupakan dalil akan 

pengenaan biaya dan pajak di pasar. 

 Kedua : kontrol pasar : Rasulullah SAW. jelas menciptakan prinsip 

kebebasan ekonomi: “ Jangan menjual barang yang belum ada , biarkan orang 

mendapatkan rizki Allah dari satu sama lain “. Dalam skala pekerjaan makelar 

tidak layak kecuali mengorbankan harga sesuai dengan penawaran dan 

permintaan, ia juga mengatakan bahwa: “tidak ada yang akan datang ke pasar, 

tidak akan banyak pengunjungnya dan tidak laku barang dagangannya satu sama 

lain “. Umar bin khatab ra. menambahkan kebutuhan pembelajaran dan 

pemahaman pada setiap penjual di pasar agar berada pada realitas dan tidak 

menjual pada yang haram, dan Rasulullah saw. berkata :  „ jangan berjualan di 

dalam pasar kecuali dari memahaminya , kecuali makan riba mau tak mau‟. 

 Rasulullah saw. melarang terhadap perekonomian di atas kertas, dan 

berkata : “Jangan menjual apa yang tidak kamu miliki”. Mengingat kebodohan 

mereka akan penipuan meningkatkan kemungkinan konflik dan menyebabkan 

situasi penjualan dan pembelian palsu sering menyebabkan memburuknya situasi 

ekonomi. Inilah yang membuatnya waspada akan pasar saham, untuk mengatasi 

ancaman tersebut: “para penyelenggara operasi ini tetap berada (selama satu 

bulan), dan karena debitur dapat menjual dan membeli aset itu sendiri beberapa 
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kali dan memenangkan atau menyaksikan perbedaan yang terjadi antara 

perubahan harga harian. Dan tentu saja  mendorong (semacam bantuan khusus 

dengan spekulasi) pihak berwenang yang relevan untuk menentukan kondisi dan 

pembatasan pada pasar.” 

 Kemudian pihak berwenang menerbitkan Badan Pengawas Keuangan 

Perancis (badan resmi tertinggi yang memantau kegiatan bank) yang memutuskan 

untuk melarang peredaran transaksi fiktif dan penjualan simbolik yang dicirikan 

oleh sistem kapitalis dan syarat pertukaran dalam waktu tiga hari tidak lebih dari 

ketetapan kontrak. 

 Juga mengeluarkan lembaga resolusi yang mengizinkan lembaga-lembaga 

dan pekerja-pekerja di pasar modal untuk beroperasi dengan sistem ekonomi 

Islam dalam pasar yang bersistem ekonomi Perancis. 

 Group 6 /G6/ memperingatkan pada pertemuan terakhir mereka di Tokyo 

dan menyerukan untuk membatasi penjualan jangka pendek (short selling) selama 

lebih dari satu bulan. 

 Rasulullah saw. membatasi batas minimum yang digunakan oleh semua 

orang yang terlibat yaitu pada minimal tanggung jawab negara terhadap 

anggotanya, dengan mengatakan : ”Orang adalah mitra dalam tiga hal yaitu air, 

padang rumput dan api”. Kesimpulannya bahwa kesejahteraan negara atau 

mewakili kepentingan mendasar dari masyarakat, dimana orang-orang umumnya 

berbagi dengan ketersediaan air, makanan dan alat-alat yang membantu dalam 

mengamankan energi dalam berbagai bentuk. 
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 Ibnu Kholdun telah memasukkan bidang investasi pemerintahan untuk 

menghindarkan kerugian bagi rakyat dan korupsi atas pajak. Artinya kekuasaan 

pemerintah sesuai dengan konsep kontemporer, yaitu negara dengan barang-

barang impor dari dana negara. Maka pemerintah berusaha untuk mengimbangi 

defisit anggaran negara melalui: 

- Pengenaan pajak (cukai) pada penjualan para pedagang di pasar, atau 

meningkatkan cukai jika telah diperkenalkan sebelumnya. 

- Pembagian pekerja, pemimpin dan alat yang digunakan (absorpsi) yang 

penting bagi mereka. 

- Pelaksanaan perdagangan dan pertanian yang benar demi kemakmuran negara 

dan kepentingan rakyat, dan bukan memenuhi kebutuhan badan anggaran. 

Ibnu Kholdun mengutuk perilaku penguasa dan menyebut ini sebagai “Sebuah 

kesalahan besar dan pengenalan kerusakan pada warga negara dari berbagai 

arah”. Dapat disimpulkan sebagai berikut: 

- Kesusahan rakyat mulai dari petani dan pedagang dengan hilangnya 

kesetaraan antara modal pemerintah dan modal mereka yang dibatasi dengan 

masuknya orang-orang yang tidak jelas dan tidak berarti. 

- Tidak ada kesungguhan pemerintah dari ajakan mereka mengenai 

pengurangan harga pembelian dari pembelian yang mereka lakukan. 

- Para pedagang memaksa untuk membeli dari pengolah, dan sebagainya, sering 

kali barang-barang tersebut berada di tangan mereka dalam waktu yang lama 

untuk mengantisipasi pasar yang lebih baik,  jika terdesak oleh kebutuhan 
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uang untuk sesuatu hal mereka menjual barang dengan harga murah. 

Selanjutnya Ibnu Kholdun dalam konteks ini berpendapat: ( Maka hal ini 

diulang pada pedagang dan petani, termasuk modal yang berlaku di pasar. 

Petani mengambil bagian pada sektor pertanian dan pedagang mengambil 

bagian pada sektor perdagangan menuju sektor masing-masing, atau terkena 

kekurangan pendapatan). 

 Oleh karena itu, konsep kebebasan ekonomi dalam hukum Islam seperti 

kebebasan individu yang menyita kepentingan kelompok. Kepemilikan swasta 

dilindungi dalam hukum Islam dan tidak mungkin untuk dilanggar, untuk 

mencegah hal itu Rasulullah saw. bersabda: “setiap muslim atas muslim lain 

dilarang: darahnya, kekayaannya, dan mengharapkan keduanya”. Serangan 

terhadap kepemilikan publik sebagian besar merupakan serangan terhadap hak-

hak masyarakat secara keseluruhan. Islam telah menguatkan hal ini menyusul 

terjadinya kasus pencuri yang dipotong tangannya, Allah berfirman: “Laki-laki 

yang mencuri dan perempuan yang mencuri, potonglah tangan keduanya (sebagai) 

pembalasan bagi apa yang mereka kerjakan dan sebagai siksaan dari Allah. Dan 

Allah Maha Perkasa lagi Maha Bijaksana” (Al-ma‟idah:16). Dan untuk mencapai 

kesetaraan dalam penerapan sanksi terhadap pelanggar keamanan yang ada di 

pasar, Rasulullah saw. bersabda: “sesungguhnya apa yang telah menghancurkan 

orang-orang sebelum kamu, ialah pencuri yang menjadi kaya karena harta 

curiannya, dan pencuri yang menjadikannya lemah dan terus melakukannya, 

walau Fatimah binti Muhammad yang mencuri perintahkan untuk memotong 
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tangannya”. Agar hukuman itu membuat mereka jera, hukuman ini tidak 

memandang pada orang, dan pangkat orang yang melakukan. 

 Berdasarkan konsep keturunan bahwasanya kekuasaan merupakan  jalan 

yang dapat digunakan, tindakan digunakan untuk mengawasi, oleh karena itu 

disposisi kepemilikan dibatasi agar tindakan atau perilaku yang dilakukan bukan 

untuk pengembangan kekuasan. Hal ini akan mencegah dari pemborosan dan akan 

melakukan penghematan, dan mencegah transaksi lainnya yang bertentangan 

dengan syariah, dan untuk mencegah riba dan tidakan yang tidak adil, seperti 

monopoli dan perjudian, dan lain sebagainya. 

 Selain itu, Islam melihat sumber daya terhadap pemanfaatan untuk 

mendapatkan keuntungan kekayaannya. Oleh karena ada intervensi dalam 

penggunaan mekanismenya, seperti melarang menggunakan kekayaannya untuk 

membeli alkohol, daging mati, daging babi, dan melarang penggunaan manusia 

seperti tarian dan prostitusi, karena pengaruh buruk mereka terhadap masyarakat. 

Oleh karena itu Islam mengingatkan untuk berhati-hati terhadap kerusakan yang 

disebabkan oleh mekanisme seperti itu. Ini tujuan syariah untuk menjaga agama, 

harta, dan akal manusia dari hal-hal yang membahayakan moral yang telah 

dilarang dalam agama Islam dan peringatan akan kerugiannya. Sebagaimana yang 

terdapat dalam anggur dan perjudian : “Sesungguhnya setan itu bermaksud 

hendak menimbulkan permusuhan dan kebencian di antara kamu lantaran 

(meminum) khamar dan berjudi itu, dan menghalangi kamu dari mengingat Allah 

dan sembahyang; maka berhentilah kamu (dari mengerjakan pekerjaan itu).” (Al-

maidah:79) 
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 Sementara itu beberapa undang-undang yang dibuat manusia untuk 

mengatasi apa yang telah dilarang dalam Islam, seperti pencucian uang. 

 Kembali ke pertanyaan sebelumnya pada sejauh mana intervensi 

pemerintah atas mekanisme pasar pada konsep yang melindunginya, maka untuk 

menyesuaikan dengan keadaan tersebut (konsep perubahan cukup untuk memaksa 

pemberlakuan pengawasan) Rasulullah saw. Bersabda: “jangan merusak, dan 

jangan merugikan”. Maka apa saja yang berkontribusi terhadap kesatuan ekonomi 

yang mengakibatkan kerusakan lingkungan hidup, sosial atau efek langsung 

ekonomi pada kekuatan berbasis pasar yang menyebabkan kerusakan unit harus 

dihapuskan. Kerusakan lingkungan dan sosial yang disebabkan oleh unit-unit 

ekonomi secara tidak langsung, semua kalangan harus ikut berkontribusi dalam 

memerangi kerusakan ini. Bahkan jika kewajiban ini dapat dilakukan oleh 

beberapa orang akan tetapi sebaiknya dilakukan oleh semua unit. Ini adalah 

masalah solidaritas, muslim di bumi ini semua dalam satu kapal dan tidak salah 

satu dari mereka memiliki hak untuk yang melanggar ketentuan yang ada bahkan 

memiliki kekuasaan itu sendiri. 

 Umar ra. telah menyadari pentingnya independensi pasar muslim, maka ia 

memperingatkan orang-orang dan meminta mereka untuk melakukan bisnis 

secukupnya demi kebutuhan orang lain. Ketika ia masuk ke pasar dan tidak 

menemukan wanita (merasa asing), dan ketika orang-orang memberitahunya 

barulah ia mengerti (sebelumnya ia tidak mengerti), saat meninggalkan pasar dia 

berkata: “sesungguhnya Allah memberikan kemakmuran di pasar, termasuk 

terbuka untuk kita. Ia pun berkata: “demi Allah, meskipun kamu melakukannya 
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(yaitu meninggalkan setiap pasar) membuat pasar khusus untuk laki-laki dan pasar 

khusus untuk perempuan.  Yang menunjukkan sejauh mana intervensi berbasis 

pasar. Diharapkan untuk menganalisanya dan menyarankan untuk 

menginstruksikan sebuah program agar tidak jatuh dalam hal yang mengejutkan. 

 Tetapi bagaimana komitmen individu dan lembaga untuk melakukan 

semua itu? 

Sumber kewajiban: 

 Adapun sumber kewajiban dalam sistem hukum dan perundang-undangan 

yang berlaku yang menghubungkan unsur sosial secara eksplisit maupun implisit, 

dalam hal perluasan dekade ini (seperti yang terjadi dalam kasus globalisasi dan 

meningkatnya ukuran satu perusahaan di mana membentang di seluruh negara dan 

perbatasan) hal ini akan melemahkan kewajiaban ini, bagian tersulit atas situasi 

legislasi atau hukum buatan manusia bagi setiap negara yang dikendalikan oleh 

hukum parsial dan terbatas. Kewajiban dalam sumber hukum Islam: 

1. Iman pada setiap individu : sehingga dapat mencapai pengawasan konstan 

disamping pahala yang diharapkan dari pencapaian kewajiban ini, alasan 

untuk semua ini adalah rasa takut akan Tuhan. Dan jika kamu melahirkan apa 

yang ada di dalam hatimu atau kamu menyembunyikannya, niscaya Allah 

akan membuat perhitungan dengan kamu tentang perbuatanmu itu. (Al-

baqarah:462) 

2. Moralitas yang berasal dari hukum Allah : Peran positif individu untuk bangsa 

dan masyarakat yang bertanggung jawab untuk mencapai kepentingannya di 
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batas kapasitas, potensi dan investasinya. Setiap individu dalam komunitas 

Muslim bertanggung jawab untuk melayani akan kepentingan masyarakat 

masing-masing sesuai dengan lokasi dan fungsi kewenangan dan kompetensi 

dan kapasitasnya. Ibnu iyyanah mengatakan: ketika Umar ra. datang untuk 

istirahat, dan melihat apa yang mereka lakukan, ia pun berkata: hai amirul 

mukminin, apakah kamu ingin aku beritahu. Mereka berkata: ya. Umar pun 

berkata: kamu adalah sekertaris bagi mereka, apa yang kamu lakukan pada 

mereka dan apa yang kamu lakukan kepada Allah, maka itu saling 

berhubungan. Mereka pun berkata: benar. Hal ini menunjukkan bahwa 

dampak terhadap pengawasan diri yang terdapat dalam Umar ra. Jika Allah 

tidak melihatnya dan melihat umat-Nya terhadap apa yang ia lakukan pada 

uang negara dan fasilitasnya, maka apa yang terjadi setelah dia meninggal 

pada riwayat hidupnya. 

3. Ketentuan hukum: sebagaimana yang tercantum dalam ayat “Hai orang-orang 

yang beriman, penuhilah akad-akad itu.” (Al-maidah:9), dan sebagaimana 

yang telah diriwayatkan Rasulullah saw. : “muslim pada saat masa jabatan 

mereka”, dimana istilah ini menunjukkan akan ketentuan dan perintah yang 

dilaksanakannya, dan akan terhitung dosa apabila umat musllim 

membiarkannya. 

 Pola perilaku manusia bagi setiap muslim diatur oleh nilai-nilai moral 

Islam yang didasarkan pada tanggung jawab dihadapan Tuhan, apa pun dasar 

kewajibannya, apakah pada diri sendiri atau kepada orang lain. Hal yang perlu 

dipertimbangkan adalah nilai-nilai kemanusiaan yang terkait dengan keyakinan, 
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kejujuran, kebenaran, loyalitas, dan keadilan, khususnya di bidang 

ketenagakerjaan yang berhubungan dengan keuangan (Pekerjaan dalam hal 

keuangan tidak membuktikan akhlak yang lemah, akan tetapi keringnya iman 

yang menyesatkan mata akan secercah cahaya pada dunia). 

 Umar bin khatab ra. telah memerintahkan akan kewajiban mereka, dengan 

berkata: (Demi Allah tidak ada yang dapat mencegah Allah akan kekuasaannya 

sebagaimana yang tunjukkan dalam Al-quran). Al-Qardhawi menjelaskan dengan 

mengatakan bahwa: sesungguhnya rangkaian kehidupan merupakan simbol dari 

aturan hukum, dan kontrol pemerintah serta pengawasan terhadap pelaksanaan 

ketentuan Islam dan bimbingannya. Ini tidak menghentikannya untuk 

mengarahkan Al Qur'an, dan menghalanginya akan kehilangan kekuasaan. Untuk 

mencapai kontrol atas pasar dan uang itu terdapat perhitungan legislasi dalam 

Islam (Memerintahkan apa yang baik dan melarang apa yang salah), dan 

dibuktikan oleh: 

1. Allah berfirman: “Dan hendaklah ada di antara kamu segolongan umat yang 

menyeru kepada kebajikan, menyuruh kepada yang makruf dan mencegah 

dari yang munkar”. (Al-imron:902) 

2. Allah berfirman: “Dan orang-orang yang beriman, lelaki dan perempuan, 

sebahagian mereka (adalah) menjadi penolong bagi sebahagian yang lain. 

Mereka menyuruh (mengerjakan) yang makruf, mencegah dari yang 

mungkar”. (At-taubah:59) 
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3. Rasulullah saw. Bersabda: “barang siapa di antara kamu melihat suatu 

kejahatan hendaklah ia mengubahnya dengan tangannya, jika ia tidak bisa 

lalu dengan lidahnya, dan jika tidak bisa dengan hatinya, dan itu adalah yang 

paling lemah imannya”. 

 Dan ketika Rasul bersama mereka sebagai pengawasan dan akuntabilitas 

akan apa yang telah mereka lakukan, hal ini juga terdapat dalam kitab hadits ibn 

humaid. Dan Rasul bersama mereka untuk memperhitungkan apa yang telah 

mereka lakukan dengan memasukkan tangannya kedalam makanan dan mendapati 

jari-jarinya basah, ia pun berkata: “apa ini hai pemilik makanan”. Penjual 

menjawab:”ini karena kehujanan wahai Rasulullah”. Rasulullah pun berkata: 

“mengapa tidak kamu letakkan di atas sehingga orang dapat melihatnya sehingga 

tidak satu pun dari kami merasa tertipu”. 

 Sektor publik dan swasta dan perjuangan untuk bertahan hidup: 

 Kontribusi perusahaan publik di banyak negara sebagian besar dari hasil 

industri, namun terkadang menjadikan proses manufaktur sebagai tulang 

punggung. Dan sektor publik memberikan kontribusi yang signifikan terhadap 

investasi. Seringkali inisiatif dari sektor publik ikut dalam banyak proyek, 

terutama yang besar atau penting bagi mereka. Namun keputusan untuk 

mendirikan fasilitas atau mempertahankan hipotek dicapai dengan memasukkan 

manfaat dan prestasi ekonomi lokal. Keputusan dibuat sebagai respon terhadap 

kebutuhan ekonomi atau produk tabungan yang penting untuk mencapai 

swasembada. Ini mungkin menjadi sumber keputusan politik yang dirancang 

untuk menjalankan sebanyak mungkin dari angkatan kerja atau untuk 
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pemeliharaan perdamaian sosial atau dirancang untuk mendukung perusahaan 

publik lainnya atau mendukung harga komoditas dasar. Mungkin untuk tujuan 

militer dan pertahanan. Namun, kinerja perusahaan publik di negara-negara 

berkembang sering kali mengecewakan. 

 Berbicara tentang pentingnya peran sektor publik atau peran sektor swasta, 

atau kontrol satu atas yang lain, atau hidup saling berdampingan berguna jika 

tidak terkait dengan pidato pada kelayakan dari setiap keputusan politik saja tidak 

cukup. 

 Sektor publik berperan penting dalam kehidupan ekonomi, tetapi ini 

penting untuk tidak memberikan kegagalan terus-menerus dalam setiap pekerjaan 

kelayakan dan kegunaannya yang menentukan tingkat kepentingannya. Ketika 

kegagalan pemerintah dari menjalankan fungsinya pada standar dan manajemen 

yang baik berarti sebuah penurunan dan menghentikan dari fungsinya. 

Ketidakmampuan pekerja untuk melakukan kinerja terbaik mereka akan kualitas 

yang dibutuhkan berarti sebuah kegagalan. Mungkin dapat diringkas alasan 

memburuknya sektor publik sebagai berikut: 

1. Pengangguran struktural atau dalih struktural mencari pekerjaan dalam jumlah 

besar pekerja merupakan kemungkinan dalam bisnis, meskipun dengan 

mengorbankan biaya sewa fasilitas perawatan. 

2. Meningkatkan proporsi limbah yang baik dalam upah yang dibayarkan kepada 

pengangguran struktural atau melalui metode produksi. Yang akan 

menyebabkan produktivitas yang buruk. 
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3. Lemahnya teknis spesialisasi dan adanya aturan nepotisme dalam mengisi 

posisi. 

4. Meningkatkan komposisi modal organik, yang mengarah pada penurunan 

tingkat persentase laba. 

5. Meningkatnya biaya produksi. 

6. Korupsi administratif, dan arahan manajemen atas dan menengah untuk 

belajar sambil bekerja sekaligus kompetensi teknis yang lemah antara para 

karyawan. Dan bahkan tingkat buta huruf yang tinggi. 

7. Metode penetapan harga yang digunakan. 

Berkembang bersama sektor publik dan di antara sisi tubuhnya sektor parasit  

seperti jamur yang bersarang di sekitar implan yang mematikannya dan 

melelehkannya, karena mereka memakan bagian modalnya. Bisnis parasitik 

adalah usaha yang yang hidup atas bagian yang lain, dan merupakan beban 

bagi mereka sehingga jika hilang dari pasar tidak akan memberikan sebuah 

dampak negatif. Sebaliknya, mungkin yang dirasakan adalah dampak 

positifnya. Misalnya, perilaku dari beberapa serikat pekerja dan bagian biaya 

yang dikurangi dan jumlah itu tidak ada gunanya tanpa menawarkan tindakan 

yang signifikan terhadap bisnis ini. Tetapi manfaat dari status monopoli 

sebagian dampaknya pada hasil beberapa undang-undang dan peraturan yang 

ada. 

 Sektor swasta tidak lebih baik daripada sektor publik, karena tidak 

memiliki rencana jelas yang bekerja berdasarkan suatu metode untuk mencapai 
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tujuan tertentu, dan sebagai titik orientasi umumnya bukan ilmiah maupun swasta. 

Memang ia telah memiliki improvisasi yaitu sebagai pemilik inisiatif. Saya tidak 

keberatan bahwa laba adalah mesin untuk mekanisme sektor swasta, namun yang 

pasti dapat diarahkan terhadap bisnis profit yang lebih baik melalui metodologi 

ilmiah dan ekonomi yang benar. Hal ini dapat merujuk pada berbagai alasan di 

balik kegagalan sektor ini, sebagai contoh: 

 Perluasan kegiatan industri tidak memerlukan modal yang besar yang tidak 

termasuk investasi yang berisiko tinggi. Ini mungkin alasan akan 

kekhawatiran sektor ini akan penyitaan asetnya atas nama nasionalisasi. 

 Lemahnya investasi dasar. 

 Lemahnya supremasi hukum, sistem peradilan dan penegakan hukum yang 

buruk serta penerapan penundaan penilaian peradilan. 

  Jadi masalahnya bukan pada aturan sektor publik atau swasta, atau juga 

dalam dependensi antara satu dengan yang lain, atau pun konsep konflik, 

melainkan penyebab kegagalan dari kedua sektor. Keduanya membentuk suatu 

perekonomian publik dan swasta yang potensial, dan melalui negara atau 

pemerintah merupakan salah satu cara untuk mengendalikan kemungkinan ini 

sebagai potensi untuk mencapai tingkatan kepuasan tertinggi dari anggota 

masyarakat. Tidak ada yang salah untuk meninggalkan sektor publik dan menarik 

minat pada beberapa titik pusat sektor swasta jika yang ini lebih efisien 

dibandingkan dengan sektor publik dalam kinerja tugasnya. Berbeda dengan 

sektor publik dalam melakukan intervensi pada bagian yang memisahkan sektor 
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swasta atau mempersingkat masa kerjanya. Kompetisi adalah cara yang efektif 

untuk mengarahkan kebijakan ekonomi dan kelayakan kedua sektor untuk 

bersaing dalam integratif tanpa keduanya harus terluka dalam sungai yang sama. 

Dan pemerintah harus meninggalkan dukungannya untuk sektor publik  sebagai 

dasar ekonomi bebas dalam kebijakan politik kecuali dalam kasus yang sangat 

khusus seperti kasus perang dan bencana alam. 

 Kediktaktoran terhadap karyawan dan penindasan pada orang lain dalam 

pekerjaannya dengan melakukan penyuapan dan eksploitasi akan posisi dan 

jabatannya untuk mencapai kepentingan pribadinya itu merupakan sebuah 

ketidakadilan, dan ketidakadilan pedagang kepada orang lain dalam pekerjaannya 

selama mengejar keuntungan yang  terakumulasi atau untuk mencapai 

kepentingan pribadinya secara tidak sah. Maka solusinya bukan pada 

kencenderungan akan sektor yang lain, melainkan ini harus melalui aturan 

moralitas dan pendidikan yang baik pada semua individu. 

 Ketika kita mengatasi masalah-masalah ekonomi kita harus menjauh dari 

konsep konflik dan persaingan, serta menyediakan keadilan yang efektif dan cepat 

untuk menjamin hak-hak publik dan swasta yang sama. 

 

BAB II 

KRISIS KEUANGAN GLOBAL 

 Badai menyerbu pasar keuangan Amerika dan dampaknya telah menyebar 

ke seluruh pasar dunia. Banyak prediksi dampaknya akan berada dalam jangka 
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waktu yang lama. Beberapa negara telah mengumumkan bahwa perekonomian 

mereka sudah memasuki tahap resesi, dan dikhawatirkan keadaan tersebut akan 

berubah dari resesi menjadi keruntuhan sekuler yang menghancurkan perusahaan-

perusahaan dan negara secara keseluruhan. 

 Cerita tentang krisis : 

 Semua orang bertujuan untuk memiliki real estat dan mengelola apa yang 

telah mereka miliki, dan kebijakan yang tersedia ada pada pembelian real estat 

secara angsuran. Prosedur yang biasanya diikuti adalah : 

1. Mendapatkan pinjaman yang disertai bunga. 

2. Kemudian membeli real estat dengan dana pinjaman. 

 Namun ketentuan-ketentuan dalam kontrak pinjaman biasanya 

menyatakan bahawa : 

1. Tingkat suku bunga variabel, yaitu biasanya tidak tetap dan terkait dengan 

tingkat suku bunga bank sentral (Libor + x), yang mana X adalah harga yang 

ditetapkan antara penjual dan pembeli, dan terkait dengan tingkat suku bunga 

yang ditawarkan oleh bank sentral. 

2. Jika debitur menunda pembayaran maka pembayarannya menjadi dua kali 

lipat dari tingkat suku bunga. 

3. Pembayaran bulanan selama tiga tahun pertama seluruhnya untuk membayar 

suku bunga, yang artinya bahwa pembayaran tidak akan selesai hingga 

pemilik mendapatkan real estate, kecuali setelah masa tiga tahun. 
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 Dalam menetapkan tingginya harga real estate, pilihan yang tersedia 

adalah : 

1. Salah satunya, pemilik real estat dalam menjual propertinya harus 

mendapatkan keuntungan yang lebih. 

2. Atau mencoba untuk mendapatkan pinjaman hipotek dari sebagian real estat 

yang telah dievaluasi harganya. 

 Dan hasilnya : ketersediaaan likuiditas yang biasanya akan diarahkan 

untuk pengeluaran (karena kecenderungan batas konsumsi individu biasanya = 9), 

yaitu : 

1. Ekspansi pengeluaran diberbagai instansi. 

2. Mendapatkan pinjaman untuk pembelian aset baru (misalnya mobil) dengan 

angsuran. 

 Dan bermuara pada perilaku setiap individu (debitur), seperti halnya: 

1. Mendapatkan pinjaman dengan bunga, yang berarti komitmen peminjam 

untuk melunasi premi kepada bank pemberi pinjaman. 

2. Membeli semua saham atau persediaan (seperti saham atau persediaan real 

estat misalnya). 

3. Pihak debitur (seringkali saat ini) menjual (melikuidasi atau sekuritisasi) aset 

yang dimilikinya atau menggadaikannya untuk mendapatkan lebih banyak 

likuiditas. 
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4. Dan ketika aset tersebut tunduk pada seorang individu yang telah memperoleh 

pinjaman baru terhadap hipotek aset yang disediakan oleh, Yang berarti 

komitmennya untuk membayar premi tambahan untuk pemberi pinjaman bank 

yang. 

5. Kemudian menghadapi lebih banyak pengeluaran lain (seperti mobil 

misalnya). 

 Jika kita berasumsi bahwa bank sentral menaikkan suku bunga, sesuai 

dengan ketentuan dari kontrak pinjaman, pemberi pinjaman akan menimbulkan 

dampak premium bagi peminjam, yang mengarah pada peningkatan komitmen 

untuk meningkatkan premi yang dibayarkan. Dan menegaskan kenaikan suku 

bunga dari bank pemberi pinjaman pada peminjam setiap kali terjadi kenaikan 

suku bunga dari bank sentral, yang akan menyebabkan peningkatan komitmen 

untuk menaikkan premi yang dibayar lagi dan lagi. 

 Jika kita mengasumsikan bahwa dasar dari premi yang dibayarkan adalah 

$ 500 kemudian naik menjadi $ 9.400, maka peminjam mungkin akan menunda 

membayar premi dikarenakan arus kas yang lebih rendah, yang berarti 

kemungkinan akan terjadi penghentian pembayaran. Dengan demikian akibat 

peningkatan bunga menyebabkan keterlambatan pembayaran dan akan 

menjadikan keadaan sulit hingga defisit dan kemudian bangkrut.  

 Perilaku lembaga keuangan harus sejalan dengan peminjam yang dapat 

disimpulkan sebagai berikut: 
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1. Bank menjual pinjaman seperti obligasi kepada investor untuk menggandakan 

pendapatan, kemudian mendapatkan keuntungan dari bunga pinjaman yang 

dibayarkan oleh peminjam, dan kemudian menjual obligasi tersebut untuk 

mendapatkan pendapatan yang menguntungkan tanpa biaya tambahan. 

2. Investor mendapatkan keuntungan dari obligasi yang telah mereka beli. 

3. Hipotek investor pada obligasi. 

4. Untuk menambah kenyamanan lebih mereka diasuransikan pada perusahaan 

asuransi untuk menjamin hutang piutang mereka. 

5. Lalu dengan cepat investor obligasi hipotek dapat mengajukan untuk 

mendapatkan pinjaman baru dan likuiditas baru. 

6. Untuk kemungkinan pada perilaku individu yang bangkrut dan terpaksa 

menjual properti mereka akan  didukung obligasi. 

7. Meningkatnya penawaran pasar properti yang diperuntukkan bagi penjualan 

(biasanya) mengakibatkan penurunan pasar dagang dan kemungkinan 

akibatnya masuk masa resesi. 

8. Dampak kejadian itu obligasi kehilangan nilai jualnya 

 Perilaku kerusakan makro ekonomi sebagai berikut: 

1. Kebangkrutan bank-bank penanam modal serta dana investasinya. 

2. Menerima asuransi dari perusahaan asuransi yang memberikan asuransi atas 

obligasi. 

3. Kebangkrutan perusahaan asuransi. 
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4. Kemudian bank berusaha untuk mengurangi risiko untuk memberikan 

pinjaman dengan mempersulit proses pinjaman. 

5. Dengan memberikan tekanan pada likuiditas dan perusahaan industri lainnya 

untuk menyelesaikan kewajiban sehari-hari mereka. 

6. Setelah itu menunjukkan tanda-tanda resesi yang semakin berat. 

7. Dimana pemerintah diminta meningkatkan likuiditas pasar dengan memompa 

sejumlah revitalisasi yang besar. 

8. Tetapi ekonomi telah mulai merasa pusing berada di bawah tekanan karena 

investasinya pada hutang. 

9. Akhirnya, mereka mencari pasarnya sendiri setelah dihadapkan pada 

kemungkinan keruntuhan ekonomi secara global. 

 Adapun dalam kasus rendahnya harga real estate: Jika jaminan hutangnya 

adalah properti, maka debitur dipaksa untuk menghentikan pembayaran dan 

meninggalkan propertinya ke bank untuk dapat ditidak lanjuti. Mengakibatkan 

peningkatan dalam penyajian hasil real estate dijual atau sekuritas. Laporan ini 

disiapkan oleh perusahaan konsultan (Global Insight): bahwa sejumlah besar 

rumah lelang untuk dijual berdampak pada Amerika Serikat, yang merugikan 

lembaga keuangan terbesar, dan menunjukkan bahwa efek ini belum selesai.  

 Hasilnya: kurangnya likuiditas bank, laporan tersebut telah diprediksi 

devaluasi real estate di Amerika Serikat meningkat sebesar $ 9,4 triliun pada 4006, 

sebagian karena penjualan rumah lelang karena kegagalan pemilik untuk 

membayar kembali pinjaman, dengan kemungkinan harga yang lebih rendah 
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untuk rumah pada tingkat 58. Juga diperkirakan penurunan PDB untuk Amerika 

Serikat pada tahun 4006 sebesar 9,78 atau sebesar 944 miliar dolar akibat krisis 

hipotek. 

 ANALISIS PENYEBAB KRISIS KEUANGAN GLOBAL 

 Fondasi dari rekayasa keuangan tradisional yang berasal dari filsafat 

doktrin ekonomi kapitalis gratis dampak terbesar apa yang terjadi, dan mungkin 

tidak muncul untuk mempengaruhi aplikasi ini rekayasa keuangan tradisional 

tetapi menunjukkan di sini dan acara lain di sana, tetapi bergulir meningkat 

snowball dalam ukuran dan menjadi dampak dan jelas, telah efek ini doktrin 

ekonomi terutama intelektual. 

 Apa dasar ini destruktif dan menghancurkan? 

 Pertama - riba: 

 Saya telah mengaitkan dengan tanda-tanda krisis terutama untuk naik ke 

tingkat suku bunga berturut-turut oleh Federal Reserve AS sejak tahun 4002, 

menandai peningkatan beban hipotek dalam hal pelayanan dan pembayaran 

angsuran. Memperburuk krisis pada paruh kedua tahun 4005, di mana ia berhenti 

sejumlah besar peminjam untuk pembayaran angsuran jatuh tempo pada mereka 

keuangan. 

 Ini adalah hasil alami karena riba elemen tersembunyi katalis untuk inflasi. 

Ekonom Barat telah memperingatkan pelaku senior untuk efek ini, tetapi 

keserakahan individu dan lembaga wawasan buta mendukung kepentingan 

individu benar-benar pada kepentingan kolektif (global).  
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 Sejak dua dekade menyentuh ekonom Perancis dan pemenang Nobel di 

bidang ekonomi (Morris) krisis struktural dalam ekonomi global yang dipimpin 

oleh "liberal liar" mengatakan bahwa situasi di tepi gunung berapi, dan dalam 

bahaya runtuh di bawah beban krisis ganda (utang dan pengangguran). Disarankan 

bahwa untuk keluar dari krisis dan mengembalikan keseimbangan dua kondisi: 

o Memodifikasi suku bunga mendekati nol. 

o Review tarif pajak sekitar 48. 

 Hal ini sesuai persis dengan penghapusan riba dan proporsi penduduk 

miskin dalam sistem Islam. 

 Riba berbahaya bagi sistem global dan eksploitasi di tingkat ekonomi 

makro: 

 Ada kerusakan mempengaruhi perekonomian secara keseluruhan tahun, 

keputusan Keputusan investasi atas dasar memperkirakan indeks keuntungan alat 

yang lebih logis dan realistis karena alokasi keuntungan modal, sedangkan alat 

riba bunga riil menyesatkan dan berbahaya bagi kepentingan rakyat. 

Menunjukkan bahwa: 

o Membangkitkan inflasi terus menerus karena peningkatan (yaitu, diperkuat) 

biaya produksi. Lahir dari perubahan dalam kepercayaan bisnis yang timbul 

dari sistem kredit tidak stabil dalam jangka panjang. 

o Misalokasi sumber daya, karena mereka tidak membayar istilah sosial 

kepentingan apapun, merampas masyarakat proyek diperlukan menghambat 

gerakan pembangunan di dalamnya, dan Anda mendapatkan proyek-proyek 
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besar (dengan dalih solvabilitas) pada pinjaman yang lebih besar dan tingkat 

bunga yang lebih rendah, sementara justru sebaliknya yang terjadi untuk usaha 

kecil dan menengah, yang mungkin lebih berguna dan produktif. 

o Fakta bahwa proyek ini adalah self-pendanaan modal dan perencanaan 

rasional untuk berinvestasi laba yang tidak dibagikan disekresikan sistem 

keuangan yang kuat, sementara sibuk dengan proyek-proyek yang resor untuk 

meminjam untuk membiayai perencanaan dan penjadwalan pembayaran 

terutama karena takut hak, yang dapat mengekspos sistem ketidakstabilan. 

o Tingkat keuntungan adalah mesin utama produksi dan pengembangan. 

o Cenderung tingkat bunga dalam resolusi konsumsi dan tabungan untuk 

menetralkan satu sama lain dalam jangka panjang. 

o Menampilkan perekonomian secara keseluruhan berupaya dengan harga 

perilaku sembrono berfluktuasi suku bunga, sehingga sulit untuk membuat 

keputusan investasi untuk panjang atau berencana untuk bekerja dengan baik, 

sehingga merugikan kepentingan bangsa dalam jangka panjang dan 

mempercepat siklus resesi dan pengangguran berikutnya dan inflasi, dan 

sebagainya. Bank-bank cenderung mengurangi aktivitas mereka saat kredit 

melambat kepentingan bisnis dalam kualitas pinjaman dan syarat-syarat 

pembayaran dan setiap penurunan kekerasan dalam perekonomian akan 

menyebabkan sejumlah besar ketidakstabilan yang mampu melayani pinjaman 

mereka dan mengakibatkan hilangnya kredit dasar di sektor perbankan. 
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 Riba berbahaya bagi sistem global dan eksploitasi ekonomi global: 

 Ditujukan untuk penghapusan bunga untuk membersihkan umat manusia 

dari spiral lingkaran setan di mana semuanya cenderung ke arah luar dan mungkin 

termotivasi rotasi spiral, pencarian keuntungan sebesar-besarnya dalam penyebab 

kekurangan manusia kemanusiaan, Saya tidak melihat contoh tidak hanya yang 

paling efektif dari rakasa yang tumbuh dan tumbuh melalui usahanya mencari 

daerah terbaik pembangunan fisik Fastdmy dan melampaui semua nilai-nilai 

dalam rangka mencapai tujuannya akumulasi keuntungan. Oleh karena itu, 

investor yang tidak lagi mengakomodasi pasar lokal untuk bisnis mereka berusaha 

untuk internasionalisasi produksi mereka, dan motif mereka sehingga manifold, 

dan dapat diklasifikasikan sebagai motif mereka pada: 

o Internal, di mana kontras antara kebutuhan didikte oleh perkembangan 

kapitalisme dan kepentingan langsung dari masing-masing perusahaan atau 

kapitalis. 

o Luar Negeri, yang mana kontradiksi antar kepentingan: 

1. Ibu negara dan negara tuan rumah tentang peran investasi langsung, negara 

adalah ibu dari minat investasi yang mengarah ke promosi perdagangan 

dan ekspor kemampuan untuk mempermanis negara tuan rumah dalam 

memimpin investasi asing untuk mendukung neraca pembayaran dengan 

mengganti impor minimal. 

2. Perusahaan-perusahaan multinasional dan negara-negara tuan rumah. 
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3. Perusahaan dengan posisi monopoli dan quasi-monopoli di kalangan usaha 

kecil. 

4. Monopoli perusahaan sendiri. 

 Namun, kendala yang telah mencegah proses internasionalisasi sebagai 

upaya untuk mengatur pasar investasi langsung global untuk ekspor Baddi tidak 

diwajibkan untuk memberikan kebebasan perdagangan dan liberalisasi 

perdagangan-off dan pelestarian bukanlah monopoli dunia sebagai kekuatan 

pendorong, sehingga investor berusaha untuk membatalkan sistem perlindungan 

dan bekerja di lokalisasi cabang mereka. 

 Pasar ini telah ditandai dengan banyak karakteristik termasuk: keberadaan 

komoditas perdagangan menikmati kebebasan bergerak, dan perdagangan ini 

mengarah pada pembentukan pasar keuangan terpadu, hal ini ditandai:  

1. Mencari surplus keuangan dibebaskan dari semua kontrol. 

2. Mendominasi modal didanai ekspansi domestik dan memanipulasi pinjaman 

dan mengambil pinjaman keuntungan dari perbedaan suku bunga antara 

negara-negara, yang meliputi perusahaan induk dan satelit mereka, dan ini 

merupakan suatu bentuk manipulasi keuangan. Jaringan bank riba untuk 

mengamankan kebutuhan yang terus menerus dari pemerintah negara-negara 

berkembang dari manfaat yang sangat tinggi, jadi ini telah menjadi bank 

kekuatan untuk menarik modal dari semua negara untuk memenuhi kebutuhan 

investasi perusahaan transnasional. Saya telah membantu semua itu untuk 

menemukan ketidakseimbangan pendanaan bagi negara-negara dunia ketiga, 
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yang meningkatkan mereka lebih miskin dan lebih dari negara-negara kaya 

kaya Fathat negara-negara miskin dan cenderung mereka kekayaan atau tidak 

keluar dalam lingkaran setan, di mana risiko defisit likuiditas debitur 

pencairan agama dan dilikuidasi dalam jangka pendek, datang bahaya inflasi 

kurs sebagai akibat dari pinjaman yang diberikan oleh bank-bank dari negara-

negara maju ke negara berkembang, di mana Anda menentukan mata uang 

hutang dalam mata uang kontrak pinjaman stabil karena dolar atau pound atau 

euro, yang mengarah ke hasil yang tidak diinginkan dari Mstdana negara-

negara berkembang karena perekonomian mereka sering mengalami inflasi 

yang tinggi dan nilai tukar yang gelisah. 

 Dan menghitung atlet bergerak sama sekali uang untuk orang lain sesedikit 

ekonomi Dr. Schacht manajer bank Jerman sebelumnya Jerman Reich dalam 

sebuah kuliah di Damaskus pada tahun 9731 bahwa "proses olahraga (non-nano) 

jelas bahwa semua uang di dalam tanah untuk menjadi jumlah yang sangat kecil 

dari rentenir. Karena terrariums kreditur menang selalu dalam setiap proses 

sementara pameran debitur laba rugi, dan kemudian seluruh uang pada akhirnya 

kita harus menjadi siapa menang selalu dan bahwa teori ini adalah dalam 

perjalanan untuk memverifikasi penuh sehingga beberapa ribu akan memerintah 

modal (bank) dan berutang budi kepada mereka seluruh malaikat para pemilik 

pabrik dan pekerja dan ukuran yang menjadi wiraswasta. 

 Sistem perbankan internasional bisa kuat oleh pemberi pinjaman dan 

sering berakhir di beberapa negara jatuh ke dalam cengkeraman "jeratan utang” 

investor  internasional tidak menawarkan pinjaman jika mereka tidak dapat 
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mendominasi investasi untuk mengembalikan pinjaman mereka terlepas dari 

penderitaan yang mungkin menyebabkan hal ini. Seperti karakteristik resiko rezim 

Islam merata antara kedua pihak dari proses investasi melalui komitmennya 

terhadap basis independensi (keuntungan dan kerugian) atau oleh jaringan Al-

Qaeda (jaminan keamanan). 

 Dan akumulasi surplus kas masuk pasar internasional dalam lingkaran 

penciptaan kredit tanpa kontrol, tanpa perlu keberadaan barang nyata sebagai 

dasar untuk perdagangan, dan perdagangan ini mengarah pada pembentukan pasar 

keuangan didominasi oleh kredit. 

 Kontrol penanganan di pasar saham 

 Perusahaan diklasifikasikan di pasar dari sudut pandang Islam menjadi 

tiga jenis: 

1. Perusahaan Islam: undang-undang menyatakan bahwa itu tergantung dasar 

legitimasi dalam pekerjaan mereka dan biasanya memiliki legitimasi para 

sponsor, yang disebut perusahaan murni. 

2. Perusahaan dicampur: sifat pekerjaan yang diperbolehkan, tapi dirusak oleh 

beberapa transaksi terlarang. 

3. Perusahaan terlarang. 

 Kebutuhan untuk berinvestasi di pasar keuangan mengikuti analisa 

fundamental dan analisa teknis seperti yang diketahui, dan mereka yang ingin 

berinvestasi dengan cara yang menambah legitimasi kepada mantan gap analisis 

analisis forensik. Jadi dalam memberikan kontribusi atau kesepakatan (investasi 
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dan perdagangan) saham perusahaan di luar kegiatannya adalah sah, tetapi 

meminjam atau tingkat suku bunga deposito, yang perlu diperhitungkan: 

 Awalnya kesucian berkontribusi dan kesepakatan (investasi atau trading) 

saham dari perusahaan yang bergerak dalam riba atau jadi kadang-kadang tabu 

dengan fakta bahwa asal mula aktivitas diperbolehkan, dan dikecualikan dari 

ketentuan ini atau memberikan kontribusi untuk menangani (investasi atau 

trading) dengan ketentuan sebagai berikut: 

1. Perusahaan tidak menyediakan dalam undang-undangnya yang tujuannya 

berurusan dengan riba, atau berurusan pantangan babi dan sejenisnya. 

2. Bukan jumlah total pinjaman dengan bunga, apakah itu menjadi pinjaman 

jangka panjang atau pinjaman jangka pendek sebesar 0,108 dari nilai pasar 

(market cap). Sejumlah saham dari perusahaan mencatat bahwa riba adalah 

haram meminjam dalam jumlah berapapun. 

3. Tidak total riba deposan, apakah Anda mengajukan untuk jangka pendek, 

menengah atau panjang 108 dari nilai pasar (market cap). Sejumlah saham dari 

perusahaan mencatat bahwa riba adalah haram dalam deposit jumlah 

berapapun. 

4. Tidak melebihi jumlah pendapatan yang dihasilkan dari unsur terlarang 

jumlahnya 38 dari total pendapatan perusahaan, apakah pendapatan ini berasal 

dari pelaksanaan kegiatan yang dilarang dalam akuisisi terlarang. Jika tidak 

ada pengungkapan berapa pendapatan sebenarnya yang diketahui dapat 
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mempertimbangkan sisi cadangan. Hal ini disebabkan perlunya menentukan 

persentase untuk anggaran baru atau untuk pusat pemeriksaan keuangan. 

5. Perlunya pengaturan dalam kaitannya dengan pembagian pendapatan, yang 

tercampur dengan pendapatan yang haram dalam perusahaan sesuai dengan 

hal berikut: 

o Pendapatan haram harus dibuang - apakah itu diperoleh dari hasil kegiatan 

atau dari akuisisi haram, atau dari keuntungan - bagi pemilik saham, 

apakah itu investor atau trader sementara akhir periode fiskal wajib 

menerbitkan laporan keuangan akhir, apakah triwulanan atau tahunan atau 

lainnya . Dan tidak perlu menjual saham sebelum akhir periode keuangan. 

o Pembuangan adalah  istilah menyingkirkan bagian pendapatan yang 

haram, apakah keuntungan yang dibagikan atau tidak dibagikan, dan 

apakah keuntungan perusahaan atau bukan. 

o Anda tidak memiliki broker atau agen atau manajer untuk menghilangkan 

sebagian dari komisi atau upah; yang mana bagian mereka untuk apa yang 

telah mereka lakukan dalam pekerjaannya. 

o Tercapainya apa yang harus didapat oleh klien selain yang harus dibuang 

itu dengan membagi total pendapatan haram perusahaan kepada nasabah 

dalam saham pada jumlah saham perusahaan itu, yang dikeluarkan untuk 

setiap saham dan kemudian mengalikan hasilnya dengan jumlah saham 

yang dimiliki oleh nasabah ; bagi individu atau organisasi ; atau dana 
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simpanan atau sebaliknya, dan hasilnya adalah jumlah yang harus anda 

buang atau singkirkan itu. 

o Tidak boleh menggunakan elemen haram – sebaiknya membuang itu - 

dalam setiap aspek penggunaan dan menghindarinya dengan cara apapun, 

bahkan jika itu untuk membayar pajak. 

o Tanggung jawab untuk menyingkirkan pendapatan haram untuk 

mendukung amal di institusi dalam hal penangannannya atau dalam hal 

administrasinya, sedangkan dalam kasus mediasi, itu harus memberitahu 

mekanisme trader dalam hal menyingkirkan unsur ini bahkan dilarang 

dilakukan oleh dirinya sendiri, dan bagi lembaga untuk menyediakan 

layanan ini, dibayar atau tidak dibayar bagi pelanggan yang menginginkan. 

6. Menerapkan control perusahaan baik sendiri atau oleh orang lain, Apakah 

yang berurusan dengan yang lain untuk mediasi atau manajemen dana tersebut 

sebagai dana atau untuk badan atas nama lain. 

7. Harus terus mengamati kontrol ini selama periode kontribusi atau 

kesepakatan, jika control terganggu maka harus keluar dari investasi ini. 

8. Tidak diperbolehkan untuk membeli saham dengan pinjaman berbasis bunga 

dari broker atau yang lainnya (penjualan margin), juga tidak diperbolehkan 

kredit saham dengan pinjaman. 

9. Tidak diperbolehkan untuk menjual saham yang tidak dimiliki oleh penjual 

(penjualan pendek – SHORT SALE), atau dampak untuk menerima janji 

broker peminjam mereka di tanggal penerimaan. 
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11. Untuk pembeli saham dapat bertindak di dalamnya, dan menjualnya ke pihak 

lain setelah menyelesaikan proses penjualan, dan keamanan akan transisinya 

jika belum pada tahap regristrasi akhir (SETTLEMENT). 

11. Semoga badan-badan resmi yang berwenang dapat mengatur perdagangan 

saham tidak hanya dilakukan oleh seorang broker berlisensi khusus yang 

melakukan pekerjaan itu, untuk mencapai berbagai kepentingan. 

12. Tidak boleh meminjam saham dari perusahaan. 

13. Saham secara hukum diperbolehkan, tidak ada perbedaan antara aset 

perusahaan, benda, hutang, atau yang berisi uang tunai dan benda-benda dan 

utang, apakah seringkali digunakan atau tidak. Dengan mempertimbangkan 

penjualan saham ketika membutuhkan pencairan. 

14. Tidak diperbolehkan berdamai di bursa saham. 

15. Tidak diperbolehkan mengadakan perjanjian kontrak berjangka (futures) 

terhadap saham. 

16. Tidak diperbolehkan mengadakan kotrak pilihan (options) terhadap saham. 

17. Tidak diperbolehkan mengadakan perjanjian kontrak bersifat sementara 

(swaps/pertukaran) terhadap saham atau keuntungannya. 

18. Tidak diperbolehkan menyewa saham atau saham leasing, akan membebani 

hipoteknya, atau untuk dijual kembali oleh penyewanya dan re-tenant 

direpresentasikan di pasar saham, atau untuk menangkap keuntungan, atau 

untuk menunjukkan kekuatan posisi keuangan penyewa atau untuk beberapa 

alasan lain. 
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19. Saham dapat dipinjamkan untuk tujuan atau maksud untuk memberikan 

keuntungan hipotek peminjam sebagai pekerjaan di pasar saham. Dan bukan 

untuk dijual oleh peminjam hanya ketika pelaksanaan anggunan pinjaman. 

 Apa yang membedakan krisis pasar Amerika yang memburuk prevalensi 

karena pinjaman kepada predator yang dilakukan oleh kantor hipotek dan broker 

yang ditambah dengan kejahatan pencurian dan penipuan untuk mendapatkan 

riba. Koran Amerika telah menerbitkan banyak cerita, kesimpulannya bahwa 

perantara peminjam datang ke rumah ketika anda memerlukan pinjaman dan tak 

lama setelah itu keluarga kehilanga rumahnya, dan kemudian tinggal di jalanan 

didepannya. 

 Surat kabar (New York Daily News) melaporkan bahwa lebih dari seratus 

ribu tentara Amerika (termasuk tentara yang kembali dari Irak) telah terlibat 

dalam hutang jangka panjang untuk memenuhi akses mereka terhadap dana tunai 

dalam jangka pendek dari apa yang disebut pinjaman pada gaji dan tunjangan 

yang terlalu besar, tentara dengan gaji yang dibayar rendah sebagai jaminan untuk 

melunasi bunga tinggi pada pinjaman jangka pendek mereka. 

 Solusi ekonomi Islam dalam masalah riba terakumulasi antara individu, 

lembaga dan negara adalah ayat: “maka jika kamu tidak mengerjakan 

(meninggalkan sisa riba), maka ketahuilah bahwa Allah dan rasul-Nya akan 

memerangimu. Dan jika kamu bertobat (dari pengambilan riba) maka bagimu 

pokok hartamu, kamu tidak menganiaya dan tidak (pula) dianiaya (dirugikan)” 

(al-baqarah:457). Oleh karena itu, riba harus dihapuskan dan hanya permodalan 
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saja, tidak mengurangi proporsi lembaga keuangan seperti yang mereka lakukan 

saat ini. 

 Kedua - filsafat ekspansi hutang 

 Penjaminan hutang (securitization) dan likuidasi jual tidak jarang dalam 

ekonomi tradisional dan penyelesaiannya dengan obligasi dan wesel. Tapi itu 

memperluas tingkat perbankan internasional, dan membuat bank-bank Amerika 

Serikat pada akhir tahun delapan puluhan pada fenomena yang disebut "delapan 

puluhan gila-gilaan" karena bank-bank menumpuk sekuritisasi utang. Hal ini 

menjelaskan refleksi dari kegagalan keuangan di pasar Amerika dan di pasar 

Eropa secara langsung. 

 Sekuritisasi dirancang untuk mengkonversi pinjaman dan proyek-proyek 

dengan negotiable efek di pasar saham global sebagai instrumen bank likuiditas 

dan ekspansi kredit yang dipercaya. 

 Ketika mengumpulkan modal untuk bank atau lainnya atau ketika 

diperlukan uang tunai maka ada tiga solusi untuk mengatasinya: 

1. Menawarkan saham untuk meningkatkan modal dari IPO, kerugian dari 

metode ini adalah bahwa hal itu mengarah pada pengenalan pemegang saham 

baru bersumpah membagi keuntungan dengan pemegang saham yang lama. 

2. Meminjam dari bank lain, kelemahan dari metode ini adalah bank mengambil 

bunga tinggi atau pembayaran jangka pendek. 

3. Mengajukan hutang obligasi sebagai langganan publik yang disebut pinjaman 

kolektif terhadap bunga tetap dan jangka panjang. Kerugian dari metode ini 
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adalah bahwa hal itu memberikan kreditur hak waralaba atau hipotek pada 

beberapa properti dari sebuah bank. 

 Mengandalkan bank pemberi pinjaman hipotek sebagai kreditor untuk 

memenuhi utang mereka, jika bank mengganggu posisi keuangan atau 

memaksanya dalam kebangkrutan, maka pemenuhan nilai obligasi menjadi yang 

terkena risiko dalam memenuhi atau menunda pembayarannya. 

 Tahapan utang obligasi untuk berlangganan: 

 Penjualan aset bank bermasalah dengan harga diskon dengan sebuah 

entitas khusus (sering) menjadikan bank khusus yang disebut special purpose 

vehicle yang membeli aset bank yang ingin melindungi eksposur utang dari 

momok kebangkrutan kredit pendukung. Dan intervensi aset sehingga bank 

mengkhususkan diri dalam edema dan jauh dari risiko mutawarriq bank tentang 

bahaya kebangkrutan. 

 Aset-aset yang dijaminkan sebagai jaminan bergerak pada utang obligasi 

yang dijamin oleh kredit atau kepemilikan hak bank dunia yang dikreditkan 

kepada kelompok masyarakat sipil yang sering meminjam sebagai bentuk obligasi 

perlindungan utang/SPV. 

 Dasar SPV (sumber masalah) atau efek keuangan (obligasi sering pada 

premi) jumlah yang sama dengan nilai kredit sekuritisasi utang Levereged Buy 

out/LBO, dalam rangka untuk mendapatkan uang tunai untuk memungkinkan 

mereka untuk membeli obligasi dari utang. 
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 Sering resort SPV dalam statistik pinjaman bank untuk membiayai 

pembelian obligasi dengan mempertimbangkan debitur pada pemenuhan nilai 

obligasi dan manfaat mereka sebelum atau pada saat jatuh tempo untuk memenuhi 

nilai pinjaman bank (yang penting pembeli saham merasakan manfaatnya). 

Bank dapat melakukan transparansi The Originator meningkatkan kapasitas 

produksi hutang melalui obligasi sebelum jatuh tempo dengan biaya rendah 

melalui apa yang dikeluarkan SPV Efek yang menawarkan biaya dan versi terkait 

promosi dan berlangganan jika diterbitkan sendiri. 

 The International Federation of Exchanges sebagai volume perdagangan 

dalam versi yang menakjubkan dari isu-isu pasar saham antara Jepang dan 

Amerika Serikat pada tahun 9774, sekitar 9,1 triliun dolar! 

 Kartu Kredit 

 Kartu yang dikeluarkan oleh lembaga keuangan untuk pelanggan mereka 

untuk mendapatkan pinjaman dan membayar pembelian dan jasa. Jadi kartu ini 

pada sudut menciptakan kredit berbasis riba, terutama jika debitur melakukan 

penundaan dalam pembayaran. 

 Fakta telah membuktikan bahwa orang-orang Amerika berutang dengan 

kartu kredit, di mana orang menghabiskan sebagian besar waktu mereka dalam 

penjadwalan utang mereka antara kartu kredit yang berbeda dan ditarik dari 

beberapa bank. 
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 Pendeta gereja Monte Carmel mengatakan : “sulit untuk melayani Tuhan 

dan kartu kredit sekaligus, jadi kami memutuskan untuk menyingkirkan kartu ini 

untuk menjalani hidup kita ". 

 Dia menambahkan (Robert Manning) mengatakan: “bahwa (pinjaman 

demokratis) menyebabkan ketergantungan demokrasi semua iklan di TV untuk 

mempromosikan metode yang lebih akses kepada kredit, ada panggilan kuat dari 

lembaga keuangan dan para politisi yang bertanggung jawab resmi akan hal ini". 

 Pemasaran kartu ini tiba sebagai hibah gratis (Robert manning), lebih 

buruk lagi, Apakah dipasarkan dengan meminta bunga? jujur aku tidak bisa 

menjawab. 

 Hal ini disesalkan bahwa bunga (pragmatisme) mengendalikan segala 

sesuatu, bank telah membujuk kongres AS untuk mengurangi undang-undang 

dagang untuk memperkuat promosi industri kartu kredit. 

 Pengacara Ronald Silverman, seorang profesor universitas hukum 

mengatakan adalah: "Saya merasakan sendiri kesulitan membaca sebagian besar 

kertas ketika saya terima dari perusahaan kartu kredit, dan kebanyakan orang 

merasa sulit untuk memahami jumlah efek yang menumpuk pada mereka dari 

perusahaan kartu kredit, ada beberapa halaman setidaknya lima belas kertas 

dicetak dalam cetakan kecil ". 

 Perkiraan pengeluaran dari sepuluh perusahaan kartu kredit terbesar 

menjadi propaganda pada tahun 4003 lebih dari $ 4 miliar. Charles Jontika seorang 

pengacara kepailitan "orang-orang melakukan apa yang mereka lihat di iklan 
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tersebut telah disusun dengan metode ilmiah yang dapat mempengaruhi pikiran 

secara nasional". Perlu disebutkan bahwa iklan yang menyerukan untuk non-

penggunaan kartu kredit atau yang mengatakan membayar dalam waktu tiga puluh 

hari dan akan membayar dalam harga mahal, itu tidak ada. 

 Dan semua penipuan ini ditawarkan pada setiap manusia. 

 Fasilitas kredit: 

 Layanan perbankan yang melekat pada giro, yang diberikan kepada 

pemegang rekening bank dengan aset tertentu dapat ditarik sebagai imbalan atas 

keuntungan tertentu. Jadi hal itu menjadi pinjaman dari bank untuk pemegang 

rekening berbentuk riba. Kerugian terbesar bursa Saudi pada tahun 4004, lebih 

dari 140 miliar dolar, sebagian besar dari mereka (lebih dari 348) menutupinya 

dengan fasilitas kredit. 

 Singkatnya, perekonomian lebih dari sepertiga tren konsumsi yang tidak 

diragukan lagi berarti akan menuju kehancuran, karena tidak hanya meningkatkan 

konsumsi bahan bakar untuk menjaga mesin tetap terus. 

 Utang nasional AS pada 4003 telah mencapai delapan triliun, seratus tujuh 

sembilan miliar, seratus enam puluh lima juta, dua ratus enam puluh tujuh ribu, 

enam ratus dua puluh enam dolar, empat puluh dua sen, jika kita membagi pada 

populasi Amerika Serikat maka bagian per kapita utang menjadi: dua puluh tujuh 

ribu empat ratus tiga puluh sembilan dolar sen empat puluh delapan sen. Utang ini 

tumbuh pada tingkat dua miliar  tiga puluh delapan juta dolar untuk setiap 

harinya! 
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 Deskripsi analis keuangan (Michael Hudson) bahwa (9): Mengubah 

bangsa, Amerika Serikat telah menjadi bangsa yang suka membeli sesuatu lalu 

memproduksinya, dan ekonomi yang didasarkan pada kebutuhan konsumen bukan 

produksi, menggantikan pabrik sebagai mesin ekonomi AS. Jadi orang tidak 

menyadari bahwa konflik ekonomi baru di masyarakat adalah konflik antara 

kreditur dan debitur. 

 Yurisprudensi penggadaian 

 Ekonomi Islam berusaha untuk mengurangi hutang dan menetapkan secara 

minimal. Setelah dibahas pada ayat terpanjang dalam Al-Qur'an [surat al-baqarah: 

464] mekanisme pendaftaran dan menjadi ayat tentang utang penggadaian atau 

sebuah ayat korespondensi yang mengungkapkan ayat ini: Utang, jumlah utang, 

penulis utang, hukum utang secara tertulis, debitur yang mengakui jumlahnya 

tanpa paksaan tanpa meremehkan jumlah nilainya, saksi-saksi adalah saksi yang 

dikutip kesaksiannya yang jelas sebagai bukti secara objektiv, netral, sehingga 

tidak merusak nilai keadilan. Sehingga Anda dapat memastikan bahwa hubungan 

antara debitur dan kreditur bukan tanpa cacat, khususnya hubungan komersial 

mengenai utang. 

 Bentuk jaminan hak dan stabilitas hubungan ini meluas kepada orang-

orang dalam transaksi yang membawa kegiatan ekonomi untuk membantu 

memperpanjang kemakmuran di kalangan masyarakat. 

 Yurisprudensi penggadaian syariat Islam ketentuan pinjaman jangka dan 

harga jual, menjual perdamaian, hipotek, transfer, utang, dan uang tunai Rabat. 
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Sistem transaksi dan kontrol pengadilan. Hubungan menggembala Islam antara 

debitor dan kreditor debitur mendesak agama lebih baik daripada tanpa prasyarat, 

ia berdoa kepada Tuhan 'ahasnkm istri menghabiskan', dan ia berdoa kepada 

Tuhan: Tuhan memperbolehkan seorang budak jika dijual diizinkan jika membeli 

diizinkan jika diperlukan. 

 Dan kreditur  meminta Tuhan untuk memungkinkan bangkrutnya debitur: 

“Dan jika (orang yang berhutang itu) dalam kesukaran, maka berilah tangguh 

sampai ia berkelapangan. Dan menyedekahkan (sebagian atau semua utang) itu, 

lebih baik bagimu, jika kamu mengetahui.” (al-baqarah : 460). Gunakan Quran 

kata amal bukan kata piutang tidak tertagih atau kredit macet untuk menjaga rasa 

debitur dan untuk menjaga hubungan mereka dalam konteks sosial.  

 Ia berdoa kepada Allah untuk mendiskreditkan agama ke arah kiri 

menunggu, berkata: 

 "Lihat dari bangkrut atau sedang tinggal menempatkan dia di bawah bayang-

bayang Allah". 

 "Ini menyenangkan hati mencubit di dunia Allah senang dengan dia di dunia 

ini dan di akhirat." 

 "Dari rahasianya untuk menjaga dia dari penderitaan kiamat untuk ventilasi 

dari mencubit atau meletakkan itu". 

Dari pihak lain menekankan kesucian agama dan harus dipenuhi: 

 "Mengambil uang dari orang yang ingin melaksananakan perintah Tuhan dan 

diambil untuk menghancurkan Allah." 
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 "Diampuni segala dosa kecuali utang". 

 Berlindung dengan Rasulullah saw agama dalam pepatah doa itu "Ya Allah, 

aku berlindung kepada-Mu dari dominasi utang." 

 Apa konsekuensi sosial yang Nabi memperingatkan terhadap pembuangan 

dalam agama, mengatakan: "jika orang itu berbohong dan melanggarnya”. 

 Jika kutu menyebar dan non-pembayaran, kehidupan ekonomi rakyat akan 

enggan untuk melonggarkan pada penjualan kredit dari setiap transaksi mereka 

menyempitkan yang mengarah ke gangguan di pasar serta penyebaran itu dan 

orang-orang berhenti pembayaran dan krisis kredit, komprehensif seperti sekarang 

ini. 

 Dan mengundang nabi untuk kemenangan tepat ke alamat untuk bangsa 

semua dengan mengatakan: "tidak menawarkan bangsa mana yang lemah tidak 

diambil untuk kesenangan lain". Dan kesenangan yang lelah dia juga mengecam 

dan pemandangan. 

 Al-Ghazali diminta oleh debitur untuk berjalan ke agama dan memberinya 

hak untuk "dari yang baik dan amal dengan berjalan berhak dan tidak ditetapkan 

untuk berjalan dia sebagai" ini Sastra agama naik ke tingkat spiritual yang lebih 

tinggi dan adalah amal. Disebut Rasulullah alaihissalam kepada kreditor ekspansi 

kredit, mengatakan Tuhan dengan kreditor. 

 Telah diuraikan Ali bin Abi Thalib, ra dengan dia dan puisinya 

menggambarkan risiko belanja konsumen yang dibiayai oleh pinjaman, 

mengatakan: 
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 Jika anda ingin menggunakan uang untuk menipu diri pada keinginan 

dalam hidup, menjual diri Anda pada waktu demi kenyamanan, memungkinkan 

Anda menjadi kaya dan beragam setelah semua alasan yang luas yang terdapat  4 

komponen budaya Islam pendekatan utang dan telah mengabdikan khusus disebut 

risiko kredit dan memberikannya sangat penting. Dan mempromosikan Islam 

antara para anggota budaya ini, risiko pasar kredit akan sangat terbatas pasar 

disiplin budaya individu dan pada prinsip komitmen. 

 Di sisi lain, pangsa bank debitur adalah zakat tidak mendanai tahun yang 

didenda dalam agamanya. Ini merupakan bagian dari lingkungan kredit jaminan 

sosial karena zakat merupakan kontribusi keuangan sosial. 

 Infus uang pemerintah untuk membantu lembaga-lembaga yang 

bermasalah membantu kekuatan kesalahan dalam tindakan dan dilanjutkan dengan 

keputusan ini sebagai krisis keuangan global saat ini. Sementara mengarahkan 

panah debitur untuk membantu pihak dalam pembayaran utang sepanjang tahun 

untuk berbagi debitur yang mana Zakat ditetapkan oleh Tuhan semesta alam. 

“Sesungguhnya zakat-zakat itu hanyalah untuk oranng-orang fakir, orang-orang 

miskin, pengurus-pengurus zakat, para mu‟allaf yang dibujuk hatinya, untuk 

(memerdekakan) budak, orang-orang yang berhutang, untuk jalan Alah dan untuk 

mereka yang sedang dalam perjalanan, sebagai suatu ketetapan yang diwajibkan 

Allah, dan Allah Maha Mengetahui lagi Maha Bijaksana.” (At-Tawbah:40). Hasil 

akhir dalam kasus pengobatan Islam untuk mengatasi krisis asal terus-menerus. 

Jadi kita berada di depan dua solusi berlawanan arah, pertama dari atas ke bawah, 

dan yang kedua dari bawah ke atas. 
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 Selain kontrol investasi, yang telah kami sebutkan sebelumnya di pasar 

saham, utang dan mengendalikan ukurannya, yaitu: 

1. Mungkin tidak ada perdagangan saham perusahaan jika aset dalam bentuk 

tunai saja, baik di masa berlangganan, atau setelahnya sebelum perusahaan 

beroperasi atau ketika likuidasi hanya secara nominal dan jenisnya. 

2. Mungkin tidak ada perdagangan saham perusahaan jika aset dalam utang, 

tetapi hanya dengan ketentuan disposisi utang. 

3. Jika aset perusahaan yang berisi benda-benda dan manfaat dan uang dan utang 

bervariasi sesuai dengan aturan awalnya diperdagangkan tujuan yang diikuti 

oleh perusahaan dan kegiatannya di tempat, Jika tujuan dan kegiatan yang 

berkaitan dengan properti, manfaat dan hak-hak mereka diperdagangkan 

hukum tanpa memperhitungkan ketentuan asing atau membuang utang, 

memberikan yang tidak kurang dari nilai pasar properti dan manfaat dan hak 

untuk 108 dari total aset perusahaan dan memotong manfaat dan hak dan uang 

tunai dan seperti (yaitu perusahaan utang dan rekening pihak ketiga dan efek 

miliknya dan utang). Tanpa memperhatikan jumlah uang tunai dan utang yang 

kemudian subordinat. Dan akan menganggapnya sebagai alasan ltskik hutang 

dan membawa bagian dari sirkulasi dan manfaat untuk aksi utang. 

4. Tetapi jika tujuan perusahaan dan yang berlaku berurusan di emas atau perak 

atau mata uang (kurs) harus perdagangan saham tunduk pada ketentuan 

pertukaran dan jika tujuan perusahaan dan yang berlaku adalah berurusan 
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utang (fasilitas), itu harus untuk perdagangan saham tunduk pada ketentuan 

utang. 

 Kontrol tersebut membantu mengurangi risiko dengan meningkatkan 

kinerja portofolio investasi karena menyebabkan pemilihan perusahaan 

berkualitas tinggi dan account dengan pilihan terbaik dari perusahaan yang tidak 

memiliki posisi keuangan mereka pada lebih dari 118 dari kas dan surat berharga. 

Perlu disebutkan bahwa dana Islamic AS, Uero dan Jepang mengungguli lain 

selama kriteria investasi Islam setelah krisis September 4009 dan hasilnya adalah 

sebagai berikut: 

 Pertama, dalam kasus Dana US pada tahun 4004 adalah hilangnya portofolio 

berorientasi Islam sangat terbatas dibandingkan dengan kerugian besar sebesar 

998 diderita oleh portofolio tradisional. 

 Kedua: dana Eropa pada tahun 4001 setelah pemilihan selektif saham dengan 

sektor audit ketat membantu Islam dana untuk mengungguli dana 

konvensional. 

 Ketiga: Dana Jepang pada tahun 4004 dan selama kondisi yang sangat keras 

dalam Dana Jepang menunjukkan bahwa sifat konservatif mampu Islam untuk 

mempertahankan modal uang lebih baik daripada konservatif tradisional. 

 Ketiga - perdagangan hipotek: 

 Disposisi penyitaan penjualan dan pembelian telah menyebabkan ekspansi 

lebih lanjut dalam utang, sebagai krisis keuangan global bagaimana individu dan 

bisnis untuk meminjam dan membeli utang dan kemudian mencari membeli untuk 
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mendapatkan lebih banyak likuiditas, sementara awalnya dijual sebagai obligasi 

dan seterusnya. Dihasilkan utang seri terbatas dan ini adalah apa yang terjadi di 

pasar dunia, di mana pasar sekuritisasi sebesar 300 miliar dolar pada tahun 9772 di 

Amerika Serikat, dengan pinjaman Obligasi Eropa yang rimbun oleh jumlah yang 

sama. 

 Kontrol untuk hipotik Islam 

 Semua hipotek dan menjual properti, asalkan dijual hipotek, dan hipotek 

adalah hal yang soliter, sehingga merupakan alat untuk mendokumentasikan 

agama Islam telah dilakukan untuk memastikan pemberi pinjaman hipotek yang 

tepat, Ia mengatakan: “Jika kamu dalam perjalanan (dan bermu‟amalah tidak 

secara tunai) sedang kamu tidak memperoleh seorang pennulis, maka hendaknya 

ada barang tangguhan yang dipegang (oleh yang berpiutang). Akan tetapi jika 

sebagian kamu mempercayai sebagian yang lain, maka hendaklah  yang 

dipercayai itu menunaikan amanatnya (hutangnya) dan hendaknya ia bertakwa 

kepada Allah Tuhannya, dan janganlah kamu (para saksi) menyembunyikan 

persaksian. Dan barangsiapa yang menyembunyikannya, maka sesungguhnya ia 

adalah orang yang berdosa hatinya; dan Allah Maha Mengetahui apa yang kamu 

kerjakan.” (Al-Baqarah:464). Seperti halnya Rasulullah saw yang diriwayatkan 

oleh Aisyah: "Nabi saw membelikan makanan seorang Yahudi dan menggadaikan 

baju besinya". 

 Tapi penyalahgunaan hipotek mengarah ke riba dilarang, apa kontrol 

hipotek? 
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 Dikenal sebagai Ibn Abidin ahli hipotek: (hal itu soliter karena 

perangkapnya adalah tukang kredit), mereka yang pro hipotek adalah sebagai 

berikut: 

 Di satu sisi semua kreditur dan debitur, mengatakan: (dianggap oleh kreditur 

untuk keamanan langsung dari kerusakan melengkung). 

 Debit mengurangi cacian kreditur dia dan kemampuannya untuk menemuinya 

jika defisit. 

 Berbalik untuk membinasakan sebagian besar kredit di bawah tangan 

mortgagee: (jika di bawah 20 senilai AED melarikan diri sepuluh Dirham, Makan 

licorice adalah 90 itu menebus dia untuk dua atau tiga perempat dari hipotek 

buruk utang falls, kemampuan, jika tewas hipotek: (di tangan mortgagee, melihat 

nilai hari penangkapannya dan agama, meskipun sebagai utang jatuh untuk 

binasa). 

 Dan mortgagee tidak berhak untuk memperoleh manfaat dari hipotek dan 

adalah dimiliki (tidak dibolehkan baginya untuk mendapatkan keuntungan dari itu 

berkaitan dengan arus resmi bahwa riba karena memenuhi agama mereka 

sepenuhnya, menjaga utilitas nya serta (kenaikan) adalah Ruba. jika dia 

meminjam uang dan menyerahkan pantatnya (otomotif dan transmisi) ke markas 

besar untuk digunakan oleh dua bulan sampai didasarkan agama atau sirkuit untuk 

rumah bemtrlh korup Ijarah upah sebenarnya digunakan sebagai subjek). Hal ini 

antara dirinya berkat Allah kepadanya bahwa apa yang dipelajari dari hipotek 

yang dalam kepemilikan tukang kredit untuk dia tapi kembali untuk 
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menghadirkan salah satu pemilik hipotek: (hipotek restrukturisasi di 

pengeluarannya jika subjek dan susu minuman Darr biaya jika subjek, dan siapa 

yang menumpang dan minum tunjangan). 

 Dan kredit punca kejatuhannya dengan menghabiskan seluruh agama: 

(kurungan permanen hingga utang hipotek ditangkap dan biaya beberapa agama, 

beberapa di antaranya disampaikan beberapa dibebani sembuh bahkan tertangkap 

sisa agama atau membenarkan untuk penjualan.) 

 Ia berdoa kepada Allah bahwa hipotek tutup. ' Pemilik menjelaskan bahwa 

dengan berkata: (hipotek pria ketika hal manusia, terima kasih untuk mengatakan 

apa mortgage foreclosure di mortgagee saat ini: bahwa saya adalah tepat untuk 

memanggil dia mencoba tidak hipotek Anda di dalamnya, hal ini tidak benar tidak 

diijinkan). 

 Penulisan dan sertifikat dan kontrak obligasi dan hipotek, dokumentasi 

bebas-independen, yang datang di bawah kontrak penjualan atau pinjaman, 

sehingga kreditur permintaan debitur dapat membebani dia ditunjuk untuk 

memastikan kekayaannya, jika debitur gagal memenuhi hutang kepada kreditor 

hak untuk menjual hal yang berjanji dan menggenapi utang kepadanya. 

 Tetapi jika pembayaran hipotek dan manfaat dan keuntungan dibayar di 

bawah kepala ini tidak diperbolehkan, karena setiap pinjaman membawa manfaat 

adalah riba. 

 Hipotek diperlukan bahwa mtkoma tidak dimiliki dan dijual. Dan untuk 

menjaga hipotek saat ini raja (debitur) selama sebagai subyek. Kreditor mortgagee 
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tidak berhak sendiri gadaian vs agama hanya jika debitur telah setuju untuk 

menjual dirinya dan kliring antara harga dan jumlah utang. Menggunakan sebuah 

hipotek yang dapat mengambil manfaat dari tertutup oleh mortgagee, mortgagee 

tidak boleh menggunakan hipotek dan jika izin saat ini. 

 Dalam kasus kehilangan hipotek, ini tidak mempengaruhi kelangsungan 

hidup agama di pengungkapan. Jika ada pelanggaran atau kelalaian ketiga pihak 

trustee atau hipotek hipotek tidak menjamin mereka. Jika tewas dalam serangan 

pada pemendekan satu dijamin, dan terus pihak berhak untuk utang set-off antara 

dia dan nilai yang digadaikan. 

 Dalam hal ini, bank syariah membatasi alat terbatas seperti Murabahah 

untuk membeli sesuatu yang membuat keuangan Islam dalam sangat dekat dan 

berdekatan dengan pembiayaan berbasis bunga. Dan akan disertai oleh 

peningkatan ukuran hipotek setiap kali perluasan jenis penjualan karena dalam 

pendanaan filsafat berbasis bunga secara dramatis. Tren ini meningkatkan 

penggunaan lembaga keuangan Syariah kerja sama dibesarkan dan dibesarkan di 

berbasis minat lembaga pembiayaan, dimana itu tertangkap oleh penyalahgunaan 

keuangan Syariah dalam satu bentuk atau lain. Di sisi lain, janji dan bendera 

codec yang diperlukan biaya tidak itu terserah Suriah untuk 44.000 hipotek 90 juta 

pound biayanya 440.000 SP dan ini ditambahkan ke biaya pembiayaan 

peningkatan beban kerja. 

 Jadi secara hukum mencegah disposisi hipotek hanya mengendalikan 

bahwa kita telah disebutkan. 
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 Keempat - kebangkrutan: 

 Hukum kepailitan yang dikeluarkan oleh Amerika Serikat adalah cara 

termudah untuk menghilangkan tuntutan hukum, yang berfungsi sebagai 

penghapus menghapus semua kontrak untuk lembaga, namun membuat sulit untuk 

menulis dari utang dari orang yang mengajukan Profil kebangkrutan. Oleh karena 

itu, jika undang-undang kepailitan menjadi lebih sulit, bank akan menemukan diri 

mereka tiba-tiba memiliki istana dan rumah-rumah dan banyak hal lainnya tidak 

benar-benar ingin, dan akan menghadapi banyak masalah untuk menyingkirkan 

mereka. 

 Saya memiliki lebih dari 4 juta US Kepailitan bulan pada tahun 4003, 

termasuk pembuat film (Joe sogr) yang mengatakan: "Kepailitan adalah sebuah 

istilah yang aku tidak tahu sampai aku mengawasi channel (CNN Spybot TV)". 

 Anehnya, hukum telah secara khusus dikesampingkan banjir sebagai 

penyebab dari kebangkrutan. Di bangsa yang besar ini, penyempitan, melainkan 

bahwa hukum menekankan perluasan alasan itu, kebangkrutan adalah hasil, apa 

adalah manfaat dari melibatkan orang dan terbatas di sudut tidak akan 

memperbudak mereka? Bukti untuk itu, kata Kongres (Sheila Jackson Lee): "Tiga 

puluh enam bank menghabiskan $ 9 juta untuk hukum kepailitan, perusahaan 

kartu kredit lain $ 91 juta, dan Asosiasi bisnis mengatakan 900 juta dolar. Dan 

tanggal satu ratus dan lima puluh empat juta dolar untuk penerbitan hukum". 

 Bangkrut dalam ekonomi Islam, yang ia tidak tinggal dengan dia 

melakukan sesuatu Levy utang. Shara adalah dalam kekebalan menutupi martabat 
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kemanusiaan mereka adalah Anak Abdul Aziz (server tidak menjual manusia 

maupun kediamannya di agama). Sebaliknya, semakin banyak ulama dan Syafi'i 

swasta menyatakan bahwa hakim membuat cukup akomodasi berdada dan 

makanan sebagaimana layaknya kondisi pintu Rahman Aziz untuk rakyat. 

 Adapun yang kehilangan agamanya dengan bangkrut tidak dibagi di antara 

para kreditur dari debitur pailit membagi debitur tanpa melihat sosial pemegang 

hak yang telah menemukan barang-rekannya di tertentu debitur itu. Rasulullah 

perdamaian Allah besertanya: "Apa pun orang yang bangkrut dan menemukan 

seorang pria telah memberikan terlebih dahulu. Malik mengatakan (T. 957 AH = 

553 m) pada seorang pria yang menjual seorang bagasi, penjual jika ada sesuatu 

dari barang-barang tertentu yang diambil, meskipun pembeli telah menjual 

beberapa tim, Pemilik barang yang paling pantas ditolong dari musuh yang, tidak 

menghentikannya apa yang tim mereka hendaknya dia untuk mengambil apa yang 

ia ditemukan dalam sampel, harga yang diperlukan harus dipikul sedikit cinta 

mereka dan penangkapan ada barangnya, dan bukan sebagai musuh. 

 Kelima: Korupsi 

 Kunci untuk kejahatan keserakahan, kebencian, kecemburuan, 

keserakahan, atau Jah atau pos tidak pantas untuk mencapai nya tujuan dengan 

cara apapun itu, menurut Machiavelli "berarti membenarkan akhir", mereka juga 

menjaga dan memelihara bahkan tanpa moral kontrol. Dan mungkin orang-orang 

serakah dan mungkin sekelompok individu. 
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 Saya telah kehilangan moral yang baik dan kegagalan untuk bersaing 

berdasarkan perilaku yang baik, membawa merusak ekonomis manufaktur, 

produksi pangan dan hewan (berbeda untuk kesehatan dan keselamatan) inovasi 

dan mutilasi kreatif manusia, kembali ke perdagangan budak dan keuntungan, dan 

produksi budidaya tanaman obat dan pembuatan...dll. 

 Korupsi adalah «sistem saling bantu» ekonomi, dan membuka uang sendiri 

untuk berpikir, rencana dan bertindak tidak hanya berarti lebih banyak kekacauan 

dan keegoisan, korupsi dan penyuapan dan menjual obat-obatan korup orang 

miskin dan perdagangan budak, dan nutrisi dengan hormon untuk meningkatkan 

produksi, hewan feed tanaman, hewan feed produsen dan senjata destruktif 

genetik dan lingkungan produksi selama puluhan tahun... Dan begitu, hanya 

karena keserakahan, cinta-diri dan mencari bahan kepentingan tanpa 

pertimbangan lain. 

 Oleh karena itu, untuk memaksimalkan ekonomi akan terlepas dari ilmu-

ilmu sosial dan humaniora, tidak hanya dapat menyebabkan kerusakan lebih 

lanjut. Keinginan dan kebutuhan kemanusiaan sebelum mereka ekonomi, dan 

ekonomi harus berada di melayani manusia, bukan sebaliknya. 

 Ekspresi dari masalah-masalah sosial dengan nomor dan persamaan tuli 

bukanlah kebenaran, itu layak program pembangunan untuk mengakomodasi 

semua masalah yang bertanggung jawab untuk disintegrasi masyarakat dan 

kebejatan moral, dan harus mencari untuk membuat warga positif atau setidaknya 

tidak negatif terhadap pemerintah dan kebijakan mereka. 
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 Alat-alat yang banyak korupsi tidak bisa dihitung, termasuk: 

ketidakadilan, dan kekerasan, pencurian, pembunuhan, dan ilmu yang tidak 

berguna. Alat penyuapan semua korup, Allah berkata: “Dan janganlah sebahagian 

kamu memakan harta sebahagian yang lain di antara kamu dengan jalan yang 

bathil dan (janganlah) kamu membawa (urusan) harta itu kepada hakim, supaya 

kamu dapat memakan sebahagian daripada harta benda orang lain itu dengan 

(jalan berbuat) dosa, padahal kamu mengetahui.” (Al-Baqarah:966). 

Perkembangan Rasulullah saw patokan akurat suap dipotong untuk membenarkan 

diri dari penyuapan termasuk daun ruang untuk keraguan ketika ia berbicara 

pekerja berdasarkan kepentingan umat Islam, mengatakan: "Bisakah aku duduk di 

rumah ayahmu dan ibumu membawa Anda hadiah Anda bahkan jika Anda jujur," 

dan menebal kematian suap, ia berkata: "Semoga Allah mengutuk penyuap dan 

disuap dan kegiatan yang berjalan di antara mereka.". Dan korupsi kerusakan 

yang signifikan dan dampak buruk, korup orang-orang yang lebih mudah daripada 

mereka reformasi dan cukup detik untuk menghancurkan bangunan besar 

sementara bulan kebutuhan untuk membangun kembali. Jika itu terjadi pada 

bangunan lalu bagaimana di manusia? Korupsi mengarah individu untuk kerugian 

dan hasil yang buruk, termasuk: Saling hasad, kebencian, kemalasan dan 

penundaan dan kebiasaan buruk, keserakahan dan kerakusan dan asap (jenis ke 

obat) dan anggur (dan perannya dalam pikiran menganggur dan Cacat) dan 

kebohongan dan kebejatan moral dan kurangnya kerja dan pengangguran dan 

kejahatan dari segala jenis. Di tingkat masyarakat, peraturan, terwujud hasil 

berikut: korupsi pasar (korupsi kebijakan ekonomi sebagai sistem kuota dan 
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perlindungan dan korup kebijakan fiskal pajak dan korupsi kebijakan moneter 

melalui bunga) dan monopoli, pengangguran dan hilangnya tak bertuan, 

Pengkhianatan dan korupsi tahanan dan skandal korupsi perusahaan penjualan 

(skandal raksasa Amerika perusahaan (Enron dan WorldCom) dan perusahaan 

lain) dan skandal Umum (sebagai Presiden dan skandal dan sesuai dengan 

mereka) dan korupsi dan korupsi uang. 

 Keenam: ekspansi dalam pengeluaran: 

 Filsafat ekonomi kapitalis didasarkan pada konsumen menghabiskan 

dengan menciptakan permintaan dengan membuat (perbelanjaan), dan para ahli 

memperkirakan bahwa dua-pertiga dari ekonomi AS berdasarkan pengeluaran. 

Jadi pergi ekonomi tradisional ke sisi supply, ini memperluas dengan referensi 

untuk mempromosikan budaya bagaimana Anda menghabiskan? Bahkan jika itu 

menyebabkan panduan konsumen terhadap pemborosan dan limbah. 

 Sementara filsafat ekonomi berdasarkan menekan permintaan rasionalisasi 

konsumsi, sehingga mencegah limbah dan sampah untuk perannya dalam 

menghasilkan inflasi juga mencegah kasar siklus dalam skimping kontraksi dari 

total kebutuhan. 

 Hal ini dapat menjelaskan perilaku Omar ibn al-Khattab ketika diminta 

untuk harga karena harga tinggi, mengatakan: Lihatlah, abaikanlah. 

 Juga menjelaskan tingkah lakunya ketika ia melihat di salah satu wisata 

Jabir bin Abdullah dan dirham tangannya, "katanya kepadanya: Apakah ini Said: 

Saya ingin membeli untuk keluarga saya daging (yaitu mereka minta kepadanya), 
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Omar mengatakan: atau setiap kali ingin membeli apa dia ingin salah satu dari 

kalian untuk melipat! perutnya dengan sepupunya dan tetangga! mana anda pergi 

ayat ini. “Dan (ingatlah) hari (ketika) orang-orang kafir dihadapkan ke neraka 

(kepada mereka dikatakan): “kamu telah menghabiskan rizkimu yang baik dalam 

kehidupan duniamu (saja) dan kamu telah bersenang-senang dengannya.” (Al-

„ahqaf:40).  Omar untuk memantau pasar dan menyesuaikan permintaan agregat 

untuk menjaga harga dan mengendalikan kenaikan harga dan rasionalisasi 

pengeluaran, kata ayat untuk mengontrol perilaku Muslim individu karena ia 

berkomitmen untuk RUU pahit dengan kelompok, dan juga waspada terhadap 

keseriusan keserakahan dan konsumsi di jelas dalam terkait nafsu pembelian. 

 Pengeluaran militer menjadikan likuiditas global terbesar di dunia 

pendarahan, sebelum 9792 Inggris mengawasi dan mengarahkan sistem dunia 

emas yang disebut sistem Sterling, dan setelah perang dunia pertama akibat 

pengeluaran militer melemah Britain's pusat pinjaman internasional dan 

peningkatan kekuatan Amerika Serikat untuk tempat pertama di dunia. 

 Dia menghubungkan Profesor (Robert Trevn), pendiri Sistem Moneter 

Eropa dan profesor ekonomi di Universitas (PAL) selama lebih dari tiga puluh 

tahun, akar krisis inflasi pada awal tahun delapan puluhan abad terakhir ke uang 

dalam jumlah besar, yang memaksa Washington untuk dihabiskan selama Perang 

Vietnam. Dan juga karena distribusi yang tidak merata likuiditas antara negara 

kaya dan miskin, diketahui bahwa bagian dari negara-negara industri dari 

likuiditas global sebesar 758. 
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 Pada permulaan abad ini sebagai hasil dari pengeluaran militer tentang 

terorisme, Irak dan Afghanistan (Tabel 9) krisis keuangan global saat ini karena 

kita menghabiskan gila untuk menyatakan akhir era geopolitik dan mulai 

membentuk tiang-tiang yang baru. 

 Amerika Serikat menghabiskan setiap tiga menit juta dolar untuk perang di 

Irak. Perdarahan, yang berarti likuiditas global, dan pendanaan akan dipinjam dari 

pemerintah Amerika di dunia dan pasar internal. Jadi dengan menerbitkan obligasi 

(riba pinjaman), tapi reputasi obligasi ini di seluruh dunia nama sumber Amerika 

Serikat dan ekonomi, ekonomi yang kuat tergantung pada produksi dan 

penggunaan ilmu pengetahuan dan teknologi. Jadi diinvestasikan oleh sebagian 

besar negara di dunia tanpa terkecuali. 

Anggaran 

pertahanan 

Amerika 

Perang Melawan Teror  

Ribuan dolar / min 

Perang Irak  

Ribuan dolar / min 

Tahun 

216 32 71 4001 

226 52 999 4002 

305 900 942 4003 

314 994 966 4004 

499 944 423 4005 

- 973 159 4006 
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Tabel (9) 

Ukuran belanja militer Amerika - sumber (majalah Kebijakan langsung) untuk 

Kantor Layanan Penelitian Kongres 

 Jadi memperburuk masalah ekonomi dalam perekonomian tradisional, 

mana sumber daya (supply) dan terbatas kebutuhan (demand) ke arah ekonomi ini 

dalam filosofi menuju lebih pengeluaran dan dengan demikian membuat lebih 

banyak sumber daya jika dipaksa untuk menggunakan kekuatan militer, dan untuk 

merangsang permintaan dalam berbagai cara. Ini adalah masukan untuk krisis 

seperti lingkaran setan. 

 Hasan al-Basri mengatakan kemurahan Allah: Jika Anda ingin tahu di 

mana orang itu memperoleh kekayaannya? Dan lihat apa yang ia menghabiskan! 

 

BAB III 

EFEK DARI KRISIS KEUANGAN GLOBAL 

 Koran (Los Angeles Times) menjelaskan apa yang terjadi pada pasar 

saham sebagai yang terburuk sejak serangan 99 September 4009, dan disebabkan 

ini tumbuh kekhawatiran bahwa masalah kemakmuran ekonomi kita ke dalam 

krisis ekonomi. 

 Koran (Washington Post), hal ini disebabkan oleh runtuhnya pasar saham 

untuk mortgage krisis di Amerika Serikat, yang adalah luas implikasi bagi hampir 

semua sudut dunia. 
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 Menurut (Los Angeles Times) bahwa perhatian utamanya adalah 

meskipun dramatis pertumbuhan ekonomi negara-negara seperti Cina, India dan 

Brazil, dunia tidak bisa menahan penurunan yang tajam ekonomi AS, yang 

dikonsumsi $ 4, $ 9 triliun dari barang dan jasa di 99 bulan pertama tahun 4005. 

 LINGKARAN SETAN 

 Bank-bank AS mengencangkan standar pinjaman, meningkatkan biaya 

untuk perusahaan dan konsumen, yang mewakili harapan melindungi ekonomi 

dari resesi, pembelanjaan konsumen mewakili lebih dari dua-pertiga dari kegiatan 

ekonomi di Amerika Serikat. Ketakutan bencana ekonomi tumbuh karena 

ketakutan bank pinjaman dan kepedulian konsumen, bahkan penurunan tajam 

bunga itu tidak cukup untuk mencegah resesi. 

 Kata Ray soiver (ketua soiver) konsultan perbankan itu adalah lingkaran 

setan, dengan pinjaman ketat standar bank sulit untuk mendapatkan kredit yang 

buruk bagi perekonomian dan mendorong bank untuk mengencangkan standar 

bahkan lebih. 

 Dia mengatakan perusahaan (American Express) yang berfokus pada 

konsumen lebih kaya dan kurang rentan terhadap perlambatan ekonomi yang 

default meningkat secara dramatis pada bulan Desember terakhir. 

 Dan menurut Citigroup, telah meningkat biaya kredit bagi konsumennya 

Amerika pada kuartal keempat tahun lalu untuk tingginya insiden stop 

pembayaran kartu kredit, hipotek dan mobil pinjaman, dan pinjaman pribadi. 
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 Menurut penelitian oleh Bank (Credit Suisse) untuk perusahaan-

perusahaan yang mengeluarkan kartu kredit telah mengurangi penyebaran kartu, 

mengeluarkan kartu kredit sektor promosi 373 juta bulan November lalu, turun 18 

dari Oktober. 

 Jadi Lingkaran setan adalah bahwa pengetatan lebih lanjut dari standar 

pinjaman bank meningkatkan biaya, dan kepuasan yang mengarah ke peningkatan 

peminjam dan dengan demikian kemungkinan krisis keuangan, dan krisis 

meningkatkan biaya kredit karena peningkatan kasus default di bidang kartu 

kredit, hipotek dan kredit mobil, pinjaman pribadi dan lain-lain. 

 Perlambatan Pertumbuhan Global 

 Kepala Menteri (Dominique strauskan) International Monetary Fund 

bahwa krisis ekonomi global paling berisiko telah disadari akan memperlambat 

pertumbuhan global diperkirakan 1,5 persen tahun depan dan terendah dalam dua 

dekade terakhir. Katanya perlambatan global berasal dari perlambatan dalam 

ekonomi AS, yang berdampak cepat mitra Eropa. 

 SNOWBALL ROLLING  

 Alan Greenspan, Presiden Bank Sentral mantan Amerika Federal Reserve 

Bank of America besar, pailit tidak menjadi masalah dalam dirinya sendiri, 

"masalah ini tergantung pada cara pengelolaan masalah dan bagaimana hal itu 

akan menjadi likuidasi." 
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 AKHIR MODEL BANK INVESTASI DI AMERIKA  

 Persetujuan Federal Reserve (bank sentral Amerika) pada transformasi 

bank (Morgan Stanley) dan (Goldman Sachs) kepada dua perusahaan holding 

Musrvian menjadi model bank investasi di Amerika telah berakhir. Transformasi 

bank investasi dengan cara ini semacam pengakuan bahwa pola keuangan dan 

investasi, yang diikuti oleh serius dan membutuhkan perlindungan dalam bentuk 

deposito bank. 

 Menurut New York Times bahwa Pindahkan adalah radikal periode 

ditandai dengan keuangan besar bahkan digambarkan sebagai zaman keemasan. 

 Koran (Wall Street Journal) menggambarkan langkah-langkah ini sebagai 

akhir dari Wall Street seperti yang kita kenal selama beberapa dekade. 

 MERGER  BANK OF AMERICA 

 Bank Amerika membeli Bank Pendukung sebagai pemodal terbesar 

hipotek di Amerika Serikat senilai empat miliar dolar, dalam sebuah langkah yang 

bisa mencegah salah satu kejatuhan terbesar negara karena krisis perumahan. Oleh 

pemegang saham yang diperoleh (negara pendukung) ke 0, 2711 dari Bank 

Amerika untuk setiap saham saham mereka menurun 69 dari saham (Negara 

pendukung). 

 Sebelumnya, Bank Amerika menghabiskan lebih dari 200 miliar dolar 

dalam empat tahun perusahaan (armada keuangan Boston), dan untuk 

mengeluarkan kartu kredit pada Bank Dana US Wealth Management. 
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 Perhatikan bahwa Bank Amerika memiliki bank NBNA dan sejumlah 

kecil dari bank, bersama dengan sembilan puluh dua persen dari industri seluruh 

kartu kredit, sehingga dikatakan: dilengkapi sepuluh kartu per orang. 

 Kerugian Citigroup 

 Grup perbankan US Citigroup berharap untuk meningkatkan sekitar $ 23 

miliar dari investor di Cina dan Arab Saudi untuk meningkatkan modal. Pangeran 

Alwaleed Bin Talal, salah satu pemegang saham akan menyuntikkan baru tidak 

dapat membantu AMOA mengatasi krisis hipotek pasar kerugian. 

 Dan kerugian (Citigroup) miliaran pada kuartal pertama tahun keuangan 

sebesar 4 miliar dolar, setara dengan 2, 01 dolar per saham, dan pendapatan turun 

37 persen menjadi $ 22.11 miliar. 

 Merger JP Morgan 

 Bank (JP Morgan Chase) persaingan perbankan (Washington Mutual) 

sebesar $ 2,8 miliar dan merupakan salah satu Bank Tabungan dan pinjaman 

terbesar di Amerika Serikat. 

 Itu juga dibeli Bank investasi "Bear Stearns", yang telah menderita dari 

kurangnya likuiditas pada tanggal 25 Maret dengan bantuan dari pemerintah 

federal Amerika Serikat. 

 Kerugian Merril Lynch 

 Perusahaan (Merrill Lynch) kehilangan investasi 92.9 milyar pada kuartal 

keempat tahun lalu karena taruhan di sektor hipotek berisiko tinggi, Selain biaya 

lainnya dibayar untuk menjual sebagian untuk investor asing modal.  
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Sedangkan kerugian (Merrill Lynch) terkait hipotek pada tahun lalu menjadi $ 41 

milyar. 

 Penurunan rata-rata per saham 94, 09 dolar pada kuartal terakhir tahun 

lalu, kerugian terbesar dalam sejarah perusahaan. Dan ini untuk keuntungan $ 4,1 

milyar pada tingkat $ 4,29 saham, pada kuartal keempat 4004. 

 Kerugian Northern Rock 

 Bank saham jatuh (Northern Rock), salah satu bank Inggris terbesar 

khusus dalam hipotek lebih dari 10 persen setelah Bank of England diberikan 

pinjaman cepat. 

 Kebangkrutan Lehman Brothers 

 Bank (Lehman Brothers), bank terbesar keempat di Amerika Serikat 

bangkrut. Mana nilai saham turun 72 persen sejak awal tahun ini selama krisis 

kredit yang melanda sektor keuangan AS. Kerugian yang berjumlah miliaran dolar 

karena investasinya dalam pasar hipotek. 

 Dan runtuhnya Bank terjadi di sektor keuangan global untuk tahun 

melampaui abad dan setengah abad lama terkena demikian pula untuk lolos tanpa 

cedera dari krisis keuangan sejarah besar seperti depresi besar, yang melanda 

dunia abad terakhir. 

 Nasionalisasi Perusahaan Fannie Mae dan Freddie Mac 

 Pemerintah Amerika mengakuisisi dua perusahaan (Fannie Mae) dan 

pembiayaan perumahan yang kompeten (Freddie Mac) yang kompeten untuk 

menyediakan likuiditas kepada Penyandang Dana untuk perumahan, dan 
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menyerahkan mereka "tahanan federal" untuk membantu sistem keuangan 

Amerika untuk menahan kerugian finansial yang sangat besar diderita oleh 

hipotek sektor. 

 Ini merupakan langkah yang luar biasa dalam pemerintahan negara itu 

tidak mengganggu dalam kegiatan ekonomi bank, yang berarti kejutan baru ke 

pasar keuangan Amerika dalam terang masalah ekonomi akibat meningkatnya 

penyitaan, yang menyebabkan untuk mengacaukan perekonomian. 

 Bank of England (Northern Rock) 

 Hipotek pertama Bank pinjaman di Britania, pemerintah Inggris 

menasionalisasinya pada tanggal 95 Februari. 

 Bank “Santanser” Spanyol 

 Spanyol bank Santander membeli Bank Inggris (Aliansi & Leicester) pada 

92 Juli 9, 11 miliar pound. 

 Perusahaan Asuransi AIG 

 Sebuah perusahaan asuransi AS American International Group (AIG), 

salah satu perusahaan asuransi terbesar di dunia, menghadapi risiko kehilangan 

sekitar 70 persen dari nilai mereka sejak awal tahun. Pemerintah AS telah dilebur 

El higazegroup kami raksasa asuransi (AIG) pada 94 September untuk Hindari 

kebangkrutan. 
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 Bank (Lloyd TSB) 

 Membeli bank (Lloyd TSB) saingan Inggris (HBOS), bank keempat di 

Inggris dalam hal kapitalisasi pada tanggal 93 September / September. 

 Group (Fortis) 

 Grup perbankan dan asuransi runtuh Belgia Belanda (Fortis) pada 

September 46, tapi pihak berwenang di Belgia, Luxembourg dan Belanda 

memutuskan untuk memompa total 99,4 milyar Euro untuk dana (Fortis) dengan 

saham di ibukota dari perusahaan. 

 Bank (Bradford & Bingley) Inggris 

 British Bank dinasionalisasi (Bradford & Bingley) dan disaring pada 47 

September, lembaga keuangan Inggris yang kehilangan kemerdekaan mereka 

sejak awal krisis kredit internasional. 

 Perusahaan (Glitnir) Irlandia 

 Pemerintah Irlandia mengumumkan pada 47 September untuk membeli 

538 dari modal saham (Glitnir), bank ketiga di negara itu karena menderita 

kekurangan likuiditas senilai 400 juta Euro. 

 Bank (Hypo Real Estate) Jerman 

 Lolos dari bank Jerman swasta (Hypo Real Estate), spesialis dalam hal real 

estate dari kebangkrutan pada September 47 dengan pembukaan garis kredit 

senilai 13 miliar euro untuk negara terutama. 
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 Merger Lloyds TSB Inggris 

 Bank Inggris membeli (Lloyds TSB) untuk Bank (Halifax Bank of 

Scotland) untuk 94,4 miliar pound (49. 6 milyar dolar). 

 Kelompok (HBOS) adalah entitas terbesar dari pemberi pinjaman hipotek 

di Inggris, 408 dari pasar sementara menempati (untuk Lloyds TSB) di urutan 

keempat ini ada ruang sebesar 68. 

 Jatuhnya saham Credit Suisse 

 Saham di bank Swiss Credit Suisse terus runtuh sejak awal tahun 

meningkat sebesar 46.568, karena menulis off jumlah besar asetnya untuk 

menutupi utang akumulasi setelah krisis hipotek di Amerika Serikat dan kondisi 

buruk pasar saham. 

 Bola salju masih bergulir tanpa harapan di menit akhir ... 

 Pasar Minyak 

 Perlambatan dalam pertumbuhan ekonomi global akan menyebabkan 

sedikit permintaan untuk minyak, yang menyumbang sekitar 408 dari total ekspor 

dan bahasa Arab selain kerentanan investasi Arab di luar negeri yang miliaran 

dalam situasi ini. 

 Krisis keuangan yang memburuk telah menyebabkan harga minyak turun, 

krisis telah melemparkan bayangan atas pasar, menyeka harga minyak sebagai 

akibat dari pertumbuhan berkurang, harga satu barel kurang dari 70 dolar per 

barel. 
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 Pasar Saham 

 Bursa saham di dunia telah terpengaruh oleh apa yang terjadi secara 

langsung, dan perlambatan ekonomi Amerika menimbulkan kekhawatiran resesi 

di ekonomi global. Sudah pasar Amerika untuk kejutan besar sebagai akibat dari 

krisis keuangan, merasa kebanyakan semua pasar Eropa dengan ini jatuh jatuh, 

dan itu terus menurun, telah mengikuti tren ini di pasar Arab dan Teluk. 

 Karena pasar AS adalah pasar keuangan global terkemuka, jadi setiap kali 

AS pasar terguncang terguncang dunia pasar dan situasi ini telah mengulangi lebih 

dari sekali. 

 Penilaian sebelumnya dijelaskan oleh hilangnya real estat sektor memiliki 

kedua insentif untuk membayar investor untuk menarik uang dari pasar saham 

untuk menutupi posisi mereka di tempat lain, yang mencerminkan negatif pada 

pasar keuangan di dunia dan ukuran dari kegiatan ekonomi di Amerika Serikat 

dan luar negeri. 

 Bunga pasar riba 

 Bank sentral Percepatan dunia untuk memompa puluhan miliar dolar 

dalam sistem keuangan, dan menawarkan pinjaman kepada bank komersial pada 

tingkat bunga rendah untuk menunda penurunan tajam di sektor kredit. 

 Alan Greenspan, mantan kepala US Central Bank untuk US Federal 

Reserve selama 97 tahun, ia menghadapi oleh krisis yang serupa, mengatakan: "itu 

adalah belum selesai dan akan mengambil lebih banyak waktu." Dan menodai 

reputasi Greenspan sedikit karena krisis mortgage bertanggung jawab untuk 
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menjaga tarif suku bunga di reserve Fed untuk tingkat yang sangat rendah dalam 

waktu yang lama. 

 Dan tindakan yang diambil oleh Federal Reserve Bank yang 

mempertahankan suku bunga sebesar 48, selain memompa likuiditas dari nyaman 

dengan terbaru dalam waktu untuk bersaing bank untuk mendapatkan pembiayaan 

jangka pendek. 

 Pasar Asuransi 

 Kesepakatan untuk menyelamatkan perusahaan asuransi telah 

merencanakan cemerlang. Ini memberi Federal Reserve Bank pinjaman yang 

diasuransikan dari 63 miliar dolar, dan diganti manajemen dan menjamin untuk 

mengambil sekitar empat perlima dari saham perusahaan. Prosedur ini 

memungkinkan orang percaya untuk memenuhi kewajibannya tertunda mampu 

menjual beberapa asetnya pada neraca mengungkapkan diperkirakan seribu miliar 

dolar. 

 Pasar Real Estat 

 Investasi dana dan bank-bank internasional di beberapa benua di sektor 

real estate Amerika memiliki penurunan besar yang terjadi di sektor ini krisis 

kredit global terbaru berkembang menjadi krisis keuangan global. 

 Sebuah laporan dari Federasi Nasional American perusahaan real estate 

untuk menurunkan penjualan rumah Amerika 4,48 pada bulan Agustus / Agustus. 

Laporan itu menambahkan bahwa penjualan rumah yang ada di Amerika Serikat 

turun Agustus lalu untuk 2.790.000 unit per tahun, sementara harga rumah telah 
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melihat rekor terendah. Rata-rata harga rumah naik 7,38 dari tahun sebelumnya 

menjadi 401.900 dolar, penurunan terbesar sejak 9777. 

 Para ekonom memperkirakan sebelumnya dalam penjualan rumah yang 

lebih rendah meningkat sebesar 9,48, di pasar ada memiliki 2, 1 juta rumah dijual, 

dan diharapkan juga untuk menjatuhkan ada tingkat penjualan rumah 2.710.000 

unit pada tahun ini dari lima juta unit mengumumkan pada bulan Juli kemudian 

disesuaikan dengan 3.040.000 unit, dan rumah yang ada jatuh ditawarkan untuk 

dijual oleh 58 menjadi 2.440.000 rekor tertinggi Juli lalu. 

 Dan penurunan lebih lanjut yang diharapkan dalam harga hingga 138 

untuk tingkat atas. Sementara laba diperkirakan akan meningkat, sesuai dengan 

lessor dari Royal Institute of Chartered Surveyors. 

 Diperkirakan bahwa lebih dari satu juta orang Amerika kehilangan rumah 

mereka digadaikan oleh krisis perumahan terburuk yang dihadapi oleh Amerika 

Serikat sejak Depresi Besar tahun 9747, dan 930 agen real estate mungkin 

bangkrut hingga akhir September 4006. 

 Pasar Makanan 

 Konsumen mulai memotong pengeluaran mereka makanan dan rumah 

tangga dibuktikan dengan penjualan yang lebih rendah dari makanan. Selain 

permintaan yang lebih rendah untuk makanan dengan harga tinggi, dan terwujud 

tangannya pada bahan murah secara signifikan. Penjualan juga dipengaruhi oleh 

restoran high-end, dan meningkatnya permintaan untuk restoran kurang dikenal. 
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 Pasar Umum 

 Pengecer mulai terpengaruh karena penurunan belanja konsumen, 

menyebabkan penderitaan yang mengerikan dalam perdagangan ritel pada 

umumnya. Dan kebangkrutan diharapkan lebih dari 141 pengecer dari Inggris di 

mana tingkat kegagalan bisnis mereka untuk 508 di tahun mendatang. 

 Pasar Manufaktur 

 Order baru turun pabrik Amerika tiba-tiba mencapai 28 pada bulan 

Agustus / Agustus, penurunan terbesar dalam dua tahun terakhir lalu. 

 Manufaktur dan Teknologi 

 Catatan meningkatnya jumlah orang yang sesuai sepatu mereka dan tangan 

mereka dibandingkan dengan penurunan dari bulan produksi industri setelah 

Inggris terakhir sejak Maret / Maret tahun lalu. Menghasilkan rasio pendapatan 

yang lebih rendah bergoyang-goyang, proses penjualan mobil baru turun tajam 

498 di September / September tahun lalu, disertai dengan rendahnya persentase 

penjualan mobil besar. 

 Tidak teknologi dalam bentuk yang lebih baik, dengan output yang rendah 

di sektor listrik dan optik, termasuk 1,98 pada bulan Agustus / Agustus tahun lalu, 

karena produksi menjatuhkan makanan dan minuman sebesar 9,48. 

 Kemampuan sektor manufaktur di muka kinerja yang buruk di sektor jasa 

telah menantang kehilangan satu juta pekerjaan selama dekade terakhir. Beberapa 

ekonom memperkirakan tiga atau empat bab resesi, sebelum ekonomi dapat pulih 

dan tumbuh lagi pada tahun 4090. 
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 Pengangguran telah meningkat sebesar 14 ribu pengangguran pada bulan 

Agustus / Agustus tahun lalu, juga mengharapkan kerugian antara 100 ribu hingga 

dua juta pekerjaan pada hari natal lainnya. 

 Tampaknya bahwa Amani James Tmpson laba telah dicapai, karena 

pemilik jaringan ritel Shoe Repair, yang memiliki 416 toko dan Cesedha empat 

puluh toko baru pada akhir tahun ini, katanya, "ketika meningkatkan situasi rumit 

orang-orang akan mereformasi sepatu mereka daripada membeli sepatu baru, dan 

kami telah melihat peningkatan sebesar 28 operasi perbaikan sepatu dalam tiga 

bulan terakhir, dan meningkat 958 dalam menonton perbaikan, karena orang-orang 

jika mereka tidak memiliki kelebihan uang, mereka tidak cenderung untuk 

menyenangkan diri mereka sendiri jam baru. 

  Organisasi Amal 

 Studi mencatat bahwa sumbangan sukarela menurun oleh satu ketiga, 

sementara permintaan layanan telah meningkat 458, dan biaya telah meningkat 

sebesar 598, yang akan buang dan membatasi dirinya. 

 Pasar Wisata dan Transportasi 

 Krisis yang dihadapi oleh sektor penerbangan, meskipun standar krisis 

dramatis diikuti oleh industri terbiasa runtuh periodik dan penurunan tajam, 

seperti yang diperkirakan akan meledak ketika situasi dari 10 penerbangan selama 

96 bulan ke depan. Tekanan akan jatuh pada bahu bis dan kereta api, dan 

mengharapkan pertumbuhan yang seimbang dalam jumlah penumpang. 
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 Pasar Mobil 

 Kata analis Moody untuk penelitian keuangan (Ross Clark) permintaan 

yang akan jatuh pada mobil di Amerika Serikat pada tahun 4006, dan diperkirakan 

bahwa jumlah mobil yang terjual sekitar 93,5 juta atau kurang, dan penurunan 

perkiraan penjualan mobil lebih dari 208 karena krisis kredit. 

 Pasar Mata Uang 

 Mengusung sistem ekonomi yang telah berlaku sejak awal tahun tujuh 

puluhan abad lalu sampai sekarang sumber ketidakseimbangan dan 

ketidakstabilan untuk memisahkan hubungan antara emas dan dolar. Dan 

menyebabkan volatilitas nilai tukar dan volatilitas suku bunga, yang menimbulkan 

spekulasi tentang konflik yang berkembang, baik untuk menghindari potensi 

risiko atau mencoba untuk menuai keuntungan dari spekulatif palsu. 

 Karena krisis kredit subprime membuat investor Jepang untuk membuang 

investasi mereka berisiko tinggi, setelah terguncang tanda-tanda penyebaran 

masalah keuangan yang disebabkan oleh krisis di kredit subprime di Amerika 

Serikat yang menyebabkan munculnya yen terhadap dolar. Indeks saham Jepang 

Vtqaibd kehilangan 3,248 adalah enam tahun yang paling sulit yang lalu, di mana 

investor menarik uang mereka dari Amerika Serikat dan negara-negara lain yang 

menawarkan suku bunga yang tinggi. 

 Di balik lonjakan yen konsekuensi negatif bagi perusahaan ekspor utama 

Jepang, yang mencatat penurunan pangsa pasar saham sebagai hasilnya. 
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 (PRAGMATISME) MENGUBAH ATURAN SISTEM KEUANGAN 

 Dilihat dari prosedur yang digunakan di berbagai belahan ekonomi dunia 

merupakan prioritas pada perekonomian pasar nasional di samping pentingnya 

lembaga negara untuk LEC. 

 Di bawah judul "mengubah aturan permainan" Started (Financial Times) 

dalam satu editorial bahwa setelah hanya dua hari untuk meninggalkan bank 

investasi besar Amerika (Lehman Brothers) berantakan sebagai ekspresi pada 

mendisiplinkan pasar bebas, dia (Ben Bernanke) Ketua, Federal Reserve dan 

(Hank Paulson ) dan Menteri Keuangan untuk menasionalisasi raksasa asuransi 

American International Group (AIG). 

 Langkah penting ini tentang bagaimana untuk mengubah warna sistem 

keuangan tradisional. Berwenang AS telah menunjukkan keengganan untuk 

menyelamatkan lembaga keuangan dengan uang publik, dan itu adalah besar. Tapi 

dinasionalisasi raksasa perusahaan asuransi telah menyebabkan masalah untuk 

para pembuat keputusan politik berikutnya, risiko etis yang datang sekunder 

penting ketika sistem itu sendiri adalah dalam bahaya. 

 (Pragmatis), sistem kapitalis gratis berubah konstruksi jika kebutuhan 

yang mendesak! Itu warung (Wall Street) sebagai akibat dari krisis keuangan 

menggarisbawahi pentingnya perluasan otoritas negara. 

 Saya telah mengirim krisis pembuat keputusan politik tentang bagaimana 

mengontrol lembaga penting secara sistematis tanpa inovasi kontrol ketat, tetapi 

lebih baik untuk mempertahankan salah satu bagian dari sistem keuangan dalam 
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sektor publik? Dan perlunya strategi untuk menyelamatkan daerah-daerah yang 

tidak memiliki peran jangka panjang. 

 Dalam jangka pendek, pemerintah harus memastikan kemampuan mereka 

untuk phase out dengan tertib untuk berbagai lembaga yang menimbulkan 

keprihatinan. 

 Aturan permainan telah ditulis ulang dengan cara dramatis selama dua 

minggu terakhir, namun game ini masih setidaknya bermain entah bagaimana. 

Tantangan berikutnya akan terletak dalam pengembangan sejauh mana negara 

harus bertahan hidup lebih dari sekedar seorang arbiter. 

 Intervensi langsung pemerintah Amerika untuk menyelamatkan institusi 

Amerika telah menggerogoti teori ekonomi bebas. Kebebasan bank investasi yang 

dikendalikan oleh ambisi mutlak untuk mencapai lebih banyak keuntungan 

Vetosat dalam menciptakan kegiatan tanpa menimbulkan risiko yang timbul dari 

mereka, yang mengharuskan intervensi negara untuk mengatur pekerjaannya. 

 Mengingat semua ini, Sosialis kembali untuk mengatakan perlunya 

intervensi negara dalam perekonomian dalam kebijakan makro yang tidak parsial. 

Mereka jadi menyesuaikan pendekatan mereka dalam intervensi yang totaliter 

yang terkandung dalam komunisme dan beberapa bentuk sosialisme, kemudian 

menyerah banyak prinsip-prinsip mereka saat matahari mereka sama sekali tidak 

ada waktu, terutama setelah jatuhnya sembilan puluhan dan runtuhnya rezim 

mereka. Tampaknya mereka tidak menemukan input sekarang memintanya untuk 



906 

 

mengubah teori-teori kapitalisme dipengaruhi oleh beberapa prinsip mungkin 

pulih dari kematian klinis. 

 Dan lihat (Fukuyama): bahwa revolusi Ronald Reagan telah "kehilangan 

arah karena transformasi di mata banyak pendukungnya dengan ideologi keliru, 

dan tidak dalam menanggapi pragmatis terhadap ekses dari negara kesejahteraan, 

dan dengan demikian menerima dua gagasan kunci pada aura kesucian di sekitar 

mereka: pertama, bahwa tindakan pemotongan pajak akan mendanai sendiri, dan 

kedua: bahwa pasar keuangan mampu mengatur diri mereka sendiri, "dan itu akan 

berakhir seperti semua gerakan yang melemparkan untuk pergeseran dan 

diharapkan untuk hidup keberlanjutan. 

 HAL TAK CAMPUR TANGAN 

 Lembaga besar keuangan seperti Bank, asuransi dan broker dan pasar 

saham dan Obligasi memainkan peran utama dalam generasi dan penciptaan 

kekayaan, tetapi bukan sebagai ekonomi riil seperti pabrik maupun peternakan, 

sementara ukuran seluruh dunia produksi barang dan jasa, hanya $ 37 triliun, 

jumlah aset lancar di pasar keuangan mencapai 233 triliun. 

 Dikotomi yang tampaknya mencolok antara ekonomi riil dan ekonomi 

menjadi kertas dimasukkan dalam pendapat kritikus, penulis kombinasi spekulasi 

dan korupsi dan peran pengawasan longgar pemerintah di bawah bendera 

kapitalisme sejarah "faire laissez-faire." Dalam kasus Amerika meniup spekulatif 

gelembung real estate meledak dengan krisis kredit berisiko tinggi dan pasar 

saham dan obligasi yang terkait dengan mereka, sementara korupsi merupakan 
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petualangan di beberapa lembaga-lembaga ini dalam pemberian KPR pelanggan 

murah hati tidak mampu awalnya membayar dengan harapan mengubah pinjaman 

ke obligasi dengan harapan dumping keluar, krisis ini mengguncang kesucian 

ideologi kapitalis yang merupakan prinsip non-intervensi negara dalam kegiatan 

ekonomi terang-terangan dan yang melanggar agresif Amerika Serikat dan 

ekonomi utama di dunia untuk campur tangan dalam krisis untuk memompa 

ratusan miliar di pasar dan di arteri perusahaan non-performing besar. Namun, ada 

orang-orang yang h Dhar kuat bahwa penggunaan dana  

Lembaga tabungan publik runtuh akan menjadi hadiah untuk salah kesalahan 

berat, karena mereka berpendapat bahwa intervensi tersebut juga memperburuk 

krisis utang di negara ukuran utang publik lebih dari sembilan triliun dan setengah 

triliun dolar yang bisa menghabiskan biaya pembayar pajak mahal. 

 Diterbitkan analisis New York Times mengatakan: Kami menemukan tiba-

tiba bahwa intervensi pemerintah yang kita dianggap selalu menjadi masalah telah 

menjadi solusinya. Dia menambahkan bahwa pelajaran ekonomi yang paling 

penting bahwa pengambilalihan pemerintah lembaga keuangan dan pecundang 

investasi adalah satu-satunya cara untuk me-restart sistem keuangan Amerika. 

 Dampak krisis telah menyebabkan pengakuan defisit (kekuatan pasar) saja 

untuk memperbaiki bug yang mencengkeram pasar keuangan dan ekonomi. Vafrat 

bank, perusahaan pembiayaan dan asuransi, dan lain-lain dalam pemberian kredit 

dan fasilitas kredit, terutama di pasar real estate dan tingkat terendah bunga dan 

tanpa agunan ingat sering menambah spekulasi di pasar keuangan dan properti, 

telah menyebabkan keruntuhannya. 
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 Teori kebebasan ekonomi penuh telah runtuh sisa-sisa dengan tanda-tanda 

runtuhnya pasar keuangan Amerika. Menyamar versi baru dari ekonomi Amerika 

dan akibatnya setelan mengikutinya, yaitu: Tidaklah bijaksana untuk 

meninggalkan sektor swasta untuk memimpin ekonomi saja karena berada di balik 

godaan keuntungan yang cepat, dan kemudian membayar semua masyarakat dan 

pemerintah dari harga individu pada akhirnya. Kenaikan kebutuhan negara-negara 

tersebut yang belum jatuh tempo namun di mana sektor ini tidak menyelesaikan 

aturan dan tradisi utuh dan stabil. 

 TRANSPARANSI DAN ATURAN-ATURAN YANG MEMADAI 

 IMF mengatakan bahwa hilangnya lembaga keuangan internasional hingga 

US $ 834 miliar akibat krisis saat ini pinjaman hipotek, dan memintanya untuk 

segera mengambil tindakan dalam rangka meningkatkan mekanisme 

pengungkapan dan manajemen risiko strategi untuk lembaga-lembaga ini. 

 IMF mencatat bahwa krisis kredit saat ini datang sebagai akibat dari tidak 

memadainya peraturan yang mengatur kegagalan keuangan dan kolektif untuk 

menghargai besarnya risiko yang diambil oleh berbagai lembaga keuangan. 

Bank-bank besar di dunia telah dipaksa untuk menulis dari lebih dari dua ratus 

miliar dolar dari nilai aset sebagai akibat dari devaluasi efek dijamin hipotek sejak 

musim panas 1006, yang menyebabkan penurunan volume kas yang tersedia bagi 

bank untuk pinjaman kepada konsumen. 
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BAB IV 

SOLUSI USULAN 

 Perbedaan utama antara krisis 9747 dan 4006 perang adalah ketersediaan 

alat komunikasi dan kemampuan yang luas dan sistem informasi dan kecepatan 

tinggi yang mampu pengambilan dan analisis dan untuk membantu dalam 

pengambilan keputusan, termasuk bantuan dalam pengembangan beberapa 

skenario dan kemungkinan tidak memahami dan debat. 

 Oleh karena itu, kita menemukan negara di dunia berpartisipasi dalam 

menekan lebih bervariasi daripada itu, tapi solusi yang diusulkan dan tidak 

diambil untuk mencegah terulangnya radikal maupun di masa depan dan sejarah 

masih hidup kesaksian itu. 

 Fukuyama mengatakan bahwa "runtuhnya bank investasi AS utama, dan 

hilangnya lebih dari Rp 9 triliun saham pasar kekayaan hanya dalam satu hari, dan 

bergerak untuk mencoba untuk menyelamatkan situasi dengan memompa $ 500 

miliar dari para pembayar pajak... Semua yang menggambarkan besarnya 

keruntuhan yang menghadapi Wall Street. 

 Semua solusi yang diusulkan di negara-negara di seluruh dunia yang 

dipompa uang ke arteri bank untuk memastikan mereka terus pinjaman berjanji ia 

masuk supaya ukuran resesi global, selain Jaminan deposito bank untuk 

memastikan aliran dana dari penabung di arteri Bank. 

 Tahapan krisis keuangan sejak awal: 

 Tahap utama dalam krisis keuangan yang meletus awal tahun 4005 di 

Amerika Serikat dan Eropa mulai mempengaruhi, sebagai berikut: 
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 Februari 4005: peningkatan non-pembayaran pinjaman hipotek (diberikan 

kepada debitur memiliki kapasitas yang cukup untuk membayar) di Amerika 

Serikat disebabkan lembaga perbankan khusus yang pertama, kebangkrutan. 

 Agustus 4005: kerusakan Bursa sebelum risiko pelebaran krisis, bank sentral 

intervensi untuk mendukung likuiditas pasar. 

 Oktober sampai Desember 4005: bank-bank besar menyatakan beberapa 

pemain yang rendah karena krisis hipotek. 

 44 Januari 4006: US Federal Reserve berkurang Bank sentral utama bunga tiga 

perempat dari titik 1,30 persen, ukuran khusus, dan kemudian secara bertahap 

dikurangi menjadi 48 antara bulan Januari dan pada akhir April. 

 95 Februari 4006: dinasionalisasikan British Bank (Northern Rock). 

 99 Maret 4006: terpadu upaya oleh bank sentral untuk alamat-pasar pinjaman. 

 94 Maret, 4006: (JP Morgan Chase) mengumumkan pembelian Bank of 

American business, "Bear Stearns" harga yang rendah dan dengan bantuan 

keuangan Federal Reserve. 

 September 4006: Departemen Keuangan AS menempatkan dua raksasa di 

bidang kredit hipotek (Fannie Mae dan Freddie Mac) di bawah perwalian 

untuk periode mereka membutuhkannya untuk restrukturisasi malithma, 

dengan utang mereka sampai batas sebesar $ 400 miliar. 

 September 93, 4006: kebangkrutan dari Bank investasi (Lehman Brothers), dan 

salah satu bank-bank AS utama dan beli (Bank of America) lain bank untuk 

bekerja pada (Wall Street) adalah (Merrill Lynch). 
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 Sepuluh bank internasional menyepakati pembentukan dana untuk likuiditas 

dengan modal $ 50 milyar untuk memenuhi kebutuhan yang paling mendesak, 

sementara bank sentral setuju pada daerah terbuka dari kredit, tapi itu tidak 

mencegah penurunan di pasar saham global. 

 94 September 4006: cadangan Federal dan pemerintah AS de facto mereka 

menasionalisasi koleksi terbesar di dunia (AIG) terancam kebangkrutan atas 

bantuan diberikan senilai 63 miliar dolar melawan memiliki 7, 578 dari modal. 

 September 4006: pasar saham global terus memburuk dan kredit melemahkan 

sistem keuangan. Bank Sentral diintensifkan operasi untuk memberikan 

likuiditas kepada lembaga keuangan. 

 96 September 4006: British Bank (Lloyd TSB) membeli saingan (HP atau 

ABS) terancam kebangkrutan. 

 Berwenang AS menyatakan bahwa mereka berencana senilai 500 miliar dolar 

untuk membersihkan tepi aset mereka tidak untuk dijual. 

 97 September 4006: Presiden AS George w. Bush menghimbau (bergerak 

segera) pada rencana penyelamatan Bank untuk mencegah memburuknya 

krisis di Amerika Serikat. 

 41 September 4006: krisis keuangan mendominasi diskusi di Majelis Umum 

PBB di New York. 

 Pasar keuangan mengintensifkan kekhawatiran sebelum mengulur-ulur atas 

rencana US. 
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 44 September  4006: runtuhnya harga saham dari Belgia perbankan dan 

asuransi group, Belanda (Fortis) di Bursa karena keraguan mengenai 

kemampuannya untuk memenuhi kewajibannya. Di Amerika Serikat membeli 

Bank (JP Morgan) kompetisi (Washington Mutual) dengan bantuan dari 

pemerintah federal. 

 46 September 4006: Posisi perjanjian bailout Amerika di Kongres. Di Eropa, 

yang melayang (Fortis) oleh otoritas Belgia, Belanda dan Luksemburg. Di 

Inggris adalah nasionalisasi bank (Bradford dan Bingley). 

 September 4006: Dewan Perwakilan Rakyat menolak rencana bailout. Dan 

runtuhnya Wall Street beberapa jam setelah bursa Eropa turun tajam, 

sementara suku bunga terus meningkat antara bank-bank mahal untuk 

membiayai diri mereka sendiri. 

 Pernyataan bank (Citigroup) kita membeli pesaing (Wachovia) dengan 

bantuan dari pemerintah federal. 

 9 Oktober 4006: Senat AS menyetujui keuangan rencana penyelamatan 

diamandemen. 

 PENDEKATAN EROPA YANG UMUM UNTUK MENANGANI 

KRISIS 

 Krisis menyebar ke Eropa karena globalisasi ekonomi di mana saham 

turun karena krisis keuangan. Dan peningkatan dampak krisis di Inggris karena 

perpanjangan yang diajukan oleh bank Inggris untuk bank investasi, termasuk 

rencana Amerika dan Inggris: 
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 Berencana untuk pompa miliar pound untuk menyelamatkan bank-bank 

Inggris termasuk pompa hingga 430 miliar pound (sekitar 230 miliar dolar) 

dari dana pemerintah di bank terbesar di negara ini. Rencana penyelamatan 

British ditawarkan 30 miliar pound ($ 64 milyar) pembayar uang untuk 

dipompa ke bank 

 Menampilkan likuiditas jangka pendek untuk bank dan memberikan modal 

baru bagi mereka, selain memberikan dana yang cukup untuk sistem 

perbankan untuk terus memberikan pinjaman jangka menengah. 

 Seperti Prancis mempunyai dampak yang kurang karena pembatasan 

pemerintah pada bank-bank investasi. Baik Jerman, lokomotif ekonomi Eropa 

adalah kurang terpengaruh karena mengikuti kebijakan keuangan yang lebih 

independen dari Britania dan Amerika Serikat, tetapi penyelamatan serupa 

rencana sampai dengan $ 327 miliar dolar termasuk modal injeksi bernilai 

miliaran dolar di Bank dan menjamin pinjaman antara bank. 

 Dan mengumumkan pertemuan puncak zona euro (93 negara yang 

mengadopsi euro sebagai mata uang resmi) itu akan membahas rencana, yang 

menyerukan untuk menjamin pinjaman antar bank, yang membeku hampir 

sepenuhnya di semua bagian dunia. 

 Jean-Claude Trichet, Presiden Bank Sentral Eropa bahwa lembaga-

lembaga Uni Eropa tidak siap untuk memulai sebuah rencana bailout bank yang 

mirip dengan rencana yang disetujui di Amerika Serikat untuk kurangnya 

anggaran federal Uni Eropa. 
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 Gagasan untuk mendirikan dana Bailout Bank Eropa ukuran 100 miliar 

euro (296, 2 miliar dolar). Tetapi Ketua Komite Menteri Keuangan zona euro 

didukung posisi Jerman membutuhkan tidak membentuk sebuah dana Eropa untuk 

bank-bank yang tertekan, dan posisi yang sama diambil oleh pemerintah Belanda 

sementara mendukung gagasan penyelamatan dana sebesar 18 dari PDB untuk 

menyelamatkan Bank Nasional. 

 Dia mendesak Presiden (Jean-Claude Juncker) Eurogroup Europe yang 

tidak memerlukan program serupa ke AS pemerintah, mengadopsi jauh lebih 

dalam krisis keuangan di Amerika Serikat daripada di Eropa. Sebagai juru bicara 

untuk Perdana Menteri Inggris (Gordon Brown) diharapkan untuk mendiskusikan 

pembentukan dana penyelamatan Eropa. 

 Kementerian Ekonomi mengatakan akan mendukung upaya Eropa 

terkoordinasi Spanyol untuk meningkatkan jaminan deposito bank dari tingkat 

minimum saat ini di Eropa sebesar 40 ribu euro. 

 RENCANA G6 NEGARA-NEGARA INDUSTRI BESAR 

 Setuju dengan Menteri Keuangan dan Gubernur Bank sentral dari 

kelompok dari tujuh negara industri utama G5 (Jerman, Kanada, Amerika Serikat, 

Perancis, Inggris, Italia dan Jepang) "rencana aksi" yang bertujuan untuk 

mengembalikan kepercayaan di pasar modal di dunia. Terdiri dari poin-poin 

berikut: 

1. Mengambil tindakan tegas dan menggunakan segala cara untuk mendukung 

lembaga keuangan besar (yaitu, memimpin Kepailitan untuk kebangkrutan 
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lainnya) dan untuk mencegah kebangkrutan, kepemilikan saham di bank untuk 

mengembalikan kepercayaan di pasar keuangan, misalnya. 

2. Mengambil semua langkah yang diperlukan untuk memindahkan pinjaman 

dan pasar tunai sehingga lembaga keuangan dapat memperoleh likuiditas dan 

modal. 

3. Memulihkan kepercayaan deposan dengan deposito melalui kuat dan koheren 

"pengamanan" oleh otoritas publik untuk mengembalikan kepercayaan 

keselamatan deposito mereka, yang memungkinkan bank untuk meningkatkan 

modal "cukup" dari pihak publik dan sektor swasta dapat melanjutkan 

pinjaman untuk rumah tangga dan bisnis." 

4. Melakukan apapun yang diperlukan untuk memindahkan pasar hipotek, yang 

merupakan penyebab dari krisis keuangan saat ini. 

5. Terus bergerak bersama dalam rangka untuk menstabilkan pasar keuangan dan 

memulihkan aliran dana untuk mendukung pertumbuhan ekonomi global. 

 PENDEKATAN INDIVIDUAL ARAB UNTUK MENGATASI 

KRISIS 

 Bank investasi Bahrain (Investcorp) meluncurkan sebuah dana miliar dolar 

dalam kerjasama dengan Teluk berdaulat dana untuk berinvestasi dalam hipotek 

di Amerika Serikat. Pernyataan mengatakan dana akan membeli seluruh pinjaman 

dan sekuritas yang didukung hipotek jaminan di Amerika Serikat. Ia juga tidak 

menjelaskan Teluk berdaulat dana menyumbang $ 630 juta dalam pendanaan 

untuk dana. Berdebat bahwa ada peluang besar untuk menguntungkan kembali 
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melalui mortgage pinjaman pasar di Amerika Serikat. Mana dana akan meminjam 

untuk mengumpulkan sumber daya untuk 4,1 miliar dolar. 

 Dana tersebut bertujuan untuk membeli aset Amerika terlihat menarik 

karena krisis keuangan dan tingginya harga dolar. Dimana harapan bahwa 

Amerika Serikat berwenang untuk menghapus aset berisiko dari rekening bank 

penggajian dengan beralih ke pemerintah dan pembayar pajak dan akan 

meninggalkan hanya aset yang baik. 

 RENCANA PEMERINTAH UNTUK MENYELAMATKAN 

AMERIKA 

 Administrasi A.S. telah berupaya atas rancangan untuk menyimpan sektor 

perbankan ke negara untuk membeli aset destructible senilai 500 miliar dolar 

dikaitkan dengan hipotek untuk memastikan perlindungan yang lebih baik dari 

tabungan dan estate dating kembali untuk para pembayar pajak dan untuk 

melindungi kekayaan dan mempromosikan pertumbuhan ekonomi dan 

meningkatkan investasi kembali semaksimal mungkin. Tampaknya bahwa 

pembayar pajak membayar tagihan untuk kesalahan Amerika tunai dan kebijakan 

ekonomi dan keuangan. 

 Tindakan sampai 19 Desember 4007 dengan kemungkinan perpanjangan 

atas permintaan pemerintah untuk jangka waktu maksimum dua tahun dari tanggal 

persetujuan atas rencana itu. 
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 Pertama: Pengamanan bagi pembayar pajak 

 Rencana penyelamatan diimplementasikan secara bertahap untuk memberikan 

Treasury kemungkinan membeli aset senilai mati hingga 430 miliar dolar pada 

tahap pertama, dengan kemungkinan meningkatkan jumlah ini menjadi Rp 130 

miliar pada permintaan Presiden. Dan anggota Kongres memiliki hak veto atas 

akuisisi yang melebihi jumlah ini dengan menentukan atap di 500 miliar dolar. 

 Negara memberikan kontribusi modal dan keuntungan perusahaan 

mendapatkan manfaat dari skema, memungkinkan keuntungan jika kondisi 

pasar meningkat. 

 Biayanya Exchequer koordinasi dengan pemerintah dan bank sentral negara-

negara lain untuk mengembangkan rencana yang serupa. 

 Meningkatkan jaminan untuk deposan dari 900-430 ribu dolar untuk satu 

tahun. 

 Pembebasan pajak senilai sekitar 900 miliar dolar untuk kelas menengah dan 

bisnis. 

 Kedua: menentukan kompensasi atas kepala perusahaan saat 

keberangkatan mereka: 

 Mencegah kompensasi berlebihan untuk presiden atau direktur perusahaan 

yang diberhentikan atau mengundurkan diri setelah bekerja di perusahaan 

menjual aset ke Kas asalkan memberikan kontribusi ke Kas. 
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 Mencegah pembayaran kompensasi yang mendorong risiko tidak berguna, dan 

menetapkan bonus untuk administrator perusahaan yang mendapatkan 

keuntungan dari pemotongan pajak dari 300 ribu dolar. 

 Mengembalikan bonus yang telah disampaikan kepada laba tak terduga tidak 

terwujud. 

 Ketiga: Pengawasan dan Transparansi: 

 Dewan Kontrol untuk mengawasi pelaksanaan rencana, dan termasuk Ketua 

Federal Reserve dan Menteri Keuangan dan Ketua Organisasi Bursa Efek. 

 Mempertahankan General Accounting Office peserta Kongres di Treasury 

untuk memantau operasi pembelian aset dan untuk meneliti account. 

 Penunjukan inspektur jenderal independen untuk memantau keputusan 

Menteri Keuangan. 

 Memeriksa keputusan yang diambil oleh pengadilan dan Menteri Keuangan. 

 Tindakan terhadap penyitaan properti. 

 Perlindungan bagi pemilik yang kehilangan rumah mereka sementara aplikasi 

yang terjadwal dari 4 juta pada tahun 4007. 

 Membiarkan negara untuk meninjau kondisi untuk pemberian pinjaman 

hipotek untuk debitur yang menghadapi kesulitan. 

 Membantu bank lokal kecil yang terkena dampak krisis hipotek. 
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 DAMPAK DARI SKENARIO KRISIS DI MASA DEPAN 

 Prediksi majalah (The Economist) terjadinya salah satu dari tiga skenario 

untuk dampak dari krisis di masa depan: 

Pertama: Kontribusi kebijakan moneter negara-negara dalam membawa pengaruh 

yang kecil pada ekonomi global dan proporsi ditoleransi dari 408. 

Kedua: Amerika Serikat terkena resesi, dengan implikasi besar untuk jatuh serupa 

di semua bagian dunia dan proporsi tertahankan dari 108. 

Ketiga: Untuk mengikuti Amerika Serikat memasuki resesi dalam situasi suram 

ekonomi global melalui implikasi dari terjadinya proporsi yang lebih buruk dan 

lebih tak tertahankan dari 908. 

 Dua kemungkinan konsisten dengan harapan kedua dan ketiga dan mantan 

Sekretaris Amerika Keuangan (Larry Summers). 

 Para penulis meramalkan (Peter Boone dan Simon Johnson) dalam sebuah 

artikel di koran (Washington Post) bahwa perang dunia berikutnya akan 

keuangan, karena cakrawala keuangan global blues dan berbahaya hari setelah 

yang lain. 

 Menerapkan (Islandia) untuk memastikan deposan lokal tanpa orang asing 

adalah langkah menuju Perang Dunia, dan segera disebut Menteri Keuangan 

Inggris (Gordon Brown) untuk menuntut (Islandia) karena itu. 

 Perang keuangan akan menyakitkan dan mahal pada saat yang sama, itu 

akan mengurangi aliran modal asing, dan akan membawa implikasi pada 

kebijakan dan perdamaian dunia jauh. 



944 

 

 Para penulis mengusulkan rencana dari beberapa titik untuk menghindari 

apa yang disebut Perdana (Islandia) bahwa "setiap negara bertanggung jawab 

untuk dirinya sendiri," untuk menghindari perang keuangan global, termasuk: 

 Kekuatan industri besar untuk menyatakan rencana kolektif untuk 

memulihkan kembali Bank. 

 Pengumuman negara-negara untuk memastikan perlindungan sementara untuk 

semua deposito dan utang. 

 Penurunan suku bunga, dan komitmen untuk menyuntikkan likuiditas ke 

dalam sistem keuangan, dan melindungi pemilik properti mendalami 

pembayaran utangnya. 

 Transparansi dari prioritas dimaksud pada perekonomian nasional, 

ekonomi pasar, dan pragmatisme inti dari kepentingan. 

 

KESIMPULAN DAN HASIL 

 Solusi Strategi Islam Terhadap Krisis Keuangan Global 

 Negara adalah wali dari setiap tingkat administrasi yang mana individu 

dan lembaga, dan tanggung jawab bersama antara semua orang, untuk 

mengatakan damai besertanya kepada Tuhan: Anda seorang gembala dan 

bertanggung jawab untuk kawanannya: maju gembala dan bertanggung jawab 

untuk kawanan dombanya, walrgol di gembalanya dan bertanggung jawab untuk 

kawanan dombanya, perempuan pengasuh dalam suaminya di rumah dan 

bertanggung jawab untuk nasional yang, server dalam uang wanita gembala dan 
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bertanggung jawab untuk kawanan dombanya, Berkata: Aku mendengar orang-

orang dari Nabi saw dan pikir Nabi dan mengatakan kepadanya: (dan laki-laki 

dalam ayahnya kekayaan gembala bertanggung jawab untuk umatnya, Anda 

semua gembala, dan bertanggung jawab untuk umatnya. 

 Termasuk: 

 Harusnya otoritas pengawas dari kementerian atau bank sentral atau pasar 

saham atau komisi dan akuntansi lainnya yang berupaya menerapkan 

ketentuan doktrin Islam karena mayoritas orang, itu harus bertindak. 

Timbangan, seperti pasar pint kontrol dan perjuangan melawan penipuan dan 

korupsi, dan non-interferensi harga kecuali untuk kebutuhan. 

 Pengorganisasian industri mediasi dan brokering dan mencegah blok yang 

menyebabkan kerusakan dan ketidakadilan di orang dan aman kebebasan dan 

pengungkapan diperlukan oleh pemimpin pasar dari vendor dan pembeli dan 

mencegah ketidakadilan yang telah mengambil tempat dan tidak menerima 

barang-barang yang berasal dari luar negara sebelumnya untuk mengetahui 

tarif realitas. 

 Kontrol dan departemen akuntansi yang mengawasi pasar dan menggantikan 

dihitung. Bahwa Rasulullah SAW berkat dan memenuhi account dan 

memverifikasi mereka. 

 Kontrol: 

 Menampilkan kontrol Syariah yang berlaku untuk semua pemimpin dan 

diatur secara individu maupun dalam kelompok. Mana variabel dan konstan, 
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konstan adalah wilayah tertentu di mana ada fikih, pengadilan dipotong untuk 

berdiri teguh dan konklusif indikasi, Ijtihad tidak kecil tapi sangat penting adalah 

parameter intelektual dan emosional dan proses bangsa dan membuat mereka satu 

bangsa dalam arah dan gagasan. 

 Sebagai contoh untuk konstanta, monopoli diperbolehkan dalam ekonomi 

kapitalis, tapi kami masih ingat sesuai dengan pemerintah Amerika terhadap 

Microsoft Corp untuk dibagi dengan dalih hukum antitrust, kalau bukan bahwa ia 

memiliki leher panjang ke difitnah hukum ini, dan hal ini disebabkan oleh 

pragmatisme (yaitu, bunga) di mana mereka tinggal. Dalam monopoli ekonomi 

Islam dilarang karena konstanta yang berlaku untuk semua orang. 

 Variabel tidak terbatas tetapi dikendalikan konstanta umum. Dan variabel 

mengingat luas dan fleksibilitas hukum Islam untuk beradaptasi dengan realitas 

dan usia dan lingkungan yang berbeda, masing-masing "Apakah tidak fossilize 

inovasi layanan, tetapi sebaliknya diblokir Layanan segar dan memelihara proyek 

Layanan tersedia untuk usaha dalam kreativitas dan inovasi. 

 Melawan kekompakan: 

 Islam berjuang dalam kebersamaan karena berfungsi sebagai preferensi 

likuiditas dan mencabut siklus ekonomi uang dasar, sehingga uang telah 

diperintahkan untuk peningkatan zakat tahunan sebesar 1,49 dibayarkan dari yang 

muda atau orang dewasa, masuk akal atau tidak masuk akal. Rasulullah saw 

berkata: berikanlah kepada anak-anak yatim (yang sudah baligh) harta mereka, 
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jangan kamu menukar yang baik dengan yang buruk dan jangan kamu makan 

harta mereka bersama hartamu. 

 Saham Debitur: 

 Islam memerintahkan uang zakat pada peningkatan tahunan sebesar 1,49 

dari uang berkembang dibayarkan kepada pemilik kontribusi sosial yang buruk. 

Ini adalah zakat yang sangat penting adalah untuk memperkaya orang miskin, 

terutama jika mereka tidak mampu bekerja, dan dalam laga pengangguran ini dan 

untuk mendorong investasi, tapi ini investor baru untuk memasuki pasar zakat dan 

pemegang saham pada tahun berikutnya dalam memecahkan masalah 

pengangguran. Lapisan  ini Umar.ra dengan dia di mana ia mengarahkan para 

pekerja dan mengatakan: (Jika Anda memberikan zakat), dan pekerja diarahkan 

yang mendistribusikan sedekah mengatakan: (diulang mereka amal, meskipun 

salah satu dari mereka mengaku seratus unta). 

 Dan Bank juga berbagi setiap debitur, debitur yang berutang tenggelam 

dalam utang tidak mampu membayar. Dalam sebuah wawancara perilaku krisis 

keuangan global saat ini kita dapat perhatikan yang berikut ini: 

 Ekonomi Islam mendesak scaling agama antara orang-orang dan diperpanjang 

dengan orang-orang miskin dan mencari kontrol untuk menyesuaikan pasar 

yang mencegah dari jatuh ke dalam risiko dan krisis, ekonomi tradisional, ia 

mendesak perluasan utang dan dorongan yang tidak terkendali untuk mencoba 

setiap cara seperti kartu kredit dan fasilitas kredit dan manipulasi penyitaan 

dan dijual agama dan praktek hukum Islam berakhir. 
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 Ekonomi Islam telah menciptakan solusi yang berkelanjutan untuk risiko 

kredit umum murka dengan Garmin untuk mencegah krisis kredit akan 

mengakibatkan kejatuhannya, sebagai ekonomi tradisional merasa solusi 

sebagai pengecualian dalam krisis. Mengikuti ekonomi Islam jumpsuits 

berdiri lama, sementara mengejar ekonomi tradisional yang manis seperti 

terapi tidak istimewa belajar dengan melakukan. 

 Ekonomi Islam berusaha untuk mengatasi itu dari bawah ke atas dengan 

bantuan debitur asli dan pihak membayar utang ke kreditor, sementara 

ekonomi tradisional telah memberikan bantuan kepada pasukan yang 

melakukan kesalahan yang bergerak dari atas ke bawah, kesaksian dua ketika 

ia pertama kali meninggalkan rumahnya dengan riba dan pompa uang tidak 

bangkrut, tapi benar hukum perlindungan kebangkrutan. Dan yang lemah 

filsafat ekonomi Islam dalam kebanyakan kasus. Oleh karena itu, pompa uang 

ke pasar harus ditujukan kepada debitur debit utang mereka sebagai Khalifah 

Omar Bin Abdul Aziz adil tidak menjual server manusia dan agama, karena 

Islam dalam setiap individu kekebalan Tester martabat manusia. Dan harus 

negara untuk melakukan hal ini. 

 Pemangkasan suku bunga tidak cukup untuk mengukur, dan harus drop riba, 

riba adalah untuk meningkatkan modal tanpa biaya, mengatakan: “Dan jika 

kamu bertobat (dari pengambilan riba) maka bagimu pokok hartamu, kamu 

tidak menganiaya dan tidak (pula) dianiaya.” (Al-baqarah:168). Oleh karena 

itu, riba harus dihapuskan sepenuhnya, dan menghidupkan serta memulihkan 

kembali pasar. 
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 Mengurangi terjadinya perang dan perdagangan senjata, dimana biaya perang 

Irak dan Afghanistan untuk sekitar $ 700 milyar, yaitu melampaui apa yang 

Amerika Serikat keluarkan untuk mengatasi krisis keuangan global. 

Munculnya pengeluaran lebih menjadikan inflasi di pasar global. 

 Kegagalan untuk mengikuti kebijakan di pasar mengikuti perilaku kawanan 

perusahaan terkemuka. Diriwayatkan dari Abdullah bin Masood, katanya: 

ilmuwan AGD berpendidikan atau tidak Ngdon antara begitu mengkilap. Dan 

flunkies adalah orang bodoh yang tidak membuktikan pendapat. Dan 

disebabkan sebagian besar dari krisis keuangan untuk meniru orang lain untuk 

non-pengetahuan atau bimbingan. Jadi harus setiap investor di pasar mereka 

memahami dan belajar seperti kata-kata Omar: (tidak menjual di pasar kami 

hanya mengerti dan hanya memakan riba mau tak mau), dan mencatat bahwa 

itu ditujukan kepada penjual karena merupakan dasar pasar, terdaftar pasar 

termasuk di dalamnya. 

 Kembalinya yurisprudensi transaksi bagian praktis dari Islam dengan 

kehidupan gaun baru bernama ekonomi Islam dan mengirimkannya untuk banyak 

solusi yang efektif untuk krisis di dunia, tapi itu adalah bukti bahwa agama ini 

adalah agama kehidupan cocok untuk semua orang, dan ini adalah apa yang 

diramalkan oleh Tuhan Yang Maha Esa (“Dan kami tidak mengutus kamu, 

melainkan kepada umat manusia seluruhnya sebagai pembawa berita gembira dan 

sebagai pemberi peringatan, tetapi sebagian manusia tiada mengetahui.” Saba:17). 

Mustafa Mukhtar mengatakan : (Mengingat lima tidak memberi mereka salah satu 

nabi sebelum saya: Nasrat ketakutan sebulan dan membuat saya tanah masjid dan 
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murni, orang besar doa membiarkan kita menyadari atas bangsa. Merujuk kepada 

rampasan saya dan tidak diselesaikan untuk satu sebelum aku, dan diberikan 

syafaat, nabi dikirim kepada orang-orang dan telah menulis untuk umum). 

 Dan itu keajaiban ekonomi Islam berlangsung, dan semua untuk melihat 

kebenaran, ketika orang Arab paling orang dan dinonaktifkan mereka Firman 

Allah online membuat mereka merasa tidak nyaman, dan ketika itu menjadi sadar 

alat-nya dan penemuan beacon bersinar menang ukuran Quran dan sunnah 

tataricum, sebagai ekonomi hari ini adalah lazim putaran harus munculnya 

ekonomi keajaiban ini agama besar dan penampilan. 

 Itu telah meminta (puffys Vincent) editor-in-Chief (chalong) dalam 

menangani editorial (Paus benekdikut XVI) mengatakan (saya pikir kita perlu 

lebih dari krisis ini untuk membaca Al-Qur'an bukan Alkitab untuk memahami 

apa yang terjadi kepada kami dan kami bank karena bank akan mencoba untuk 

menghormati ajaran-ajaran Al-Quran dan ketentuan dan diterapkan sebagai solusi 

kami mengatasi bencana dan krisis dan apa saja kami tiba untuk situasi ini 

menyedihkan, karena uang tidak melahirkan koin). 

 Baik editor-in-Chief (Roland laskin) dari Le Journal d Finance menuntut 

jelas dan dengan berani dalam sebuah editorial perlu menerapkan hukum Islam di 

amgal ekonomi dan keuangan untuk mengakhiri krisis ini yang telah terguncang 

pasar dunia akibat manipulasi aturan berurusan, spekulasi yang berlebihan dari 

dummy ilegal. Judul artikel berjudul: "Apakah Anda memenuhi syarat untuk Wall 

Street untuk merangkul prinsip-prinsip Syariah Islam?". 
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 Peneliti Italia (untuk Loretta Napoleoni) dalam bukunya (ekonomi Jackal) 

untuk kepentingan keuangan Syariah dan perannya dalam ekonomi Barat. 

"Keseimbangan dalam pasar keuangan dapat dicapai berkat pembiayaan syariah 

setelah menghancurkan klasifikasi Barat, yang menyerupai terorisme 

Islam,"ekonomi dan keuangan mengatakan Napoleoni adalah sektor yang paling 

dinamis di dunia". Dia menjelaskan bahwa: "Bank Syariah dapat menjadi 

pengganti cocok untuk Western Bank, dengan runtuhnya pasar saham hari ini dan 

krisis pinjaman di Amerika Serikat, sistem perbankan tradisional muncul 

keretakan dan membutuhkan solusi radikal dalam". 

 Akhirnya .. 

 Jika sistem buatan manusia enggan terhadap Islam solusi untuk masalah 

ini. Mari kita menerapkan apa yang memulai ini, dan saya pikir solusi sekuler 

yang berguna, dan benar-benar percaya para saksi apa yang kukatakan. Dan yang 

ingin mencoba Mari kita lakukan, pengalaman adalah percaya, tetapi kita harus 

bersabar dan menunggu bertahun-tahun atau bahkan puluhan tahun untuk menilai 

keberhasilan atau kegagalan dari pengalaman!! 

 Dan sosial pengalaman bahwa orang memberitahu manusia tidak menjadi 

budak selera sendiri dan bahwa orang-orang yang tidak ada untuk melaksanakan 

ide-ide yang tepat dan menerapkan pengalaman mereka, mereka tidak sebagai 

abstrak pengujian yang mengkonsumsi kertas dan pensil dan sedikit waktu dan 

usaha mental, atau sebagai ilmiah percobaan laboratorium yang memadai dan 

beberapa alat untuk pengumpulan hasil. Untuk pengalaman seluruh bangsa yang 

mengkonsumsi, menurut orang-orang dengan kdaha dan kdaidaha, wetsttrf energi 
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dan kemungkinan sebagai menonaktifkan menghitung, pikiran dan perilaku 

berpuluh-puluh tahun atau bahkan berabad-abad. Sering kali pemilik 

meninggalkan mereka dan mereka membuang dia di belakang mereka 

meninggalkan mereka hancur dan potensi hilang dan terbuang, sebagai pemilik 

dari pengalaman Komunis, Apakah masuk akal bahwa dengan permintaan maaf 

yang memadai kepada orang-orang? Di leher ditangguhkan jutaan mati dan hilang 

dan keluarga mereka dan untuk jutaan pengungsi dan dan dianiaya?. Ini akan 

menghemat jutaan tertindas berikat? Ini adalah tanggung jawab orang-orang yang 

belum dihitung rekeningnya, tidak dibangkitkan untuk membawanya, atau dilatih 

untuk membawa beban mereka. Ya, itu adalah tanggung jawab yang hanya 

diketahui untuk apa yang mereka percaya, dan tercermin dalam wajah mereka 

sepenuhnya dianalisis dan sombong, tetapi di bawah rezim Islam, bagaimana bisa 

tidak, telah disemen konsep agama dalam hati orang percaya dan akarnya di 

dalam hati mereka. Apa lagi ayat dan hadits yang datang di dalamnya, Tuhan 

Yang Maha Esa mengatakan: “Dan tahanlah mereka (ditempat perhentian) karena 

sesungguhnya mereka akan ditanya.” (As-saffat:13). Dan juga: “dan 

sesungguhnya kamu akan ditanya tentang apa yang telah kamu kerjakan.” (An-

nahl:82). 

 Aku punya saya utusan dari Allah berkat Allah dan temannya prinsip ini, 

yang harus dibangun atas dasar masyarakat Serikat, dihidupkan kembali hati 

nurani pendidikan dan tepat perilaku, catatan sejarah mereka contoh terbaik dan 

paling mulia, dan begitu juga ini bangsa dibuka Farouk cerah dan Maroko 

mengutuk menghitung tanah yang diisi tidak dan hanya melihat dia bahkan 
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musuhnya. Apa bulan posisi dan apa, meskipun semua usaha yang dilakukan dan 

apa yang dia mengatakan: (Kalau saja ibu Omar tidak melahirkan usia keinginan 

dia mandul), yang mengatakan ketika hal itu menunjukkan yang membuat suksesi 

putranya Abdullah: (menurut Al-Khattab yang menyiksa mereka satu orang), yang 

harus mengatakan: (jika tersandung domba di tepi sungai bertanya Tuhan itu tidak 

cocok dengan cara hidup saya). Ya, sehingga mengetahui guru terbaik berdoa 

kepada Allah besertanya, dan begitu-mengangkat mennjadi tanggung jawab besar, 

dan akuntansi yang akurat dari iman mereka dan hak akun adil penalti, dan tidak 

mengerti rampasan dan keuntungan dan kesombongan dan orang-orang sombong. 

Ketika mereka akan kembali ke mereka indra?. Dan ketika orang-orang yang 

tanggung-jawab mereka, orang-orang mereka dan merebut kembali ditebus 

mereka? Apakah ada perbandingan atau titik pertemuan antara orang-orang yang 

mengangkat mereka Kedermawanan, cinta untuk orang-orang dan kepentingan 

umum, dibuka dengan keadilan dan belas kasihan, dan mereka oleh iman dan ilmu 

pengetahuan dan etika peradaban terbesar, antara mereka yang mengangkat status 

kebijaksanaan untuk apa yang Anda lihat sekarang dan mendengar cinta-diri 

mereka, yang membawa mereka untuk menggertak dan menindas mereka dan 

makan mereka kepalsuan dan penyangkalan hak-hak mereka dan penumpahan 

darah mereka dan gejala mereka. 

 Pelajaran untuk mereka yang bekerja di perbankan Islam .. 

 Mencari rekayasa keuangan yang berasal dari Islam yang terdaftar 

Barakbha untuk menciptakan instrumen keuangan tergantung pada perluasan 

Tawarruq perbankan dilarang dari sebagian besar ulama zaman. Selain perluasan 
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penerapan rumus Murabaha membeli sesuatu yang inheren lisensi dan kerja kiri 

tekad untuk berpartisipasi dan spekulasi, perdamaian dan Istisna dan formula 

lainnya aktor dalam perekonomian. 

 Alasan untuk ini adalah kemudahan tradisional rekayasa keuangan di satu 

sisi, dan kebutuhan untuk rekayasa keuangan Islam ke kedalaman dalam ilmu 

hukum, dan ini adalah tidak tegas, terutama dalam jangka pendek karena metode 

menguntungkan mereka dengan cepat. 

 Formula ini diikuti mengarah pada perluasan agama dan takdir dan nasib 

ditakdirkan untuk formula tradisional dalam hal dampak nasib buruk dan 

memalukan. 

 Jika dunia diharapkan ekonomi Islam keselamatan dan lembaga, termasuk 

Bank Syariah, para bankir yang menghadiri kereta musik Islam untuk takut akan 

Tuhan bangsa mereka dan bukan penolakan terhadap dia, dan tahu bahwa Allah 

adalah cairan mereka, kuat rekening sendiri akuntan. 

 Allah tidak membuat kita siapa dan apa yang disebutnya dengan 

mengatakan: (“Katakanlah: “Apakah akan kami beritahukan kepadamu tentang 

orang-orang yang paling merugi perbuatannya? {202} Yaitu orang-orang yang 

telah sia-sia perbuatannya dalam kehidupan dunia ini, sedangkan mereka 

menyangka bahwa mereka berbuat sebaik-baiknya. {203} Mereka itu orang-orang 

yang telah kufur terhadap ayat-ayat Tuhan  mereka dan (kufur terhadap) 

perjumpaan dengan Dia, maka hapuslah amalan-amalan mereka, dan kami tidak 

mengadakan sesuatu penilaian bagi (amalan) mereka pada hari kiamat. {204} 
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Demikianlah balasan mereka itu neraka Jahannam, disebabkan kekafiran mereka 

dan disebabkan mereka menjadikan ayat-ayat-Ku dan rasul-rasul-Ku sebagai 

olok-olok. {205}). 

 Dan membuat Tuhan yang mengatakan kepada mereka: (Sesungguhnya 

orang-orang yang beriman dan beramal saleh, bagi mereka adalah surga Firdaus 

menjadi tempat tinggal. {206} Mereka kekal di dalamnya, mereka tidak ingin 

berpindah dari padanya. {207}). 

 



 
 

 الباب الرابع
 مصطلحات الاقتصاديةفي ال تنسيق الالفاظ تحليل

 
 في شكل الكلمةمصطلحات الاقتصادية ال .أ 

 الاقتصطتد "ضوابطكحمةاالواردةافياالكتتباالفياشكلاقتصطتديةالاصطلحاتتااالم
اىىا،قنلقجي مظهر ستمر أعمتلاالدكتوراالعتلمية" المتلية الأزمتت معتلجة في الإسلامي
 كمتايحى:

 Krisisالأزمتتا:ا .1
االكحمة اا"إن امنالأزمتت" اوأزومة-أزمامشتقة ااأزمت :menderita، 

menyengsarakanتأزماالقوما:ا.اtertimpa krisis، kemelutالأزما:ا.اhal menjaukan 

diri dari sesuatu yang membahayakan. 1أزمةا:ااemergency، crisis. 2ا

ا االنصاأعلاه االبتحثةفي اايتًجم ا"الأزمتت" اكحمة اkrisis "اإلىعحى ىواوا"
 3 ارتفتعاأسعتر،اوالتضخم،اوالمضتربة.اتتميزاحتلةامثلا،انقضتءافتًةامناالازدىتر

 likuiditasسيولةا:ا .2
االكحمة اا"إن امنمشتقسيولة" ا-ستلاة اومسيلا: اوسيلانت  ،aliranسيلا

mengalir; mencairا اسيول. ا)ج ا:السيل االستئل ا: ) yang mengalir. 4ا:اا سيولة
liquid state، liquidity،flow (ing). 5ا

                                                             
1   Ahmad Warson Munawwir, Al Munawwir: Kamus Arab-Indonesia, (Yogyakarta: 

Pustaka Progressif, 1991), h. 22. 
2   J Milton Cowan, Hans Wehr A Dictionary of Modern Written Arabic: Arabic-English, 

(New York: Spoken Language Services, Inc, 1961), h. 14. 
3  Ahmad Irfan Sholihin, Buku Pintar Ekonomi Syariah, (Jakarta: Gramedia Pustaka 

Utama, 2212), h. 435. 
4   Ahmad Warson Munawwir, Al Munawwir: Kamus Arab-Indonesia, (Yogyakarta: 

Pustaka Progressif, 1991), h. 686. 
5   J Milton Cowan, Hans Wehr A Dictionary of Modern Written Arabic: Arabic-English, 

(New York: Spoken Language Services, Inc, 1961), h. 448. 
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اكحمةا"سيولة"ااايتًجماالبتحثةفياالنصاأعلاها ىيااوا"likuiditas "اإلىعحى
القدرةاعحىاتحبيةاجميعاالالتزامتتاالتياسيتماسدادىتاعحىاالفورافياوقتاقصطتَ.ا

اكحمةا"في "اىياموقفاالأصولالديوامتايكفيامناالنقوداأواlikuidاحتُاأنامعتٌ
كمتاذكرافياالجمحةاا6 الأصولاالستئحةاإلىاأموالانقديةالتحبيةاالنفقتتاالضرورية.

اقدرةاالشخصاعحىااحصصطولاالأصولاالستئحةاإضتفيةالتحبيةاالشركةااذااايشتَاإلى
اكتنتاالشركةاتعتنيامناأزمة.

 meminjamيقتًضا:ا .3
 ،memotong، menggigitقرضتا:ا-قرضامشتقةامن"ايقتًضا"ا إناالكحمة

memakanاقرضوا:ا.اmeminjami (uang)، mengutangiاقتًضامنوا:ا.اmeminjamا.

 pemberian modal untuk berdagangالقراضا:ا.اpinjaman(ا:االقرضا)جاقروض

dengan memperoleh bagian labaا ا. ا: اpeminjamanالاقراض ا:ا. الاقتًاض
pinjamanا ا. ا: اyang meminjamkanالمقرض ا. ا: بتستخدامااpeminjam. 7المقتًض

اوىكذااتحولتاإلىا"ايقتًض".ايفتعل"-الوزانا"فعلامضترع
ااشتقتقي ا"بشكل ا"قرضا-اقتًض، االقول اىو اوىذا " pinjamanافيا ."

االتيا االقرض( ا)حصطيحة الديكاشيء االقرضاىو ا)تعريف(، المصطلحاتتاالمعتمحة
ا8 ذكور(اكخحيفةامعانف االقيمة.يتماإرجتعهتا)االقرضاالم

 menjualيبيعا:ا .4

االكحمة اا"إن امنيبيع" ا-يبيع-بتعامشتقة ا: -بيوع-بيع.اjual، menjualمبيع
ا ا: اpenjualan، penjualan dengan paksa، wajib oleh lelangبيوعتت ا:ا. بيعة

                                                             
6   Ahmad Irfan Sholihin, Buku Pintar Ekonomi Syariah, (Jakarta: Gramedia Pustaka 

Utama, 2212), h. 416. 
1   Ahmad Warson Munawwir, Al Munawwir: Kamus Arab-Indonesia, (Yogyakarta: 

Pustaka Progressif, 1991), h. 1128. 
8   Ahmad Irfan Sholihin, Buku Pintar Ekonomi Syariah, (Jakarta: Gramedia Pustaka 

Utama, 2212), h. 615. 
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perjanjian، rencana; kesepakatan bisnisبيتعا:ا.اsales، merchant،dealerمبتيعةا:ا.ا
kesimpulan dari kontrak، transaksi، pledge of allegiance. 9ا

Bai’; Bay’ااتفتقيةا امعنيتن(،اوىواشراءاوبيع؛ ،اىياالكحمةامشتًكا)التيالهت
البيعاواالشراء،ابيع.افياحتُاذلك،االبيعاوالشراءاىياالمعتملاتاالتياالأمراالذيا

ا10 البضتئعاواالثمن.يتلحباوجوداالبتئعاوالمشتًياوا

 التىاتحدثاعحىاالمستوىاالفرديامظكناتدبرىتابشكلاأوابآخر،افإنااالأزماتإنا
امتاعندهاليتدبراأمره....ايبيعأواايقترضفقداالسيولةاحتتجاشخصامتا

Krisis yang terjadi pada tingkat individu bisa saja diatasi dengan satu cara 

atau cara yang lain. Jika perlu untuk menaikkan likuiditas، maka seseorang 

terkadang meminjam atau menjual apa yang ia miliki untuk mengatasi 

likuidasi. 

 pasarأسواقتا:ا .5
االكحم اةإن اأسواقت" امن" اامشتقة ا: اkebanyakanسوق ا. ا:  bazarاسواق

jalanan، pasarا.ا ا: ا.اpasar kecilسويقة ا:ا.اpemasaran، penjualanتسويقا: تسويقة
tawar-menawar، pembelian menguntungkan. 11ا

اأوا االبتئع ا ابتُ ااجتمتع االبضتئع؛ ابيع اأو الشراء االعتم امكتن اىو السوق
المشتًيامناالسحعاأواالخدمتت،الي ادائمتامصباأنايكوناىنتكامكتناالمتدية،ا

 12 مثحواسوقاالمتل.

 
                                                             

9  J Milton Cowan, Hans Wehr A Dictionary of Modern Written Arabic: Arabic-English, 

(New York: Spoken Language Services, Inc, 1961), h. 86-81. 
12  Ahmad Irfan Sholihin, Buku Pintar Ekonomi Syariah, (Jakarta: Gramedia Pustaka 

Utama, 2212), h. 136. 
11  J Milton Cowan, Hans Wehr A Dictionary of Modern Written Arabic: Arabic-English, 

(New York: Spoken Language Services, Inc, 1961), h. 443. 
12  Ahmad Irfan Sholihin, Buku Pintar Ekonomi Syariah, (Jakarta: Gramedia Pustaka 

Utama, 2212), h. 518. 
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 dampakآثترا:ا .6

تأثتَامرتجحةاالتياتنشأانتيجةاوجودااىيااimpact effectفياالاقتصطتد،اآثتراأوا
وىكذاابعضاالتغيتَاتافيااعتبتراتاالسيتسةاعحىاعك ااالآثترااللويحةاالأجل.ا

افيااللحب افيااتأثتَاالصطدمةاحلالامنازيتدة السواقامعينةامظكناشاذاالزيتدة
ادخولا اعقبتتاأمتم اتوجد الا او ا االأربتح االزائدة امطحق اأثره اإذا احتى الأسعتر،
االتأثتَايسببا االصطنتعة.اىذا المدخلاتاالجديداالذياسيتمااستخلاصهتافياىذا
إلىازيتدةامستوىاالمستومةاواىبوطاأسعتراقتبحةالحمقترنةامعانتتئجامستوىامنا

ا13 ،اواقدايكوناتأثتَاالنهتئيةازيتدةاسعراصغتَةاجدا.تأثتَااصلدام

 ا االإقحيمية االأزمتت اعتلميةااأسواقاتصطيب اأزمتت اإلى اتتاول امت اغتلبت اثم واسعة،
 نتامناالدىر.حتدةاقداتمتداحياآثاريصطعباعلاجهتادونا

Krisis Regional dapat mempengaruhi pasar yang luas kemudian seringkali 

berubah menjadi krisis dunia yang sulit untuk ditanggulangi tanpa dampak 

yang parah، yang terkadang dapat meluas dalam masa yang lama. 
 ekonom; ahli ekonomiالإقتصطتديا:ا .1

ااناالكحمة"إ امنالإقتصطتدي" ا:ا-قصطدامشتقة .اbermaksud، berniatقصطدا

الاقتصطتدا)مصطدرااقتصطد(ا:ا.اmaksud، tujuan; pokok، isi، artiمقتصدا:ا-مقصطد
penghematan، kesederhanaanا ا. ا: .اekonomi، hemat، cermatاقتصطتدى

اekonom، ahli ekonomi. 14الإقتصطتديّاوالمقتصطدا:ا

اوجعحهما االاقتصطتد، اعحم ايدرسون االذين الأولئك امصطلحح اىو اقتصطتدي
اخبتَافياعحماالاقتصطتداوالاقتصطتد.

                                                             
13  Sigit Winarno dan Sujana Ismaya, Kamus Besar Ekonomi, (Bandung: Pustaka Setia, 

2212), h.242. 
14   J Milton Cowan, Hans Wehr A Dictionary of Modern Written Arabic: Arabic-English, 

(New York: Spoken Language Services, Inc, 1961), h. 166. 
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 ناالمؤشراتاعحىاأناثورةا)رونتلداريغتن(اقدااتضات.فوكويتمتايرىاأافالاقتصادي 
Ekonom Fukuyama menemukan bahwa indikasi atas revolusi (Ronald 

Reagen) telah melayang dari jalur yang seharusnya sepanjang satu dekade 

terakhir telah terbukti. 

 inflasiالتضخما:ا .8

 ;menjadi besar، beratضختمةا:ا-مضخالتضخم"امشتقةامنااإناالكحمة"

largeness، greatness.اتضخا ا: اmembumbungيم ا. ا:  ،inflasi; bengkakتضخم

ekspansi، pembesaran. 15ا

ا) االمتل اقيمة اتدىور احيثاىنتك احتلة اىو االنقديةالتضخم الأنااالآوراق )
ا) االمتل االنقديةكثتَة ااالآوراق اأسعتر ابحيث االتداول افي ازادت( اتشتَالسحع ؛

اكبتَةا الكمية الظروفاإلىاامزفتضاالقدرةاالشرائيةامناالمجتمعافيافتًةامعينةانظرا
 .لمبحغامناالسحعاوالخدمتتاالمتتحة(افياالتداولايتجتوزااالآوراقاالنقديةمناالمتلا)

ا16

 التياحصطحتافيابدايةاثمتنينيتتااالتضخم وعزااالبروفسورا)روبرتاتريفن(اجذوراأزمة
 القرناالمتضي.

Profesor (Robert Tervin) menelusuri akar krisis inflasi yang terjadi pada 

awal tahun delapan puluhan abad yang lalu. 

 impor  الوارداتا:ا .9

موارد:ا-مورد.اdatang، sampaiورودا:ا-واردات"امشتقةامناوردالاإناالكحمة"
tempat kedatangan، destinationا.ا ا: الوارداتا.اpemasukan barang imporاستتَاد

اimportir. 17مستوردا:ا.اbarang-barang impor; impor:ا

                                                             
15 Ibid, h.531. 
16 Sigit Winarno dan Sujana Ismaya, Kamus Besar Ekonomi, (Bandung: Pustaka Setia, 

2212), h.253. 
11 Ibid.h.1261. 
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اا االمنلقة اأو االخترج االخدمتتامن اأو االسحع ااستتَاد لجمركيةاالوارداتاىو
لتعمماعحىامححي،اأواالمنلقةااحرةاحركةاالمرور.االخدمةاالمستحمةامناالخترج،امثلا

ا18العمتلاالأجتنباتحسباعحىاالناواالوارداتاأيضت.االتأمتُاوالنقلاو

 الوارداتبتُامرححةانشوئهتاالتياتتميزابتمزفتضاافميز 
Kemudian (hal ini) membedakan antara tahap kenaikan pendapatan negara 

yang ditandai dengan penurunan impor 

 spekulasiالمضتربةا:ا .12
االكحمة" ااإن امنالمضتربة" اامشتقة  ،to beat، strike، hit، beatingضربا:

striking، hitting، rappingا ا. ا:  ،meniup، terbentur; pukulan، dorongضربة

tersentak، kagetا ا-ضريبة.  ،pengenaan، impost، retribusi، pajak، beaضرائبا:

karakter، sifatا.ا ا:  spekulasi (bursa saham); kemitraan diam، kemitraanمضتربة

terbatas. 19ا

االربحامع التاصطل امحتولة اىو االتقديراتامبنيةا المضتربة انسبيت اكبتَة مختطر
عحىاحدوثاتغتَاتاالأسعتر.افياالشعوراالعتماىوامسألةاشراءاأوابيعاشيءاأنا

ا20 ائداكبتَة.مصحبافوا

 ىياالمسؤولةاعناانللاقاالأزمةاالمتليةاالدولة.االمضاربةويرىارئي االبرازيلاأنا 
Menurut Presiden Brazil، spekulasi bertangggung jawab atas terjadinya 

krisis keuangan internasional. 

 

 

                                                             
18  Ahmad Irfan Sholihin, Buku Pintar Ekonomi Syariah, (Jakarta: Gramedia Pustaka 

Utama, 2212), h. 349. 
19 J Milton Cowan, Hans Wehr A Dictionary of Modern Written Arabic: Arabic-English, 

(New York: Spoken Language Services, Inc, 1961), h.542. 
22  Sigit Winarno dan Sujana Ismaya, Kamus Besar Ekonomi, (Bandung: Pustaka Setia, 

2212), h.393. 



646 
 

 
 

 campur tangan; intervensiالتدخلا:ا .11
االكحمة" امنالتدخل"اإن ا-دخلامشتقة ا:  ،masuk، langkahدخول

menembus، pergiتداخلا:ا-مداخحة.اgangguan، intervensi، partisipasi، minat; 

interlock، meshing، gearing، permeasiا ا. ا:  ،milik، berkaitan، jatuhداخل

termasuk، bagian dalam، di dalam. 21ا

اكحمةا" التدخل"االقصطدامناذلكاىواتدخلااحصكومةافياافياىذهااحصتلة
التدخلاىنتكاتعتبراىتمةابتلنظراإلىاالمنتفسةاغتَا،اشلةاالاحتكتراتاالتجتريةأن

 الكتمحةاالتيامظكناأناتؤثراسحبتاعحىااقتصطتداالبلاد،اوختصةافيامراقبةاالأسعتر.
22 

 فيااحصيتةاالاقتصطتديةاوبيتنامدىاذلكااالتدخلالتعرضالدوراالدولةافياالذلكالابد
 التدخل.

Oleh karena itu، harus merupakan peran negara untuk ikut campur dalam 

kehidupan ekonomi dan sejauh mana tingkat intervensi itu. 

 kapitalismeالرأسمتليةا:ا .12
رأسمتلىا:ا.اmodal، capitalرأسمتلا:ا-رسمتلاقةامنمشتالرأسمتلية"ااإناالكحمة"

kapitalisالرأسمتليةا:ا.اkapitalisme. 23ا

اعحى اختصة امحكية ا: اعحى اتتميز االتي االاقتصطتدي االنظتم اىي االرأسمتلية
االشركتتا االدخلاللأفراداأو اأوارأساالمتلاالذيايوفر االجمعاالمحكية الممتحكتت،
الذيايتًاكماويكوناذلك،ااحصريةاالتنتف اعحىاالأفراداوالشركتتالحاصطولاعحىا

                                                             
21 J Milton Cowan, Hans Wehr A Dictionary of Modern Written Arabic: Arabic-English, 

(New York: Spoken Language Services, Inc, 1961), h.214. 
22  Sigit Winarno dan Sujana Ismaya, Kamus Besar Ekonomi, (Bandung: Pustaka Setia, 

2212), h.265. 
23 Ahmad Warson Munawwir, Al Munawwir: Kamus Arab-Indonesia, (Yogyakarta: 

Pustaka Progressif, 1991), h. 491. 
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ا احصيتة اأستست اأصبات االتي اىي االربح ادافع االتوالي. ااقتصطتدية  مكتسب
 24 الاقتصطتدية.

 pragmatismeالبرغمتتيةا:ا .13
ا" اىيااكحمة االإمذحيزية االحغة امن اامتصطتص اكحمة اىي البرغمتتية"

pragmatismا ا. اعحى ايكون ااستيعتبهم االإندونيسية االحغة اpragmatismeفي والذيا،
عمحيةاأنوايولدالتحبيةاالاحتيتجتتاالإنستنية.ايقي اتدفقاحقيقةافكرةامعافتئدتواال

اىذاا اتستخدم ادولة اأو اشركة الحشخصاأو امظكن ايعتٍ ابراغمتتية االاقتصطتد، في
انلتقت،ا االأوسع االمصطتلح اعحى اتأثتَ اأو اطويل، التأثتَ ااعتبتر ادون اوأنو النظتم،

اوالأكثراأمشيةاىواالربحاالمكتسب.

 ا االحعبة اقواعد ادحض االمفيد اواسعالأاالرأسماليةومن امذىبًت ااعتبروىت امنتصريهت ن
 .(التغيتَاقواعداالحعبةالبرغماتيةالليفالكناالأزمةاألجأتهماإلىاالعودةاإلىا)

Hal ini berguna untuk menolak aturan permainan kapitalisme karena 

pendukung kapitalisme menganggapnya sebagai doktrin yang berspektrum. 

Namun، krisis telah memaksa mereka kembali kepada (pragmatisme) untuk 

mengubah aturan permainan. 

 real estatعقترا:ا .14
كلامبتٌاالبدنيةابمتافياذلكاجميعاالكتئنتتاالتياتعحقااالعقتراتاىياأرضاو

ا25 عحىاالأرض،امثلاالمبتنياوالأشجتراوالأسوار.

 membeli; pembelianشراءا:ا .15
اكشكلامناأشكتلااشراء ىيااحصصطولاعحىاشيءامناخلالاتبتدلاالمتل

 26 الدفع؛ااحصصطولاعحىاشيءامعاالتضاية.
                                                             

24
 Ahmad Irfan Sholihin, Buku Pintar Ekonomi Syariah, (Jakarta: Gramedia Pustaka 

Utama, 2212), h. 381. 
25  Ibid. h. 692. 
26 Meity Taqdir Qodratillah dkk, Kamus Bahasa Indonesia, (Jakarta: Pusat Bahasa, 

2228), h. 185. 
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 اكلافرداإلىاامتلاكا المتتحةا واالسيتسة،اشتوافيويسكناويتدبراأمرامعياعقاريهدف
 أمتمواتكمنافياشراءاالعقتراتقسيلتً.

Setiap individu bertujuan untuk memiliki real estat، tempat untuk tinggal 

dan mengelola pendapatannya. Dan kebijakan yang tersedia baginya ada pada 

pembelian real estat secara angsuran. 

 resesiتدا:االكس .16
ا اىو االنشتطاالاقتصطتدياالكستد االتىاينعك افي االبحد الامزفتضااقتصطتد

الكحياالامزفتضااقتصطتداالبحداالتىاينعك افياالنشتطاالاقتصطتدياالكحياحتىالواا
امضدثا اعمومت اذاتية، االركودالاايزالامسألة التاديداحتلة كتنامقيتسايستخدم

االإجمتليافي االقومي اسقلتاالدخل اعندمت امقيتساآخراالركود اربعتُامتتتليتُ؛
 27لحركوداىواالزيتدةااالبلتلةاابحدة.

 الكساد مرححةوقداأعحنتاعدةادولاأنااقتصطتدىتادخلافعلاا 
Beberapa negara telah mengumumkan bahwa perekonomian mereka sudah 

memasuki tahap resesi. 

    : debitur المدين .11

 mengambil،اuntuk meminjam"امشتقةامنادانا)دين(ا:االمدين"اإنااكحمة

pinjamanا ،untuk menjadi debiturا ،berhutang budi؛berutangا ا:ا. ديون
kewajiban finansial، liabilitas; kewajibanا ا. ادينونة :pertimbangan؛ 

pertimbangan terakhirا ا. ا: اtimbulnya utangاستدانة ا-دائن. ا: .اkreditorمدين

                                                             
21  Ahmad Irfan Sholihin, Buku Pintar Ekonomi Syariah, (Jakarta: Gramedia Pustaka 

Utama, 2212), h. 112. 
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ا-مديون ا: المدينااberhutang، hutang; kewajiban، berkewajiban.28مديونية
اyang berutang، meminjam.29والمديوناوالمدانا:ا

ا32.المديناىواالشخصاأوااللرفاالذيايقبلامناالائتمتناأواالقروض
 فتئدةعناسداداأيادفعةاتضتعفتاأسعتراالاالمدينفإذااتأخرا 

Jika debitur menunda pembayaran maka pembayarannya dua kali lipat 

tingkat suku bunga. 
 hipotek:اارىن .18

ا ا: اmenggadaikanرىن اdeposito sebagai jaminan؛  hipotek (dalam real؛

estate).31 

ا اىي امناالرىن االممتحكتت افي االضمتنية ااحصقوق امنح امع االدين أدوات
فياىذهااحصتلةاالمقتًضاقتدرااعحىااستخداماا.المقتًضالحمقرضاكضمتنالالتزامتتهت

التزامتتاالدفعاعحىاسقطاالمحكيةابعدادفعامدفوعةاا.لاىذهاالخصطتئصأوااستغلا
اكبتَاالاندونيسية،ارىناىوانوعامنارىنيةا)ولكناا32.بتلكتمل الأثنتءافياالقتموس

الااتتارك(الذينارىنتاالبضتئعا االأجلاالتياتحتويا؛ اعناالديوناطويحة شهتدة
اكلامنااحصقافيافتتورةا عحىاالأحكتماالتيامظكنااناتتاركاالدائنتُاجزءامناأو

ا33.طرفاثتلث
 جزءامناالعقتراالذياارتفعتاقيمتوارهنمقتبلااأواأنامضتولااحصصطولاعحىاقرض 

                                                             
28  J Milton Cowan, Hans Wehr A Dictionary of Modern Written Arabic: Arabic-English, 

(New York: Spoken Language Services, Inc, 1961), h. 321. 
29  Ahmad Warson Munawwir, Al Munawwir: Kamus Arab-Indonesia, (Yogyakarta: 

Pustaka Progressif, 1991), h. 438. 
32  Sigit Winarno dan Sujana Ismaya, Kamus Besar Ekonomi, (Bandung: Pustaka Setia, 

2212), h.142. 
31 J Milton Cowan, Hans Wehr A Dictionary of Modern Written Arabic: Arabic-English, 

(New York: Spoken Language Services, Inc, 1961), h. 363. 
32  Ahmad Irfan Sholihin, Buku Pintar Ekonomi Syariah, (Jakarta: Gramedia Pustaka 

Utama, 2212), h. 311. 
33  Meity Taqdir Qodratillah dkk, Kamus Bahasa Indonesia, (Jakarta: Pusat Bahasa, 

2228), h. 525. 
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Atau mencoba untuk mendapatkan pinjaman terhadap hipotek، bagian dari 

real estat  yang telah dievaluasi harganya. 

 bunga:اافتئدة .19

ا" االكحمة افتئدةإن ا: افيد امن امشتقة "untuk manfaat،اmembantu،ا

memanfaatkan،اbisa berguna،اmembawa keuntungan،اakan berguna،ا

menguntungkanا ا. ا: اlebih menguntungkanا،lebih bergunaافيد ا:ا. افتدة
utilitas،اkegunaan،اmanfaat،اkeuntunganا ا. ا: ا،pemanfaatanاستفتدة

penggunaanا.ا ا: اجافوائد  bungaا،keuntungan؛اmanfaatا،faedahا،utilitasفتئدة

(pada uang)ا اmoralا،pelajaran yang bermanfaat؛ .اpenggunaan (misalnya obat)؛

ا ا: اmenguntungkanا،bermanfaatا،bergunaمفيد اinstruktif؛ ا. ا:  ،Isiمفتد

substansi، maksud، makna.34اا

تهمةاإضتفيةافرضتافيامعتملاتاإقراضاافتئدةامناالنواحياالاقتصطتديةاىي
االمتل االمتلاقدااستوفىا. االممترسةاالمزىرة ااحصتليةامجح االعحمتءاالإندونيسيتُا وفقت

تًضالحاصطولاعحىاأموالاوردت.االتعويضتتاالمدفوعةامناقبلاالمق؛االمعتيتَاالربت
 ا35.الفتئدةاالتياأعرباعنهتافياالمئة

 premi:ااقسط .22

اواالكحمة احرفيتا"قسط" ااتعتٍ :untuk mendistribusikan،اuntuk 

membayar angsuranا افياadil.36ا،dalam keadilanا،untuk bertindak adil؛ االأثنتء
اpremi".31 قسطاتأمتُ"امعنهتا""

                                                             
34  J Milton Cowan, Hans Wehr A Dictionary of Modern Written Arabic: Arabic-English, 

(New York: Spoken Language Services, Inc, 1961), h. 134-135. 
35  Ahmad Irfan Sholihin, Buku Pintar Ekonomi Syariah, (Jakarta: Gramedia Pustaka 

Utama, 2212), h. 182. 
36  J Milton Cowan, Hans Wehr A Dictionary of Modern Written Arabic: Arabic-English, 

(New York: Spoken Language Services, Inc, 1961), h. 162. 
31   Ahmad Warson Munawwir, Al Munawwir: Kamus Arab-Indonesia, (Yogyakarta: 

Pustaka Progressif, 1991), h. 1118. 
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اتأمتُا اشركة اإلي ابعضاصندوق ابتوفتَ االتأمتُ االمشتركتُ االتزام اىو قسط
ويتمادفعاتكحفةاتأمتُافياشكلامبحغامقلوعاأوادوريتا؛ابموجبااتفتقافياالعقد

احصوافزاالتيامظكناتقدمظهتا؛اداوثيقةاالتأمتُمناقبلاالمؤمناعحيواإلىاالمؤمناعنايستن
عحىاسبيلاالمثتلافياشكلاامزفتضتااا،مناقبلاالبنوكالحعملاءافيابعضاالمعتملات

فيامعدلاتاالفتئدةاعحىاعملاءاالذينايدفعوناأقستطاعحىاأستسامنتظماوفقتا
االزمتٍ االجدول المجموعة االتأمتُاإلىااحصصطولاعحىا؛ الشركة االواجبادفعهت الرسوم

اكتئنامناالتأمتُضم اتنااحصمتيةاأواالتأمتُاضداالمختطراالتيامظكناأناتصطيب
(premiuim.)38اا

ازيتدةا اكاتفز ا)الأموالاوالأشيتء( اكهدية اأيضت امظكناأناتفسر الأقستطا
ا39.عملتحقيقاال

 لحبنكاالمقرضاقسط،امدتايعتٍاالتزاماالمقتًضابسدادابفائدةاحصصطولاعحىاقرضا 
Mendapatkan pinjaman dengan bunga، yang berarti komitmen peminjam 

untuk melunasi premi kepada bank pemberi pinjaman. 

 pencairanا؛likuidasi:ااتسييل .21

االشركة،ا اأصول ابيع اطريق اعن اتسوية افضلااعن االشركة احل اىو التصطفية
امناتبقىامنامدتحكتتاأوا اوالانتهتء االديون، اوسداد والفواتتَامناالذمماالمدينة،

 42.ديونابتُاأصاتبهت
 sekuritisasi:ااتوريق .22

ا،daun-daunanا،dedaunan"امشتقةامناورقاجااوراقا:اتوريقإناالكحمةا"

daun،اkertas،اuang kertas،اbanknotes،اlogam lembaran tipis،اlogam dilaminasiا.

                                                             
38  Ahmad Irfan Sholihin, Buku Pintar Ekonomi Syariah, (Jakarta: Gramedia Pustaka 

Utama, 2212), h. 668. 
39  Sigit Winarno dan Sujana Ismaya, Kamus Besar Ekonomi, (Bandung: Pustaka Setia, 

2212), h.352. 
42  Ahmad Irfan Sholihin, Buku Pintar Ekonomi Syariah, (Jakarta: Gramedia Pustaka 

Utama, 2212), h. 416. 
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اوراقا.اcatatan pengadilanاوراقاالقضيةا:ا.اobligasi pemerintahومةا:ااوراقااحصك
اuang kertas.41،اbanknotes،اobligasi،اsekuritasمتليةا:ا

أياتحويلامجموعةاا،اsekuritisasiاالسؤالاىوا"توريقاكحمةا"اافياالجمحةاأعلاه
مناالذمماالمدينةاونف االنوعا)عتدةاائتمتن(اأنايكوناالأوراقاالمتليةاالتيامظكنا

التوريقاوعتدةامتاتكوناىيااالائتمتن؛اتداولهت،ابمتافياذلكاأصلاالديناوالفتئدة
امختطرا امستوى اوخفض االإيرادات الزيتدة االمبذولة اعتلية اجودة اذات الائتمتن

الحبنكامظكناأناتزيدا؛االائتمتن االقبض، معاتحويلاالائتمتناوحستبتتامستاقة
الأوراقاليتمابيعهتامناقبلاالبنوكا؛امناالنسبةامنارأساالمتلاواعتمتداتاجديدة

حيثاالأصولاالتياسيتماتحويحهتالذلكاغتلبتامتايشتراالحمستثمريناالمضمونامن
 42(.aset back securities)اإليهتابتسمابدعماالأوراقاالمتليةاالأصول

 stok ؛persediaan ؛saham ؛Aset:ااالأصل .23

اكحمةا"افياالن نظراالاستخداما "اوAset ""اإلىاالأصلاأعلاهايتًجماالبتحثة
اكمتايتبتُا كحمةااوايعتبرامظكناأناتوفراالتغليةالمعتٌاأوسعامناحيثاالاقتصطتد،

أصولامحموسةاحقيقية،امثلاالنقداوالمبتنياوالمكتتب،اوىواامناتعريفاأنا"أصول"
تهتافياالمتلاولااغتَاالمتدياالمحموس،اأواغتَىتامناالأشيتءاالتيامظكناأناتكوناقيم

ا43.مثلاحقوقااللبعاوالنشر
 (ا اببيع االمدينا)فياغتلباالأحيتن( ااتسييليقوم اتوريقأو اأوااالأصل( الذيامظحكو

 سيولةيرىنوالحاصطولاعحىامزيدامناال

                                                             
41  J Milton Cowan, Hans Wehr A Dictionary of Modern Written Arabic: Arabic-English, 

(New York: Spoken Language Services, Inc, 1961), h. 1262. 
42 Ahmad Irfan Sholihin, Buku Pintar Ekonomi Syariah, (Jakarta: Gramedia Pustaka 

Utama, 2212), h. 113. 
43 Sigit Winarno dan Sujana Ismaya, Kamus Besar Ekonomi, (Bandung: Pustaka Setia, 

2212), h.32. 
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Pihak debitur (seringkali saat ini) menjual (melikuidasi atau sekuritisasi) 

aset yang dimilikinya atau menggadaikannya untuk mendapatkan lebih banyak 

likuiditas. 

  
 عباراتالالاقتصاد في شكل  مصطلحاتال .ب 

ااصطلحاتتالم افياشكل افيالالاقتصطتدية  "ضوابطالكتتبااعبتراتاالواردة
 مظهر ستمر أعمتلاالدكتوراالعتلمية" المتلية الأزمتت معتلجة في الإسلامي الاقتصطتد
اكمتايحى:ااىىا،قنلقجي

 kebijakan makro، kebijakan makro ekonomiسيتستتاكحيةا:ا .24

اكحية"،االتيااعبترةامنا" اكحمةا"اسيتستت"اوا" اكحية"امشتقةامن سيتستت
اا اجذر اسيتستت" ا" استسكحمة اىو ا-لكحمتو ا:  ،mendominasiسيتسة

memerintahا ا. اذلك اوبتُ اىي ا-سوساشتقتقهت ا: .اngegat، ulat kayuسيستن

ا ا.اadministrasi، managemen، kebijakanسيتسةا: .اpolitik، diplomatikسيتسىا:

ا ا: اجذراا44.اpolitikus، diplomat، negarawanستسة ا" اكحية ا" اكحمة وبتُاذلك
اtotal، makro. 45الكحمتواىياكحىا:ا

ااأعلاهاالجمحةافي اإلىاا"اعبترةايتًجمالبتحثة اكحية"  kebijakan“سيتستت

makro ekonomi”ا اأعراضاوا، اعحى االمنتقشة اتركز االتي االعتمة االسيتسة اتدابتَ ىي
ا-الاقتصطتداالكحي،افيامجمحهتاأواأعراضاعمومتاتتصطلابسحوكاالاقتصطتداالكحيا

سعتراالعتم،اومعدلاالتضخماالعتم.االنتتجاالقومي،اوالدخلاالقومي،اومستوىاالأ

                                                             
44  J Milton Cowan, Hans Wehr A Dictionary of Modern Written Arabic: Arabic-English, 

(New York: Spoken Language Services, Inc, 1961), h.441. 
45 A. Sayuti Nasution dkk, Kamus Populer Arab-Indonesia, (Jakarta: Diva Pustaka, 

2223), h. 329. 
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يرجعاذلكاإلىاتدابتَاالانتعتشاالاقتصطتدياالتيايتعتُاأناتتخذىتاالبحداناالمتضررةا
امناالأزمة.

 لتجنيبااسياسات كليةحيافينصطباعلاجهتاعحىاإتبتعاأمتاالأزمتتاعحىاالمستوىاالمح
 البلاداآثتراالأزمة

Sementara itu، pemulihan krisis di tingkat regional berkonsentrasi mengikuti 

kebijakan makro ekonomi untuk menghindarkan negara-negara dari 

dampak krisis. 

 krisis regionalالأزمتتاالإقحيميةا:ا .25

اكحمةا"االأزمتتا"و"االإقحيميةا"،اعبترةامنا" الأزمتتاالإقحيمية"امشتقةامن
اكحمة"االأزا اكحمةا"الإقحيمية"امشتقةاkrisis، kemelut متتا"معنو"التى ".اوبتُاذلك

اكحمةااقحما:ا .اmenyesuaikan، menyesuaikan diri pada suatu iklim، adaptasiمن

ا ا-اقحيماشتقتقو ا: .اdaerah، wilayah; propinsi، kabupaten administrasiاقتليم

 iklim; teritorial. 46:اااقحيمى.اnegara، pedeesaan، propinsiالاقتليما:ا

االمتعحقةابجميعاجوانبااقتصطتداا اىياالظروفاغتَاالمواتية الأزمتتاالإقحيمية
ا.نةأنايصطيباعحىابمنلقةامعي

 krisis duniaأزمتتاعتلميةا:ا .26
اكمتااعبترةامنا" اكحمةا"اأزمتتا"اوا"اعتلميةا"، أزمتتاعتلميةا"امشتقةامن

اكحمةا"اأزمتتا"اوىذااىواالقولا" "،اىنتاالكحمةا"اkrisis، kemelut وصفتاأعلاه
اليستافقطا االأزمة اان اعحى ايدل امدت االمؤنثاالستلم اعحىاشكلاجمع أزمتتا"

اعحىااضرباجتنباواحد، ااحصتلة اقدامستاالعديدامناالجوانبافياىذه لكنهت
اكحمةا"اعتلمية"ا عوالما:ا-عتلماشتقتقهتاىيااقتصطتداالبحدانافياالعتلم.اوبتُاذلك

                                                             
46  J Milton Cowan, Hans Wehr A Dictionary of Modern Written Arabic: Arabic-English, 

(New York: Spoken Language Services, Inc, 1961), h.188. 
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dunia، alam semesta، kosmosالعتلمتنا:ا.اdua duniaعتلمونا:ا.اpenduduk dunia، 

spesifik، manusiaا ا. ا: اkeduniawian، sekuler; internasionalعتلمى ا:ا. عتلمية
internasionalitas. 47ا

 "اkrisis dunia "اأزمتتاعتلمية"اإلىا"اعبترةفياالنصاأعلاهايتًجماالبتحثةاا
االظروفاغتَاالمواتيةاالمتعحقةابجميعاجوانبااقتصطتداالعتلم.ىواوا
 اإلىااالأزمات الإقليميةتصطيبا اتتاول امت اغتلبت اثم اواسعة، اميةأزمات عالأسواقت

 يصطعباعلاجهتادوناآثتراحتدةاقداتمتداحينتامناالدىر
Krisis Regional dapat mempengaruhi pasar yang luas kemudian seringkali 

berubah menjadi krisis dunia yang sulit untuk ditanggulangi tanpa dampak 

yang parah، yang terkadang dapat meluas dalam masa yang lama. 

 pasar Asiaالسوقاالآسيويةا:ا .21

االعبترة امزيجاىذه االكحمتتا"اىو اىواامن اكمت االآسيوية"، ا" او السوق"
اكحمةا اكحمةاpasar السوق"االذيايعتٍا"ا"موضحاأعلاهاسوفاأناالاشتقتق "،او

ا" االكحمة اامصطتصامن اكحمة اىي االآسيوية" " Asiaاالسوقا ا" ايتستٌ احتى ،"
".االغرضامناالأسواقاالآسيويةاىنتكاىياpasar Asia الآسيوية"اوىذااىواالقولا"

اأمتكناتداول؛اسوقااالأوراقاالمتليةاوالتياىيافيامنلقةاآسيت.

 انف ااالثمتنينيتت وخلال المتضي ثلاثينيتتاالقرن في حصطل كمت االتسعينيتتامن ثم
 السوق الآسيويةالقرنافيا

Seperti yang terjadi di tahun 30-an pada abad yang lalu dan selama tahun 

80-anاkemudian tahun sembilan puluhan pada abad yang sama di pasar Asia. 

 

 

                                                             
41  Ibid.h.636. 
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 krisis keuangan Asiaالأزمةاالمتليةاالآسيويةا:ا .28
كمتاااالأزمة"اوا"المتلية"اوا"الآسيوية"،مناالكحمتتا"اىوامزيجاىذهاالعبترة

امعن االأزمة" ا" اكحمة اأعلاه اكحمةاkrisis، kemelut "اتىتوصفت اذلك اوبتُ ،"
المتلا)جا.اmenjadi kaya، meberi hartaمولااومؤولاا:ا-متلىيااتاشتقتقه"المتلية"ا
اkeuangan. 48المتليةا:ا.اmengenai uang/keuanganالمتليا:ا.اharta bendaاموال(ا:ا

ا".اAsiaا"كحمةا"االآسيوية"اىياكحمةاامتصطتصامنااسماالمنلقةامدتايعتٍا
ااقتًناثماىذهاالكحمتتاسوفاتشكلاالعبترةاالتياتعتٍا"  krisis لذلكاإذا

keuangan Asiaيثاالتمويلاأواالاقتصطتداالتيا"،اىياالظروفاليستامواتيةامناح
 وقعتافيامنلقةاآسيت.

 ارامبكراعحىاىذااالخلرذكإنااالأزمة المالية الآسيويةفجتءتا 
Kemudian datang krisis keuangan Asia sebagai peringatan dini akan 

bahaya ini. 

 pasar modal، capital marketأسواقارأساالمتلا:ا .29
االكحمةا"،اوبتُاذلكاpasar كحمةا"اأسواق"امعنوا" االمتل"اإن "رأس

ارأس ا-ىي ا: اmengepalai، mengetuai، memimpinرأسى ا:ا. ارأسمتل رأساالمتل؛
kapital، modalرأسمتلىا:ا.اkapitalis، kapitalistikرأسمتليةا:ا.اkapitalisme. 49ا

اإلىا" امظكناترجمتهت افياالجمحة اأسواقارأساالمتل" ا" "اpasar modal وىكذا
ىياالأسواقاالذيافياالداخلااتحدثاالمعتملاتابتُاالعرضاواللحباالتمويلا

المؤسستتاالمتليةاوالشركتتاواشركةاتضتمنيةاالتياتقرضاالمتلاعحىاالفتًةاطويحة؛

                                                             
48 Ahmad Warson Munawwir, Al Munawwir: Kamus Arab-Indonesia, (Yogyakarta: 

Pustaka Progressif, 1991), h. 1368. 
49 J Milton Cowan, Hans Wehr A Dictionary of Modern Written Arabic: Arabic-English, 

(New York: Spoken Language Services, Inc, 1961), h.318. 
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االبورصةا افي االتجترة اأن االمتلية االأوراق اسوق اأو االمتل ارأس اسوق اكبتَ؛ نلتق
ا50 الأوراقاالمتليةاالنضجامناأكثرامناسنةاواحدة.

 اعحىا اعحىانصطتئحاوضغوطاأمريكية اعمحتابنتء االجنوبية اكورويت اكتتيلانداو فدول
 تهتاقتصطتديت عحى كثتَة أموال فتدفقتابهتاأسواق رأس المال تحرير

Kemudian negara-negara seperti Thailand dan Korea selatan  yang bekerja 

berdasarkan saran dan tekanan Amerika atas pembebasan pasar modal di 

negaranya telah mengalirkan banyak dana untuk mengatasi perekonomian 

mereka. 

 (gold standart)اsistem emas internasional، standar emasنظتماالذىباالعتلميا:ا .32

االمصطلحح ا"اىذا االكحمة ا"ايتألفامن او انظتم" ا"العتلمي"، او  إنلذىب"
انظم"الكحمة اىي ا-نظتم" ا: اونظتمت  ،menyusun، mengatur، merangkaiنظمت

menggabungkanا-نظم-نظتم.ا ا: اsifat beraturanانظمة ؛اpersesuaian، metodis؛
metode; sistem; aturan، hukum; regulasi sistemا ا. ا:  ،tertib، regulerنظتمى

normal; metodis، sistematisتنظيما:ا.اsusunan; pengaturan kembali، perbaikanا.

 ،pengaransirنتظما:ا.اurutan، sifat beraturan; susunan yang sistematisانتظتما:ا

organisator، adjuster. 51اكحمةا"االذىب"امعنوا"ا ".اemas; koin emas وبتُاذلك
ا ايتًجماemas putih; platinum. 52ذىباابيضا: افياالنصاأعلاه ا"العتلمي" كحمة

ا".internasionalمعا"االبتحث

اب االعتلمي" االذىب انظتم ا" ا"اتلبتحثبحيث امع  sistem emas المتًجمة

internasionalاأوا اقيتسي ابشكل االذىب ايستخدم االذي االنقدي االنظتم اىي "
                                                             

52
  Sigit Winarno dan Sujana Ismaya, Kamus Besar Ekonomi, (Bandung: Pustaka Setia, 

2212), h.82. 
51 J Milton Cowan, Hans Wehr A Dictionary of Modern Written Arabic: Arabic-English, 

(New York: Spoken Language Services, Inc, 1961), h.918. 
52 Ibid.h.313.  
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اومقترنةا االمتل امقتبل اقيمة االأستسية اوالوحدة ا، االشرعية االدفع اعمحة الأستسية
الأستسيةالقيمةاالعملاتاالمختحفة؛اتستخدمالتمويلاالتجترةااالدوليةاوعجزاميزانا

 53 المدفوعتت.

 sistem sterling نظتماالإستًليتٍا:ا .31
اكحمةا sistem كحمةا"انظتم"اوىذااىواالقولا" اكحمةا"االإستًليتٍ"اىي ،"

ا" اىو االبريلتنية االعمحة اعن انيتبة امن اsterling امتصطتص امعااالبتحث". ترجم
"sistem sterlingاىياالنظتماالنقدياالتياتحدداسعراالصطرفاالعمحةابعضاالبحدانا"

اىذها اعند اامريكى ادولار ا)مثل ااستًليتٍ االعمحة اثتبتة اصرف اأسعتر امعيتر مع
 النقلة(المعتلجةاالعجزاالدفع.

 pinjaman luar negeriالإقراضاالدوليا:ا .32
"ا)اشتقتقواpinjaman "امعاالبتحثكحمةا"االإقراض"افياالنصاأعلاهايتًجما

اكحمةا"االدولي"ااشتقتقواىيادال  toدولةا:ا-دول-ننظرافيايقتًض(،اوبتُاذلك

change preiodically، alternate، rotateا ا. ا: اinternasionalدولى ا:ا. دولية
internasionalismeالدولةا)جادول(ا:ا.اpemerintah، negara. 54ا

"الكنافياpinjaman internasional الإقراضاالدولي"امعنتها"ابتلمعتٌااحصرفيا"
ا" اىي االمقصطود ااحصتلة االذيايثتَاpinjaman luar negeri ىذه اقرضاالأمر اىو ،"

ا55 لتزامابدفعاالعودةاضداخترجاالبلاد،اإمتابتلعمحةاالأجنبيةاأوابتلعمحةاكلابحد.الا

 وأطحقاعحيو:اا1914ووجهتواقبلاعتماانظام الذهب العالميأشرفتابريلتنيتاعحىا
االعسكريةام الإسترلينينظا) االنفقتت اونتيجة االأولى االعتلمية ااحصرب ابعد الكن ،)

 الإقراض الدولي ضعفامركزابريلتنيتافيامجتل
                                                             

53  Sigit Winarno dan Sujana Ismaya, Kamus Besar Ekonomi, (Bandung: Pustaka Setia, 

2212), h.226. 
54 J Milton Cowan, Hans Wehr A Dictionary of Modern Written Arabic: Arabic-English, 

(New York: Spoken Language Services, Inc, 1961), h.322. 
55  Ahmad Irfan Sholihin, Buku Pintar Ekonomi Syariah, (Jakarta: Gramedia Pustaka 

Utama, 2212), h. 655. 
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Inggris telah mengawasi sistem emas internasional dan jalannya sistem 

tersebut sebelum tahun 1914، yang disebut (sistem sterling). Namun، setelah 

perang dunia pertama dan sebagai akibat dari pengeluaran militer، posisi Inggris 

di bidang pinjaman luar negeri pun melemah. 

 jaman  geopolitikحقبةاجيوسيتسيةاا .33
االكحمةا ا"اإن امنحقبة" ا-احقتبا-حقبامشتقة ا:  rentangحقتب

waktu yang lamaا اوح-حقب-حقبة. ا)حقب ااحصقبة ا:  ;masa، waktuقوب(

jaman.56احصقبا)جااحقتب(ا:ااabad، masa yang lama (panjang).ا

اإمتصطتصا اكحمة اىواgeopolitik منا"فياحتُاذلكا"اجيوسيتسية"اىي "
لذلك،اعصطراالجيوسيتسيةاىيافتًةاحيثاالدولاا57تأثتَاالجغرافيتاعحىاالسيتسة.ا

االتيالديهتاالقدرةاعحىاالتأثتَاعحىاالوضعاالسيتسيادوليت.

 رنااحصتلياونتيجةاالنفقتتاالعسكريةاعحىاالإرىتباوالعراقاوأفغتنستتناوفياملحعاالق
حقبة جتءتاالأزمةاالمتليةاالعتلميةااحصتليةانتيجةاالإنفتقاالأمريكياالمجنونالتعحنانهتيةا

 وبدءاتشكلاأقلتباجديدة.اجيوسياسية
Pada awal abad ini، akibat dari pengeluaran militer untuk (pemberantasan) 

terorisme، Irak، dan Afganistan، datang krisis keuangan global sebagai akibat dari 

pengeluaran Amerika yang berlebihan، untuk menyatakan akhir jaman  

geopolitik dan awal terbentuknya sebuah kutub (poros) baru. 

 import quotaا،volume impor negara:ا  حجماوارداتاالدولة .34

ااbagian terbesar، volume، ukuran.58احجتم"امعنتها-حجوم-حجمكحمةا"

االا"،اimpor أمتاكحمةا"واردات"امعنتها" اىيادالإن دولةا-دول-كحمة"الدولة"
                                                             

56 J Milton Cowan, Hans Wehr A Dictionary of Modern Written Arabic: Arabic-English, 

(New York: Spoken Language Services, Inc, 1961), h.193. 
51  Meity Taqdir Qodratillah dkk, Kamus Bahasa Indonesia, (Jakarta: Pusat Bahasa, 

2228), h. 485. 
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ا :to change preiodically، alternate، rotateا ا. ا: اinternasionalدولى ا:ا. دولية
internasionalismeا.ا ا: ا)جادول( ا"حجمااpemerintah، negara. 59الدولة إلىاحد

ا.اimport quotaأوااvolume impor negaraا وارداتاالدولة"امظكناترجمتهتاإلى

اوارداتاالدولة اخلالااحجم االمستوردة االبضتئع امن امدكن اأقصطىاقدر ىو
ا60 فتًةازمنيةامحددةا)عحىاسبيلاالمثتل،اخلالافتًةاسنةاواحدة(.

 peningkatan impor،اsurplusزيتدةاالوارداتا:ا .35

اا االكحمة"زيتدة" امنإن ا:-زادامشتقة اومزيدا اوزيتدة  ،bertambah زيدا

berkembangا.ا ا: االزيتدة ا.اtambahan، lebihالزيد؛  ،tambahan، kelebihanالمزيدا:

yang lebihالزيتدةا:ا.اpenambahan، tambahan، ekstra. 61اكحمةا"زيتدة"اىهنتاا لأن
ا.surplusاتقرناجنبتاإلىاجنبامعاالكحمةا"االواردات"اثماترجمتاإلى

زيتدةااالوارداتاىياالدولةامنامعتملاتاالتجترةاالخترجيةالبحداالتياتوضحا
امناقيمةاالصطتدراتافياالتجترةاالخترجية.قيمةاالوارداتاأكبرا

 ا االمؤرخاابناخحدون اقسم ابتُااحجم واردات الدولةوقد افميز المرحلاعمرىت، تبعت
اال انشوئهت اومرححمرححة االواردات، ابتمزفتض اتتميز اتي اتتميز االتي انهتيتهت بزيادة ة

 .الواردات
Sejarawan Ibnu Kholdun telah membagi volume impor negara sesuai 

dengan tingkat perkembangannya kemudian membedakan antara tahap 

                                                                                                                                                                       
58 J Milton Cowan, Hans Wehr A Dictionary of Modern Written Arabic: Arabic-English, 

(New York: Spoken Language Services, Inc, 1961), h.158. 
59
 Ibid.h.322.  
62 Sigit Winarno dan Sujana Ismaya, Kamus Besar Ekonomi, (Bandung: Pustaka Setia, 

2212), h.243. 
61 Ahmad Warson Munawwir, Al Munawwir: Kamus Arab-Indonesia, (Yogyakarta: 

Pustaka Progressif, 1991), h. 591. 
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pertumbuhan negara yang ditandai dengan menurunnya impor dan tahap 

akhirnya yang ditandai dengan surplus atau peningkatan impor. 

 ekonomi islamالاقتصطتداالإسلاميا:ا .36

ا" امكحمة ا"الاقتصطتد" اعحىاekonomi عنته انظرة اقتل اكحمة ا)اشتقتق "
اىياسحماالإقتصطتدي"(.ا" االإسلامي" االكحمة" ا-إن ا: اوسلامة  ،selamatسلامت

bebasا ا-المستلم-السحم. ا: اyang berdamai; damai; Islamالاسلام ا:ا. الإسلامي
bersifat keislaman; islami. 62ا

االا االمفهوم االإسلامياىو اوالسنةااالاقتصطتد االقرآن افي قتصطتدياالذياينشأ
ا) اعمحية اسحسحة االعلاقتت االتوحيدي امنهجية اوبتستخدام  Tawhidiكمرجع،

String Relationاالبشريةا االمعرفة اوتلور اوالتكتمل، افيهت، اتوجد االتي االتفتعل )
(shuratic process). 63ا
 batasan syariahاحصدوداالشرعيةا:ا .31

اا ااحصدود" االكحمة" امنإن ا-حدامشتقة ا: اوحددا  ،membatasiحدا

memberi batas; membedakan، memisahkanا ا. ا: احدود( ا)ج  ،definisiاحصد

hukuman، batas ، peraturan-peraturan. 64االكحمةافياحتُاذلكاا  إن
اشرع اىي ا-"الشرعية" ا:  ;membuat peraturan، undang-undangشروع

menerangkan، menjelaskan شرعىا:ا.اsah، legalشرعيةا:ا.اlawfulness، legality ، 

legitimacy، rightfulness الشرعةا:ا-شرعة.اhukum; syariah، hukum Islam . 65ا

                                                             
62 Ibid.h.654.  
63 Ahmad Irfan Sholihin, Buku Pintar Ekonomi Syariah, (Jakarta: Gramedia Pustaka 

Utama, 2212), h. 259. 
64   Ahmad Warson Munawwir, Al Munawwir: Kamus Arab-Indonesia, (Yogyakarta: 

Pustaka Progressif, 1991), h. 244. 
65 J Milton Cowan, Hans Wehr A Dictionary of Modern Written Arabic: Arabic-English, 

(New York: Spoken Language Services, Inc, 1961), h.465-466. 
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اىيابشأناالقواالااحصدود اىنت افياشرعية االتيايتمااستخدامهت انتُاأواشريعة
االقرآنا اإلى اتشتَ االتي االإسلامية االشريعة اإلى اتستند امصباأن االاقتصطتد تشغل

اواحصديث.

 ا ابتبتٍ االدولة االتزام امدى ااالاقتصاد الإسلاميىو ابتنفيذ ايتعحق الحدود الذي
 الشرعية.

(Alasan pendapat ini) adalah sejauhmana kewajiban negara untuk 

mengadopsi ekonomi islam yang berkaitan dengan penerapan batasan 

syariah. 

 sistem umum; keseimbangan umum (general equilibrium)نظتمامشتًكا:ا .38

اا"،افياحتُاذلكاsistem نظتم"امعنتها"اكحمةا" كحمة"امشتًك"ااشتقتقافي
ا ا: اشرك اberbagi، partisipasi، menjadi mitraىي ا. ا:  ،kemitraanشركة

persekutuan; asosiasi، persahabatanشريكا:ا.اpengikut، peserta، mitra; asosiasi، 

konfederasiا ا. ا: اsosialis; sosialistikاشتًاكى ا. ا: اsosialismeاشتًاكية ا:ا. مشتًك
umum، sendi، gabungan، konkuren، kolektif. 66ا

اكحمةا"انظتمامشتًك"امعا"فياالنصاأعلاهايتًجما  sistem البتحثةااعحى

umum atau keseimbangan umum (general equilibrium)اىياالمفهومالحتوازناا،"
امناقبلا اكلامنهت بتُاالقوةاالاقتصطتديةاتعتمداعحىابعضهتاالبعضاايتماتنشيط

ا) االتياتستنداإلىاالمصطتلحاالشخصطية اindividual interestالقراراتاالفردية تححيلا(؛
حوالياالشروطاالعتمةافياالاقتصطتدابتُاالقلتعتتاالتياتؤثراعحىابعضهتاالبعضا

 67 أواتعويضابعضهتاالبعض.

 

                                                             
66 Ibid.h.468. 

61  Sigit Winarno dan Sujana Ismaya, Kamus Besar Ekonomi, (Bandung: Pustaka Setia, 

2212), h.222. 
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  deposito bankالودائعاالمصطرفيةا:ا .39

االودائعا االكحمة" اإن امن" ا-ودعامشتقة ا:  ،meninggalkanودعت

menitipkan; menyetorkan، menyimpanا ا. ا: اودائع( ا)ج  ،titipanالوديعة

deposito. 68اىافياحتُاذلكاا االمصطرفية" االكحمة" اصرفإن ا ي :untuk 

mengubah، berpaling; mencegah، menghalangi; untuk mengalihkanصرفيتتا.ا
ا :pembayaran، pencairanا-صتَف-صرافة-صراف.ا  ،money changerصتَفىا:

teller، bankerا ا-مصطرف. ا:  saluran drainase، tiriskan; bank; kantorمصطترف

pembayaran، jendela teller. 69ا

ا" اترجمهت االتي اأعلاه االجمحة افي االمصطرفية" اعحىااالبتحثالودائع يكون
"deposito bank"فتظاعحىاالمتلافياىيامبحغامناالمتلاالمودعافيااحصستب؛ااحصاو

احقوقا اتعلىالحعملاء؛ االبنكاأن اعن االصطتدرة االائتمتنافياشكلانقود البنك؛
 70 لالرصيداالنقديافياالبنكالحزبوناالذيناوضعوااأموالهمافياالبنك.

 kontrol internasionalلدوليةا:االضوابطاا .42

 ،untuk mengambil، memegangضبطا:اامشتقةامنإناالكحمة"االضوابط"ا

menyimpan، memiliki di bawah kendaliا ا-مضبلة-ضبلية. ا:  kantorانضبتط

polisi; polisi; protokol; disiplinا-ضتبط.ا ا: ا،mengendalikan perangkatضوابط

regulatorا؛aturan umum،اajaran atau perintahضتبطا:ا.اakurat، tepat، benar. 71ا

ا".internasional الدولية"اوىذااىواالقولا"اكحمةا"
ااايتًجمافياالنصاأعلاه التياترجمهتاواىياكحمةا"االضوابطاالدولية"االبتحثة

ا"االبتحث اعحى االرقتبةاkontrol internasionalيكون اتشمل االتي االأنشلة اىي "
                                                             

68 Ahmad Warson Munawwir, Al Munawwir: Kamus Arab-Indonesia, (Yogyakarta: 

Pustaka Progressif, 1991), h. 1541. 
69
 J Milton Cowan, Hans Wehr A Dictionary of Modern Written Arabic: Arabic-English, 

(New York: Spoken Language Services, Inc, 1961), h.512. 
12  Sigit Winarno dan Sujana Ismaya, Kamus Besar Ekonomi, (Bandung: Pustaka Setia, 

2212), h.151. 
11 Ibid.h.534. 
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اعحىاوا ااحصفتظ اأجل امن االمراقباالمتلي اقبل اأجريتامن االتي اوالسيلرة لتفتيش،
االاقتصطتداالعتلماعحىاالبقتءامستقرة.

 sistem keuangan internasionalنظتمامتليادوليا:ا .41

نظتمامتليادولياىواالأداةاالتياتنظم،اواشراف،اولاايراقباالممترستتاالمتليةا
اوالخ االائتمتن، االمتل، اتشمل اوالاستثمتر،االتي االمتلية، اوالأوراق االمصطرفية، دمتت

ا او اسمستر، اوالاكتتتب، االأجنبية، االاقتصطتداtrustوالعملات افي اجرا، اوىحم ،
 الدولي.

 krisis keuanganالأزمةاالمتليةا:ا .42

اعحىا ابحيثايؤثر االتيالاايفضيامناحيثامتلية، اىيااحصتلة االمتلية الأزمة
امعدلاالنمواالاقتصطتدي.

 اىذ اأمتم االأوروبياإنشتء االاتحتد اتدسادول االمخيفة االأزمة لضمتناانظام مشتركه
االودائع المصرفية  االأبيض االبيت ابتسم االمتادث اومضث المسؤولتُاالشخصطية،

لتكوناأفضلاوأكثرافتعحية.اأمتاالرئي ااالضوابط الدوليةفياالعتلمالتاستُااالمتليتُ
اأس  الوضع افيدعو ابيانظام مالي دولي الفرنسي ارئي االوزراءاجديد، ايؤكد نمت

ا اسبب اىو االأمريكي االمتلي االنظتم افي االمؤولية( اح  ا)انعدام ابأن الأزمة الروسي
 .المالية

Menghadapi krisis yang menakutkan ini negara-negara Uni Eropa 

mempertimbangkan pembentukan sebuah sistem umum atau 

keseimbangan umum (general equilibrium) untuk menjamin deposito 

bank pribadi. Juru bicara Gedung Putih mendesak otoritas keuangan di dunia 

untuk memperbaiki kontrol internasional agar menjadi lebih baik dan lebih 

efektif. Presiden Prancis juga meminta agar dibuat dasar-dasar sistem 

keuangan internasional yang baru sementara Perdana Menteri Rusia  
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menekankan bahwa (kurangnya rasa tanggung jawab) dalam sistem keuangan 

Amerika adalah penyebab terjadinya krisis keuangan. 

 mekanisme intervensi pemerintahآليتتاالتدخلااحصكوميا:ا .43
ااحصكوم ااحصكومةاآليتتاالتدخل االقرار ااستخدام االتي االآلية اىي ايقصطد ي

عحىاتعيتُاامعدلاالاقتصطتدالتاستُاالكفتءة،اخحقاالعدالةاأواالمستواة،اوتحفيزا
 النمواالاقتصطتدياالكحياواحصفتظاعحىااستقرارىت.

 mekanisme pasarآليتتاالسوقا:ا .44
سيقافياآليةاالسوق،اأوانظتمااقتصطتداالسوقاىواآليةاالتىامفصطحةامناالتن

ا72 العقلاالبتطن،اضداالبشرياوقلتعاالأعمتلامناخلالانظتماالأسعتراوالسوق.

 اآليات التدخل الحكوميوىنتكامنايرىاوجوباالتدخلابمتامضققاالانسجتمابتُا
 .عحىامروايكملاكلامنهمتاالآخرادوناتعترضآليات السوق و

Ada pula orang yang melihat perlunya intervensi dalam rangka mencapai 

keselarasan antara mekanisme intervensi pemerintah dan mekanisme 

pasar dengan cara melengkapi satu sama lain tanpa berbenturan. 

 sektor swastaقلتعاالختصا:اال .45
اقبلا امن اتدار انفذت، االتىاتحركة، االإقتصطتد امن اجزء االختصاىو القلتع

ا73أطرافامناالقلتعاالختص،اإمتابشكلافردياأوامؤسسيتا/اشركةامستمشة.

 ااالتاكم احصكومة تستليع لأمسوذجا بهذا التافيز االحعبة االقطاع الخاصبقواعد
 .بتلتاركافياإطتراإمصتبيالدعمامصطتلحاالمجتمع

                                                             
12 Paul A. Samuelson & William D. Nordhaus, Mikro Ekonomi Edisi keempatbelas, 

(Jakarta: Erlangga,1992) h.43.   
13  Sigit Winarno dan Sujana Ismaya, Kamus Besar Ekonomi, (Bandung: Pustaka Setia, 

2212), h.356. 
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Melalui model ini، pemerintah dapat mengontrol aturan permainan untuk 

memotivasi sektor swasta bergerak dalam kerangka positif untuk mendukung 

kepentingan masyarakat. 

 /G8اGroup 8:ااG8الثمتنيةاالكبتر/ .46
ىياالفريقاغتَاالرسميااGroup 8ىذهاالعبترةاىواىذااالمصطلححاللإشترةاإلىا

التىايتكوناأعضتؤىتامناالدولاالصطنتعيةاالثمتنياالكبرى،اأياالولايتتاالمتادةا
يت،االتياتجتمعابتنتظتمالمنتقشةاواليتبتناوألمتنيتاوبريلتنيتاوفرنستاوإيلتليتاوكندااوروس

اأكثرا اىي االعتلمية االظروفاالاقتصطتدية اتعزيز اأجل امن اوختصة االمتبتدلة، المصطتلح
اواحصمتيةا االعتئمة االتى االصطرف اأسعتر امن امحتمل اتشويش امواجهة افي استقرارا

 التجترية.
 penjualan jangka pendek (short selling)البيعاعحىاالمكشوفا:ا .41

ا اعحى االبيع اأواا(short selling)المكشوف االمتلية االأوراق اتحويل ااتفتقية ىي
السحعاالتيالماتكناأوالمايتمابيعهتامناتتريخامعتُ،اولكنالاايزالامظكناشراؤىتا

 74 بسعراأقلاقبلاتتريخاتقديم.
 ا الحادامناG8الثمانية الكبار/وكذلكاتنبو /فيااجتمتعهماالأختَافياطوكيواودعوا

 .لأكثرامناشهراواحداعلى المكشوف البيع
Group 8 /G8/ memperingatkan pada pertemuan terakhir mereka di Tokyo 

dan menyerukan untuk membatasi penjualan jangka pendek (short selling) 

selama lebih dari satu bulan. 

 suku bunga:ااأسعتراالفتئدة .48

اأسعتر" االجمعام " اكحمةىياصيغة اا"ان اواىو  nilai؛اnilai؛اhargaسعر"

tukar،اkuota (pasar saham)ا".ا االكحمة افيدالفتئدةاإن امن امشتقة اا" :manfaat،ا

                                                             
14 Ibid.h. 388. 
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membantu،اfaedahا ا. ا: اlebih menguntungkanا،lebih bergunaافيد ا:ا. افتدة
kegunaan،اmanfaat،اkeuntunganا.ا ا: فتئدةا.اpenggunaanا،pemanfaatanاستفتدة

اbunga (pada uang.)15ا،keuntunganا،laba؛اmanfaatا،faedahا،utilitasوائدا:اجاف

عبءا"اواىىاsuku bunga "اإلىا"أسعتراالفتئدةا"اعلاهأفياالنصايتًجما
التكتليفاالتياصرحابنسبةامئويةامعينةامناأجلاإقراضاالمتلالفتًةازمنيةامعينة؛اىوا

ا16.تكحفةاالائتمتناالمصطرفيالحعميل
 أسعار الفائدةداداأيادفعةاتضتعفتافإذااتأخراالمديناعناس 

Jika debitur menunda pembayaran maka pembayarannya dua kali lipat 

tingkat suku bunga. 

                                                             
15 J Milton Cowan, Hans Wehr A Dictionary of Modern Written Arabic: Arabic-English, 

(New York: Spoken Language Services, Inc, 1961), h. 135. 
16  Ahmad Irfan Sholihin, Buku Pintar Ekonomi Syariah, (Jakarta: Gramedia Pustaka 

Utama, 2212), h. 196. 



 
 

 الباب الخامس
 خاتمة

 

 لاصة الخ .أ‌

‌من‌اللغ ‌وأسلوب‌الألفاظ‌تنسيق‌على‌البيانات‌تحليل‌الباحث‌عمل‌ما‌بعد
‌في‌الإسلاصمي‌الاقتصاد‌ضوابط"‌الكتاب‌ترجم ‌في‌الاقتصادي‌المصطلحات‌حيث
‌العالمي ‌المالي ‌الأزمات‌معالج  ‌واستخلاصة‌يمكن‌الكاتب‌قنطقجي،‌مظهر‌لسامر"

‌:كما‌يلى‌واستنتاجو‌
1. ‌ ‌بين‌تنسيق‌الألفاظ‌وأسلوب‌اللغ  ‌لأن‌تنسيق‌‌الترجم ‌فىالعلاصق  ‌وىذا وطيدة.

‌لذا‌.الكاتب‌رأي‌أو‌فكرة‌نقل‌يؤديان‌إلى‌الترجم ،‌في‌اللغ ‌سلوبأو‌‌الألفاظ
 .المؤلف‌يقصده‌ماع‌يخرج‌لا‌القارئ‌فيد‌منويست‌الذي‌رأيال‌أو‌الفكرة‌فإن

‌الكتاب‌المدروس‌الاقتصادي ‌المصطلحات‌ترجم ‌في .2 ‌،ائقطر‌‌ثلاصث‌في‌ىذا
‌الأول ‌العربي ،‌اللغ ‌في‌استيعابها‌تم‌قد‌التي‌الأجنبي ‌الكلمات‌استخدام:
:‌والثاني.‌(pragmatis)‌البرغماتي و‌‌(system sterling)‌الإسترليني‌نظاممثلاص‌
‌علم‌في‌بو‌خاص‌معنى‌تستحضر‌واحدة‌عبارة‌في‌كلمتين‌بين‌الجمع

‌المصطلحات‌استخدام‌:والثالث ‌.(surplus)‌الواردات‌‌زيادةمثلاص‌‌الاقتصاد،
 .المرابح  و‌المضارب ،‌مثلاص‌نفسها‌العربي ‌اللغ ‌باستخدام‌الذي‌الاقتصادي 

 

 اتقتراحلاا .ب‌

‌المتواضع‌البحث‌ىذا‌في.‌ورضاه‌وتوفيقو‌الرحيم‌الله‌بعون‌البحث‌ىذا‌تم‌فقد
‌لا‌الاقتصادي ‌المصطلحات‌حيث‌من‌اللغ ‌وأسلوب‌الألفاظ‌تنسيق‌الموضوع‌تحت

‌الأخطاء‌فيو‌توجد‌أن‌يستحيل ‌فيو‌وجد‌من‌كل‌ترجو‌آدم،‌كابن‌الباحث اف.
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  ضوابط الاقتصاد الإسلامي 

  في 
  معالجة الأزمات المالية العالمية

  

  

  الدكتور سامر مظهر قنطقجي
www.kantakji.com  

2 0 0 8  

 هضةدار الن
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☼  

  

  }         أَن رآه استَغْنى*    إِن الْإِ�سان لَيطْغَى كَلَّا  {
  ]٧- ٦ :العلق[                                
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  الإهداء

صѧلى    والصلاة والسلام على أفضل الخلق محمد ،الحمد الله العزيز الجبار
  .معلم البشرية وهاديها إلى نور ربها  االله عليه وسلم

  ..أهدي هذا العمل

   ..إلى أمة أنتمي إليها وأحبها

 ،متطاولـة  العالم قرونـاً  تحكمفقد  إلى أمة أعتز وأفتخر بالانتماء إليها

   .ات حادة وضارةث أزموحدوشهد التاريخ لها عدم 

ثم جعلها  )وكَذَلِك جعلْنَاكُم أُمةً وسطاً( :إلى أمة جعلها االله تعالى وسطاً فقال

لِّتَكُونُواْ شُهداء علَى النَّاسِ ويكُون الرسولُ (: على الناس بقوله شاهدة

  .]١٤٣:البقرة[ )علَيكُم شَهِيداً

وصحائف أهلي اللهم أسألك أن تكتب ثواب عملي هذا في صحائف والدي... 

  . فلهم علي فضل الصبر وتحمل تقصيري

أنت خير الراحمين ،وارحمنا ،نايمانحفظ علينا إاو ،ديتَاللهم اجعلنا ممن ه  
  

  سامرالدكتور 
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  الناس من شكر االله شكر

أتقدم بالشكر والامتنان للسيدين باسم عيون السود وعبد الناصر 

وأرجو االله ، طباعة هذا الكتاب لمساعدتهما في الشيخ فتوح 

  . تعالى لهما الأجر والثواب

الجبار السقا كما أتقدم بالشكر للدكتور الشيخ مرهف عبد 

  . لكتابلضبطه هذا ا

سلوم مراجعته ونشره في لأستاذ محمد علي ل وأشكر أيضاً

بسرعة كبيرة ليكون في متناول جميع ) دار النهضة(داره 

  . الناس بالوقت المناسب

والشكر دائماً وأبداً متواصلاً الله العزيز الجبار الخالق البارئ 

  المصور الرحمن الرحيم

  .ولا فهم الفؤاد، القلم  فلولا فضله ما خط

  الدكتور سامر          
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  مقدمة
الأزمات التي تحدث على المستوى الفردي يمكن تدبرها بشكل أو بآخر، إن 

فإن احتاج شخص ما لسيولة فقد يقترض أو يبيع ما عنده ليتدبر أمره، أما 
يب سياسات كلية لتجن إتباعلمستوى المحلي فينصب علاجها على الأزمات على ا

  .البلاد آثار الأزمة
ما تتحول إلى أزمات عالمية  ثم غالباًالأزمات الإقليمية أسواقاً واسعة،  تصيب

يصعب علاجها دون آثار حادة قد تمتد حيناً من الدهر، كما حصل في ثلاثينيات 
التسعينيات من نفس القرن في السوق الثمانينيات ثم القرن الماضي وخلال 

. لآن في السوق الأمريكية التي تمثل ربع اقتصاد العالموكما يحصل ا. الآسيوية
قد  )انغريرونالد (المؤشرات على أن ثورة يرى أن  )١(فالاقتصادي فوكوياما

قد  جنحت عن مسارها الصحيح بصورة خطيرة على امتداد العقد المنصرم
دول ف، إنذار مبكر على هذا الخطركالأزمة المالية الآسيوية ت جاءف، اتضحت

لاند وكوريا الجنوبية عملت بناءً على نصائح وضغوط أمريكية على تحرير تايك
ا خلق فقاعة كبيرة، مم ااقتصادياكثيرة على أموال فتدفقت أسواق رأس المال ا 

رفضت بينما  .سارع الكثيرون بالفرارمالية فيها،  بادرة وجود مشكلةلكن مع 
يكي وأبقت أسواقها المالية مغلقة النموذج الأمر تباعاالصين وماليزيا كدول أخرى 

  .لتلك الأخطارها عرضتل لقمما أو تحت تنظيم صارم، 
أطلق و ١٩١٤ووجهته قبل عام نظام الذهب العالمي أشرفت بريطانيا على 

بعد الحرب العالمية الأولى ونتيجة النفقات العسكرية لكن ، )نظام الإسترليني( :عليه
                                                 

المنظر السابق لانتصار الرأسمالية هو هو أحد المفكرين الأمريكيين البارزين، و Francis Fukuyama، فوكاياما )١(
أفضل نموذج توصلت إليه البشـرية  ك، عقب ايار الاتحاد السوفيتي، "اية التاريخ وخاتم البشر"الغربية، في كتابه الشهير 

  .http://www.newsweek.com/id/162401: ننقلاً ع .عبر التاريخ
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الدولي وازداد قوة الولايات المتحدة  ضعف مركز بريطانيا في مجال الإقراض
  . الأمريكية المالية لتحتل المركز الأول في العالم

جذور أزمة التضخم التي حصلت في بداية ) روبرت تريفن(وعزا البروفسور 
ثمانينيات القرن الماضي إلى المبالغ المالية الضخمة التي اضطرت واشنطن إلى إنفاقها 

 مطلع القرن الحالي ونتيجة النفقات العسكرية على وفي. أثناء الحرب الفيتنامية
نتيجة الإنفاق الحالية الإرهاب والعراق وأفغانستان جاءت الأزمة المالية العالمية 

   .الأمريكي انون لتعلن اية حقبة جيوسياسية وبدء تشكل أقطاب جديدة
وتلْك  الْقَوم قَرح مثْلُه إِن يمسسكُم قَرح فَقَد مس(: وصدق االله العظيم القائل

بحلاَ ي اللّهاء ودهش نكُمذَ مختيواْ ونآم ينالَّذ اللّه لَمعيلاسِ والن نيا باوِلُهدن امالأي 
ينم١٤٠:آل عمران[  )الظَّال[ .  
رها، فميز بين قسم المؤرخ ابن خلدون حجم واردات الدولة تبعاً لمراحل عموقد 

مرحلة نشوئها التي تتميز بانخفاض الواردات، ومرحلة ايتها التي تتميز بزيادة 
والسبب في ذلك برأيه، هو مدى التزام الدولة بتبني الاقتصاد الإسلامي . الواردات

  .إلا بنفسها إا أمم لا تقرأ التاريخ ولا تتعظ .الذي يتعلق بتنفيذ الحدود الشرعية
دول الاتحاد الأوروبي إنشاء نظام مشترك لأزمة المخيفة تدرس أمام هذه ا

المتحدث باسم البيت الأبيض المسؤولين يحث الشخصية، و لضمان الودائع المصرفية
الرئيس أما . تكون أفضل وأكثر فاعليةلتحسين الضوابط الدولية لالماليين في العالم 

رئيس الوزراء ا يؤكد ، بينملوضع أسس نظام مالي دولي جديدفيدعو الفرنسي 
في النظام المالي الأمريكي هو سبب الأزمة  )انعدام حس المسؤولية(أن بالروسي 

انطلاق الأزمة المالية هي المسؤولة عن المضاربة أن  رئيس البرازيلويرى  .المالية
وزير المالية الروسي تغير دور الولايات المتحدة على الساحة المالية وتوقع  .الدولية
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  . كنقد عالمي تراجع استخدام الدولار بمرور الوقت ية مرجحاًالعالم
في هذا الخضم الواسع، لابد من بيان وتوضيح الفكر الاقتصادي الإسلامي 
وبيان ما لديه من حلول، ولعله الوقت الأكثر مناسبة لإثبات حيوية هذا الاقتصاد، 

الاقتصاديين الذي فمن يمثلون عقلاء العالم اليوم حائرون تائهون هائمون، وعلى 
  .يحملون لواء الاقتصاد الإسلامي أن يدلوا بدلوهم بإيجابية وشجاعة

الاقتصاد الإسلامي، تلك  ضوابط إلى بحاجةاليوم  العالمية المال أسواق إن
الضوابط التي جاء ا الإسلام منذ أكثر من أربعة عشر قرناً وطبقها المسلمون 

خ لهم بأزمات عاصفة كما حصل مع لأكثر من عشرة قرون ولم يشهد التاري
  .الحضارة الغربية حيث اعتاد خدها على اللطم

في التدخل في الحياة الاقتصادية وبيان مدى  دور الدولةلابد من التعرض للذلك 
ها والخشية من آثارونحلل أسباا و الأزمة المالية العالميةذلك التدخل، ثم سنعرض 

  .ثم تزداد الأزمة اشتداداً النمو العالميتباطؤ تبدأ بظهور حلقة مفرغة دخول 
اعتبروها مذهباً واسع دحض قواعد اللعبة الرأسمالية لأن مناصريها ومن المفيد 

وذلك . اللعبةير قواعد يتغل) البرغماتية(الطيف لكن الأزمة ألجأم إلى العودة إلى 
 وخلال كل ذلك سنتعرض لرأي. أوربيا وأمريكياالحلول المقترحة دراسة ب

كحل للأزمة ولضمان ضوابط الاقتصاد الإسلامي ثم سنوضح  الإسلاميالاقتصاد 
  .عدم عودا ثانية

، ويؤكد هذا المثل "عليه على شيء شاب من شب: "يقول المثل الشعبي
وهو أهم خبير أكاديمي في الولايات المتحدة في مجال دولة البطاقة  )روبرت مانينغ(

معظمكم على الأرجح أن الثورة الأمريكية كانت في  لقد نسي": الائتمانية، بقوله
معظمها بقيادة المخططين العظماء الذين كانوا قد اقترضوا مبالغ طائلة من 
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المصارف الأوربية بشروط قاسية جداً وقد أدركوا أنه ليس بالإمكان تحقيق 
كية الازدهار المالي في ظل تلك الشروط الصعبة وهكذا فإن جزءاً من الثورة الأمري

  . ، إا ثقافة الاقتراض)١("كان في التخلص من هذه الديون المالية

  
  
   

  

                                                 
 .، برنامج بث على قناة الجزيرة الفضائية)Trust we Debt Inين دينهم الد(روبرت مانينغ، برنامج  )١(
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  المبحث الأول
  دور الدولة 

أخذ قد في النشاط الاقتصادي وحدوده ) أو التدخل الحكومي(دور الدولة إن 
فهناك من رفض التدخل الحكومي بتاتاً فجعل. زاً واسعاً في النظرية والتطبيقحي 

ضمن تحقيق ليمن الدولة حارساً للمصالح رافعاً شعار الحرية الاقتصادية والمنافسة 
أيد التدخل الحكومي الكامل فجعل من الدولة متدخلة من أهداف اتمع، وهناك 

في كل شيء، وهناك من يرى وجوب التدخل بما يحقق الانسجام بين آليات 
  .خر دون تعارضكل منهما الآالتدخل الحكومي وآليات السوق على نحو يكمل 

أما  ،الاقتصادية قواعد اللعبةل اًفأصحاب الرأي الأول يرون في دور الدولة حارس
  .اللاعب الأساسي وأحيانا الوحيد ةأصحاب الرأي الثاني فيرون في دور الدولة المتدخل

لقد تبنت النظم الحاكمة مختلف الأشكال السابقة، وقد فشل التطبيق الشمولي 
. الأنموذج ائياً من السوقهذا ذريعاً في اية القرن الماضي بخروج  خل فشلاًوالمتد

أنموذج الحرية الاقتصادية  ايةبداية تعلن شهد هذه الأيام أزمة مالية عالمية تو
ويعتبر الأنموذج . بنفسهاالذاتي المطلقة بعدما عجزت محددات السوق عن التحكم 

فما هو مدى التدخل  ضبابية المعالم،حدوده  ، لكنالمرشح ليكون الأصلحالثالث 
   دون خلل أو أزمات عاصفة؟ يهالحكومي بآليات السوق الذي يحافظ عل

حاولت أسلوب الأنموذج الثالث فسيا آدول جنوب شرق قد انتهجت ل
الرئيس الماليزي لذلك كان  .التكامل بين آليات السوق والتدخل الحكوميتوضيح 
ل من صرخ معترضاً على تدخل الحكومة الأمريكية أو )مهاتير محمد(السابق 

لاستيعاب الأزمة الحالية لأا كانت أول المنتقدين له عندما ارتأت حكومته 
 .ي اجتاح الأسواق الآسيوية في تسعينات القرن الماضيالذتريف الالتدخل لوقف 
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 تحكم بقواعد اللعبة لتحفيز القطاع الخاصالتستطيع الحكومة ذا الأنموذج 
  .بالتحرك في إطار إيجابي لدعم مصالح اتمع

منهج الاقتصاد الإسلامي في الوقاية من الوقوع في مثل هذه الأزمات عن أما 
  .استخلاصها من الأحكام الشرعيةفيمكن  يةالاقتصاد
أسس   صلى الله عليه وسلمرسول االله أرسى : أسس السوق الإسلامي: أولاً

كان أول ما فالمدينة المنورة لبناء الدولة الإسلامية عند هجرته إلى السوق الإسلامي 
  صلى الله عليه وسلمثم سأل . المسجد لتربية النفوس على الفضيلة والإيمانهو بناه 

: لاقوعن السوق فدلُّوه على سوقٍ لليهود، فأمر بإشادة سوقٍ خاص للمسلمين 
" نبرضلَا يو نقَصتنفَلَا ي وقُكُمذَا سهاجرخ هلَيوهذا دليلٌ على وجوب  )١("ع

استقلالية أسواق المسلمين، وحرمة انتقاصها باحتكارٍ أو فساد أو غش، وما إلى 
  .ذلك، وفيه أيضاً دليلٌ على حرمة فرض الرسوم والضرائب على الأسواق

مبدأ الحرية   صلى الله عليه وسلمرسول االله  أوضح: ضوابط السوق: ثانياً
دعوا الناس يرزق االله بعضهم من لا يبيعن حاضر لباد، ": دية قائلاًالاقتصا
وفي هذا تحجيم لأعمال السمسرة غير ادية إلا إذا وضحت الأسعار  )٢("بعض

لا لوا ولا تستقبلوا السوق ولا تحفّ" :في ذلك قوله أيضاًو ،طبقاً للعرض والطلب
شرط التعلم والتفقه إلى  اب ويضيف عمر بن الخط .)٣("ينفِّق بعضكم لبعض

صلى االله عليه  فقال ،كل بائع في السوق لئلا يقع ويوقع الناس معه في الحرام
  .’الربا شاء أم أبى وإلا أكلَ ،فقهينا إلا من في سوق علا يب‘: وسلم

                                                 
  . www.islamport.comانظر الموسوعة الشاملة  -رواه عن إبراهيم بن المنذر )١(
  ١٤٦٨٥: مسند أحمد )٢(
  ١١٨٩: سنن الترمذي )٣(
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لا تبع ما ليس ‘: قي قائلاًعن الاقتصاد الور صلى االله عليه وسلموى 
الات تؤدي لحاحتمالات التراع وجهالة وغرر تزيد من ن ، لما لذلك م)١(’عندك

وهذا ما تنبهت . بيع وشراء وهمية تؤدي في الغالب إلى تدهور الحالة الاقتصادية
ولمدة (ن على العملية يبقون وفالقائم" :إليه أسواق البورصة فعمدت للتخفيف منها

وحصد أو قبض  مدينين وبالتالي يمكنهم بيع وشراء الأصل ذاته عدة مرات) شهر
مثل هذه الخاصة التي (وبالطبع تجبر ... الفوارق الحاصلة بين الأسعار المتغيرة يوميا

السلطات المعنية على تحديد شروط وقيود لمثل هذه  )تساعد على المضاربة
  . )٢("السوق

 تعنى رسمية هيئة أعلى وهي( المالية للرقابة العليا الفرنسية الهيئة ثم أصدرت
 الرمزية والبيوع الوهمية الصفقات تداول بمنع يقضي قرارا )البنوك شاطاتن بمراقبة

 أكثر لا أيام بثلاثة محدد أجل في التقابض واشتراط الرأسمالي النظام ا يتميز التي
  .)٣(العقد إبرام من

 الأسواق في والمتعاملين للمؤسسات يسمح قراراً الهيئة نفس أصدرت كما
  .الفرنسية المنظمة السوق في الإسلامي الصكوك نظام مع بالتعامل المالية
في اجتماعهم الأخير في طوكيو ودعوا  /G8/ الثمانية الكباركذلك تنبه و

  .للحد من البيع على المكشوف لأكثر من شهر واحد
الأدنى مما يشترك به الناس كلهم  الحد صلى االله عليه وسلم رسول االله وحدد

الناس شركاء في ثلاثة ": بقولهدولة تجاه أفرادها، وفي ذلك الحد الأدنى لمسؤولية ال
                                                 

  .١١٥٣: نن الترمذيس )١(
 deنقـلا عـن  . ٣٧، ص ١٩٩٩عامر، البورصة وأسس الاستثمار و التوظيف، منشـورات دار شـعاع،   . لطفي، د )٢(

mourgues, M. "Economie Monetaire institutions et mecanismes" 1984 ..  
ــون )٣( ــوفيس فانسـ ــريعةبـ ــذ ، الشـ ــاد تنقـ ــية   اقتصـ ــالنجر الفرنسـ ــحيفة تشـ ــالم، صـ العـ

http://www.challenges.fr/magazine/0135.16203/reactions.html?limit 1 



 18 العالمية ضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات المالية                                   

ويستدل بذلك على رعاية الدولة أو من يمثلها للمصالح  .)١("الماء والكلأ والنار
للمجتمع، حيث يشترك الناس عموماً بما يتوفر من ماء وطعام وأدوات الأساسية 

  .تساعد في تأمين الطاقة بمختلف أشكالها
 ةللرعي رضرل الحكومات مجال الاستثمار لما فيه من دخو )٢(قد كره ابن خلدونو

 الجباية، وتتمثل الحكومةبوفق المفهوم المعاصر  معنى السلطانويتمثل . د للجبايةافسوإ
  :فالحكومات تسعى لتعويض عجز ميزانياا من خلال .الدولة من الأموالبواردات 

أو  سواق،مبيعات التجار للرعايا وعلى الأ على) الضرائب(المكوس  فرض -
 .استحدثت من قبل كانت قد ازيادة المكوس إذ

 .عظامهم) أي امتصاص(مقاسمة العمال والجباة، وامتكاك  -

 ما يستقيم معه رخاء الدولة ومصالح الرعية، وهو ممارسة التجارة والزراعة، -
  .بيت المال ةالوفاء بحاج ليسو

غلط عظيم "ويصفه بأنه ويدين ابن خلدون هذا السلوك من قبل الحاكم 
  :ويتلخص بما يلي. "متعددة لضرر على الرعايا من وجوهلوإدخال 

مضايقة الرعايا من الفلاَّحين والتجار لعدم التكافؤ بين رأس مال السلطان،  -
ورؤوس أموالهم المحدودة مما يدخل على النفوس من ذلك غم ونكد.  

 .شتري منهملا يجد السلطان من يناقشه في شرائه فيبخس الأثمان على من ي -

تلك  يقوم بإرغام التجار على شراء غلاَّته من زرع وخلافه، وغالباً ما تبقى -
إلى  فإذا دعتهم الضرورة البضائع بأيديهم فترة طويلة تحسباً لتحسن السوق،

 ويستطرد ابن خلدون في سياق .ناثمالأشيء من المال باعوا تلك السلع بأبخس 

                                                 
  .٢٤٧٣: سنن ابن ماجه )١(
 .٤٧٣-٤٦٨، الصفحات ١، ج٢٠٠٤ابن خلدون، المقدمة، تحقيق عبد االله الدرويش، دار يعرب بدمشق،  )٢(
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رأس  ك على التاجر والفلاح منهم بما يذهبوربما يتكرر ذل(: هذا المقام قائلاً
 عن وقعد التجار فإذا انقبض الفلاَّحون عن الفلاحة ماله فيقعد عن سوقه،

 ).أو دخلها النقص المتفاحش التجارة ذهبت الجباية جملة،
لذلك فإن مفهوم الحرية الاقتصادية في الشريعة الإسلامية يتمثل بحرية الفرد 

فالملكية الخاصة مصانةٌ في الشريعة الإسلامية ولا يجوز  ،المضبوطة بمصلحة الجماعة
كلُّ المسلمِ علَى ": عن ذلك صلى الله عليه وسلمالاعتداء عليها لنهي رسول االله 

امرمِ حلالمس: هضرعو الُهمو هملأنه . )١("د كما أن الاعتداء على الملكية العامة أشد
وقد غلَّظ الإسلام عقوبة المعتدي في الحالتين . كلِّهاعتداءٌ على حقوق اتمع 

والسارِق والسارِقَةُ فَاقْطَعواْ أَيديهما جزاء بِما (لقوله تعالى فالسارق تقطع يده 
يمكح زِيزع اللّهو اللّه نكَالاً ما نبوبتحقيق المساواة في تطبيق . ]٣٨:المائدة[ )كَس

إِنما ":  صلى الله عليه وسلملقوله ات على المخالفين يتحقق الأمن في السوق، العقوب
 لَكأَهأقَ الناس لَكُمبهيهِمنف قروا إِذَا سكَان م كُوهرت رِيفيهِم ،الشف قرإِذَا سو 

دالْح هلَيوا عأَقَام يفعالض، والذي نفس محمأَنَّ بيده د لَو  دمحم تةَ بِنمفَاط
مهما وذه العقوبة الرادعة لن يكون هناك اعتداء  ،)٢("سرقَت لَقَطَعت يدها

  .ومقامه الفاعلكانت رتبة 
وانطلاقاً من مفهوم الاستخلاف فإنَّ الملكية هي الشارع في الانتفاع، 

مقيد بإذن الشارع والتصرف هو الانتفاع بالعين، لذلك فإنَّ التصرف بالملكية 
فيمنع السرف والتبذير والتقتير، . سواء كان تصرفاً بالإنفاق أو تصرفاً بتنمية المُلك

وتمنع سائر المعاملات المخالفة للشرع، ويمنع الربا والغبن الفاحش والاحتكار 

                                                 
  .، عن أبي هريرة رضي االله عنه٦٥٤١: جزءٌ من حديث أخرجه مسلم في صحيحه، برقم )١(
  .رضي االله عنه ، عن عروة بن الزبير٤٣٠٤٠: جزء من حديث أخرجه البخاري في صحيحه، برقم )٢(
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  .والقمار وما شابه ذلك
ة ينتفع ا، لذلك تدخل في آليات ثم إنَّ الإسلام ينظر إلى الموارد على أا ثرو

، فحرم الانتفاع من بعض الأموال كالخمر والميتة ولحم الخترير، وحرم ا الانتفاع
الانتفاع من بعض جهود الإنسان كالرقص والبغاء، لما لها من تأثير سيء على اتمع، 

فمن مقاصد ، وبذلك تنبه الإسلام إلى الضرر الذي تحدثه هذه الآليات فمنعها
الشريعة حفظ الدين والمال والعقل،وعليه فأي ضرر مادي أو معنوي يحرمه الإسلام 

إِنما يرِيد الشيطَانُ أَن يوقع بينكُم ( :كما قال تعالى في الخمر والميسر ،وينبه إلى ضرره
ع كُمدصيسِرِ ويالْمرِ ومي الْخاء فضغالْبةَ واودم الْعلْ أَنتفَه لاَةنِ الصعو كْرِ اللّهن ذ

 .]٩١:المائدة[  )منتهونَ
بينما بدأت التشريعات الوضعية بالتصدي لبعض ما حرمه الإسلام كالأموال 

  .المغسولة
على وبالعودة إلى السؤال السابق عن مدى التدخل الحكومي بآليات السوق 

مفهوم تحول فرض الكفاية إلى (طه هو فإن ضابالشكل الذي يحافظ على عمله، 
فأي . )١(’لَا ضرر ولَا ضرار‘:  صلى الله عليه وسلم لقول رسول االله )فرض عين

وحدة اقتصادية تساهم بإحداث ضرر بيئي أو اجتماعي أو اقتصادي بشكل مباشر 
ا لأته إزالعلى القائم على السوق إجبار الوحدة التي أحدثت الضرر على يترتب 

هي المسؤولة عنه، أما الأضرار البيئية والاجتماعية التي تحدثها الوحدات الاقتصادية 
بشكل غير مباشر فيجب عليها جميعاً المساهمة في محاربة هذا الضرر ولو قام به 
البعض جاز ذلك، فإن عم الضرر تحولت إزالته من فرض كفاية يمكن أن يقوم به 

وهذا من باب التكافل . به جميع الوحدات البعض إلى فرض عين يجب أن تقوم

                                                 
  ٢٣٣٢:سنن ابن ماجه )١(
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والتضامن، فالمسلمون على هذه الأرض كلهم في سفينة واحدة لا يحق لأحد منهم 
  .أن يخرق مكانه ولو كان ملكه

مدى أهمية استقلالية أسواق المسلمين فقام بتنبيه الناس  وقد أدرك عمر 
 دخل فلما . ة لغيرهموطلب منهم القيام ذه الأعمال لكفاية الناس من الحاج

، ولما اجتمع الناس أخبرهم بذلك )الأجانب(السوق ذات مرة ولم ير فيه إلاّ النبط 
إن االله أغنانا عن السوق بما فتح علينا، : في ترك السوق، فقالوا) لامهم(وعذلهم 

هم كم إلى رجالليحتاجن رجالُ) أي تركتم السوق(واالله لئن فعلتم : فقال 
كم إونساؤفهو يحلل . مما يشير إلى مدى تدخل القائم على السوق. هملى نسائ

  . ويتوقع فينصح ويرشد خشية الوقوع في المفاجآت
  لكن ما مدى التزام الأفراد والمؤسسات بذلك كله؟

  :مصدر الإلزام
ن مصدر الإلزام في الأنظمة الوضعية التشريع السائد والعقد الاجتماعي الذي إ

كما (تمع بشكل صريح أو ضمني، وفي حالة توسع هذا العقد يربط عناصر ا
) يحصل في حالة العولمة وازدياد حجم الشركات حيث يمتد عبر الدول والحدود

فسوف يضعف هذا الإلزام، وسيصعب على التشريعات الوضعية لكل دولة أن 
  :هأما الإلزام في الشرع الإسلامي فمصدر. تتحكم به إلا بصورة جزئية ومحدودة

مما يحقق رقابة مستمرة إضافة إلى الثواب المرتقب من تحقيق : إيمان كل فرد )١
وإِن تبدواْ ما في أَنفُسِكُم أَو ( هذا الإلزام، ومرد ذلك كله هو الخوف من االله

اللّه كُم بِهباسحي فُوهخ٢٨٤: البقرة[ )ت[.  
بكونه يجابي بالنسبة لأمته ومجتمعه دور الفرد الإ: الأخلاق المنبثقة من شريعة االله )٢

مسؤولاً عن تحقيق مصالحها في حدود طاقته وإمكاناته ومشروعه الاستثماري، 
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فكل فرد في اتمع المسلم مسؤول عن خدمة ومصلحة هذا اتمع كل 
: ابن عيينة، قالروى  .)١(حسب موقعه ووظيفته وسلطته واختصاصه وطاقته

يا أمير المؤمنين، إن شئت : فقال، فرأى ما فيهبتاج كسرى،  لما أوتي عمر 
أنت أمين االله فيهم، فهم مؤدون إليك ما أديت إلى : أجل، قال: حدثتك، قال

يدل هذا الأثر على الرقابة الذاتية و. صدقت: االله، فإذا رتعت رتعوا، قال
االله في نفسه ورعيته لما راقبت ، إذ أنه لو لم يراقب الموجودة عند عمر 

ولمَ ،في أموال الأمة ومرافقها ه االلهَرعيتن بعده على سيرتها سار م.  
) اأَيها الَّذين ءَامنوا أَوفُوا بِالْعقُودي(َ من مثلِ الآية الكريمة :الأحكام الشرعية )٣

، حيث )٢(’الْمسلمونَ عند شروطهِم‘:  صلى الله عليه وسلم، ومثلِ قوله ]١:المائدة[
ه الأحكام وتطبيقاا أوامر لابد من تنفيذها، وإلا عد المسلم عاصياً إن تمثل هذ
  .تركها

إن نمط السلوك الإنساني للفرد المسلم هو سلوك محكوم بالقيم الأخلاقية 
الإسلامية التي تقوم على المسؤولية أمام االله، أياً كان مصدر الالتزام سواء كان 

المرتبطة ذا  ةع الغير، مما يلزم مراعاة القيم الإنسانيذاتياً من نفسه، أو تعاقديا م
خاصة في مجال العمل المالي  )٣(السلوك كالقناعة والصدق والأمانة والوفاء والعدل

العمل في الشؤون المالية مزلّة قَدم لا يثبت فيها ضعفاء الأخلاق، ولا هزيلو (لأن 
  . )٤()لدنياالإيمان الذين تزيغ أبصارهم عند أول بارقة من ا

                                                 
  .٢٤، ص ١٤١سامي، الاستثمار الإسلامي قائم على الأخلاق والقيم الروحية، مجلة الاقتصاد الإسلامي، العدد . قابل، د )١(
  باب السمسرة: صحيح البخاري )٢(
، سلسلة حلقات نقاشية بمركز صالح كامل للاقتصاد الإسلامي يومسائل تتعلق بمنهجية البحث في الاقتصاد الإسلامقضايا  )٣(

  ٥٢ص . ١٩٩٧بجامعة الأزهر، 
  .، منشورات بنك دبي الإسلامي٣٩٩يوسف، حسن الإدارة، مجلة الاقتصاد الإسلامي، الد الأول ص . القرضاوي، د )٤(
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واالله لما يزع االله (: الإلزام بقوله عمر بن الخطاب ولقد أطّر الفاروق 
إن درة عمر ": ، وفسر القرضاوي ذلك بقوله)١()بالسلطان أعظم مما يزع بالقرآن

إنما هي رمز لسلطة القانون، ورقابة الحكومة وإشرافها على تنفيذ أحكام الإسلام 
ولتحقيق  .)٢("ه القرآن، ردعته عقوبة السلطانوتوجيهاته، فمن لم يردعه توجي

الأمر بالمعروف والنهي (الرقابة على السوق والمال كان تشريع الحسبة في الإسلام 
  :، ويدل على ذلك)عن المنكر

ولْتكُن منكُم أُمةٌ يدعونَ إِلَى الْخيرِ ويأْمرونَ بِالْمعروف وينهونَ (: قوله تعالى -١
كَرِعنالْم ١٠٤: آل عمران[  )ن[. 

والْمؤمنونَ والْمؤمنات بعضهم أَولياءُ بعضٍ يأْمرونَ بِالْمعروف ( :قوله تعالى -٢
 .]٧١ :التوبة[ )وينهونَ عن الْمنكَرِ

من رأى منكم منكراً فليغيره بيده، فإن لم يستطع ‘ : صلى الله عليه وسلموقوله  -٣
 .)٣(’لم يستطع فبقلبه، وذلك أضعف الإيمان فبلسانه، فإن

مر معنا سيكما بالرقابة والمساءلة لمن يستعملهم،   صلى الله عليه وسلموقد قام 
على صبرة طعام فأدخل  مرلما بالحسبة   صلى الله عليه وسلمقام و .ابن اللتبيةبحديث 

أصابته : ، فقال’صاحب الطعامما هذا يا ‘: يده فيها فنالت أصابعه بللاً، فقال
أفلا جعلته فوق الطعام حتى يراه الناس من غش فليس ‘: السماء يا رسول االله، قال

  .)٤(’منا

  :القطاعان العام والخاص وصراع البقاء

                                                 
 .١٩٩٣بيروت،  -وطي، عبد الرحمن جلال الدين السيوطي، الدر المنثور، دار الفكر السي، الخطيب هأخرج )١(
  .١٩٩١يوسف القرضاوي، مشكلة الفقر وكيف عالجها الإنسان، مؤسسة الرسالة ببيروت، . د )٢(
  .أخرجه الشيخان )٣(
 .أخرجه مسلم )٤(
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تسهم المؤسسات الصناعية العامة في كثير من البلدان بنسبة كبيرة من الناتج 
وتسهم المنشآت العامة . لعملية التصنيعالصناعي، بل تشكل أحيانا العمود الفقري 

ما تكون المبادرة من القطاع العام في كثير من  وغالباً. في الاستثمار كبيراً إسهاماً
لكن قرار إنشاء هذه المنشآت أو الإبقاء . المشاريع خاصة الكبيرة أو الحرجة منها

ون قرار الإنشاء فقد يك. بما تحققه من فوائد وإنجازات للاقتصاد المحلي عليها رهن
تلبية لحاجة اقتصادية أو توفيراً لمنتجات تعتبر هامة للوصول إلى تحقيق الاكتفاء 

القرار سياسياً يهدف لتشغيل أكبر قدر ممكن من اليد مصدر وقد يكون . الذاتي
العاملة أو لصيانة السلام الاجتماعي أو يهدف إلى دعم شركات عامة أخرى أو 

إلا أن أداء . وقد يكون لأهداف عسكرية ودفاعية. دعم أسعار سلع أساسية
  .ما كان مخيباً للآمال المنشآت العامة في البلدان النامية غالباً

إن الكلام عن أهمية دور القطاع العام أو دور القطاع الخاص أو سيطرة 
إلى جنب غير مفيد إذا لم يترافق مع الكلام  أحدهما على الآخر أو تعايشهما جنباً

  .)١(ى كل منهما فالقرار السياسي لا يكفي لوحدهعن جدو
الأهمية لا تخوله  في الحياة الاقتصادية، لكن هذه اًمهم يلعب القطاع العام دوراً

فقصور الإدارة . التمادي في الفشل فلكل عمل جدوى وفائدة تحدد درجة أهميته
والتوقف عن  عن أداء مهامها على أفضل وجه وبمعايير الإدارة الجيدة يعني السقوط

كما أن تقاعس العمال عن أداء عملهم على أحسن وجه وبالجودة المطلوبة . العمل
  :بالنقاط الآتيةويمكن تلخيص أسباب تدهور القطاع العام . يعني الفشل

البطالة الهيكلية أو البنيوية بحجة إيجاد عمل لأكبر عدد ممكن من العمال ولو  .١
                                                 

ى أقل تقدير، فاتخاذ قرار سياسي لإصدار أوراق نقـد  لابد من رفع قدر القرار الاقتصادي إلى مصاف القرار السياسي عل )١(
دون رصيد لمساعدة قطاع سياسي أو حدث معين دون الاستناد إلى أساس اقتصادي في هذا الإصدار فإن ذلك دعامة قويـة  

  .لظهور تضخم مالي يضر بالمصلحة العامة ويؤدي لزيادة البلبلة الاقتصادية
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 .كان ذلك على حساب ريعية المنشأة
ادة نسبة الهدر سواء في الأجور المسددة لتلك البطالة الهيكلية أو بطرق زي .٢

 .مما يؤدي إلى ضعف الإنتاجية. الإنتاج
 .ضعف التخصص الفني وسيادة المحسوبية في شغل المناصب .٣
 .كثرة العوائق الإدارية أو ما يسمى بالبيروقراطية .٤
 .ل الربحزيادة التركيب العضوي لرأس المال الذي يؤدي لانخفاض معد .٥
 . ارتفاع تكاليف الإنتاج .٦
الفساد الإداري، واتجاه الإدارة العليا والوسطى إلى التعلم بالممارسة فضلا عن  .٧

 .ضعف الكفاءات الفنية بين العاملين، بل وانتشار الأمية بنسب عالية
  .طرق التسعير المتبعة .٨

كون قطاع طفيلي أشبه ما ي جنبتيهويترعرع إلى جانب القطاع العام وبين 
والأعمال . حول الزرع فتهلكه وتتعبه لأا تتغذى بنصيبه تعششبالفطريات التي 

الطفيلية هي تلك الأعمال التي تتعيش على غيرها، وتمثل عالة عليها بحيث لو 
اختفت من السوق فلن تجد لها أثراً سلبياً، بل على العكس من الممكن أن نتلمس 

النقابات والغرف التي تقتطع رسوماً ومبالغ ومثال ذلك سلوك بعض . أثراً إيجابياً
إنما تستفيد من  ،لا طائل منها دون أن تقدم أي عمل يذكر تجاه هذه الأعمال

  .وضع احتكاري نتيجة بعض القوانين والأنظمة
من القطاع العام، فهو لا يملك خطة  أما القطاع الخاص فليس أحسن حالاً

هدف محدد، ولا توجهه جهة عامة  إلىواضحة يعمل على أساسها كمنهج للوصول 
لا مانع أن يكون ف. بل إن الارتجالية لديه هي صاحبة المبادرة. أو خاصة بشكل علمي

الربح هو المحرك لآليات القطاع الخاص، إنما بالتأكيد يمكن توجيه الأعمال نحو تحقيق 
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لى ويمكن الإشارة إ. مزيد من الأرباح من خلال منهجية علمية واقتصادية صحيحة
  :يكون ريادياً أنمجموعة من الأسباب التي تقف وراء فشل هذا القطاع في 

التوسع في أنشطة صناعية لا تتطلب رؤوس أموال كبيرة ولا تتضمن مخاطر  •
وقد يكون السبب في خوف هذا القطاع من مصادرة أمواله . استثمار مرتفعة

 .تحت اسم التأميم
 .ضعف القاعدة الاستثمارية •
فيه  لأحكام القضائيةاانون، فالنظام القضائي هزيل وتطبيق ضعف سيادة الق •

 .مماطلة
ن المشكلة لا تكمن في سيادة القطاع العام أو الخاص ولا في تبعية أي منهما ذإ

للآخر، وما مفهوم الصراع إلا سبب من أسباب فشل القطاعين، فكلاهما يشكلان 
كومة إلا وسيلة لضبط هذه إمكانيات الاقتصاد العامة والخاصة وما الدولة أو الح

ولا بأس أن . الإمكانيات لتحقيق أكبر قدر ممكن من الإشباع لأفرادها من القطاعين
يتخلى القطاع العام عن بعض مراكزه لمصلحة القطاع الخاص إذا كان هذا الأخير 

وبشكل مغاير على القطاع العام أن يتدخل في اال . أكثر كفاءة منه في أداء المهمة
فالمنافسة هي أسلوب فعال لتوجيه . يفشل به القطاع الخاص أو يقصر بهالذي 

السياسات الاقتصادية وجدير ذين القطاعين أن يتنافسا بشكل تكاملي فكلاهما 
ويجب أن تتخلى الحكومات عن دعم القطاع العام بأسس غير . يصب في ر واحد

ب والحرفي حالات  اًاقتصادية كالقرارات السياسية باستثناء حالات خاصة جد
  . الكوارثو

إن ديكتاتورية الموظف وظلمه للآخرين في عمله فيما يقبضه من رشوة 
واستغلال لمركزه ومنصبه لتحقيق مصالحه الشخصية لا تقل شأنا عن ظلم 
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وإجحاف التاجر للآخرين في عمله من خلال سعيه لتحقيق الأرباح المتراكمة أو 
لذلك لا يكمن الحل بالاتجاه نحو قطاع . ه حقلتحقيق مصالحه الشخصية دون وج

  . دون آخر، فلا بد من سيادة الأخلاق والفضيلة والتربية الحميدة لجميع الأفراد
 ،وعندما نعالج مشاكلنا الاقتصادية يجب أن نبتعد عن مفاهيم الصراع والتناحر

  .حقوق العامة والخاصة على حد سواءن اضملسريع الفاعل والقضاء الوتوفير 

  
  
  
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  المبحث الثاني
  الأزمة المالية العالمية 

عصف إعصار مالي السوق الأمريكية وامتد أثره إلى باقي الأسواق العالمية، 
وقد أعلنت عدة دول أن . وتنبأ كثيرون بامتداد أثره فترة طويلة من الزمن

اقتصادها دخل فعلاً مرحلة الكساد، ويخشى من تحول الكساد إلى ايار عالمي 
  .يقضي على شركات ودول برمتها

  :قصة الأزمة
 السياسةو  ،)١(يسكن ويتدبر أمر معيشته فيه امتلاك عقاركل فرد إلى  هدفي

 :هيالمتبعة عادة  الإجراءاتوتكون . اًتقسيط ء العقارشراالمتاحة أمامه تكمن في 
  .)٢(الحصول على قرض بفائدة .١
  .شراء عقار بأموال القرضثم  .٢

  :عادة ما تنص على أن شروط عقد القرضلكن 
 البنك المركزي فائدة أسعار الفائدة متغيرة أي ليست ثابتة ومرتبطة بسعر )١

)Libor + x ( حيثx  هي السعر المعلن عنه بين البائع والمشتري والمرتبط
  . بسعر الفائدة المعروض من قبل البنك المركزي

  . أسعار الفائدة تإذا تأخر المدين عن سداد أي دفعة تضاعفف )٢
المدفوعات الشهرية خلال السنوات الثلاث الأولى تذهب كلها كما أن  )٣

لسداد الفوائد، مما يعني أن المدفوعات لا تذهب إلى ملكية جزء من العقار إلا 

                                                 
ريات الشرعية، لكن ثمن هذا الحصول في الاقتصاد التقليدي هو العبودية للديون مدى يعتبر الحصول على مترل من الضرو )١(

 .الحياة
في حالة وجود الـرهن  % ٧القروض بدون أصول مرهونة فائدا أعلى من تلك المتمثلة برهن، فإذا كان الإقراض بفائدة  )٢(

  .أكثر، وكذلك السماسرة في هذه الحالة البنوك تكسب. تكون في حالة عدم وجوده% ١٢فإن نسبة 
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  . سنوات ةبعد مرور ثلاث
  :تكون كالتاليالمتاحة ، فإن الخيارات )١(ارتفاع أسعار العقاراتفبفرض 

  .لتحقيق أرباح مجزيةعقاره العقار أن يبيع مالك إما  )١
الحصول على قرض مقابل رهن جزء من العقار الذي ارتفعت  أن يحاولأو  )٢

  .قيمته
الحدي  الميللأن (نحو الإنفاق التي عادة ما توجه سيولة الفر اتو: النتيجةو

  :كما يلي، )١=الأفراد عادة  لاستهلاك
  .الاتمختلف اتوسع في الإنفاق في ال )١
 .تقسيطاً) سيارة مثلاً(صول جديدة الحصول على قرض لشراء أ )٢

  :بالآتي )المدينين( سلوك الأفرادويتلخص 
 .الحصول على قرض بفائدة، مما يعني التزام المقترض بسداد قسط للبنك المقرض - ١
 ).كعقار مثلاً(شراء أصل  -٢
الأصل الذي يملكه أو ) تسييل أو توريق(ببيع ) في غالب الأحيان(يقوم المدين  -٣

 .السيولةمزيد من يرهنه للحصول على 
قرض جديد مقابل رهنه على رهن الأصل يكون الفرد قد حصل وعند  -٤

 .)٢(بسداد قسط إضافي للبنك المقرض هللأصل الذي قدمه، مما يعني التزام
 ).كسيارة مثلاً( آخر شراء أصلثم يتوجه لمزيد من الإنفاق ك -٥

قد فبحسب شروط ع ،فإذا افترضنا أن البنك المركزي رفع سعر الفائدة
زيادة إلى مما يؤدي  ،رفع القسط المترتب على المقترضيالبنك المقرض  فإنالقرض، 

                                                 
 .سنوياً، على أساس معدل الولادات والبالغين والوفيات وزيادة الدخل القومي% ١الزيادة المعقولة لأسعار العقارات هي  )١(
 .مترل هناك واحد مفروض عليه رهن ٢٠في ولاية كليفلاند الأمريكية من أصل كل  )٢(
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ويتكرر رفع سعر الفائدة من البنك المقرض على  .الالتزام بزيادة الأقساط المسددة
المقترض كلما تكرر رفع سعر الفائدة من البنك المركزي مما يؤدي لزيادة الالتزام 

  .تلو الأخرى بزيادة الأقساط المسددة مرة
دولار وبعد الزيادات أصبح  ٧٠٠هو فإذا افترضنا أن أساس القسط المسدد 

دولار، فإن المقترض قد يتأخر بسداد أقساطه لانخفاض تدفقاته النقدية مما  ١٢٠٠
مما يترتب على ذلك زيادة الفوائد بسبب التأخير  .عن السداده يعني احتمال توقف

  . الإفلاسفينتقل من الإعسار إلى العجز ثم
فيكون على التوازي مع سلوك الفرد المقترض  المؤسسات المالية سلوكأما 

  :الآتييتلخص بو
د يستفيليضاعف إيراداته، حيث  )١(يبيع البنك القرض كسندات لمستثمرين -١

لسندات يحقق دخلاً اوبعد بيعه  ،من فوائد القرض التي يسددها المقترض
 .إضافياً بالعمولات والرسوم

 .التي اشتروها المستثمرون من فوائد السنداتيستفيد  -٢
 . يرهن المستثمرون سندام -٣
بالتأمين عليها لدى شركات تأمين يقومون ولإضافة مزيد من الطمأنينة  -٤

 .لدينهم اًضمان
على قرض جديد  ليحصلوا مسندابرهن ن والمستثمرثم سرعان ما يقوم  -٥

 .وسيولة جديدة
ك الأفراد، وهي إفلاسهم واضطرارهم لبيع بالعودة إلى النتيجة المحتملة لسلو -٦

 .عقارام دعماً للسندات

                                                 
  .الذي صعب تصحيح الأثر وتوقعه إعادة البيع تصل إلى ثلاثين ضعفاً، الأمر )١(
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قها اسوأ يؤدي لانخفاض) ما غالباً(فإن زيادة عرض العقارات المعدة للبيع  -٧
 .دخولها مرحلة الكسادواحتمال 

  .فقد السندات قيمتهاإثر ذلك ت -٨
  :فيتلخص بالآتي سلوك الاقتصاد الكليأما 

 .)١(اديق الاستثمارإفلاس البنوك الاستثمارية وصن -١
 .التأمين على السنداتجراء قبض التأمين من شركات التأمين  -٢
 .إفلاس شركات التأمين -٣
 عرقلتهبتسعى المصارف لخفض مخاطرها بالإحجام عن الإقراض عندئذ  -٤

 .بشروط تصعب منحه
يضغط على سيولة الشركات الصناعية وغيرها لإتمام أعمالها الأمر الذي  -٥

 .اليومية
 .ر كساد كبيردبوا هربعد ذلك تظ -٦
 .الحكومات بزيادة سيولة السوق بضخ كميات هائلة لإنعاشهفتقوم  -٧
تحت ضغط الديون بسبب الاستثمار في يكون قد بدأ بالترنح الاقتصاد لكن  -٨

 .الديون
  .ي عالمياحتمال ايار اقتصادأخيراً تجد الأسواق نفسها أمام  -٩

فقد يلجأ  ،العقار هو الرهنإذا كان ف :انخفاض أسعار العقاراتحالة أما في 
في زيادة مما ينتج عنه  .وترك العقار للبنك ليتصرف به المدين للتوقف عن السداد

تقرير أعدته المؤسسة وقد ذكر  .عرض العقارات نتيجة بيعها أو توريقها
ر ن العدد الكبير في المنازل المعروضة للبيع بالمزاد أثّأ: )غلوبل إنسايت(الاستشارية 

                                                 
 .من قيمتها بسبب فقدان السندات لقيمتها% ٤٠بأكثر من في العالم قدرت خسائر صناديق الاستثمار  )١(
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إلى أن هذه وأشار ، يات المتحدة وألحق الضرر بأكبر المؤسسات الماليةعلى الولا
الآثار لم تنته بعد .  

توقع التقرير انخفاض قيمة العقارات وقد ، نقص سيولة المصارف: النتيجةو
لأسباب من بينها بيع  ٢٠٠٨تريليون دولار في  ١,٢بالولايات المتحدة بمقدار 

مع احتمال انخفاض ، في تسديد القروض الكينالمنازل بالمزاد بسبب إخفاق الم
انخفاض الناتج المحلي الإجمالي للولايات أيضاً وتوقع %. ٧أسعار المنازل بمعدل 

مليار دولار بسبب أزمة الرهن  ١٦٦أو ما يمثل % ١,٩بنسبة  ٢٠٠٨المتحدة في 
  . العقاري

  تحليل أسباب الأزمة المالية العالمية 
المنبثقة من فلسفة المذهب الاقتصادي الرأسمالي  لتقليديةا المالية الهندسةأسس إن 

ثر الأكبر فيما حصل، وقد لا يبدو أثر تطبيقات هذه الهندسة المالية لأاالحر لها 
يزيد كرة الثلج تدحرج وأخرى تظهر هناك، لكن هنا التقليدية إلا كفقاعة تظهر 

اس الفكري بالأسهذا الأثر وقد يذهب  ،واضحاً اأثرهويصبح حجمها من 
  .لمذهب الاقتصاديل

  فما هي هذه الأسس الهدامة والمدمرة؟

  : الربا -أولاً 
ارتبطت بوادر الأزمة بصورة أساسية بالارتفاع المتوالي لسعر الفائدة من لقد 

ل زيادة ، وهو ما شك٢٠٠٤ّجانب بنك الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي منذ عام 
وتفاقمت الأزمة . تها وسداد أقساطهافي أعباء القروض العقارية من حيث خدم

، حيث توقف عدد كبير من المقترضين عن ٢٠٠٧لول النصف الثاني من عام بح
  .سداد الأقساط المالية المستحقة عليهم
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وقد نبه . وهذه نتيجة طبيعية لأن الربا عنصر خفي محفز على التضخم
ات والأفراد أعمى اقتصاديون غربيون كبار لهذا الأثر المسيء لكن جشع المؤسس

  ).العالمية(بصيرم بتفضيل المصلحة الفردية بصورة مطلقة على المصلحة الجماعية 
 نوبل جائزة على الحائز الفرنسي الاقتصادي تطرق الزمن من عقدين )١(فمنذ

 بقيادة العالمي الاقتصاد يشهدها التي الهيكلية الأزمة إلى )آلي موريس( الاقتصاد في
 تحت بالايار ومهدد بركان، حافة على الوضع أن معتبرا" توحشةالم الليبرالية"

 وإعادة الأزمة من للخروج واقترح ).والبطالة المديونية( المضاعفة الأزمة وطأة
  :هما شرطين التوازن
 .الصفر حدود إلى الفائدة معدل تعديل -
 %. ٢ يقارب ما إلى الضريبة معدل مراجعة -

  .الإسلامي النظام في الزكاة ونسبة الربا إلغاء مع تماماً يتطابق وهذا ما
  : استغلال على مستوى الاقتصاد الكلي بالنظام العالمي وفيه الربا ضار

هناك ضرر عام يصيب الاقتصاد ككل، فاتخاذ القرار الاستثماري على أساس 
مؤشر الأرباح المتوقعة أسلوب أكثر منطقية وواقعية لأن الربح أداة تخصيص رأس 

 :)٢(يبين ذلك. ي بينما الفائدة الربوية أداة مضللة وضارة بمصالح الناسالمال الحقيق
، مم يولّد )٣(تكاليف الإنتاج) أي تضخيم(توليد تضخم مستمر بسبب زيادة  

 .في المدى الطويل )٤(تغيراً في الثقة التجارية الناشئة عن نظام ائتماني غير مستقر

                                                 
  .، مرجع سابقبوفيس فانسون )١(
 .ة، للمؤلفأيهما أصلح في الاستثمار معيار الربح أم معيار الفائد: بعنوان) ١(راجع سلسلة فقه المعاملات، الجزء رقم  )٢(

(3) Leibling, H., U., S., “Corporate Profitability and Capital Formation: Are 
Rates of Return Sufficient?” Pergamon Policy Studies, NY 1980, p. 70-78 
(4) Simon, H., “Economic Policy for a Free Society”, University of Chicago Press, 
Chicago, 1948, p. 320. 
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الاجتماعية أي اهتمام، فتحرم اتمع  سوء تخصيص الموارد، لأا لا تعير الناحية 
من مشروعات ضرورية فتعيق حركة التنمية فيه، وتحصل المشروعات الكبيرة 

على قروض أكبر وبسعر فائدة أقل، بينما العكس تماماً يحدث ) بحجة ملاءا(
 .)١(بالنسبة للمشروعات المتوسطة والصغيرة والتي قد تكون أكثر فائدة وإنتاجية

لمشروع بالتمويل الذاتي لرأسماله والتخطيط الرشيد لاستثمار أرباحه إن قيام ا 
غير الموزعة يفرز نظاماً ماليا قوياً، بينما تنشغل المشاريع التي تلجأ إلى التمويل 
بالاقتراض إلى تخطيط وجدولة السداد بالدرجة الأولى خوفاً من استحقاقه مما 

 .قد يعرض النظام لعدم الاستقرار
 .)٢(ربح هو المحرك الأساسي للإنتاج والتنميةإن معدل ال 
يميل مستوى الفائدة في قراري الاستهلاك والادخار إلى إبطال تأثير كل منهما  

 .)٣(على الآخر في المدى الطويل
يساير أسعار تذبذب أسعار الفائدة مما  )٤(يبدي الاقتصاد عموماً سلوكاً طائشاً 

جل أو التخطيط بشكل جيد للأعمال، يصعب اتخاذ قرارات استثمارية طويلة أ
مما يضر بمصالح الأمة في المدى الطويل ويعجل من دورة الكساد وما يليها من 

وتميل المصارف إلى خفض نشاطها بالقروض عند . بطالة وتضخم وما إلى ذلك
تباطؤ الأعمال التجارية لاهتمامها بنوعية القرض وشروط إعادة الدفع وإن أي 

الاقتصاد سيؤدي إلى أعداد كبيرة من المستقرضين غير تدهور عنيف في 

                                                 
(1) Enzler & Conrad & Johnson, “Public Policy and Capital Formation”, Federal 
Reserve Bulletin (Oct., 1981), p759. 
(2) Miller, J., “A Glimpse at Calculating and Using Return on Investment”, 
N.A.A. Bulletin, June, 1960, pp. 71-75. 
(3) Samuelson, P. A, “Economics”, 7th ed,. McGraw Hill, New York, 1967. 
p574. 
(4) Friedman, M., “The yo-yo U.S. Economy” Newsweek, 15 Feb, 1982. p. 4. 
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أساسية في  ةالقادرين على خدمة قروضهم وينتج عن ذلك خسارة ائتماني
 .القطاع المصرفي

  : استغلال على مستوى الاقتصاد العالمي بالنظام العالمي وفيه الربا ضار
التي يترع فيها  يهدف إلغاء الفائدة إلى تخليص البشرية من دوامة الحلقة المفرغة

كل شيء نحو الخارج ولعل ذلك من دوافع دوامة الدوران، فالبحث عن تعظيم 
الربح سبب في حرمان البشرية من إنسانيتها، ولا أرى مثالاً أنجع من ذلك سوى 
ذلك الوحش الذي تنامى وكبر من خلال بحثه عن أفضل مجالات التنمية المادية 

لذلك فإن . تحقيق هدفه من الأرباح المتراكمة فاستدمى وتجاوز كل القيم في سبيل
المستثمرين الذين لم تعد السوق المحلية تتسع لأعمالهم سعوا إلى تدويل إنتاجهم، 

  :ودوافعهم لذلك متعددة، ويمكن تصنيف دوافعهم إلى
، حيث التناقض بين الضرورات التي تمليها تطور الرأسمالية والمصالح داخلية 

  .رأسمالي المباشرة لكل شركة أو
 :خارجية، حيث التناقض بين مصالح 
الدولة الأم والدولة المضيفة حول دور الاستثمار المباشر، فالدولة الأم من   -١

مصلحتها أن يؤدي الاستثمار إلى تعزيز قدراا التجارية والتصديرية لترغيب 
البلد المضيف في أن يؤدي الاستثمار الأجنبي فيها إلى دعم ميزان مدفوعاا 

 .بالاستعاضة عن الواردات كحد أدنى
 .الشركات عابرة القارات والدول المضيفة  -٢
 .الشركات ذات الوضع الاحتكاري وشبه الاحتكاري وبين الشركات الصغرى  - ٣
 .الشركات الاحتكارية ذاا  -٤

بيد أن العراقيل التي حالت دون عملية التدويل كمحاولات تنظيم السوق 
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بديلاً عن التصدير استلزم توفير حرية تجارية وتحرير  )١(العالمية بالاستثمار المباشر
للمبادلات وصولاً للاحتكار العالمي كقوة محركة، لذلك سعى المستثمرون إلى 

  . إلغاء أنظمة الحماية والعمل على توطين فروعهم
وجود تجارة سلعية تتمتع : لقد تميزت هذه الأسواق بخصائص عديدة منها

 :لتجارة تؤدي إلى تكوين أسواق مالية موحدة، تتميز بأابحرية الانتقال، وهذه ا

 .تبحث عن فوائض مالية متحررة من جميع الضوابط .١

تسيطر على رأس المال المحلي وتمول التوسعات وتتلاعب بالإقراض والاقتراض  .٢
 مستفيدة من فروق أسعار الفوائد بين الدول التي تضم الشركة الأم وتابعاا،

وتقوم شبكة المصارف الربوية . أشكال التلاعب الماليوهذا يمثل شكل من 
بتأمين الاحتياجات الجارية لحكومات البلاد النامية بفوائد مرتفعة للغاية، حتى 
أصبحت هذه المصارف قوة اجتذاب لرؤوس الأموال من جميع البلدان لتغطية 

لقد ساعد كل ذلك على . الاحتياجات الاستثمارية للشركات عابرة القومية
اختلال تمويلي لدول العالم الثالث مما يزيدهم فقراً ويزيد الدول الغنية إيجاد 

فتحيط بالدول الفقيرة وتترع منها خيراا شاءت أم أبت نحو الخارج  غنى
عجز المدين من تسييل دينه  خطر السيولةضمن حلقة مفرغة، حيث يشكل 

نتيجة رف التضخم ومعدل الص خطراوتصفيته في المدى القصير، ويأتي 
للقروض المقدمة من بنوك الدول المتقدمة إلى الدول النامية حيث تحدد عملة 

                                                 
هو بناء فروع ضمن البلدان الأخـرى، ثم السـعي إلى تحقيـق التكامـل بـين       GloCalالمقصود بالاستثمار المباشر  )١(

محلي، أي فروع محلية لشركات  Local عالمي و Globalاختصار لمصطلحي  GloCalة جغرافياً، والاستثمارات المنتشر
عالمية للاستفادة من العمالة الرخيصة ومن بعض الإعفاءات التشجيعية وللخلاص من حالات المقاطعة كما حصـل لمقاطعـة   

 .البضائع الأمريكية إثر حربي الخليج الأولى والثانية
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القرض في عقد الإقراض بعملات ثابتة كالدولار أو الإسترليني أو اليورو مما 
ا غالباً يؤدي إلى نتائج غير مرغوب ا لمستديني الدول النامية لأن اقتصاديا

 . صرف غير ثابتةما تعاني تضخماً عالياً وأسعار 

وبحساب رياضي ينتقل المال كلياً من أناس إلى آخرين كما يذكر الاقتصادي 
الألماني دكتور شاخت مدير بنك الرايخ الألماني سابقاً في محاضرة له بدمشق عام 

يتضح أن جميع المال في الأرض صائر إلى ) غير متناهية(بعملية رياضية "أنه  ١٩٥٣
 لأن الدائن المرابي يربح دائماً في كل عملية بينما المدين. بينعدد قليل جداً من المرا
ومن ثم فإن المال كله في النهاية لا بد أن يصير إلى الذي  ،معرض للربح والخسارة

لوف أن بضعة بحيث أيربح دائما وأن هذه النظرية في طريقها للتحقق الكامل 
لملاك وأصحاب اويستدين منهم باقي ) المصارف(سيملكون رؤوس الأموال 

 .مأجراء يعملون لحساويصبحون بمثابة المصانع والعمال 

إن النظام المصرفي الدولي ينحاز بشدة إلى جانب المقرضين وغالباً ما ينتهي 
، فالمقرضين الدوليين لا "عبودية الديون"الحال ببعض الدول إلى الوقوع في براثن 

قترضيهم بغية استعادة قروضهم يقدمون قروضاً إذا لم يستطيعوا الهيمنة على م
بينما تتمثل سمة النظام . )١(بصرف النظر عن البؤس الذي ربما يسببه هذا الأمر

الإسلامي في اقتسام المخاطر بالتساوي بين طرفي العملية الاستثمارية من خلال 
 ). الخراج بالضمان(أو القاعدة المستقلة عنها ) الغنم بالغرم(التزامها قاعدة 
الفوائض النقدية دخلت الأسواق الدولية ضمن دائرة خلق الائتمان وبتراكم 

بدون ضوابط دون الحاجة لوجود سلع حقيقية كأساس للتجارة، وهذه التجارة 

                                                 
  .٢٠٠٢كلمة بمناسبة افتتاح مجلس الخدمات المالية الإسلامية في ماليزيا،  مهاتير محمد، )١(
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  .تؤدي إلى تكوين أسواق مالية يغلب عليها الائتمان

  ضوابط التعامل في أسواق البورصة
 :ثلاثة أنواعتصنف الشركات في السوق من وجهة النظر الإسلامية إلى 

نص نظامها الأساسي أا تعتمد الأسس الشرعية في عملها ي :شركات إسلامية.١
 .تدعى بالشركات النقية، وعادة ما يكون لها هيئة شرعية ترعى أعمالها

  .طبيعة عملها مباحة، لكن شاا بعض المعاملات المحرمة: شركات مختلطة.٢
 . شركات محرمة.٣

الية إتباع التحليل الأساسي والتحليل الفني ويتوجب للاستثمار في الأسواق الم
كما هو معروف، ولمن أراد الاستثمار فيها بطرق شرعية فيضيف للتحليلين السابقين 

في أسهم ) الاستثمار والمتاجرة(لمساهمة أو التعامل لذلك فل. التحليل الشرعي
  :ييراعى ما يل، )١(ولكنها تودع أو تقترض بفائدة، شركات أصل نشاطها حلال

في أسهم شركات ) الاستثمار أو المتاجرة(الأصل حرمة المساهمة والتعامل 
ويستثنى ، تتعامل أحيانا بالربا أو نحوه من المحرمات مع كون أصل نشاطها مباحاً

  :بالشروط الآتية) الاستثمار أو المتاجرة(من هذا الحكم المساهمة أو التعامل 
أو ، من أهدافها التعامل بالرباأن لا تنص الشركة في نظامها الأساسي أن .١

  .التعامل بالمحرمات كالخنازير ونحوه
سواء أكان قرضاً طويل الأجل أم قرضاً ، ألا يبلغ إجمالي المبلغ المقترض بالربا.٢

موع أسهم الشركة  ).Market Cap(من القيمة السوقية % ٣٠، قصير الأجل
  .علماً بأن الاقتراض بالربا حرام مهما كان مبلغه

سواء أكنت مدة الإيداع قصيرة أو متوسطة أو ،  يبلغ إجمالي المودع بالرباألا.٣

                                                 
  )٢١(هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، المعيار الشرعي  )١(
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موع أسهم الشركة علماً ) .Market Cap(من القيمة السوقية % ٣٠طويلة 
  .بأن الإيداع بالربا حرام مهما كان مبلغه

من إجمالي % ٥أن لا يتجاوز مقدار الإيراد الناتج من عنصر محرم نسبة .٤
سواء أكان هذا الإيراد ناتجاً عن ممارسة نشاط محرم أم عن ، إيرادات الشركة

وإذا لم يتم الإفصاح عن بعض الإيرادات فيجتهد في معرفتها . تملك لمحرم
يرجع في تحديد هذه النسب إلى آخر ميزانية أو و .ويراعى جانب الاحتياط

  .مركز مالي مدقق
لط عوائد تلك يجب التخلص مما يخص السهم من الإيراد المحرم الذي خا.٥

  :الشركات وفقاً لما يأتي
، سواء أكان ناتجاً من النشاط أو التملك المحرم -يجب التخلص من الإيراد المحرم -

على من كان مالكاً للأسهم سواء أكان مستثمراً أم متاجراً  -أم من الفوائد
، ولو وجب الأداء عند صدور القوائم المالية النهائية، حين اية الفترة المالية

وعليه فلا يلزم من باع الأسهم قبل . سواء أكانت ربعية أم سنوية أم غيرها
  .اية الفترة المالية التخلص

سواء أوزعت أرباح أم لم ، محل التخلص هو ما يخص السهم من الإيراد المحرم -
  .وسواء أربحت الشركة أم خسرت، توزع

مولته أو أجرته؛ لا يلزم الوسيط أو الوكيل أو المدير التخلص من جزء من ع -
  .التي هي حق لهم نظير ما قاموا به من عمل

يتم التوصل إلى ما يجب على المتعامل التخلص منه بقسمة مجموع الإيراد المحرم  -
فيخرج ما يخص ، للشركة المتعامل في أسهمها على عدد أسهم تلك الشركة

اً كان فرد -كل سهم ثم يضرب الناتج في عدد الأسهم المملوكة لذلك المتعامل
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وما نتج فهو مقدار ما يجب التخلص  - أو مؤسسة أو صندوقاً أو غير ذلك
  .منه

بأي وجه من وجوه  -الواجب التخلص منه -لا يجوز الانتفاع بالعنصر المحرم -
  .الانتفاع ولا التحايل على ذلك بأي طريق كان ولو بدفع الضرائب

 على المؤسسة في تقع مسؤولية التخلص من الإيراد المحرم لصالح وجوه الخير -
أما في حالة وساطتها فعليها أن تخبر ، حال تعاملها لنفسها أو في حال إدارا

وللمؤسسة أن ، المتعامل بآلية التخلص من العنصر المحرم حتى يقوم ا بنفسه
  .تقدم هذه الخدمة بأجر أو دون أجر لمن يرغب من المتعاملين

ت بنفسها بذلك أم بواسطة تطبق المؤسسة الضوابط المذكورة سواء أقام .٦
أم لغيرها على سبيل التوسط أو الإدارة لها وسواء أكان التعامل ، غيرها

  .للأموال كالصناديق أو على سبيل الوكالة عن الغير
فإذا ، يجب استمرار مراعاة هذه الضوابط طوال فترة الإسهام أو التعامل .٧

  .اختلت الضوابط وجب الخروج من هذا الاستثمار
بيع الهامش (شراء الأسهم بقرض ربوي من السمسار أو غيره لا يجوز  .٨

MARGIN (كما لا يجوز رهن السهم لذلك القرض .  
ولا أثر ، )SHORT SALEالبيع القصير (لا يجوز بيع أسهم لا يملكها البائع  .٩

  . لتلقي وعد من السمسار بإقراضه إياها في موعد التسلم
نحوه إلى طرف آخر بعد تمام يجوز لمشتري السهم أن يتصرف فيه بالبيع و .١٠

عملية البيع وانتقال الضمان إليه ولو لم يتم التسجيل النهائي له 
)SETTLEMENT.(  
يجوز للجهات الرسمية المختصة تنظيم تداول الأسهم بألا يتم إلا بواسطة  .١١

  . لتحقيق مصالح مشروعة، سماسرة مخصوصين ومرخص لهم بذلك العمل
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  .لا يجوز إقراض أسهم الشركات .١٢
ولا فرق في ذلك بين أن تكون موجودات ، يجوز رهن الأسهم المباحة شرعاً .١٣

، الشركة نقوداً أو أعياناً أو ديوناً؛ أو مشتملة على النقود والأعيان والديون
مع مراعاة شروط بيع الأسهم عند . أم لم يكن، سواء أكان فيها صنف غالب

  .التسييل
  .لا يجوز السلم في الأسهم .١٤
  .على الأسهم )Futures( قود المستقبلياتلا يجوز إبرام ع .١٥
  .على الأسهم )Options(لا يجوز إبرام عقود الاختيارات  .١٦
  .على الأسهم أو عوائدها) Swaps( لا يجوز إبرام عقود المبادلات المؤقتة .١٧
لا يجوز إجارة الأسهم سواء أكان لرهنها أم لغرض بيع المستأجر لها وإعادة  .١٨

أم لإظهار قوة ، أم لقبض أرباحها، رصاتمثلها كما يجري في أسواق البو
  .المركز المالي للمستأجر أم لغير ذلك

تجوز إعارة الأسهم لغرض رهنها أو بقصد منح أرباحها للمستعير كما يجري  .١٩
 .وليس للمستعير بيعها إلا عند تنفيذ الرهن. عليه العمل في أسواق البورصات

ض اللصوصي الذي تمارسه وما ميز أزمة السوق الأمريكي سوءاً شيوع الإقرا
فقد  .مكاتب الرهن والسمسرة وفي ذلك تضاف جريمة السرقة والخداع إلى الربا

سند ملكية الوسيط يأخذ نشرت الصحف الأمريكية قصصاً كثيرة، خلاصتها أن 
أن لا بيت عندها وليس العائلة تجد القرض وبعد فترة قصيرة ء عطاإ البيت عند

  .الشارعأمامها سوى 
 ئة ألف جنديأن أكثر من م) نيويورك ديلي نيوز(ت صحيفة كما ذكر

قد جرى توريطهم بديون طويلة ) ن من العراقبما فيهم الجنود العائدو(أمريكي 
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على المدى القصير من محلات تسمى قروض  المدى لقاء حصولهم على أموال نقداً
نخفضة فيقدم الجنود ذوي الرواتب الم، يوم الراتب وبنسبة فوائد كبيرة جداً

صكوك رواتبهم كضمان لتسديد هذه الفوائد العالية على القروض ذات الأجل 
  .القصير

الحل في الاقتصاد الإسلامي لقضية الربا المتراكم بين الأفراد والمؤسسات إن 
تم فَإِن لَّم تفْعلُواْ فَأْذَنواْ بِحربٍ من اللّه ورسوله وإِن تب(: تعالىوالدول هو قوله 

، لذلك فإن الربا يجب ]٢٧٩:البقرة[ )فَلَكُم رؤوس أَموالكُم لاَ تظْلمونَ ولاَ تظْلَمونَ
كما تفعل المؤسسات المالية  ، لا أن تخفض نسبهأن يلغى وأن يكتفى برأس المال

  .حالياً

  التوسع بالدينفلسفة  - ثانياً 

 الاقتصاد في مألوف أمر بالبيع وتسييلها Securitization الديون توريق
 الصعيد على لكن الأمر توسع .والكمبيالات السندات حسم ذلك ومن التقليدي
: سمي الثمانيات اية في ظاهرة المتحدة وصيرته مصارف الولايات الدولي المصرفي

 يفسر ما وهذا. )١(ديوا توريق المصارف على بسبب تكالب "الثمانينات بجنون"
  .مباشر بشكل الأوربية السوق على الأمريكية السوق في المالي شلالف انعكاس

 قابلة مالية أوراق إلى والمشروعات الدول قروض يهدف التوريق إلى تحويل
  . الائتمان وتوسع السيولة تؤمن مصرفية كأداة العالمية البورصات في للتداول

 فأمامه قديةن لسيولة يحتاج حين أو لآخر أو لغرض بنك مال رأس زيادة فعند
  : حلول ثلاثة

                                                 
  .دولاراً ٢٧,٤٣٩تقدر حصة الفرد الأمريكي من الدين  )١(
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 تؤدي أا الطريقة هذه وعيب العام، الاكتتاب مال رأس لزيادة أسهم طرح -١
  .بالأرباح القدامى المساهمين يقاسمون جدد مساهمين لإدخال

 مصرفية فوائد تحمل هو الطريقة هذه وعيب أخرى، بنوك من الاقتراض -٢
  .قصيرة سداد لآجال التعرض أو مرتفعة

 مقابل جماعيا قرضا يسمى ما وهو العام للاكتتاب ونيةمدي سندات طرح -٣
 الامتياز حق الدائنين تمنح أا الطريقة هذه وعيب. طويلة ولآجال ثابتة فائدة

  . المورق البنك ممتلكات بعض على الرهن أو

 المصرف تعرض فإذا بديوم، الوفاء مقابل المصرف رهون على يعول الدائنون
 يصبح السندات بقيمة الوفاء فإن للإفلاس، يضطره أو اليالم بمركزه يخل لاضطراب

  . به التأخر عن أو الوفاء عن العجز لخطر معرضاً

 :مراحل طرح سندات المديونية للاكتتاب
 مخفض بسعر Secured Assets المضمونة يبيع المصرف المضطر أصوله -
 Special( عليه يطلق متخصص بنك بصورة تكون) ما غالباً( متخصصة لمنشأة

Purpose Vehicle (SPV ا بتوريق الراغبة المصارف أصول الذي يشتريديو 
 ذمة بذلك في الأصول وتدخل. ائتمانيا بدعمها للإفلاس تعرضها شبح ليقيها

  . الإفلاس مخاطر عن المتورق المصرف ويبتعد المتخصص المصرف
 يةملك أو رهن بحقوق مضمونة مديونية سندات إلى المرهونة الأصول تحول -
 مقترضين غالباً يكونون الذين المدنيين من موعة ا دائنا يكون الذي البنك لدى

  ). SPV( لـ بضماناا المديونية سندات فتنتقل
 سنداتباً غال تكون( مالية أوراقا )Issue المصدر( SPV الـ تصدر -
 Leveraged Buyout التوريق محل الديون قيمة تعادل بقيمة) إصدار بعلاوة
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(LBO( المديونية سندات شراء من تمكنها نقدية سيولة على بغية الحصول.  
 مع السندات شراء لتمويل البسيطة المصرفية للقروض SPV الـ تلجأ ماباً غال - 
 حلول عند أو قبل وفوائدها السندات بقيمة المدينين وفاء مواعيد تكون أن مراعاة
عائدها من  المالية وراقالأ مشتري يهم ما( المصرفي القرض بقيمة الوفاء آجال
  .)الفوائد
 خلال من التحويلية قدرته زيادة The Originatorالمتورق  للبنك يمكن -

 ما طريق عن منخفضة استحقاقها بتكلفة تاريخ حلول قبل مديونياته سندات
 من بذلك يرتبط وما الإصدار موفراً مصاريف مالية أوراق من) SPV( تصدره
   .بنفسه رهاأصد واكتتاب فيما لو ترويج

 الأسهم إصدارات سوق المذهل في التداول حجم الدولي البورصات اتحاد وقد قدر
   !دولار تريليون ١,٣ بحوالي ١٩٩٢ عام الأمريكية المتحدة والولايات اليابان بين

  بطاقات الائتمان
دفع للحصول على قرض وتصدرها المؤسسات المالية لعملائها لهي بطاقات 
لذلك تصب هذه البطاقات في زاوية خلق الائتمان  .الخدماتأثمان المشتريات و
  .صة فيما إذا تأخر المدين عن سداد ما سحبهبشكل ربوي خا

وقد أثبتت الوقائع أن الشعب الأمريكي مدين لبطاقات الائتمان، حيث يقضي 
أغلب الناس أوقام في جدولة ديوم بين بطاقات الائتمان المختلفة والمسحوبة من 

  .عديدة مصارف
من الصعب خدمة الرب والبطاقة ): قس كنيسة مونت كارمل(يقول 
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   .)١("الائتمانية في آن واحد، لذلك قررنا التخلص من هذه البطاقات لنعيش حياتنا
تؤدي إلى ديمقراطية ) ديمقراطية القروض(إن : "قائلاً) روبرت مانينغ(ويضيف 

لمزيد من أساليب الحصول على التبعية فكل هذه الإعلانات في التلفزيون تروج ل
القروض، ثمة دعوة مالية من ورائها مؤسساتنا الرسمية وهي أقوى من المسؤولين 

   .)٢("السياسيين
روبرت (يقول  اأما تسويق هذه البطاقات فقد وصل إلى المنح ااني كم

ئل عن ماهية نسبة الفائدة؟ يقول ، والأنكى من ذلك أن مسوقها إذا س)مانينغ
  .حة لا أستطيع أن أجاوبوبصرا

هي التي تسيطر على كل شيء، فالمصارف ) البرغماتية(والمؤسف بأن المصالح 
أقنعت الكونغرس الأمريكي بتخفيض القوانين التجارية لتمتين صناعة بطاقات 

  .الائتمان وتعزيزها
أنا لا : "وهو أستاذ قانون جامعة هوفسترا) رونالد سلفرمان(يقول المحامي 

ي عناء قراءة معظم الأوراق عندما تصلني من شركة بطاقة الائتمان، أكلف نفس
ومعظم الناس يجدون صعوبة في فهم كميات الأوراق التي تنهال عليهم من 

فهي صفحات عديدة لا يقل عددها عن خمس عشرة ، شركات بطاقات الائتمان
  .)٣("ورقة مطبوعة بحروف صغيرة

ئتمان على التسويق الدعائي في عام ويقدر إنفاق أكبر عشر شركات بطاقات ا

                                                 
، برنامج بث على قناة )Trust we Debt Inدينهم  الدين(قس كنيسة مونت كارمل، برنامج ) فيرني روسل(القس  )١(

  الجزيرة الفضائية

  .مرجع سابق، )Trust we Debt Inالدين دينهم (روبرت مانينغ، برنامج  )٢(

 .مرجع سابق، )Trust we Debt Inالدين دينهم (برنامج رونالد سلفرمان،  )٣(
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وهو محامي ) تشارلز جونتيكا(ويقول المحامي  .أكثر من ملياري دولار ٢٠٠٥
الناس يفعلون ما يشاهدونه في هذه الإعلانات وقد تم إعدادها : "إشهار الإفلاس

والجدير ذكره بأن الإعلانات التي تدعو  .)١("بطرق علمية تؤثر على العقل الوطني
تخدام بطاقات الائتمان أو التي تقول سدد خلال ثلاثين يوماً وإلا ستدفع لعدم اس

  .فوائد باهظة فإا غير موجودة
  .وهذا كله تغرير وتدليس بالناس

 : التسهيلات الائتمانية

بموجبها نح المصرف يمملحقة بالحسابات الجارية، خدمات مصرفية هي 
لذلك . قابل فائدة محددةصاحب الحساب رصيداً بحدود معينة يستطيع سحبه م

بلغت خسارة البورصة ولقد  .أصبحت قرضاً من المصرف لصاحب الحساب بربا
%) ٥٢أكثر من (مليار دولار معظمها  /٣٢٠/أكثر من  ٢٠٠٦في عام السعودية 

   .كان مغطى بموجب تسهيلات ائتمانية
ه بلا وخلاصة القول، أن اقتصاد يقوم أكثر من ثلثه على الاستهلاك يعني اتجاه

  .وقوداً يبقي المحرك مستمراًليس إلا  تزايدالمستهلاك لأن الاشك نحو الايار، 
ثمانية ترليون ومئة وتسعة  ٢٠٠٥الأمريكية عام الديون الوطنية لقد بلغت 

ئتين وسبعة وستين ألفاً وستمئة وستة وسبعين ملياراً ومئة وخمسة وستين مليوناً وم
ولو قسمنا سكان الولايات المتحدة فإن ، سنتاً واثنين وأربعين اًوعشرين دولار

سبعة وعشرين ألفاً وأربعمئة وتسعة : حصة الفرد الواحد من الديون تكون
هذا الدين يزداد بمعدل مليارين وثلاثة و .وثمانية وأربعين سنتاً اًوثلاثين دولار

  !وثمانين مليون دولار لكل يوم
                                                 

 .مرجع سابق، )Trust we Debt Inالدين دينهم (برنامج تشارلز جونتيكا،  )١(
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، )تغير الأمة: ()١(ذلك بأنه) نمايكل هيودسو(ويصف المحلل والمؤرخ المالي 
وصار ، فقد صارت الولايات المتحدة أمة تشتري الأشياء بعد أن كانت تصنعها

فحل على إثر ذلك المركز ، اقتصادها يقوم على الاستهلاك بدلاً من الإنتاج
لذلك فالناس لا تدرك أن  .التجاري محل المصنع كمحرك للاقتصاد الأمريكي

  .يد في اتمع هو نزاع بين الدائنين والمدينينالتراع الاقتصادي الجد

  فقه المداينات
قد و .الاقتصاد الإسلامي إلى الحد من الدين وضبطه في حدوده الدنيايسعى 

آلية التسجيل وكتابة ] ٢٨٢: سورة البقرة[ية في القرآن الكريم آتناولت أطول 
الدين، مقدار : ية الكريمةالديون فسميت آية المداينة أو آية المكاتبة وقد بينت الآ

الدين، أجل الدين، كاتب الدين، العدالة في الكتابة، من يملل هو المدين وكأنه يقر 
بما عليه دون إكراه، المبلغ كما هو دون بخس في القيمة، الشهود وهم شهود 
عدول وفيها تشديد واضح للإثبات والموضوعية، الحياد حتى لا تتشوه الصورة 

وبذلك يمكن ضمان العلاقة بين المدين والدائن حيث لا تخلو معاملة . العادلة
  . وخاصة التجارية منها من علاقة مديونية

ويشكل ضمان الحقوق واستقرار هذه العلاقة توسعة على الناس في معاملام 
  . مما يحقق نشاطا اقتصاديا يساعد في بسط الرخاء بين الناس

فقه الإسلامي أحكام القروض وأثمان البيع وقد تناول فقه المداينات من ال
الخ ..  والحسم النقدي ،وسداد الديون ،والحوالة ،وبيع السلم، والرهنالآجل، 

فالشرع الإسلامي رعى العلاقة بين المدين  .ونظم معاملاا بضوابط محكمة
كقوله ، والدائن وحثّ المدين على قضاء دينه بأحسن مما كان، دون شرط مسبق

                                                 
  .مرجع سابق، )Trust we Debt Inالدين دينهم (برنامج مايكل هيودسون،  )١(
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رحم ‘:  صلى الله عليه وسلموقوله  ،)١(’خيركم أحسنكم قضاء‘   عليه وسلمصلى الله
  . )٢(’االله عبدا سمحا إذا باع سمحا إذا اشترى سمحا إذا اقتضى
وإِن كَانَ ذُو عسرة فَنظرةٌ (وطلب االله تعالى من الدائن إمهال المدين المعسر 

 ريقُواْ خدصأَن تو ةرسيونَإِلَى ملَمعت مإِن كُنت فاستعمل القرآن . ]٢٨٠:البقرة[) لَّكُم
الكريم كلمة التصدق عوضا عن كلمة الديون المشكوك فيها أو الديون المعدومة 

  . حفاظا على شعور المدين ولإبقاء العلاقة بينهما ضمن الإطار الاجتماعي
، ينتظر يساره على الحط من الدين تجاه من كان لا  صلى الله عليه وسلمحث 

  :فقال
  .)٣("را أو وضع له أظله االله في ظلهمن أنظر معس" -
  .)٤("ر االله عليه في الدنيا والآخرةمن يسر على معسر في الدنيا يس" -
قيامة فلينفس عن معسر أو يضع من سره أن ينجيه االله من كرب يوم ال" -

  .)٥("عنه
  :من طرف آخر هناك تشديد على حرمة الدين وضرورة إيفائه

أخذها يريد إتلافها أتلفه من أخذ أموال الناس يريد أداءها أدى االله عنه ومن " -
  .)٦("االله

- "يني٧("غفر للشهيد كل ذنب إلا الد(.  

                                                 
 ٢١٨٣: صحيح البخاري )١(
 ١١٢٩٧: صحيح البخاري )٢(
 .٢٥٤١: صحيح البخاري )٣(
 .٢٦٩٩: صحيح مسلم )٤(
  .صحيح مسلم )٥(
  .صحيح البخاري )٦(
  .صحيح مسلم )٧(



العالمية ضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات المالية  49 

اللهم إني أعوذ "من الدين في دعائه المأثور   صلى الله عليه وسلمتعوذ رسول االله  -
  . )١("بك من غلبة الدين

ها رسول االله صلى االله عليه وسلم من أما النتائج الاجتماعية التي حذّر من
إن الرجل إذا غرِم حدث فكذب ووعد ": فهي قولهالإغراق في الدين 

  . )٢("فأخلف
فإذا انتشر المطل وعدم الدفع فإن الحياة الاقتصادية ستتخلخل وسوف يحجم 
الناس عن البيع بالدين مما يضيق عليهم في معاملام أي أنه سيؤدي لاضطرابات 

فضلاً عن انتشار ذلك بصورة أكبر وتوقف الناس عن السداد والوقوع سوق، في ال
  .بأزمات ائتمانية شاملة كما هو الحال حالياً

: لحق ووجه كلامه للأمة كلها بقولهلنصرة ا صلى االله عليه وسلموقد دعا 
والمتعتع هو الذي أتعبه . )٣("لضعيف فيها حقه غير متعتعيؤخذ للا قدست أمة لا "

  . تردده ومطلهكثرة 
من "وقد طلب الغزالي من المدين أن يمشي لصاحب الدين ويعطيه حقه 

الإحسان فيه حسن القضاء وذلك بأن يمشي إلى صاحب الحق و لا يكلفه أن 
  . فهذا من أدب الدين ورده لدرجة إيمانية أعلى وهي الإحسان "يمشي إليه يتقاضاه

دائن لما له من فضل في التوسعة قائلا لل  صلى الله عليه وسلموقد دعا رسول االله 
  . )٤(’كان االله مع الدائن‘

بشعره واصفا مخاطر الإنفاق علي بن أبي طالب رضي االله عنه أوجز وقد 

                                                 
  .نسائيجزء من حديث، رواه ال )١(
 .٧٩٨: صحيح البخاري )٢(
  .أخرجه الطبراني )٣(
  ٢٤٠٠: سنن ابن ماجه )٤(
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  :)١(الاستهلاكي الممول من الاقتراض بقوله
  على شهوات النفس في زمن العمر   إذا شـئت أن تستقرض المال منفقا
  عليك وإنظارا إلى زمن اليســر   هافسل نفسك الإنفاق من كتر صبر

  فكل منوع بعدها واســع العذر   فإن سـمحت كنت الغني وإن أبت
عنصراً  IIبازل وقد أفردت تلك هي ثقافة اتمع الإسلامي تجاه الديون 

وبإشاعة الإسلام بين أفراده  .ية كبيرةه أهمتأعطأسمته المخاطر الائتمانية وخاصاً 
مخاطر السوق الائتمانية ستكون محدودة جداً لانضباط السوق فإن ثقافة ال ههذ

  .بثقافة الأفراد كما تقدم في مبدأ الالتزام
 اًعام تمويلاً يمثلهو أحد مصارف الزكاة  الغارمين سهممن جهة أخرى فإن 

ويمثل هذا السهم ضماناً اجتماعياً لبيئة الائتمان لأن الزكاة هي . ينهد في رمغَ لمن
  .ية اجتماعيةمساهمة مال

هي مساعدة إنما باتجاه مساعدة المؤسسات المتعثرة لأموال ضخ الحكومات إن 
وهذا ما اُتخذ كحلٍ تجاه الأزمة المالية العالمية  للقوي الذي أخطأ في تصرفاته وتمادى ا

على  لطرف الضعيف في سداد دينهامساعدة إلى سهم الغارمين يوجه بينما  .الحالية
إِنما (سهم الغارمين أحد مصارف الزكاة التي حددها رب العالمين بقوله  مدار العام لأن

الصدقَات للْفُقَراء والْمساكينِ والْعاملين علَيها والْمؤلَّفَة قُلُوبهم وفي الرقَابِ 
 نةً مبِيلِ فَرِيضنِ السابو بِيلِ اللّهي سفو ينارِمالْغويمكح يملع اللّهو ٦٠:التوبة[ )اللّه[ .

. باستمرار هي معالجة الأزمة من أصلهاالمعالجة الإسلامية النتيجة النهائية في حالة إن 
والثاني من الأسفل  ،الأول من الأعلى إلى الأسفل ،أمام حلين متعاكسينلذلك فنحن 

  .إلى الأعلى

                                                 
  .٣٨ديوان الإمام علي، دار كرم بدمشق، ص  )١(
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اً في أسواق البورصات، الضوابط ويضاف لضوابط الاستثمار التي ذكرناه سابق
  :وهي، )١(المتعلقة بالديون وحجمها

سواء في فترة ، لا يجوز تداول أسهم الشركات إذا كانت موجوداا نقوداً فقط .١
أو بعد ذلك قبل أن تزاول الشركة نشاطها أو عند التصفية إلا ، الاكتتاب

  .بالقيمة الاسمية وبشرط التقابض
ات إذا كانت موجوداا ديوناً فقط إلا بمراعاة لا يجوز تداول أسهم الشرك .٢

  .أحكام التصرف في الديون
إذا كانت موجودات الشركات مشتملة على أعيان ومنافع ونقود وديون  .٣

فيختلف حكم تداول أسهمها بحسب الأصل المتبوع وهو غرض الشركة 
فع فإذا كان غرضها ونشاطها التعامل في الأعيان والمنا، ونشاطها المعمول به

والحقوق فإن تداول أسهمها جائز دون مراعاة أحكام الصرف أو التصرف في 
% ٣٠الديون شريطة ألا تقل القيمة السوقية للأعيان والمنافع والحقوق عن نسبة 

من إجمالي موجودات الشركة الشاملة للأعيان والمنافع والحقوق والسيولة النقدية 
وحساباا الجارية لدى الغير أي ديون الشركة على الغير (وما في حكمها 

بصرف النظر عن مقدار السيولة النقدية ). والسندات التي تملكها وتمثل ديوناً
ذريعة لتصكيك الديون ذلك كألا يتخذ ويشترط  .والديون لكوا حينئذ تابعة

  .وتداولها بضم جزء من الأعيان والمنافع إلى الديون حيلة لتصكيك الدين
كة ونشاطها المعمول به هو التعامل في الذهب أو أما إذا كان غرض الشر .٤

فإنه يجب لتداول أسهمها مراعاة أحكام الصرف ) الصرافة(الفضة أو العملات 
وإذا كان غرض الشركة ونشاطها المعمول به هو التعامل في الديون 

                                                 
  )٢١(هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، المعيار الشرعي  )١(
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 . فإنه يجب لتداول أسهمها مراعاة أحكام الديون) التسهيلات(
تعزيز أداء من خلال خاطر المخفض ساعد في إن الضوابط السابق ذكرها ت

ذات حسابات ومحفظة الاستثمار لأنه يؤدي إلى اختيار شركات عالية الجودة 
من % ٣٣على أكثر من كاختيار الشركات التي لا تحوي مراكزها المالية أفضل 

 US Value, Yoroسلامية الإصناديق وجدير بالذكر أن ال .النقد والأوراق المالية
and Japan  بعد أزمة  من خلال معايير الاستثمار الإسلاميةتفوقت على غيرها

  :وكانت النتائج كما يلي ٢٠٠١أيلول  ١١
كانت خسارة المحفظة ذات  ٢٠٠٢في سنة  US valueفي حالة صندوق : أولاً -

التي % ١١التوجه الإسلامي محدودة جداً بالمقارنة مع الخسارة الكبيرة بنسبة 
 .التقليديةمنيت ا المحفظة 

بعد الاختيار الانتقائي للأسهم مع  ٢٠٠٣الصندوق الأوروبي في سنة : ثانياً -
التدقيق الصارم على القطاع ساعد ذلك الصناديق الإسلامية على التفوق على 

 .الصناديق التقليدية
وخلال ظروف قاسية جداً في الصندوق  ٢٠٠٢الصندوق الياباني في سنة : ثالثاً -

ن المحافظ ذات الطبيعة الإسلامية تمكنت من المحافظة على رأسمال اليابانية تبين أ
 .المال بشكل أفضل من المحافظ التقليدية

  :الرهنتداول  - ثالثاً 
الدين، ويلاحظ من في إن التصرف بالرهن بيعاً وشراءً أدى إلى مزيد من التوسع 

راض والشراء دينا ثم بالاقتوصفنا للأزمة المالية العالمية كيف قام الأفراد والمؤسسات 
يرهنون ما اشتروه للحصول على مزيد من السيولة، بينما يقوم مسترهن الأصل ببيعه 

مما ينشأ عنه سلسلة مديونية غير متناهية وهذا ما حصل على . كسندات دين، وهكذا
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 عام دولار بليون ٥٠٠ التوريق مستوى السوق العالمي، حيث بلغ حجم سوق
  .مماثل بمبلغ أوربية بسندات المورقة وبلغت القروض دة،المتح الولايات في ١٩٩٤

  لرهنالإسلامية لضوابط ال
 رهنها، جاز بيعها جاز فطالما العقارات، ذلك ومن رهنه جاز بيعه جاز ما كل
شرع  وقد الدين توثيق أدوات من أداة هو لذلك الشيء، حبس هو والرهن

كُنتم علَى سفَرٍ ولَم تجِدواْ  وإِن(: الإسلام الرهن لضمان حق الدائن قال تعالى
 قِ اللّهتلْيو هتانأَم نمتي اؤالَّذ دؤضاً فَلْيعكُم بضعب نةٌ فَإِنْ أَموضقْبانٌ مباً فَرِهكَات

 )ما تعملُونَ عليمربه ولاَ تكْتمواْ الشهادةَ ومن يكْتمها فَإِنه آثم قَلْبه واللّه بِ
 االله رضي عائشة فعن به،  صلى الله عليه وسلم االله رسول بفعل وكذلك .]٢٨٣:البقرة[

  . )١("درعه ورهنه طعاما يهودي من اشترى  صلى الله عليه وسلم النبي أن": عنها
   الرهن؟ ضوابط هي فما المحرم، الربا إلى يفضي الرهن استخدام إساءة لكن

وعد ) بأنه حبس الشيء لأن الحابس هو المرن: (الرهن )٢(ابدينعرف ابن ع
  :كالآتي محاسن الرهن

النظر لجانب الدائن بأمن حقه عن : (من جهة كل من الدائن والمدين بقوله -
  .)التلف(التوى 

 .)ولجانب المدين بتقليل خصام الدائن له وبقدرته على الوفاء منه إذا عجز -
إذا رهن فروا قيمته أربعون درهماً : (ت يد المرنوتطرق لهلاك الرهن وهو تح

بعشرة دراهم فأكله السوس فصار قيمته عشرة فإنه يفتكُّه بدرهمين ونصف، لأن 
في يد : (أما إذا هلك الرهن ،)٣()الهالك ثلاثة أرباع الرهن فيسقط من الدين بقدره

                                                 
  رواه البخاري ومسلم )١(
  .٣٠٧ص  ٥الرافعي، مرجع سابق، ج  )٢(
  .٣٠٩ص  ٥رافعي، مرجع سابق، ج ال )٣(
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ته مثل الدين سقط المرن فينظر إلى قيمته يوم القبض وإلى الدين، فإن كانت قيم
  .)الدين لاكه

لا يحل له أن ينتفع (ولا يحق للمرن له أن يستفيد من الرهن وهو في حيازته 
بشيء منه بوجه من الوجوه وإن أذن له الراهن لأنه أذن له في الربا لأنه يستوفي 

لو استقرض دراهم وسلّم ف. فيكون رباً) زيادة(دينه كاملاً فتبقى له المنفعة فضلا 
إلى المُقْرِضِ ليستعمله إلى شهرين حتى يوفيه دينه أو ) وسائل نقل وانتقال(حماره 

داره ليسكنها فهو بمترلة الإجارة الفاسدة إن استعمله فعليه أجر مثله ولا يكون 
أن ما يستفاد من الرهن وهو في حيازة   صلى الله عليه وسلموهذا ما بينه . )١()رهنا

الرهن يركب بنفقته إذا كان : (اهن أي لصاحب الرهنالمرن له إنما يعود للر
مرهوناً، ولبن الدر يشرب بنفقته إذا كان مرهوناً، وعلى الذي يركب ويشرب 

  . )٢()النفقة
إن حكم الرهن الحبس الدائم حتى : (والرهن يفَك حبسه بقضاء كامل الدين

رهنه حتى يقبض دينه ولا يكلف من قضى بعض دينه أو أبرأ بعضه تسليم بعض 
  . )٣()يقبض البقية من الدين أو يبرئها اعتباراً بحبس المبيع

ذلك  وفسر مالك . )٤(’الرهن لا يغلَّق‘أن   صلى الله عليه وسلمكما أوضح 
أن يرهن الرجلُ عند الرجل بالشيء، وفي الرهن فضل عما رهن به فيقول : (بقوله

حالاً فالرهن لك بما رهن فيه، إن جئتك بحقك إلى أجل يسميه له : الراهن للمرن

                                                 
  .٣١٠ص  ٥الرافعي، مرجع سابق، ج  )١(
  ٢٣٢٩: صحيح البخاري )٢(
  .٣١٢ص  ٥الرافعي، مرجع سابق، ج  )٣(
  ٢٤٣٢: سنن ابن ماجه )٤(
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  .)١()وهذا لا يصلح و لا يحل
 أي، بذاا مستقلة غير توثيق عقود هي والرهن والكفالة والشهادة الكتابة إن

 يرهن أن المدين من يطلب فالدائن ذلك، ونحو القرض أو البيع لعقد تابعة تأتي
 الشيء بيع للدائن حق بالدين الوفاء عن المدين عجز فإذا، ماله ليضمن عيناً عنده

  .منه دينه واستيفاء المرهون
 فهذا رهن مقابل منافع أو فوائد أو عمولات الرهن صاحب اشتراط إذا لكن

  .ربا فهو نفعاً جر قرض كل لأن جائز، غير ربا
الرهن وأن يبقى  .يشترط في المرهون أن يكون مالاً متقوماً يجوز تملكه وبيعهو

لا يحق للدائن المرن أن يتملك و .دام مرهوناً ما) المدين(على ملك الراهن 
المرهون مقابل دينه إلا إذا وافق المدين على بيعه إياه والمقاصة بين ثمنه ومقدار 

ولا يجوز ، يجوز للراهن أن ينتفع بالمرهون بإذن المرنف الانتفاع بالرهنأما  .الدين
  .للمرن الانتفاع بالرهن مطلقاً ولو بإذن الراهن

وإذا هلك من . ذلك على بقاء الدين في الذمةفلا يؤثر  هلاك الرهنحال  وفي
غير تعدي أو تقصير من المرن أو الطرف الثالث المؤتمن على الرهن فلا ضمان 

ويبقى ، أما إذا هلك بتعدي وتقصير من أحدهما فإنه يكون مضموناً عليه. عليهما
  .)٢(رهون الهالكالدين ويحق للطرفين المقاصة بينه وبين قيمة الم

 كالمرابحة محدودة أدوات على الإسلامية المصارف اقتصاروفي هذا اال، فإن 
. الربوي للتمويل وملاصق شديد قرب في الإسلامي التمويل يجعل بالشراء للآمر

 في يصب لأنه البيوع من النوع هذا توسع كلما الرهون حجم في توسع وسيرافقه

                                                 
  ١٢١٧: موطأ مالك )١(
 /٥/المعيار الشرعي  )٢(
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 المؤسسات استخدام التوجه هذا من ويزيد. بيرك بشكل الربوي التمويل فلسفة
 الربوي، التمويل مؤسسات في ونشأت تربت التي العمالة نفس الإسلامية المالية
 ومن. بآخر أو بشكل الإسلامي للتمويل فتسيء عليه شبت ما معها تنقل حيث
 بالقليلة ليست نفقات تحمل تستلزم وفكها الرهن إشارة وضع فإن أخرى جهة
 يكلف ليرة مليون ١٠ قيمته الذي فالرهن بالألف ٢٢ إلى سورية في تصل فهي

  .أعبائه من تزيدف التمويل تكلفة إلى تضاف وهذه س.ل ٢٢٠,٠٠٠
 .لذلك يمنع شرعاً التصرف بالرهن إلا بالضوابط التي ذكرناها

  :إشهار الإفلاس –رابعاً 
الطريقة هو كية إن قانون إشهار الإفلاس الذي أصدرته الولايات المتحدة الأمري

 ممحاة تمحو كافة العقودهو بمثابة للقضاء على أية مطالب قانونية، والأسهل 
يجعل من الصعب شطب ديون الشخص الذي أشهر إفلاسه للمؤسسات لكنه 

وعليه، إذا أصبحت قوانين إشهار الإفلاس أكثر صعوبة فإن المصارف  .الشخصي
أخرى كثيرة لا تريدها حقاً،  ستجد نفسها فجأة تمتلك قصورا وبيوتا وأشياء

  .)١(وستواجه مشاكل عديدة للتخلص منها
ومنهم منتج الأفلام  ٢٠٠٥لقد أشهر أكثر من مليوني أمريكي إفلاسهم عام 

إشهار الإفلاس مصطلح لم أكن أعرفه إلى أن شاهدت : "الذي قال) جو سوجر(
  .)٢()"سي سباي التلفزيونية(قناة 

 .عد بشكل محدد الفيضانات كسبب لإشهار الإفلاسوالغريب أن القانون قد استب
وفي هذا تضييق شديد على الناس، فالأصح أن يشدد القانون على التوسع في الدين 

                                                 
  .مرجع سابق، )Trust we Debt Inينهم الدين د(برنامج ستيف بارنت، مدير تنفيذي سابق لبطاقات الائتمان،  )١(
 مرجع سابق، )Trust we Debt Inالدين دينهم (برنامج جو سوجر،  )٢(
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لأنه السبب، أما الإفلاس فهو نتيجة، فما الفائدة من توريط الناس ثم حصرهم في 
شيلا (ودليل ذلك ما ذكرته عضو الكونغرس الأمريكي  الزاوية إلا استعبادهم؟

أنفقت المصارف ستة وثلاثين مليون دولار لإصدار قانون إشهار ): "جاكسون لي
الإفلاس، وأضافت شركات بطاقات الائتمان ثلاثة عشر مليون دولار أخرى، 

وأصبح اموع مئة . وبعدها أضافت جمعيات رجال الأعمال مئة مليون دولار أخرى
  .)١("ونوأربعة وخمسين مليون دولار فقط لإصدار القان

. فهو الذي لم يبق معه شيء يفي به ديونهفي الاقتصاد الإسلامي أما المُفلس 
لا (كان  وقد ضمن له الشرع حصانة تستر كرامته الإنسانية فابن عبد العزيز 

بل إن أكثر الفقهاء وخاصة الشافعية . )٢()يبيع خادم الرجل ولا مسكنه في الدين
ا يكفيه سكناً وطعاماً بما يليق بحاله من باب ذكروا أن القاضي يبقي للمفلس م

 .ارحموا عزيز قوم ذلّ
أما الذي خسر دينه مع المفلس فلا يتم تقسيم ما لدى المدين المفلس بين دائنيه 
قسمة الغرماء دون أي نظرة اجتماعية لصاحب الحق الذي وجد بضاعته بعينها 

أيما امرئ أفلس ووجد رجلٌ ‘:  صلى الله عليه وسلمرسول االله قال  .عند ذلك المدين
في رجل ) م٧٧٥=هـ١٧٩ت (وقال مالك . )٣(سلعته عنده بعينها فهو أولى ا

باع من رجل متاعاً، فأفلس المبتاع، فإن البائع إذا وجد شيئاً من متاعه بعينه 
أخذه، وإن كان المشتري قد باع بعضه وفرقه، فصاحب المتاع أحق به من 

عه ما فرق المبتاع منه أن يأخذَ ما وجد بعينه، فإن اقتضى من ثمن الغرماء، لا يمن
المبتاع شيئاً فأحب أن يرده ويقبض ما وجد من متاعه فله ذلك، ويكونُ فيما لم 

                                                 
  .مرجع سابق، )Trust we Debt Inالدين دينهم (برنامج شيلا جاكسون لي،  )١(
  .٢١٩ص  ٧مصنف ابن أبي شيبة ج  )٢(
  ١١٨٣: سنن الترمذي )٣(
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  . )١(يجد أسوةَ الغرماء

  :)٢(فسادالإ :خامساً
يكمن مفتاح الشر في الطمع والحقد والحسد، فالطامع في مالٍ أو جاه أو 

صبٍ لا يستحقه يريد الوصول إلى هدفه بأي طريقٍ كان، تطبيقاً لقول مكيافيلي من
، فالغاية تبقى غايةً والوسيلة تبقى وسيلةً، ولو كانت دون "الغاية تبرر الوسيلة"

ضوابط أخلاقية .والطامع قد يكون فرداً وقد يكون مجموعة أفراد .  
س على أساس حسنِ السيرة والسلوك، لقد غُيبت الأخلاق الحميدة وعطِّل التناف

بشكلٍ (فأصبح تصنيع السلاح المدمر اقتصاداً، وإنتاج الأغذية الإنسانية والحيوانية 
ابتكاراً، وعمليات تشويه البشر إبداعاً، والعودة إلى ) مغايرٍ لمبدأ الصحة والسلامة

  .الخ...تجارة الرقيق والأطفال ربحاً، وإنتاج المخدرات زراعةً وصناعةً
الاقتصادية، وإطلاق العنان للمال وحده للتفكير » إيدز الأنظمة«فالفساد هو 

والتخطيط والعمل لا يعني سوى المزيد من الفوضى والأنانية والفساد، وما الرشوة 
وبيع الأدوية الفاسدة للشعوب الفقيرة وتجارة الرقيق والأطفال، وتغذية النبات 

ذية الحيوانات بأعلاف مصنعة ومعدلة جينيا، بالهرمونات لزيادة الإنتاج، وتغ
وغير ذلك، إلا بسبب الجشع ... وإنتاج الأسلحة المدمرة للبيئة لعشرات السنين

  .وحب الذات والبحث عن المصالح المادية دون أية اعتبارات أخرى
لذلك فإن تعظيم شأن الاقتصاد بشكلٍ مستقلٍّ عن العلوم الاجتماعية والإنسانية، 

فالرغبات والحاجات هي إنسانيةٌ قبل أن . يمكن أن يقود إلَّا إلى مزيد من الدمار لا
  . تكون اقتصاديةً، والاقتصاد يجب أن يكون في خدمة الإنسان وليس العكس

                                                 
  .١٩٩٢اب البيوع، المكتبة الثقافية ـ بيروت مالك بن أنس، موطأ مالك، كت )١(
  .للمؤلف، فقه المحاسبة الاجتماعية، دار النهضة بدمشق )٢(
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والتعبير عن المشاكل الاجتماعية بأرقامٍ ومعادلات صماء ليست هي الحقيقةَ، 
ير أن تستوعب كلَّ المشاكل المسؤولة لذلك كان جديراً على برامج التنمية والتطو

عن تفكُّك اتمعات والانحلال الخلُقي فيها، وأن تسعى إلى جعل المواطنين 
 .إيجابيين أو على الأقل غير سلبيين تجاه الحكومات وسياساا

الظلم، والتعدي : أما أدوات الفساد فهي كثيرةٌ لا نستطيع إحصاءَها، منها
أما الرشوة فهي أداة كلِّ فساد، قال . الذي لا يجدي نفعاًوالسرقة والقتل، والعلم 

ولاَ تأْكُلُواْ أَموالَكُم بينكُم بِالْباطلِ وتدلُواْ بِها إِلَى الْحكَّامِ لتأْكُلُواْ فَرِيقًا (: االلهُ تعالى
صلى الله وقد وضع رسول االله  ،]١٨٨: البقرة[ )من أَموالِ الناسِ بِالإِثْمِ وأَنتم تعلَمونَ

بما لا يدع قطع فيه على من يبرر لنفسه الرشوة معياراً دقيقاً للرشوة   عليه وسلم
فَهلَّا : "مجالاً للشك عندما خاطب أحد العمال القائمين على مصالح المسلمين قائلاً

، وغلّظ من )١("جلَست في بيت أَبِيك وأُمك حتى تأتيك هديتك إِنْ كُنت صادقاً
  . )٢("ائش الَّذي يمشي بينهمالَعن االلهُ الراشي والمرتشي والر: "عقوبة الرشوة فقال

وللفساد ضرر كبير وأثر سيءٌ، وإفساد الناس أسهل من إصلاحهم وتكفي ثواني 
فإذا كان هذا في المباني فكيف هو في . لهدم بناء ضخم بينما يحتاج شهور لإعادة بنائه

: سيئة، منهاالبشر؟ ويؤدي تفشي الفساد على مستوى الأفراد إلى ضرر كبير ونتائج 
التحاسد والتباغض والتكاسل والتسويف والعادات السيئة والطمع والشره والدخان 

) وما لها من دور في خمول العقل وتعطيله(والخمور ) بأنواعه وصولا إلى المخدرات(
أما على مستوى اتمعات . والكذب والفجور وقلة العمل والبطالة والجريمة بأنواعها

فساد السياسة (فساد الأسواق : نتائج الفساد في الأمور التاليةوالأنظمة فتتبلور 

                                                 
  .، عن أبي حميد الساعدي رضي االله عنه٦٩٧٩: صحيح البخاري )١(
  ٢١٣٦٥: مسند أحمد )٢(
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الاقتصادية كإتباع نظام الحصص والحماية وفساد السياسة المالية باللجوء إلى الضرائب 
والاحتكار والبطالة والكسب ) وفساد السياسة النقدية باللجوء إلى الفائدة الربوية

كفضيحة الشركتين (وع وفضائح الشركات الحرام، والخيانة وفساد العهدة وفساد البي
والفضائح العامة ) وغيرهما من الشركات) وورلدكوم(و) أنرون(الأمريكيتين العملاقتين 

  .وفساد الإدارة وفساد الأموال) ومن شاكلهم  كفضائح الرؤساء والمسؤولين(

  :لتوسع في الإنفاق :سادساً
الاستهلاكي من خلال خلق  على الإنفاقالرأسمالية تنبني الفلسفة الاقتصادية 

ويقدر خبراء أن ثلثي الاقتصاد الأمريكي  ،)التسوق متعة(من خلال جعل  الطلب
لذلك يتوجه الاقتصاد التقليدي إلى جانب العرض فيتوسع فيه . مبني على الإنفاق

من خلال توجيه وسائل إعلامه لترويج ثقافة كيف تنفق؟ ولو أدى ذلك إلى توجه 
  .سراف والتبذيرالمستهلكين نحو الإ

ترشيد الضغط على الطلب ببينما تنبني فلسفة الاقتصاد الإسلامي على 
كما يمنع لدورهما في توليد التضخم هو يمنع الإسراف والتبذير لذلك ف ،الاستهلاك

  .لدوره المسيء في انكماش الطلب الكلي التقتير
 عندما طُلب منه التسعير عمر بن الخطاب سلوك بذلك يمكن تفسير 

  .أرخصوها بالترك: هلوبسبب الغلاء، ق
 عندما شاهد في إحدى جولاته جابر بن عبد االله  كذلك يفسر تصرفه 

أريد أن أشتري به لأهلي لحماً قرموا إليه : ما هذا؟ فقال: فقال له"وبيده درهم، 
ما يريد أحدكم أن يطوي ! أو كلما اشتهيتم اشتريتم: ، فقال عمر)أي اشتهوه(

أَذْهبتم طَيباتكُم في حياتكُم (أين تذهب عنكم هذه الآية ! عمه وجارهبطنه لابن 



العالمية ضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات المالية  61 

قصد مراقبة السوق وضبط  ، فعمر )١("]٢٠: الأحقاف[ )الدنيا واستمتعتم بِها
الطلب الكلي بغية المحافظة على الأسعار وكبح جماح الغلاء وترشيد الإنفاق، 

حكم بسلوك الفرد المسلم لأنه ملتزم بشرعه مراعٍ للجماعة، وذكر الآية الكريمة للت
وفيه أيضاً تنبيه لخطورة الجشع والاستهلاك الإسرافي يتضح ذلك في ربطه الشراءَ 

  .)٢(بالشهوة
 ١٩١٤فقبل عام ويشكل الإنفاق الحربي أكبر نزيف عالمي للسيولة في العالم، 

نظام (تى أطلق عليه كانت إنكلترا تشرف وتوجه نظام الذهب العالمي ح
، وبعد الحرب العالمية الأولى ونتيجة النفقات العسكرية ضعف مركز )الإسترليني

بريطانيا في مجال الإقراض الدولي وازداد قوة الولايات المتحدة الأمريكية المالية 
  . لتحتل المركز الأول في العالم

ستاذ الاقتصاد مؤسس نظام النقد الأوربي وأ) روبرت تريفن(وعزا البروفسور 
لأكثر من ثلاثين عاماً جذور أزمة التضخم في بداية ثمانينيات ) بال(في جامعة 

القرن الماضي إلى المبالغ المالية الضخمة التي اضطرت واشنطن إلى إنفاقها أثناء 
وكذلك بسبب التوزيع غير العادل للسيولة بين الدول الغنية . الحرب الفيتنامية

  %.٩٧م أن حصة الدول الصناعية من السيولة العالمية تبلغ والفقيرة، فمن المعلو
وفي مطلع القرن الحالي ونتيجة النفقات العسكرية على الإرهاب والعراق 

جاءت الأزمة المالية العالمية الحالية نتيجة الإنفاق ) ١الجدول (وأفغانستان 
  .دةالأمريكي انون لتعلن اية حقبة جيوسياسية وبدء تشكل أقطاب جدي

مما . فالولايات المتحدة تنفق كل ثلاثة دقائق مليون دولار لحرا على العراق

                                                 
  .١٤٦٧: موطأ مالك )١(
  .٥٠-٢٠حات الصف. للمؤلف، فقه المحاسبة الاجتماعية، دار النهضة بدمشق )٢(
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يعني نزيف للسيولة العالمية، وتمويله يكون باقتراض الحكومة الأمريكية من دول 
، )اقتراض ربوي(وذلك بإصدارها سندات خزينة . العالم ومن سوقها الداخلي

اسم الولايات المتحدة الأمريكية  ولهذه السندات سمعة عالمية كبيرة مصدرها
. واقتصادها القوي وهو اقتصاد يعتمد على الإنتاج والعلم واستخدام التكنولوجيا

  .لذلك يستثمر ا معظم بلاد العالم بلا استثناء

  السنة
  الحرب على العراق

  دقيقة/ ألف دولار 
  الحرب على الإرهاب

  دقيقة/ ألف دولار 
 ميزانية الدفاع الأمريكي

٤٣٨  ٥٤  ٩٣  ٢٠٠٣  
٤٤٨  ٧٤  ١١١  ٢٠٠٤  
٥٠٧  ١٠٠  ١٦٤  ٢٠٠٥  
٥٣٦  ١١٦  ١٨٨  ٢٠٠٦  
٦١١  ١٦٦  ٢٤٥  ٢٠٠٧  
١٩٥  ٣٧١  ٢٠٠٨  -  

  )١(الجدول 
عن مكتب ) مجلة الفور بوليسي(المصدر  -حجم الإنفاق العسكري الأمريكي 

  خدمات البحث بالكونغرس
) العرض(الموارد لذلك تتفاقم المشكلة الاقتصادية في الاقتصاد التقليدي حيث 

مزيد من تجاه هذا الاقتصاد بفلسفته نحو لا) الطلب(محدودة والحاجات غير متناهية 
، كما العسكرية إيجاد مزيد من الموارد ولو اضطر لاستخدام القوةالإنفاق وبالتالي 

ويشكل كل ذلك مدخلاً للأزمات وكأا  .إلى تحفيز الطلب بشتى الطرقيتوجه 
  .حلقة مفرغة
إذا أردتم أن تعرفوا من أين اكتسب الرجل : لحسن البصري رحمه االلهيقول ا

  !.ماله؟ فانظروا فيم أنفقه
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  المبحث الثالث 
  آثار الأزمة المالية العالمية

ما حدث في أسواق الأسهم بأنه الأسوأ  )لوس أنجلوس تايمز(وصفت صحيفة 
من أن ، وعزت ذلك إلى تنامي القلق ٢٠٠١أيلول / سبتمبر ١١منذ هجمات 

  .تحيل متاعب الولايات المتحدة الاقتصادية الازدهار العالمي إلى أزمة اقتصادية
عزت ايار أسواق الأسهم إلى أزمة الرهن ف )واشنطن بوست(صحيفة أما 

  . لتصل أرجاء المعمورة كلها تقريباالعقاري بالولايات المتحدة التي تفشت تداعياا 
لق الرئيسي يكمن في أنه رغم النمو أن الق )لوس أنجلوس تايمز(وذكرت 

دول مثل الصين والهند والبرازيل فإن العالم لم يستطع  تاقتصادياالمذهل في 
 ٢,١الصمود أمام الهبوط الحاد للاقتصاد الأميركي الذي استهلك ما قيمته 

الأولى من عام  ١١تريليون دولار من السلع والخدمات الأجنبية في الأشهر الـ
٢٠٠٧.  

  المفرغة الحلقة 
على الشركات  يرفع تكلفتها ممتشدد البنوك الأميركية معايير الإقراض 

إنفاق المستهلكين فوالمستهلكين الذين يمثلون الأمل في حماية الاقتصاد من الكساد، 
وتتزايد المخاوف من  .يمثل أكثر من ثلثي النشاط الاقتصادي في الولايات المتحدة

وك من الإقراض وقلق المستهلكين، فحتى الخفض كارثة اقتصادية بسبب تخوف البن
  .كافيا لمنع الكساد ليسالحاد في أسعار الفائدة 

حلقة إا للاستشارات المصرفية  )سويفر(رئيس شركة ) راي سويفر(وقال 
معايير الإقراض يصعب الحصول على ائتمان وهو على فمع تشديد البنوك  ،مفرغة

  .ديد المعايير بدرجة أكبرأمر سيئ للاقتصاد ويدفع البنوك لتش
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التي تركز على المستهلكين الأكثر ثراء ) أميركان أكسبرس(وقالت شركة 
إن حالات التخلف عن السداد زادت  والأقل عرضة لمخاطر التباطؤ الاقتصادي

  .كانون الأول السابق/بشكل مفاجئ في ديسمبر
 تكاليف الائتمان لقروض المستهلكينفقد زادت  )سيتي غروب(حسب و

عن السداد التوقف رتفاع حالات لاالأميركيين في الربع الأخير من العام الماضي 
في مجالات بطاقات الائتمان والرهون العقارية وقروض شراء السيارات والقروض 

  .الشخصية
أن الشركات التي تصدر البطاقات  )كريدي سويس(وأفاد بحث أعده بنك 

 ٥٩٥ر قطاع البطاقات الائتمانية الائتمانية قلصت ترويجها للبطاقات، وأصد
عن % ٣تشرين الثاني الماضي بانخفاض /مليون عرض ترويجي في نوفمبر

  .تشرين الأول/أكتوبر
زيادة تشديد البنوك على معايير الإقراض يرفع إذن الحلقة المفرغة تتلخص بأن 

 أزماتاحتمال حدوث يؤدي إلى زيادة المقترضين وبالتالي فيه والتراخي  ،تكلفته
مالية، والأزمات ترفع تكاليف الائتمان بسبب زيادة حالات التوقف عن السداد 
في مجالات بطاقات الائتمان والرهون العقارية وقروض شراء السيارات والقروض 

   .الشخصية وغيرها

  تباطؤ النمو العالمي
رئيس صندوق النقد الدولي أن معظم مخاطر ) دومينيك ستراوسكان(أعلن 

العام % ٣,٧وتوقع تباطؤ النمو العالمي إلى ، د العالمي قد تحققتتراجع الاقتصا
وقال إن بطء النمو العالمي يأتي من  .أدنى النسب في العقدين الأخيرينوهو القادم 

  .وروبيالأالتباطؤ في الاقتصاد الأميركي، الذي أثر بشكل سريع على نظيره 
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  كرة الثلج المتدحرجة
ك المركزي الأميركي السابق للاحتياطي رئيس البن )آلان غرينسبان(ذكر 

فالأمر "الفيدرالي الأميركي أن إفلاس مصرف كبير ليس مشكلة في حد ذاته 
  ".مرهون بطريقة إدارة المسألة وكيف ستتم التصفية

  انتهاء نموذج البنوك الاستثمارية في أميركا
ل بنك على تحو) البنك المركزي الأميركي(بموافقة مجلس الاحتياطي الاتحادي 

إلى شركتين مصرفيتين قابضتين يكون  )غولدمان ساكس(و )مورغان ستانلي(
ويعد تحول البنوك الاستثمارية ذه  .نموذج البنوك الاستثمارية في أميركا قد انتهى

الطريقة نوعا من الإقرار بأن أنماط التمويل والاستثمار التي كانت متبعة فيها باتت 
  .ودائع مصرفيةخطيرة وبحاجة لحماية في شكل 

بمثابة إعادة صياغة هي أن هذه الخطوة  )نيويورك تايمز(ذكرت صحيفة و
  .جذرية لفترة تميزت بالتمويلات الكبرى حتى وصفت بأا عصر ذهبي حديث

وصفت هذه الإجراءات بأا تشكل ف )وول ستريت جورنال(صحيفة أما 
  .بالشكل الذي نعرفه منذ عقود )وول ستريت(اية 

  Bank of America اندماج
أكبر ممول للرهن العقاري في  )كنتري وايد(بنك  )أوف أميركا(بنك اشترى 

بقيمة أربعة مليارات دولار، في خطوة من شأا تفادي حدوث  الولايات المتحدة
حملة حصل بموجبها  .واحدة من أكبر حالة الايار في البلاد جراء أزمة الإسكان

مقابل كل  )أوف أميركا(من سهم بنك  ٠,١٨٢٢على  )كنتري وايد(أسهم 
  .)كنتري وايد(من سهم % ٧,٦سهم من أسهمهم بتراجع نسبته 

ئة مليار دولار في السنوات مإنفاق أكثر من ) أوف أميركا(بنك وسبق ل
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لإصدار  )إم بي إن أي(المالية، و )فليت بوسطن(الأربع الماضية على شركات 
  .لإدارة الثروات )يو إس ترست(دوق بنك، وصن )لاسال(بطاقات الائتمان، و

وعدداً صغيراً من  NBNAيمتلك مصرف  )أوف أميركا(بنك علماً أن 
إضافة إلى اثنين وتسعين بالمئة من مجمل صناعة بطاقات الائتمان، حتى ، المصارف
  .يجهز عشر بطاقات للشخص الواحد: )١(قيل بأنه

  Citigroupخسائر 
 ١٤الأميركية عن أملها في جمع نحو  أعربت مجموعة سيتي غروب المصرفية

 .مليار دولار من عدد من المستثمرين في الصين والسعودية لرفع رأسمالها
وأوضحت أن الأمير الوليد بن طلال أحد المساهمين ا سيضخ أموالاً جديدة 

  .لمساعدا على تجاوز أزمة خسائر سوق القروض العقارية
ت في الربع الأول من السنة المالية بالمليارا )سيتي غروب(خسائر وبلغت  

 ادولار للسهم، وتراجعت إيرادا ١,٠٢مليار دولار ما يعادل  ٥,١١بلغت 
  .مليار دولار ١٣.٢٢لتبلغ % ٤٨

  JPMorganاندماج 
واشنطن (الأنشطة المصرفية لمنافسه  )جي بي مورغن تشايس(اشترى مصرف 

ف التوفير والقروض في أحد أكبر مصاروهو  مليار دولار ١,٩بـ  )ميوتشوال
  .الولايات المتحدة
 ١٦من نقص السيولة في  الذي عانى" بير ستيرنز"بنك الأعمال كما اشترى 

  .ةالأميركي آذار بمساعدة السلطات الفدرالية/مارس
 Merril Lynchخسائر 

                                                 
 .، برنامج بث على قناة الجزيرة الفضائية)Trust we Debt Inالدين دينهم (برنامج  )١(
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مليار دولار في الربع  ١٤,١الاستثمارية الأميركية  )ميريل لينش(شركة خسرت 
م الماضي جراء رهانات في قطاع الرهون العقارية عالية المخاطر، الأخير من العا

إضافة لمصروفات أخرى دفعتها لبيع جزء منها لمستثمرين أجانب للحصول على 
  .رأسمال

 ٢٣المرتبطة بالرهون العقارية في العام الماضي  )ميريل لينش(خسائر بينما بلغ 
  .مليار دولار

لارا في الربع الأخير من العام دو ١٢,٠١بمعدل خسارة للسهم الواحد 
 ٢.٣أرباح بقيمة وذلك في مقابل  .الماضي، وهي أكبر خسارة في تاريخ الشركة

  .٢٠٠٦في الربع الأخير من عام  دولار للسهم ٢,٤١بمعدل مليار دولار 
 Northern Rockخسائر 

أحد أكبر المصارف البريطانية المتخصصة في  )نورثن روك(انخفضت أسهم بنك 
عقب إعلان بنك إنجلترا المركزي منحه قرضاً % ٣٠ويل العقاري بأكثر من التم

  . عاجلاً
 Lehman Brothersإفلاس 

حيث  .رابع أكبر بنك بالولايات المتحدة إفلاسه )ليمان براذرز(مصرف  علنأ
التي أزمة الائتمان إبان منذ بداية العام الحالي % ٩٤انخفضت قيمة أسهمه بنسبة 

مليارات الدولارات بسبب ووصلت خسائره إلى  .الي الأميركيالقطاع المأصابت 
  .استثماراته في سوق الرهن العقاري

 اًقرنيتجاوز عمره لأن في القطاع المالي العالمي كبير يار هذا البنك وقع ولا
ونصف القرن ولطالما ضرب به المثل من الإفلات سالما من أزمات مالية تاريخية 

  .  الذي ضرب العالم القرن الماضيضخمة مثل الكساد الكبير



 68 العالمية ضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات المالية                                   

   )فريدي ماك(و )فاني ماي(شركتي تأميم 
مختصة بتمويل ) فاني ماي(استحوذت الحكومة الأميركية على شركتي 

 ،بتوفير السيولة للجهات الممولة للمساكن المختصة) فريدي ماك(الإسكان و
كي على تحمل لمساعدة النظام المالي الأمير" الحجز الفدرالي"ووضعتهما تحت 

  .الخسائر المالية الهائلة التي لحقت بقطاع القروض العقارية
وتعتبر هذه الخطوة استثنائية في بلد لا تتدخل حكومته في النشاط الاقتصادي 
للمصارف، وهو ما يعني صدمة جديدة لأسواق التمويل الأميركية في ظل 

اعدة والتي أدت المشكلات الاقتصادية الناجمة عن عمليات حبس الرهن المتص
  .لزعزعة الاقتصاد

  )نورذرن روك(البنك البريطاني 
 ١٧أول مصرف للتسليف العقاري في بريطانيا تؤممه الحكومة البريطانية في 

  .شباط/فبراير

  الإسباني" سانتاندر"بنك 
في  )أليانس آند لايسستر(البنك البريطاني  الإسباني )سانتاندر(بنك اشترى 

  .مليار جنيه إسترليني ١,٣٣تموز بقيمة /يوليو ١٤
 AIGشركة التأمين 

) أيه آي جي(تواجه شركة التأمين الأميركية أميركان إنترناشونال غروب 
فقدت حوالي حيث  وهي من أكبر شركات التأمين في العالم، مخاطر جسيمة

اموعة  ت الحكومة الأمريكيةأمموقد . من قيمتها منذ مطلع العام الجاري% ٩٠
أيلول لتفادي /سبتمبر ١٦في  )إي آي جي(العملاقة في مجال التامين الأميركية 

  .إفلاسها
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  )لويد تي إس بي(بنك 
رابع بنك في  )إتش بي أو إس(منافسه البريطاني  )لويد تي إس بي(اشترى بنك 

  .أيلول/سبتمبر ١٥بريطانيا من حيث الرسملة في 

  )فورتيس(مجموعة 
 ٢٨في  )فورتيس(لبلجيكية الهولندية اارت اموعة المصرفية والتأمين ا

أيلول، لكن السلطات في بلجيكا ولوكسمبورغ وهولندا قررت ضخ ما /سبتمبر
  .مقابل حصص في رأسمال المؤسسة )فورتيس(مليار يورو لتمويل  ١١,٢مجموعه 

  البريطاني) برادفورد آند بينغلي(بنك 
أيلول، /سبتمبر ٢٩ته في وتصفي )برادفورد آند بينغلي(تم تأميم البنك البريطاني 

وهو المؤسسة المالية البريطانية الرابعة التي تفقد استقلاليتها منذ بداية أزمة الائتمان 
  .الدولية

  الأيسلندية) غليتنير(شركة 
من رأسمال % ٧٥أيلول شراء /سبتمبر ٢٩في  الأيسلنديةأعلنت الحكومة 

ئة مليون بقيمة ستم يولةيعاني من نقص السلأنه ثالث بنك في البلاد  )غليتنير(
  .يورو

  الألماني) هيبو ريل استيت(بنك 
المتخصص في الشأن العقاري،  )هيبو ريل استيت(أفلت البنك الألماني الخاص 

مليار يورو  ٣٥أيلول بفضل فتح خط ائتمان بقيمة /سبتمبر ٢٩من الإفلاس في 
  .بكفالة الدولة بصورة رئيسية

  البريطاني Lloyds TSBاندماج 
هاليفاكس بنك أوف (مصرف  )لويدز تي أس بي(المصرف البريطاني رى اشت
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  ).مليار دولار ٢١,٨( مليار جنيه إسترليني  ١٢,٢مقابل ) - إتش بي أو أس- سكوتلند 
أكبر كيان للإقراض العقاري في بريطانيا بنسبة  )أتش بي أو أس(وتعد مجموعة 

لرابع في هذا اال بنسبة المركز ا )لويدز تي أس بي(من السوق بينما يحتل % ٢٠
٨.%  

 Credit Suisseتراجع أسهم 
تراجعت أسهم مصرف كريدي سويس السويسرية لتواصل ايارها منذ مطلع 

بسبب شطب مبالغ ضخمة من أصوله لتغطية ديون ، %٢٨,٧٨العام بنسبة 
تراكمت إثر أزمة الرهن العقاري في الولايات المتحدة وسوء حال سوق الأوراق 

  .ةالمالي
  ...ومازالت كرة الثلج متدحرجة دون أمل في توقفها

  سوق النفط
ن تباطؤ معدلات النمو الاقتصادية العالمية سيؤدي إلى تراجع الطلب على النفط إ

من إجمالي الصادرات العربية إضافة إلى احتمالات تأثر % ٦٠الذي يشكل حوالي 
  .دولارات ذا الوضعالاستثمارات العربية في الخارج التي تقدر بمليارات ال

ألقت الأزمة  ، وقدانخفاض سعر النفطبالمتفاقمة المالية تسببت الأزمة وقد 
هبطت أسعاره نتيجة لتراجع النمو، ليبلغ سعر البرميل فبظلالها على أسواق النفط 

  .للبرميل دولار ٩٠أقل من 

  سوق الأسهم
باطؤ الاقتصاد تيثير و ،إن البورصات في العالم تأثرت بما حدث بشكل مباشر
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السوق فقد تعرضت  .)١(الأميركي مخاوف حدوث ركود في الاقتصاد العالمي
تأثرت جميع الأسواق الأوروبية جراء نتيجة الأزمة المالية، فالأميركية لهزة كبيرة 

تبعها في هذا الاتجاه قد مستمرة في الانخفاض، ومازالت تراجعت وفهذا الانخفاض 
  .الأسواق العربية والخليجية

لذلك فكلما أن السوق الأميركية سوقا قيادية للأسواق المالية العالمية، وبما 
هذه الحالة تكررت أكثر من والأسواق العالمية اهتزت السوق الأميركية اهتزت 

  .مرة
دفع العقار قد شكّلت حافزاً خسارة قطاع أن بفسر التأثر السابق يو

مراكزهم المالية في أماكن سحب أموالهم من البورصات لتغطية لالمستثمرين 
حجم النشاط على على الأسواق المالية بالعالم وباً أخرى، وهو ما انعكس سل

  .)٢(الاقتصادي بالولايات المتحدة خاصة وخارجها

  سوق الفائدة الربوية
سارعت البنوك المركزية في العالم إلى ضخ عشرات مليارات الدولارات 

التجارية قروضاً بمعدلات فائدة منخفضة  بالأنظمة المالية، وعرضت على البنوك
  .لتأخير حدوث انخفاض حاد في قطاع الائتمان

رئيس البنك المركزي الأميركي السابق للاحتياطي  )آلان غرينسبان(ذكر 
إا لم " :عاما أنه لم يواجه من قبل أزمة مماثلة، وقال ١٩لمدة الفيدرالي الأميركي 

بسبب  وتشوهت سمعة غرينسبان قليلاً ".تنته بعد وستستغرق مزيدا من الوقت
تحميله مسؤولية اندلاع أزمة الرهن العقاري لإبقائه نسب الفائدة لدى الاحتياطي 

                                                 
 .عنايات النجار رئيسة الإدارة لسوق المال في بنك مصر الخارجيتصريح للدكتورة  )١(

  صبحي الخبير بمركز الأهرام للدراسات السياسية والإستراتيجية )٢(
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  .الفيدرالي على مستويات متدنية جدا فترة طويلة
أبقى على معدلات أن الإجراءات التي اتخذها بنك الاحتياطي الاتحادي ومن 

أحدث ارتياحا في وقت تزاحمت مما يولة سالضخ إضافة إلى ، %٢الفائدة عند 
  .الأجل ةقصير تتمويلاالحصول على البنوك من أجل 

  سوق التأمين
فقد أعطى بنك الاحتياطي . صفقة إنقاذ شركة التأمين قد خطط لها ببراعةإن 

وأخذ ضمانة بنحو  ااستبدل إدارومليار دولار،  ٨٥الاتحادي المؤمن قرضا قدره 
ريثما وهذا الإجراء يسمح للمؤمن الوفاء بالتزاماته . شركةأربعة أخماس أسهم ال

  .الموجودة على كشف ميزانيته المقدرة بألف مليار دولار هيتمكن من بيع بعض أصول

  سوق العقار
في القطاع العقاري  صناديق استثمار وبنوك عالمية في عدة قاراتتستثمر 

 ث أزمة ائتمان عالميةحدفي هذا القطاع أ اتحدوث تراجعله والأميركي الضخم 
  . )١(تطورت إلى أزمة مالية عالمية

أظهر تقرير للاتحاد القومي لشركات العقارات الأميركية انخفاض مبيعات 
وأضاف التقرير أن مبيعات المنازل  .آب/في أغسطس% ٢,٢المنازل الأميركية 

حدة ملايين و ٤,٩١القائمة في الولايات المتحدة انخفضت في أغسطس الماضي إلى 
انخفض متوسط سعر و .في حين شهدت أسعار المساكن انخفاضا قياسيا سنوياً

ألف دولار وهو أكبر  ٢٠٣,١عن مستواه قبل عام إلى % ٩,٥المنازل بنسبة 
  .١٩٩٩انخفاض منذ سنة 

، في %١,٦وتوقع اقتصاديون في وقت سابق انخفاض مبيعات المنازل بنسبة 

                                                 
 .يكي ربع الاقتصاد العالمييشكل الاقتصاد الأمر )١(
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باع، وتوقعوا أيضا أن تنخفض مبيعات ملايين مترل غير م ٤,٣سوق يوجد ا 
مليون وحدة في السنة من خمسة ملايين وحدة أعلنت  ٤,٩٣المنازل القائمة بمعدل 

وانخفضت المنازل القائمة  ،مليون وحدة ٥,٠٢تموز ثم عدلت إلى /في يوليو
مليون من مستواها القياسي في يوليو  ٤,٢٦إلى % ٧المعروضة للبيع بنسبة 

  .الماضي
. عن مستواها الأعلى% ٣٥ع مزيد من انخفاض الأسعار قد يصل إلى والمتوق

  .بينما يتوقع ارتفاع أرباح المؤجرين بحسب المعهد الملكي للمساحين القانونيين
أكثر من مليون أميركي فقدوا منازلهم المرهونة جراء وتشير التقديرات إلى أن 

، وأن ١٩٢٩العظيم عام  أسوأ أزمة إسكان واجهتها الولايات المتحدة منذ الكساد
  .٢٠٠٨وكالة عقارية قد أفلست حتى اية أيلول  ١٥٠

  سوق الغذاء

بدأ المستهلكون خفض مصاريفهم الغذائية والمترلية بدليل انخفاض مبيعات 
إضافة إلى انخفاض الطلب على المواد الغذائية ذات الثمن المرتفع، . المواد الغذائية

كما تأثرت مبيعات المطاعم الراقية، . شكل ملحوظوازدياده على المواد الرخيصة ب
  .وازدياد الطلب على المطاعم الأقل شهرة

  الأسواق العامة
أدت إلى بدأ تجار التجزئة يتأثرون جراء تناقص عمليات إنفاق المستهلكين، 

من تجار  ٣٢٣أكثر من إفلاس ويتوقع  .عموماً في تجارة التجزئة ضائقة رهيبة
  .في السنة القادمة% ٧٠حيث تصل نسبة فشل أعمالهم إلى  التجزئة البريطانيين

  سوق الصناعات التحويلية
في % ٤تراجعت الطلبيات الجديدة بالمصانع الأميركية بنسبة غير متوقعة بلغت 
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  . آب الماضي في أكبر انخفاض منذ عامين/أغسطس

  التصنيع والتقنية
ام مقابل انخفاض يلاحظ زيادة عدد الأشخاص الذين يصلحون أحذيتهم وساع

مما يؤدي انخفاض . آذار الماضي/تلو آخر منذ مارس الإنتاج الصناعي البريطاني شهراً
نسب أرباح متذبذب، فعمليات بيع السيارات الجديدة انخفضت بنسبة حادة بلغت 

  .أيلول الماضي، رافقتها نسبة بيع متدنية للسيارات الكبيرة/في سبتمبر% ٢١
فضل، مع انخفاض الناتج في قطاعي الكهربائيات وليست التقنية بحال أ

آب الماضي، كما انخفض إنتاج الغذاء /في أغسطس% ٣.١والبصريات بما نسبته 
  %.١.٦والشراب بنسبة 

كما أن قدرة قطاع التصنيع على مواجهة الأداء الضعيف في قطاع الخدمات 
بعض ويتوقع  .قد طُعنت بخسارة مليون وظيفة على مدار العقد الماضي

الاقتصاديين ثلاثة أو أربعة فصول من الركود الاقتصادي، قبل أن يتمكن الاقتصاد 
  .٢٠١٠من التعافي والنمو مجددا عام 

آب الماضي، كما /ألف عاطل في أغسطس ٣٢وقد تزايدت البطالة بمقدار 
  .ألف إلى مليوني وظيفة أخرى بحلول عيد الميلاد ٣٠٠تتوقع خسارة ما بين 

 جيمس تمبسون في الربح قد تحققت، لأن صاحب سلسلة محلات ويبدو أن أماني
محلا وسيزيدها بأربعين محلا جديدا مع اية العام،  ٦٣٨تصليح الأحذية الذي يملك 

عندما تزيد الأوضاع تعقيدا سيقوم الناس بإصلاح أحذيتهم بدلا من شراء "قال 
ح الأحذية خلال في عمليات إصلا% ٤أحذية جديدة، ولقد شهدنا زيادة نسبتها 

في إصلاح الساعات، لأن الناس إذا % ١٧الشهور الثلاثة الماضية، وزيادة نسبتها 
  .كانوا لا يملكون نقودا فائضة فإم ليسوا ميالين لإسعاد أنفسهم بساعات جديدة
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  المنظمات الخيرية
الطلب بينما ارتفع بنسبة الثلث،  تانخفضالتبرعات أشارت دراسة إلى أن 

، مما %٧١زادت بنسبة ، وأن التكاليف الخاصة %٧٢ات بنسبة على الخدم
  .سيرهق العمل الخيري ويحجمه

  السفر والنقلسوق 
تعد الأزمة التي يواجهها قطاع الطيران أزمة دراماتيكية رغم المعايير التي تتبعها 
صناعات معتادة على ايارات دورية وانخفاضات حادة، إذ يتوقع أن ينفجر 

وسيقع  .القادمة ١٨من الخطوط الجوية على مدار الأشهر الـ ٣٠الوضع عند 
  .افي عدد ركا نمو متوازنويتوقع الضغط على عاتق الحافلات والقطارات، 

  سوق السيارات
ن الطلب سينخفض على أ )روس كلارك(قال محلل مؤسسة مودي للأبحاث المالية 

السيارات المباعة إلى نحو ، وتوقع أن يصل عدد ٢٠٠٨السيارات بالولايات المتحدة في 
بسبب أزمة % ٤٠، وقدرت تراجع بيع السيارات بأكثر من مليونا أو أقل ١٥,٧
  .الائتمان

  سوق العملات
النظام الاقتصادي الذي ساد منذ بداية السبعينات من القرن الماضي حتى حمل 

الآن مصادر الاختلال وعدم الاستقرار بفصل العلاقة بين الذهب والدولار 
 يتناممما أدى لأسعار الفائدة تقلب أسعار الصرف وتقلب أدى إلى و .يركيالأم

 اتالتراعات نحو المضاربة إما تحاشيا لمخاطر محتملة أو محاولة لجني أرباح من عملي
  .وهميةمضاربة 

اليابانيون ن والمستثمرقام بسبب تداعيات أزمة القروض العقارية عالية المخاطر و
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م المحفوفة بمخاطر عالية، بعد أن هزم بوادر انتشار على التخلص من استثمارا
المشاكل المالية التي تسببت فيها أزمة قطاع القروض العقارية عالية المخاطر بالولايات 

تكبد مؤشر البورصة اليابانية خسارة ف .ع الين مقابل الدولارارتفمما أدى لا المتحدة
ن أموالهم والمستثمرسحب  ، حيثالأقسى منذ ست سنواتكانت  %٥,٤٢بمقدار 

  .من الولايات المتحدة ودول أخرى تقدم نسب فوائد عالية
خلف الارتفاع الكبير للين عواقب سلبية على الشركات المصدرة اليابانية قد و

  .أسهمها تراجعا في البورصة نتيجة ذلك تالكبرى التي سجل
  تغير قواعد المنظومة المالية) البرغماتية(

أولوية الاقتصاد القومي اءات المتبعة في مختلف أنحاء العالم الإجرستشف من ي
  .إضافة إلى أهمية الدولة كراعٍ لمؤسساا على اقتصاد السوق

افتتاحيتها إحدى في  )فايننشال تايمز(كتبت " تغيير قواعد اللعبة"تحت عنوان ف
) زليمان براذر(كبير الميركي الأستثمار الاأنه بعد يومين فقط على ترك بنك 

رئيس مجلس إدارة ) بن برنانكي(تعبير على تأديب السوق الحرة، قام كلينهار 
وزير الخزانة بتأميم شركة التأمين العملاقة ) هانك بولسون(الاحتياطي الاتحادي و

  ). إيه آي جي(اموعة الدولية الأميركية 
 .قليديةالت المنظومة الماليةية تغير وتلون الحاسمة كيف ةالخطو يستشف من هذه

إحجامها عن إنقاذ المؤسسات المالية بالمال  نعالأمريكية برهنت السلطات فقد 
تأميم شركة التأمين العملاقة قد سبب مشاكل  لكن .العام، وإن كانت كبيرة

المخاطرة الأخلاقية تأتي في مرتبة ثانوية من فلصانعي القرار السياسي القادمين، 
  .سه في خطرحيث الأهمية عندما يكون النظام نف

، فثوابت النظام الرأسمالي الحر تتغير إذا دعت الحاجة الماسة إلى )البرغماتية(إا 
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   .أكدت أهمية توسيع سلطة الدولةنتيجة الأزمة المالية  )وول ستريت(ايارات ف! ذلك
كيفية السيطرة على المؤسسات ل صانعي القرار السياسيلقد وجهت الأزمة 

الأفضل الإبقاء هل من لكن ، متشددةدون ابتكار ضوابط الهامة بطريقة نظامية 
اجة إلى مدى الحما و ؟على أي من أقسام النظام المالي داخل القطاع العام

  .إستراتيجية إنقاذ تلك االات التي ليس لها فيها دور طويل الأجل
على التصفية  اتأكد من قدرال يجب على الحكومةأما في المدى القصير ف

  .ة بطريقة منظمة موعة كبيرة من المؤسسات التي تثير قلقهاالتدريجي
ن قواعد اللعبة قد أُعيد كتابتها بطريقة مثيرة خلال الأسبوعين الماضيين لكن إ

والتحدي القادم سيكمن في استنباط . اللعبة ما زالت على الأقل تلعب بشكل ما
  .من مجرد محكم إلى أي مدى ينبغي على الدولة أن تظل باقية بصفتها أكبر

ض نظرية التدخل المباشر للحكومة الأميركية لإنقاذ المؤسسات الأميركية قوإن 
ا بنوك الاستثمار فحرية . الاقتصاد الحر مزيد تحقيق لأطماعها المطلقة تحكمت

، مما في خلق نشاطات دون تحمل الأخطار الناشئة عنها تتوسعفالأرباح من 
  .هاعمللتنظيم استلزم تدخل الدولة 

في ظل كل ذلك، عاد الاشتراكيون للقول بضرورة تدخل الدولة في الاقتصاد 
وهم بذلك يعدلون من منهجهم في التدخل . ضمن السياسات الكلية لا الجزئية

الشمولي الذي تجسد في الشيوعية وبعض أشكال الاشتراكية، ثم تنازلوا عن كثير 
اصة بعد سقوط التسعينات غابت شمسهم حيناً من الزمن خحيث من مبادئهم 

ويبدو أم وجدوا الآن مدخلاً ينادون به بتعديل نظريات . وايار أنظمتهم
  . الرأسمالية لتتأثر ببعض مبادئهم لعلها تنتعش من موت سريري
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ضلت طريقها بسبب تحولها "بأن ثورة رونالد ريغان قد : )١()فوكوياما(ويرى 
جية معصومة من الخطأ، وليس استجابة في نظر الكثير من أنصارها إلى أيديولو

برجماتية إلى تجاوزات دول الرفاه، وبذلك حظيت فكرتان رئيسيتان على هالة من 
أن إجراءات خفض الضرائب ستمول نفسها بنفسها، : القدسية حولهما، أولهما

حال جميع الحركات ، وذلك ك"أن الأسواق المالية باستطاعتها تنظيم ذاا: وثانيا
  .ت وتوقعت لها ديمومة العيشلإحداث تحولا تالتي رم

  دعه يعمل دعه يمر
تلعب المؤسسات المالية الضخمة مثل البنوك وشركات التأمين والسمسرة 

ليس لكن  ،الثرواتوخلق وأسواق الأسهم والسندات الدور الأكبر في توليد 
جم مؤسسات الاقتصاد الحقيقي مثل المصانع والمزارع، ففي الوقت الذي يبلغ حك

تريليون دولار فقط فإن حجم الأصول  ٤٨إنتاج العالم كله من السلع والخدمات 
  .تريليون دولار ١٤٤المتداولة في الأسواق المالية يبلغ 

الانفصام الذي يبدو صارخا بين الاقتصاد الحقيقي والاقتصاد الورقي صار إن 
الدور الرقابي يغذيه في رأي منتقدين مزيج مؤلف من المضاربات والفساد وتراخي 

ففي الحالة  ."دعه يمر دعه يعمل"للحكومات تحت شعار الرأسمالية التاريخي 
الأميركية فجرت المضاربات فقاعة العقارات فانفجرت معها أزمة القروض عالية 
المخاطر وأسواق السندات والأسهم المرتبطة ا، أما الفساد فتمثل في مغامرة حفنة 

وض عقارية سخية لعملاء غير قادرين أصلا على من هذه المؤسسات في منح قر
السداد طمعا في تحويل هذه القروض إلى سندات على أمل إغراق الأسواق ا، 

الفكر الرأسمالي وهو مبدأ عدم تدخل الدولة السافر في  يةهذه الأزمة هزت قدس

                                                 
  http://www.newsweek.com/id/162401: ، نقلا عنفوكاياما )١(
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 إقدام الولايات المتحدة والاقتصاديات الكبرى فيب الذي كسروالنشاط الاقتصادي 
العالم على التدخل في الأزمة بضخ مئات المليارات في الأسواق وفي شرايين 

ر بقوة من أن استخدام الأموال غير أن هناك من حذّ. شركات ضخمة متعثرة
العامة في إنقاذ مؤسسات منهارة من شأنه أن يكون بمثابة مكافأة للمخطئين على 

التدخل أيضا أن يفاقم  أخطائهم الفادحة، كما يجادل هؤلاء بأن من شأن هذا
أزمة المديونية في دولة يبلغ حجم الدين العام فيها أكثر من تسعة تريليونات 

  .باهظاً ونصف التريليون دولار وهو الأمر الذي قد يكبد دافع الضرائب ثمناً
لقد اكتشفنا فجأة أن التدخل الحكومي  : تحليلا يقول) النيويورك تايمز(نشرت 

إن الدرس الاقتصادي  : تفاضأو. مشكلة قد أصبح هو الحل الذي اعتبرناه دائماً
المؤسسات المالية والاستثمارية الخاسرة هو  ىالأهم أن استحواذ الحكومة عل

  .السبيل الأوحد لإعادة تشغيل النظام المالي الأمريكي
وحدها عن تصحيح الخلل  )السوق ىقو(بعجز أدى للاعتراف وقع الأزمة إن 

البنوك وشركات المال والتأمين فإفراط . المال والاقتصادأسواق  ىالذي اعتر
 خاصة في السوق العقاري وبأدنى ،وغيرها في منح القروض والتسهيلات الائتمانية

المضاربات في  معدل للفائدة وبدون ضمانات تذكر في كثير من الأحيان إضافة إلى
    . ايارها إلىأدى  ،أسواق المال والعقارات

ية الاقتصادية الكاملة قد اارت بقاياها مع بوادر ايار أسواق ن نظرية الحرإ
على من يتبعه يترتب لاقتصاد الأمريكي وليطرح صيغة جديدة مما  . المال الأمريكية

وحده لقتصاد الاليس من الحكمة ترك القطاع الخاص يقود  :، وهيذو حذوهالح
معات كلها أفراداً وحكومات اتثم تدفع  ،وراء إغراءات الربح السريعلأنه يجري 

في الدول التي لم ينضج فيها هذا القطاع بعد وتزداد هذه الحاجة  .الثمن في النهاية
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    .ولم تستقر له قواعد وتقاليد سليمة وثابتة

  عدم كفاية القواعدو الشفافية
قال صندوق النقد الدولي إن خسائر المؤسسات المالية الدولية قد تصل إلى 

وطالبها باتخاذ ، ر بسبب الأزمة الحالية لقروض الرهن العقاريمليار دولا ٩٤٥
إجراءات فورية من أجل تحسين آليات الإفصاح وإستراتيجيات إدارة المخاطر لدى 

  .هذه المؤسسات
وأشار صندوق النقد الدولي إلى أن أزمة الائتمان الراهنة جاءت نتيجة عدم 

الجماعي في تقدير مدى المخاطر التي كفاية القواعد المنظمة للعمل المالي والفشل 
  .أقدمت عليها مجموعة واسعة من المؤسسات المالية

ئتي مليار عالم قد اضطرت إلى شطب أكثر من موكانت البنوك الكبرى في ال
دولار من قيمة أصولها نتيجة انخفاض قيمة الأوراق المالية المضمونة بقروض عقارية 

م السيولة النقدية المتاح لدى البنوك مما أدى إلى تراجع حج ٢٠٠٧منذ صيف 
  .لإقراضها للمستهلكين

  
  
  
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  المبحث الرابع

  الحلول المقترحة 

العالميتين هو توافر أدوات  ٢٠٠٨و ١٩٢٩إن الفارق الأساسي بين أزمتي 
واسعة الإمكانيات ونظم معلومات عالية السرعة والقادرة على الاسترجاع اتصال 

تخاذ القرار بما يساعد في وضع احتمالات وسيناريوهات والتحليل والمساعدة في ا
  .متعددة قابلة لفهم والمناقشة

لذلك نجد دول العالم اشتركت في الحلّ أكثر مما اختلفت فيه حتى الآن، إلا أن 
الحلول المقترحة والمتخذة ليست جذرية ولا تمنع تكرارها في المستقبل والتاريخ 

  .مازال شاهد حي على ذلك
ايار كبريات المصارف الاستثمارية الأمريكية، واختفاء "كوياما بأن ذكر فو

ما يزيد على تريليون دولار من ثروات سوق الأسهم خلال يوم واحد فقط، 
مليار دولار من أموال دافعي  ٧٠٠والتحرك نحو محاولة إنقاذ الوضع بضخ 

   .)١("تكلها أمور توضح ضخامة الايار الذي تجاه وول ستري.. الضرائب
تشترك جميع الحلول المقترحة في بلدان العالم بضخ أموال في شرايين البنوك 
لضمان استمرارها في الإقراض وعد إحجامها عنه خشية الدخول بمرحلة كساد 
عالمي، إضافة إلى ضمان الودائع المصرفية الشخصية لضمان تدفق الأموال من 

  .المودعين في شرايين البنوك
  :)٢(االية منذ اندلاعهمراحل الأزمة الم

                                                 
  http://www.newsweek.com/id/162401: ، نقلا عنفوكاياما )١(
 .نقلا عن الجزيرة نت الفرنسية :المصدر )٢(
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في الولايات  ٢٠٠٧المراحل الكبرى في الأزمة المالية التي اندلعت بداية عام 
  :، كانت على التاليالمتحدة وبدأت تطال أوروبا

الممنوحة (د تسليفات الرهن العقاري اعدم سدزيادة : ٢٠٠٧شباط /فبراير -
أولى يتسبب بيات المتحدة في الولا) لمدينين لا يتمتعون بقدرة كافية على التسديد

  .عمليات الإفلاس في مؤسسات مصرفية متخصصة
البورصات أمام مخاطر اتساع الأزمة، تدهور : ٢٠٠٧آب /أغسطس -

  .المصارف المركزية لدعم سوق السيولةتدخل و
عدة إعلان : ٢٠٠٧كانون الأول /تشرين الأول إلى ديسمبر/أكتوبر -

  .مة الرهن العقاريمصارف كبرى انخفاض أسعار أسهمها بسبب أز
الاحتياطي الاتحادي الأميركي تخفيض : ٢٠٠٨كانون الثاني /يناير ٢٢ -

، وهو %٣,٥٠معدل فائدته الرئيسية ثلاثة أرباع النقطة إلى ) البنك المركزي(
كانون الثاني /بين يناير% ٢تدريجيا إلى  هاثم تخفيض ،إجراء ذو حجم استثنائي

  .نيسان/واية أبريل
  .)نورذرن روك(الحكومة البريطانية بنك تأميم : ٢٠٠٨اط شب/ فبراير ١٧ -
تضافر جهود المصارف المركزية مجددا لمعالجة : ٢٠٠٨آذار /مارس ١١ -

  .سوق التسليفات
يعلن شراء بنك  )جي بي مورغان تشيز(: ٢٠٠٨آذار /مارس ١٦ -

بسعر متدن ومع المساعدة المالية للاحتياطي  "بير ستيرنز"الأعمال الأميركي 
  .اديالاتح

وزارة الخزانة الأميركية تضع اموعتين العملاقتين في : ٢٠٠٨أيلول /سبتمبر ٧ -
تحت الوصاية طيلة  )فاني ماي(و )فريدي ماك(مجال تسليفات الرهن العقاري 



العالمية ضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات المالية  83 

 ٢٠٠الفترة التي تحتاجاا لإعادة هيكلة ماليتهما، مع كفالة ديوما حتى حدود 
  .مليار دولار

أحد وإعلان  ،)ليمان براذرز(بنك الأعمال إفلاس : ٢٠٠٨أيلول /سبتمبر ١٥ -
شراء بنك آخر للأعمال في  )بنك أوف أميركا(أبرز المصارف الأميركية وهو 

  .)ميريل لينش(هو  )وول ستريت(
مليار  ٧٠عشرة مصارف دولية تتفق على إنشاء صندوق للسيولة برأسمال  -

لمصارف المركزية على فتح دولار لمواجهة أكثر حاجاا إلحاحا، في حين توافق ا
  .إلا أن ذلك لم يمنع تراجع البورصات العالمية ،مجالات التسليف

الاحتياطي الاتحادي والحكومة الأميركية تؤممان : ٢٠٠٨أيلول /سبتمبر ١٦ -
المهددة بالإفلاس  )أي آي جي(بفعل الأمر الواقع أكبر مجموعة تأمين في العالم 

  .من رأسمالها% ٩,٧٩دولار مقابل امتلاك  مليار ٨٥عبر منحها مساعدة بقيمة 
البورصات العالمية تواصل تدهورها والتسليف : ٢٠٠٨أيلول /سبتمبر ١٧ -

وتكثف المصارف المركزية العمليات الرامية إلى تقديم . يضعف في النظام المالي
  .السيولة للمؤسسات المالية

شتري منافسه ي )لويد تي أس بي(البنك البريطاني : ٢٠٠٨أيلول /سبتمبر ١٨ -
  .المهدد بالإفلاس )أتش بي أو أس(
مليار دولار لتخليص  ٧٠٠السلطات الأميركية تعلن أا تعد خطة بقيمة  -

  .المصارف من أصولها غير القابلة للبيع
التحرك (الرئيس الأميركي جورج بوش يوجه نداء إلى : ٢٠٠٨أيلول /سبتمبر ١٩ - 

  .الأزمة في الولايات المتحدة بشأن خطة إنقاذ المصارف لتفادي تفاقم )فورا
الأزمة المالية تطغى على المناقشات في الجمعية العامة : ٢٠٠٨أيلول /سبتمبر ٢٣ -
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  .للأمم المتحدة في نيويورك
  .الأسواق المالية تضاعف قلقها أمام المماطلة حيال الخطة الأميركية -
 ايار سعر سهم اموعة المصرفية والتأمين: ٢٠٠٨أيلول /سبتمبر ٢٦ -

قدرا على الوفاء بفي البورصة بسبب شكوك  )فورتيس(البلجيكية الهولندية 
منافسه  )جي بي مورغان(وفي الولايات المتحدة يشتري بنك . بالتزاماا

  .بمساعدة السلطات الفدرالية )واشنطن ميوتشوال(
. خطة الإنقاذ الأميركية موضع اتفاق في الكونغرس: ٢٠٠٨أيلول /سبتمبر ٢٨ -

من قبل سلطات بلجيكا وهولندا  )فورتيس(وبا يجري تعويم وفي أور
  .)برادفورد وبينغلي(وفي بريطانيا جرى تأميم بنك . ولوكسمبورغ

وايار . مجلس النواب الأميركي يرفض خطة الإنقاذ: ٢٠٠٨أيلول /سبتمبر ٢٩ -
بعد ساعات قليلة من تراجع البورصات الأوروبية بشدة، في  )وول ستريت(

عدلات الفوائد بين المصارف ارتفاعها مانعة المصارف من إعادة حين واصلت م
  .تمويل ذاا

بمساعدة السلطات  )واكوفيا(منافسه شراء الأميركي  )سيتي غروب(ن بنك علاإ -
  .الفدرالية

مجلس الشيوخ الأميركي يقر خطة : ٢٠٠٨تشرين الأول /الأول من أكتوبر -
  .الإنقاذ المالي المعدلة

  ترك للتعامل مع الأزمةمشالوربي الألنهج ا
 هاالأزمة إلى أوروبا بسبب عولمة الاقتصاد فانخفضت البورصات فيامتدت 

أثر الأزمة على بريطانيا بسبب الامتداد الذي تشكله وازداد . بسبب الأزمة المالية
  :الخطة البريطانيةوشملت  البنوك البريطانية للبنوك الاستثمارية الأميركية
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يهات الإسترلينية لإنقاذ البنوك البريطانية تشمل ضخ ما خطة لضخ مليارات الجن -
من أموال الحكومة في أكبر ) مليار دولار ٤٥٠نحو (مليار جنيه  ٢٥٠يصل 

) مليار دولار ٨٦(وتوفر خطة الإنقاذ البريطانية خمسين مليار جنيه . بنوك البلاد
  .من أموال دافعي الضرائب لضخها في بنوكها

على البنوك وإتاحة رؤوس أموال جديدة لها، إضافة  عرض سيولة قصيرة الأجل -
إلى توفير أرصدة كافية للنظام المصرفي من أجل مواصلة تقديم قروض متوسطة 

  .الأجل
أما فرنسا فكان تأثير الأزمة أقل بسبب القيود التي تفرضها الحكومة على بنوك 

تباعها إتأثرا بسبب  فكانت الأقل، قاطرة الاقتصاد الأوروبي، ألمانيا أما .الاستثمار
تعد خطة ، لكنها ة عن بريطانيا والولايات المتحدةسياسات مالية أكثر استقلالي

مليار دولار تشمل ضخ رأس مال قيمته  ٥٤٩إنقاذ مشاة تصل قيمتها إلى 
  .مليارات الدولارات في بنوكها وضمانات للإقراض بين البنوك

التي تتبنى اليورو عملة  ١٥ـ قمة الدول ال(وأعلنت قمة دول منطقة اليورو 
أا ستناقش الخطة التي تدعو إلى ضمان الإقراض بين البنوك والذي ) رسمية لها

  .تجمد بشكل شبه كامل في كل أنحاء العالم
رئيس المصرف المركزي الأوروبي أن مؤسسات ) جان كلود تريشيه(اعتبر و

مماثلة للخطة الجاري الاتحاد الأوروبي ليست مهيأة لإطلاق خطة إنقاذ مصرفية 
  .إقرارها بالولايات المتحدة لعدم وجود ميزانية فدرالية بالاتحاد الأوروبي

مليار يورو  ٣٠٠رح فكرة إقامة صندوق إنقاذ مصرفي أوروبي حجمه طُ
موقف أيد رئيس لجنة وزراء مالية منطقة اليورو لكن  ).مليار دولار ٤١٨,٤(

وبي للبنوك المتعثرة، وهو الموقف نفسه تكوين صندوق أورضرورة عدم بألمانيا 
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من % ٣له صص يخفكرة صندوق إنقاذ مع تأييدها ل الذي تبنته الحكومة الهولندية
  .لبنوك الوطنيةانقاذ لإإجمالي الناتج المحلي 

رئيس مجموعة اليورو على أن أوروبا ليست بحاجة ) جان كلود يونكر( صروأ
الأزمة المالية أعمق بكثير في مريكية، لأن لما انتهجته الحكومة الأ لبرنامج مماثل

المتحدث باسم رئيس الوزراء كما ذكر  .الولايات المتحدة منها في أوروبا
    .نه لا يتوقع بحث إنشاء صندوق إنقاذ أوروبيأ )غوردون براون(البريطاني 

وقالت وزارة الاقتصاد الإسبانية إا ستؤيد مسعى أوروبيا منسقا لزيادة ضمانات 
  .ألف يورو ٢٠دائع المصرفية من الحد الأدنى الحالي على مستوى أوروبا وهو الو

  G7 دول مجموعة البلدان الصناعية السبعة الكبرىخطة 
اتفق وزراء المالية وحكام المصارف المركزية في دول مجموعة البلدان الصناعية 

يا وايطاليا لمانيا وكندا والولايات المتحدة وفرنسا وبريطانأ( G7السبعة الكبرى 
تتألف . سواق المال في العالمأدف إلى إعادة الثقة في " خطة تحرك"على ) واليابان

  :من النقاط التالية
حاسمة واستعمال جميع الوسائل لدعم المؤسسات المالية الكبرى  إجراءات ذاتخا -١

 ،والحؤول دون إفلاسها) أخرى حالات إفلاس إلىأي التي يؤدي إفلاسها (
  .مثلاً ن البنوك لإعادة الثقة في الأسواق الماليةتملك حصص مب

النقدية كي  والأسواقالضرورية لتحريك القروض  الإجراءاتاتخاذ جميع  -٢
  .ؤوس الأموالتتمكن المؤسسات المالية من الحصول على السيولة ور

قوية "استعادة ثقة المودعين من خلال تأمين ودائعهم عن طريق ضمانات  - ٣
لطات العامة لاستعادة ثقة المودعين في سلامة ودائعهم من قبل الس" ومتماسكة

من القطاعين العام والخاص " الكافية" الأموالوتمكين المصارف من جمع رؤوس 
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  ".العائلات والشركات إقراضمواصلة "على حد سواء لتتمكن من 
القيام بكل ما هو ضروري من أجل تحريك سوق قروض الرهن الذي كان  -٤

  .ة الحاليةسبباً للازمة المالي
جل إحلال الاستقرار في أسواق المال وإعادة تدفق أمواصلة التحرك معا من  -٥

  .لدعم النمو الاقتصادي العالمي الأموال

  النهج العربي الفردي للتعامل مع الأزمة 
إطلاق صندوق بقيمة مليار دولار ) إنفستكورب(أعلن بنك الاستثمار البحريني 

للاستثمار في الديون العقارية بالولايات بالتعاون مع صندوق سيادي خليجي 
بيان أن الصندوق سيشتري قروضا كاملة وأوراقا مالية مدعومة الوذكر  .المتحدة

أشار إلى صندوق سيادي خليجي كما  .بضمانات رهن عقاري في الولايات المتحدة
هناك بحجة أن  .مليون دولار في تمويل هذا الصندوق ٨٥٠ساهم بمبلغ قد لم يسمه 

صا كبيرة لتحقيق عائدات مربحة من خلال أسواق الإقراض العقاري في الولايات فر
  .مليارات دولار ٣ - ٢إلى  هرفع مواردحيث سيقترض الصندوق ل .المتحدة

شراء أصول أميركية تبدو جذابة بسبب الأزمة المالية يهدف الصندوق ل كما
ت المتحدة الأصول السلطات بالولاياحيث توقع أن تزيل  .وارتفاع سعر الدولار

لها للحكومة ودافعي الضرائب يتحوبالخطرة من كشوف حسابات البنوك 
  .فقط تترك الأصول الجيدةسو

  اذنقالحكومة الأمريكية للإخطة 
الإدارة الأميركية عبر مشروع خطة إنقاذ القطاع المصرفي إلى قيام سعت 
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 بالرهون العقاريةمرتبطة  )١(مليار دولار ٧٠٠الدولة بشراء أصول هالكة بقيمة 
تأمين حماية أفضل للمدخرات والأملاك العقارية التي تعود إلى دافعي دف 

الضرائب وحماية الملكية وتشجيع النمو الاقتصادي وزيادة عائدات الاستثمارات 
ويبدو أن دافعي الضرائب يسددون فاتورة أخطاء السياسات  .إلى أقصى حد ممكن

  .الأمريكية الاقتصادية والمالية والنقدية
مع  ٢٠٠٩كانون الأول /ديسمبر ٣١ينص القانون على مهلة تنتهي يوم 

احتمال تمديدها بطلب من الحكومة لمدة أقصاها سنتين اعتبارا من تاريخ إقرار 
  .الخطة

  الضمانات لمكلفي الضرائب: أولا
يتم تطبيق خطة الإنقاذ على مراحل بإعطاء الخزينة إمكانية شراء أصول هالكة  -

مليار دولار في مرحلة أولى، مع احتمال رفع هذا المبلغ  ٢٥٠قيمة تصل إلى ب
ويملك أعضاء الكونغرس حق الفيتو على . مليارا بطلب من الرئيس ٣٥٠إلى 

  .مليار دولار ٧٠٠عمليات الشراء التي تتعدى هذا المبلغ مع تحديد سقفه في 
دة من هذه الخطة، مما تساهم الدولة في رؤوس أموال وأرباح الشركات المستفي -

  .يسمح بتحقيق أرباح إذا تحسنت ظروف الأسواق
يكلف وزير الخزانة التنسيق مع السلطات والمصارف المركزية لدول أخرى  -

  .مماثلة لوضع خطط
ألف دولار لمدة عام  ٢٥٠إلى  ١٠٠رفع سقف الضمانات للمودعين من  -

  .واحد

                                                 
، علماً !! مليار دولار سنوياً ٧٢فقط الغنية  ذكر الأمين العام للأمم المتحدة أنه يمكن القضاء على الفقر إذا قدمت الدول )١(

  .مليار دولار ٧٠٠مليار دولار وأن ميزانية هولندا تبلغ  ٨٠٠أن تكلفة الحرب على العرق وأفغانستان تبلغ 
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يار دولار للطبقة الوسطى مل ١٠٠إعفاءات ضريبية تبلغ قيمتها حوالي  -
  .والشركات

  :تحديد التعويضات لرؤساء الشركات عند رحيلهم -ثانيا
الذين يتم تسريحهم أو  )١(منع دفع تعويضات باهظة لرؤساء أو مدراء الشركات -

يستقيلون بعد أن عملوا في شركات باعت أصولا إلى وزارة الخزانة طالما تساهم 
  .الخزانة فيها

وحددت المكافآت  ،ضات تشجع على مجازفات لا فائدة منهامنع دفع تعوي -
ألف  ٥٠٠لمسؤولي الشركات الذين يفيدون من التخفيضات الضريبية بـ

  .دولار
  .استعادة العلاوات التي تم تقديمها على أرباح متوقعة لم تتحقق -

  :المراقبة والشفافية -ثالثا
حتياطي الاتحادي ويضم رئيس الا ،يشرف مجلس مراقبة على تطبيق الخطة -

  .ووزير الخزانة ورئيس الهيئة المنظمة للبورصة
يحافظ مكتب المحاسبة العامة التابع للكونغرس على الحضور في الخزانة لمراقبة  -

  .عمليات شراء الأصول والتدقيق في الحسابات
  .تعيين مفتش عام مستقل لمراقبة قرارات وزير الخزانة -
  .يتخذها وزير الخزانة يدرس القضاء القرارات التي -
  .إجراءات ضد عمليات وضع اليد على الممتلكات -
إجراءات حماية للمالكين المهددين بمصادرة مساكنهم بينما من المقرر تطبيق  -

                                                 
مليون دولار، وحصل كبار الموظفين فيـه   Credit Suisse 22,3لبنك  )برادي دوغان(يقدر راتب المدير التنفيذي  )١(
  .مليون دولار ١٦٢على مكافآت بلغت ) شخصا ١٣(
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  .٢٠٠٩مليوني إجراء من هذا النوع في 
السماح للدولة بمراجعة شروط منح القروض العقارية للمدينين الذين يواجهون  -

  .صعوبات
  .ساعدة المصارف المحلية الصغيرة التي تضررت بأزمة الرهن العقاريم -

  سيناريوهات تداعيات الأزمة في المستقبل
حدوث أحد ثلاثة سيناريوهات لتداعيات الأزمة ) إيكونومست(مجلة تنبأت 
  :في المستقبل
تسهم السياسات النقدية للدول في إحداث تأثير بسيط على الاقتصاد  :الأول

  %.٦٠سبة احتماله نو العالمي
كساد مع تداعيات كبيرة مماثلة ستقع في إلى تعرض الولايات المتحدة  :الثاني

  %.٣٠احتماله  نسبةو جميع أنحاء العالم
أن يتبع دخول الولايات المتحدة في كساد وضعا مظلما للاقتصاد : الثالث 

  %.١٠ احتماله نسبةو العالمي عبر حدوث تداعيات أكثر سوءا
وزير الخزانة الأميركي السابق  اتتمالان الثاني والثالث مع توقعويتسق الاح

  .)لاري سامرز(
في صحيفة  ماله مقالفي  )سايمون جونسون(و )بيتر بون(وتنبأ الكاتبان 

الأفق المالي العالمي لأن تكون مالية، سالحرب العالمية المقبلة أن  )واشنطن بوست(
   .تلو الآخر يزداد كآبة وخطورة يوماً

خطوة نحو الحرب هي ضمان مودعيها المحليين دون الأجانب  )أيسلندا(رض عف
مقاضاة  )غوردون براون(طالب وزير المالية البريطانية وسرعان ما العالمية، 

  .جراء ذلك) أيسلندا(
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تؤدي إلى خفض فهي ستكون مؤلمة ومكلفة في آن واحد، سوالحرب المالية 
بعيدة المدى على السياسات  ثاراًتحمل آوس ،تدفق رؤوس الأموال الأجنبية

   .والسلام العالمي
من أن  )يسلنداأ(عدة نقاط لتجنب ما دعا إليه رئيس خطة من الكاتبان اقترح 

  :، منهامالية ةيتجنب حرب عالمل" كل بلد مسؤول عن نفسه"
قيام القوى الصناعية العظمى بإعلان خطة جماعية تدعو إلى إعادة رسملة  -

  .البنوك
  .الدول ضمان غطاء مؤقت لجميع الودائع والديونإعلان تلك  -
خفض أسعار الفائدة، والالتزام بضخ السيولة في النظام المالي، وتوفير حماية  -

  .أصحاب العقارات الغارقين في تسديد ديوا
وهذا لب  أولوية الاقتصاد القومي على اقتصاد السوقيستشف مما سبق 

  ).المصالح(البرغماتية 

  
  
  
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  صة والنتائجالخلا
  يةالحل الإسلامي للأزمات المالية العالم إستراتيجية

راعية شأا شأن كل مستوى إداري فيها من أفراد ومؤسسات هي الدولة 
كُلُّكُم راعٍ ومسؤولٌ ‘:  صلى الله عليه وسلموالمسؤولية مشتركة بين الجميع، لقوله 

هتيعر نع :سم وهاعٍ ور امالْإِم وهاعٍ ور هلي أَهلُ فجالرو ،هتيعر نولٌ عؤ
مسؤولٌ عن رعيته، والْمرأَةُ راعيةٌ في بيت زوجِها وهي مسؤولَةٌ عن رعيتها، 

هتيعر نولٌ عؤسم وهاعٍ ور هديالِ سي مف مادالْخلَاءِ : ، قَالَ"وؤه تعمسنم 
 بِيصلى الله عليه وسلمالن  بِيالن بسأَحالِ « : قَالَ صلى الله عليه وسلموي ملُ فجالرو

هتيعر نولٌ عؤسم كُلُّكُماعٍ ور فَكُلُّكُم ،هتيعر نولٌ عؤسم وهاعٍ ور ١(’أَبِيه(.  
  :ومن ذلك

هات الإشرافية من وزارات أو مصرف مركزي أو بورصة أو يجب على الج -
لجان محاسبية وغيرها أن تسعى إلى تطبيق الأحكام الإسلامية لأا عقيدة أغلبية 

كمراقبة موازين ومكاييل الأسواق . الناس فمن الواجب العمل بمقتضاها
  .ومحاربة الغش والتدليس والفساد، وعدم التدخل بالتسعير إلا لضرورة

ظيم معايير مهنة الوساطة والسمسرة ومنع التكتلات المؤدية إلى إلحاق الضرر تن -
والظلم بالناس وتأمين الحرية والإفصاح اللازمين لرواد السوق من بائعين 
ومشترين ومنع غبن المسترسل وعدم تلقي السلع والقادمين من خارج البلد قبل 

  . أن يعلموا حقيقة الأسعار
لأن . ات المشرفة على الأسواق والتي حلت محل المحتسبمراقبة ومحاسبة الإدار -

  . كان يستوفي الحساب على العمال ويدقق عليهم صلى الله عليه وسلمرسول االله 

                                                 
  .٥٧٥٣:مسند أحمد )١(
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  :الضوابط
تتميز شريعة الإسلام بضوابطها التي تسري على الجميع دون استثناء حكاماً 

منطقة محددة لا ثابت هو فيها الثابت وفيها المتغير، فال. ومحكومين أفراداً وجماعات
مجال فيها للاجتهاد، فيها النصوص محكمة قطعية الثبوت وقطعية الدلالة ولا مجال 
للاجتهاد وهي منطقة صغيرة لكنها مهمة جدا تمثل الثوابت الفكرية والشعورية 

  . )١(والعملية للأمة وتجعل منها أمة واحدة في الاتجاه والغاية والفكرة
نا نك، لمباح في الاقتصاد الرأسماليأمر الاحتكار فإن وكمثال عن الثوابت، 

شركة مايكروسوفت لتقسيمها بحجة ضد نذكر دعوى الحكومة الأمريكية لازلنا 
وهذا سببه ، فلولا أن الأمر قد طال رقبتها لما شهرت هذا القانون، قانون الاحتكار

حتكار فالاسلامي أما في الاقتصاد الإ. التي يعيشون ا) المصالحأي (البرغماتية 
   .محرم لأنه من الثوابت التي تسري على الجميع

ومنطقة المتغيرات تعطي . أما المتغيرات فغير محدودة إنما تضبطها الثوابت العامة
سعة ومرونة للشريعة الإسلامية للتكيف مع الوقائع والعصور والبيئات المختلفة، 

حجرت دائرة الممنوع وأبقت  لم تحجر دائرة الابتكار، وإنما على العكس"فهي 
  .)٢("دائرة المشروع متاحة للجهد البشري في الابتكار والتجديد

  :الاكتنازمحاربة 
حارب الإسلام الاكتناز لأنه بمثابة تفضيل للسيولة وحرمان الدورة الاقتصادية 

 ٢,٥من المال الذي هو أساسها، لذلك أوجب على المال زكاة سنوية مقدارها 

                                                 
  .٢١٢ص Uدور الأخلاق والقيم في الاقتصاد الإسلامي،Uالقرضاوي، يوسف،  )١(

P(٢) سامي، . سويلم، د"Uصناعة الهندسة المالية نظرات في المنهج الإسلاميU"    مركز البحوث، شـركة الراجحـي المصـرفية ،
  ٢٠٠٠سمبر ، دي١٤٢١للاستثمار، رمضان 
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صلى الله قول ي. كه صغاراً كانوا أم كباراً عاقلين أو غير عاقلينتدفع من ملا% 

   .)١(’أَلَا من ولي يتيما لَه مالٌ فَلْيتجِر فيه ولَا يتركْه حتى تأْكُلَه الصدقَةُ‘:  عليه وسلم

  :سهم الغارمين
النامي تدفع من  من المال%  ٢,٥أوجب الإسلام على المال زكاة سنوية مقدارها 

فمن أحد مصارف الزكاة الهامة جداً هي . ملاكه إلى الفقراء كمساهمة اجتماعية
إغناء الفقراء والمساكين خاصة إذا كانوا قادرين على العمل، وفي هذا محاربة للبطالة 

بل ذا يدخل مستثمرون جدد إلى السوق مسددون للزكاة  )٢(وتشجيع للاستثمار
وهذا الاتجاه طبقه عمر رضي االله . التالي في حل مشكلة البطالةومساهمون في العام 

، وكان يوجه عماله )٣()إذا أعطيتم فأغنوا: (عنه حيث كان يوجه عماله وولاته قائلاً
ئة يهم الصدقة، وإن راح على أحدهم مكرروا عل: (الذين يوزعون الصدقات بقوله

  .)٤()من الإبل
المدينين، وهم مدينون غرقوا في ديون ومن مصارفها أيضاً سهم الغارمين أي 

وبمقابلة سلوك حلّ الأزمة المالية العالمية الحالية يمكننا ملاحظ . عجزوا عن سدادها
  :الآتي

الاقتصاد الإسلامي حث على تحجيم الدين بين الناس وتوسعته مع المحتاجين  -
أما ، وكأنه يسعى لضبط السوق مانعاً إياه من الوقوع بمخاطر وأزمات بضوابط

الاقتصاد التقليدي فحث على التوسع بالدين بلا ضوابط بل وبقوى دافعة إليه 
مهيئاً كل السبل كالبطاقات الائتمانية والتسهيلات الائتمانية والتلاعب بالرهن 

                                                 
  ٥٨٠:سنن الترمذي )١(
 .١٣١، ص ٢٠٠٥سامر، مشكلة البطالة وعلاجها في الإسلام، مؤسسة الرسالة، . قنطقجي، د )٢(
 .٥٦٥أبو عبيد، الأموال، ص  )٣(
 .٥٦٥أبو عبيد، مرجع سابق، ص  )٤(



العالمية ضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات المالية  95 

  .وبيع الدين وما إلى ذلك من ممارسات ينهى عنها الشرع الإسلامي
ر الائتمان العام فأوجب الاقتصاد الإسلامي أوجد حلاً مستداماً لتمويل خط -

، أما الاقتصاد التقليدي سهماً للغارمين منعاً لأي أزمة ائتمانية تؤدي لسقوطه
لذلك ينتهج الاقتصاد الإسلامي . فارتأى الحلّ كاستثناء عند وقوع الأزمات

حلولاً دائمة طويل الأمد، بينما ينتهج الاقتصاد التقليدي حلولاً علاجية 
 .بالممارسة استثنائية وكأنه يتعلم

الاقتصاد الإسلامي سعى بحلّه من الأسفل إلى الأعلى بمساعدة المدين الأصلي  - 
مباشرة وهو الطرف الضعيف لسداد دينه تجاه دائنه، أما الاقتصاد التقليدي فقد قدم 
مساعداته للقوي الذي ارتكب الخطأ أي انتهج حلاً يتجه من الأعلى إلى الأسفل، 

دما تركه يعبث إفساداً بالربا والثانية بضخ الأموال له كي لا فأفاده مرتين الأولى عن
والميل للضعيف هي فلسفة . يقع مفلساً، بل وألحقه بقانون خاص للإفلاس لحمايته

لذلك فإن ضخ الأموال في  .يقوم عليها الاقتصاد الإسلامي في أغلب الحالات
الخليفة العادل  بفعل أسوة السوق يجب أن يوجه للمدينين الأخيرين للوفاء بديوم

، لأن )١(لا يبيع خادم الرجل ولا مسكنه في الدينفكان  عمر بن عبد العزيز 
وحري بالدولة أن تقوم . الشرع ضمن لكل فرد حصانة تستر كرامته الإنسانية

  . ذا
لابد من إسقاط الربا، والربا هي إن خفض سعر الفائدة كإجراء لا يكفي، و -

وإِن تبتم فَلَكُم رؤوس أَموالكُم (: لقوله تعالىال دون مقابل، الزيادة على رأس الم
وذا كلياً، ، لذلك فإن الربا يجب أن يلغى ]٢٧٩:البقرة[ )لاَ تظْلمونَ ولاَ تظْلَمونَ

 . تنتعش السوق وتستعيد عافيتها

                                                 
  .٢١٩ص  ٧مصنف ابن أبي شيبة ج  )١(
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انستان الحد من الحروب وتجارة الأسلحة، حيث تقدر تكلفة حربي العراق وأفغ - 
مليار دولار، أي بما يتجاوز ما ستضخه الولايات المتحدة الأمريكية لحل  ٨٠٠بحوالي 

 .وهذا الإنفاق صيرورته مزيد من التضخم في السوق العالمي. الأزمة المالية العالمية
عن عبد ف .عدم إتباع سياسة القطيع في السوق بإتباع سلوك الشركات القائدة -

فيما بين  عةًولا تغدون إم أو متعلماً عالماً اغد: يقولبن مسعود، أنه كان  االله
من  كبير جزءٌيعزا و. الأحمق الذي لا يثبت على رأيوالإمعة هو . ذلك

لابد لكل لذلك . هدىلا و تقليد الآخرين عن غير علمٍإلى الأزمات المالية 
لا لا يبيع في سوقنا إ(: بقول عمر  أسوةمستثمر في السوق من تفقه وتعلم 

إلى البائع لأنه  وجهأن الأمر م، ويلاحظ )فقه وإلا أكل الربا شاء أم أبىيمن 
 .أساس السوق فإن انتظم عمله انضبط السوق بمن فيه

إن عودة فقه المعاملات وهو الجزء التطبيقي للإسلام إلى الحياة من جديد بثوب 
هو ، إنما مات العالملكثير من الحلول الناجعة لأزلاسمه الاقتصاد الإسلامي وتقديمه 

وهذا ما أنبأ به االله عز  ،برهان على أن هذا الدين هو دين حياة يصلح للناس كافة
 )وما أَرسلْناك إِلَّا كَافَّةً لِّلناسِ بشيراً ونذيراً ولَكن أَكْثَر الناسِ لَا يعلَمونَ(وجل 

من  أحد عطهنلم ي خمساً عطيتأُ: (قائلاً المصطفى المختار وأخبر به  ،]٢٨:سبأ[
، وطهوراً علت لي الأرض مسجداًصرت بالرعب مسيرة شهر، وجن: الأنبياء قبلي

لأحد قبلي،  حلت لي الغنائم ولم تحلَّوأُ. ما رجل من أمتي أدركته الصلاة فليصلِّفأي
  )١().س عامةعثت إلى النايبعث إلى قومه خاصة وب ، وكان النبيالشفاعةَ عطيتوأُ

ولابد أن يراها الجميع  ،وإن بشارات الإعجاز الاقتصادي الإسلامي تتوالى
خفاقةً، فعندما كان العرب أفصح الناس وأشعرهم أعجزهم كلام االله تعالى، 

                                                 
 .الشيخانأخرجه  )١(
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قرآن الكريم وعندما صار العلم بأدواته واختراعاته نبراساً مضيئاً تتالت إعجازات ال
الاقتصاد في هذه الأيام ذو صولة وجولة فلابد من  ، ولما صاروالسنة الشريفة تترى

  .همن ظهوروبروز الإعجاز الاقتصادي لهذا الدين العظيم 
 البابا(افتتاحيتها مخاطباً  في) شالونج( تحرير مجلة رئيس )فانسون بوفيس(فقد تساءل 

 نالقرآ قراءة إلى الأزمة هذه في أكثر بحاجة أننا أظن(: قائلا )عشر السادس بنديكيت
 مصارفنا على القائمون حاول لو لأنه وبمصارفنا بنا يحدث ما لفهم الإنجيل من بدلاً

 كوارث من حلّ ما بنا حلّ ما وطبقوها وأحكام تعاليم من القرآن في ورد ما احترام
  .)١()النقود تلد لا النقود لأن المزري؛ الوضع هذا إلى الحال بنا وصل وما وأزمات
 فقد طالب )فينانس د لوجورنال( صحيفة تحرير رئيس )لاسكين رولان(أما 
 المالي اال في الإسلامية الشريعة تطبيق بضرورة افتتاحيتها في أكثر وجرأة بوضوح

 التلاعب جراء من العالم أسواق ز التي الأزمة لهذه حد لوضع والاقتصادي
وان مقاله وجاء عن .المشروعة غير الوهمية المضاربات في والإفراط التعامل بقواعد
  )٢("الإسلامية؟ الشريعة مبادئ لاعتناق ستريت وول تأهلت هل: "بعنوان

 ابن اقتصاد( في كتاب لها بعنوان )نابليوني لووريتا( الإيطالية وأشارت الباحثة
 أن وأضافت .الغربي الاقتصاد إنقاذ في ودوره الإسلامي التمويل أهمية إلى )آوى

 تحطيم بعد الإسلامي التمويل بفضل إليه التوصل يمكن المالية الأسواق في التوازن"
 أن" :نابليوني ورأت ،"بالإرهاب الإسلامي الاقتصاد يشبه الذي الغربي التصنيف
 :أن وأوضحت ".الكوني المال عالم في ديناميكية الأكثر القطاع هو الإسلامي التمويل

 ايار فمع ة،الغربي للبنوك المناسب البديل تصبح أن يمكن الإسلامية المصارف"

                                                 
  .، مرجع سابقالعالم اقتصاد تنقذ الشريعة )١(
  .العالم، مرجع سابق اقتصاد تنقذ الشريعة )٢(
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 المصرفي النظام فإن المتحدة الولايات في القروض وأزمة الأيام هذه في البورصات
  . )١("عميقة جذرية حلول إلى ويحتاج تصدعاً يظهر بدأ التقليدي

  ..وأخيراً
فلتطبق ما  الوضعية راغبة عن الحلِّ الإسلامي لهذه المشكلةالأنظمة إذا كانت 

من أصدق الشاهدين  من الحلول الوضعية نافعاً، والواقع ، وما أظن حلاًبدا لها
ومن أراد أن يجرب فليفعل، فالتجربة خير برهان، ولكن علينا الصبر  .على ما أقول

  !!والانتظار سنين بل عقوداً لتقييم نجاح أي تجربة أو فشلها
ليعلم أهل التجارب الاجتماعية أنَّ الإنسان ليس عبداً لأهوائهم وأنَّ و

الشعوب ليست حقولاً لتنفيذ أفكارهم وتطبيق تجارم، فهي ليست كالتجارب 
التجريدية التي تستهلك ورقة وقلماً وقليلاً من الوقت والجهد الذهني، أو 

إنَّ تجارم . كالتجارب العلمية التي يكفيها مخبر وبعض الأدوات لتحصيل النتائج
ها وقضيضها، وتستترف من تستهلك أمماً بأكملها، تقضي على شعوب بقض

الطَّاقات والإمكانيات ما يعجز العقل عن إحصائها، وتصرف من الزمن عقوداً بل 
وغالباً ما يتخلَّى أصحاب هذه التجارب عنها وينبذوا وراء ظهورهم . قروناً

فعل أصحاب  امخلِّفين معها شعوباً مسحوقة وأمماً تائهة وإمكانات ضائعة، كم
وفي رقبة من سيعلَّق . ، فهل يعقل أن يكفيهم الاعتذار إلى الناس؟التجربة الشيوعية

. ملايين القتلى والمفقودين وذويهم وإلى من سيلجأ ملايين المشردين والمضطهدين؟
إا المسؤولية التي لم يحسب أولئك لها . ومن سينقذ ملايين المسحوقين المستعبدين؟

نعم إا المسؤولية . تدربوا على تحمل أعبائهاحساباً، ولا تربوا على حملها، ولا 
التي ما عرفها على حقيقتها إلا المؤمنون، وما تجلَّت في أكمل وجوهها وأى 

                                                 
  :نج الفرنسيةوالعالم، صحيفة تشال اقتصاد تنقذ الشريعة )١(

 www.challenges.fr/magazine/0135.16203/reactions.html?limit1  
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حللها إلا في ظلِّ نظام الإسلام، كيف لا، وقد رسخ الدين هذا المفهوم في نفوس 
تي جاءت في ذلك، وما أكثر الآيات والأحاديث ال. المؤمنين وجذَّرها في قلوم

ولَتسأَلُن (: وقال أيضاً، ]٢٤:الصافات[ )وقفُوهم إِنهم مسئُولُونَ(: قال االله عز وجلَّ
  . ]٩٣:النحل[ )عما كُنتم تعملُونَ

صحابته على هذا المبدأ الذي يجب أن   صلى الله عليه وسلملقد ربى رسول االله 
تمع وتقوميمت  بنى عليه اول، فأحيت هذه التربية ضمائرهم وقوعلى أساسه الد

سلوكهم، فسجل لهم التاريخ أروع الأمثلة وأنبلها، وها هو ذا فاروق هذه الأمة 
الذي فتح المشرق والمغرب ودانت له الأرض فملأها عدلاً وإنصافاً وقد شهد له 

ما أكثرها، ورغم كلِّ وما أشهر مواقفه التي تدلُّ على ذلك و. بذلك حتى أعداؤه
ليت أم عمر لم تلد عمر ليتها كانت : (ما قدم وكلِّ ما بذل وما فعل كان يقول

: ، وهو الذي قال عندما أشير عليه بأن يجعل الخلافة في ابنه عبد االله)عقيماً
لو : (، وهو الذي كان يقول)بحسب آل الخطَّاب أن يعذَّب منهم رجل واحد(

). الفرات لسألني االله عنها لم لم تصلح لها الطريق يا عمرتعثرت شاة على شاطئ 
وهكذا رباهم ففهموا الإمارة   صلى الله عليه وسلمنعم هكذا علَّمهم خير معلِّم 

مسؤولية عظيمة، ومحاسبة دقيقة لإيمام بالحساب الحق والجزاء العادل، ولم 
فمتى سيعود هؤلاء إلى . ناسا مغانم ومكاسب واستكباراً وتسلُّطاً على الهيفهمو

صوا لشعوم ويصلحوا لخومتى سيحسون بما عليهم من مسؤولية في. رشدهم؟
هل هناك من وجه للمقارنة أو من نقطة للِّقاء بين الذين رباهم الإسلام ف. أحوالهم؟

على الإيثار وحب الخير للناس والحرص على المصلحة العامة ففتحوا بالعدل 
حمة البلاد، وأنشؤوا بالإيمان والعلم والأخلاق أعظم الحضارات، وبين الذين والر

على ما ترونه الآن منهم وتسمعونه عنهم من حب والنفعية ربتهم المبادئ الوضعية 
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الذَّات الذي أدى م إلى التسلُّط على الناس وظلمهم وأكل أموالهم بالباطل 
  . )١(م وأعراضهم؟والتنكُّر لحقوقهم واستباحة دمائه

  ..درس مستفاد للعاملين في المصرفية الإسلامية
 ابتكار إلى بركبها الملتحقين الربويين عن المنبثقة الإسلامية المالية الهندسة تسعى

. العصر فقهاء أغلب من المحظور المصرفي بالتورق التوسع على تعتمد مالية أدوات
لآمر بالشراء وهي بالأصل رخصة إضافة إلى التوسع في تطبيق صيغة المرابحة ل

وتركوا العمل بالعزيمة وهي بالمشاركة والمضاربة والسلم والاستصناع وغيرها من 
  .الصيغ الفاعلة في الاقتصاد

 الهندسة وحاجةمن جهة،  التقليدية المالية الهندسة سهولة ذلك في والسبب
 ،يحبذونه لا امم ذاوهمن جهة ثانية،  الشريعة علومفي  عمق إلى الإسلامية المالية

   .بسرعة مربحة أساليب عن لبحثهم نظراً القصير المدى في خاصة
مصير ومآلها هو إن هذه الصيغ المتبعة تؤدي إلى التوسع في الدين ومصيرها 

  .والمآل المخزي السيئالصيغ التقليدية من حيث الأثر 
ها المصارف فإذا كان العالم يرتقب الخلاص بالاقتصاد الإسلامي ومؤسساته ومن

الإسلامية فعلى المصرفيين الملتحقين بالركب الإسلامي أن يتقوا االله في أمتهم وأن لا 
  .يكونوا وسيلة نبذ له، وليعلموا أن االله سائلهم ومحاسبهم حساباً شديداً

لْ هلْ ننبئُكُم بِالْأَخسرِين قُ( :اللهم لا تجعلنا ممن وصفتهم بقولك
ذين ضلَّ سعيهم في الْحياة الدنيا وهم يحسبونَ أَنهم يحسِنونَ الَّ} ١٠٣{أَعمالاً
أُولَئك الَّذين كَفَروا بِآيات ربهِم ولقَائه فَحبِطَت أَعمالُهم فَلَا نقيم } ١٠٤{صنعاً

ؤهم جهنم بِما كَفَروا واتخذُوا آياتي ذَلك جزا} ١٠٥{لَهم يوم الْقيامة وزناً

                                                 
  .٤٠-٣٦للمؤلف، مشكلة البطالة وعلاجها في الإسلام، مرجع سابق، الصفحات  )١(
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  . ]١٠٦- ١٠٣:الكهف[ )}١٠٦{ورسلي هزواً
إِنَّ الَّذين آمنوا وعملُوا الصالحات كَانت لَهم (: واجعلنا اللهم ممن قلت فيهم

 )}١٠٨{عنها حولاًخالدين فيها لَا يبغونَ } ١٠٧{جنات الْفردوسِ نزلاً
  .]١٠٨-١٠٧:الكهف[

  وآخر دعوا�ا أن الحمد  رب العالمين
  م١٢/١٠/٢٠٠٨الموافق  ـه ١٢/١٠/١٤٢٩حماة بتاريخ 

  الدكتور سامر مظهر قنطقجي

www.kantakji.com 
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ــبة  .١ ــة حلـــب - .Ph.Dدكتـــوراه   المحاسـ ــاز ، بتقـــدير  جامعـ ــارة % ٩٤ و بدرجـــةممتـ ــوان دور الحضـ ، بعنـ

 .)www.kantakji.comعلى يتوافر نسخة الكترونية منها ( الإسلامية   تطوير الفكر المحاسبي

، بعنـوان ترشـيد عمليـات    % ٨٣جامعة حلب ، بتقـدير جيـد جـداً  وبدرجـة      -  MAماجستير   المحاسبة .٢
 ).www.kantakji.comيتوافر نسخة الكترونية منها على ( الصيانة بالأساليب الكمية

 .جامعة حلب ، بتقدير جيد –Diplomaدبلوم دراسات عليا   المحاسبة  .٣

 .جامعة دمشق ، بتقدير جيد – BA  الإقتصاد ) بكالوريوس(إجازة  .٤

 العضويات

 ).٦٠ومازال، برقم عضوية  ١٩٩١منذ تأسيسها عام (عضو الجمعية العلمية السورية للمعلوماتية،  .١

 ).٢٠٠٨ - ١٩٧٨من عام (لتأمين   سورية عضو اتحاد وكلاء ومنتجي ا .٢

 ).ت/١٧٨٣٢ومازال، سجل تجاري رقم  ١٩٧٨من عام (عضو غرفة تجارة وصناعة حماة  .٣

 ).ومازال ١٩٩٣من عام (عضو جمعية العلوم الاقتصادية السورية  .٤

  ).٢٠١١(رابطة الأدب الإسلامي العالمية عضو  .٥
  العمل الحالي

 .www.aladhamexchange.com )شركة مساهمة( مدير عام شركة الأدهم للصرافة .١
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 .١/٣/٢٠٠٨ولغاية  ١/١٠/٢٠٠٧من  حماةفرع مدير مصرف سورية الدولي الإسلامي  .٣
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  .اد الأوربيشركة استشارية للاتحهي   مختلف أنحاء العالم و ١٩٤٠  مجال الاستشارات منذ عام 

 .٢٠٠٢منذ عام  ٥٧١لبنك التنمية الإسلامية بجدة، برقم  مستشار .٥

خبير مصارف إسلامية مشـارك   برنـامج دعـم إصـلاح القطـاع المصـر  السـوري المـدعوم مـن الاتحـاد            .٦
  .3h p://www.bssp2.com/about.php?ID=10: الأوربي

 ./http://arabic.microfinancegateway.orgمستشار لشركة التمويل الأصغر للبلدان العربية  .٧
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 ).تسويق وإنتاج عقود تأمين( ١٩٩٠ -١٩٧٨وكيل المؤسسة العامة السورية للتأمين، منذ عام  .٩

 –، رومـا   ICE، معهـد التجـارة الخارجيـة    MEDAبرنـامج   –تنشيط التجارة العالميـة وخـدماتها   "دورة    .١٠
 .٢٠٠٢إيطاليا، عام 

  مجال أنشطة برامج هيئة مكافحة البطالة والمشروعات الصغيرة، مركز الأعمـال  تدريب مدربين ة دور .١١
 .٢٠٠٢السوري الأوربي بدمشق، 

 .FORMAT، غرفة التجارة العربية الألمانية ٢٠٠٧دورة إدارة موارد بشرية،  .١٢

 .يع الصغيرة   سوريةلدعم المشار SEBC، برنامج ٢٠٠٧، Communication & Presentation Skillsدورة  .١٣
 :اال التعليمي

 .٢٠١٠-٢٠٠٩، النروج، )تعليم الكتروني( رئيس الجامعة الاسكندنافية .١

ــة    .٢ ــو مجلـــس جامعـ ــتاذ  )Pebble Hills University )http://pebblehills.edu/faculty.htmعضـ وأسـ
 .مساعد فيها

 www.arabacademy.info/members2007.htmلس الجودة للتعليم العالي عضو فخري  .٣

فــترة الإدارة ، أمـا  ١٩٩٧-١٩٨٧منـذ  مالـك ومـدير معهـد الخـوارزمي لعلـوم الكمبيــوتر والعلـوم التجاريـة،         .٤
الأمريكيـة  الطبعـة العربيـة كأحـد       PC Magazineبمجلة والمعهد مصنف. ١٩٩٦ولغاية  ١٩٨٧من فتمتد 

 .١٩٩٦لعام  ١العدد ، مراكز الخبرة   الوطن العربي

 ,USAتسويق برامج الشركة التعليمية  ( ١٩٩٠العالمية، منذ عام التعليمية   Kaplanممثل لشركة .٥

Australia, Canada, UK, Ireland(  www.kaplaninternational.com. 

تســويق ( Prometricمــن شــركة   Test Center Administrator TCAامتحانــات معتمــد كــز مرمــدير  .٦
ولغايـــة  ١٣/٤/٢٠٠١مـــن تــاريخ  ) www.2test.com -ومراقبــة امتحانــات شـــركات التكنولوجيــا العالميــة    

 ,Microsoft, Oracle, HP:مـات منـها  امتحان لشركات تقنية المعلو ٢٤٠٠أكثر من  ذلك وشمل .٢/٣/٢٠٠٣

IBM, Canon, ..etc. 
صناعة التمويل   المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية   مراكـز التـدريب بغـرف    ومعد برنامج  بمدر .٧

، وعن طريق   مختلف المحافظات و  مراكز سورية خاصة) حلب وحمص(التجارة والصناعة السورية 
متــدرب  ٣٠٠حيــث تم تخــريج أكثــر مــن  .www.kantakji.comعلــى الموقــع التعلــيم الالكترونــي الموجــود 

مختص بصـناعة التمويـل الإسـلامي مـن ضـمنهم مفوضـي الحكومـة ومسـؤولي الإشـراف علـى البنـوك            
لأسـاس الفقهـي   سـاعة تدريبيـة يشـمل ا    ٧٥الإسلامية   البنك المركزي السوري، والبرنـامج يتـألف مـن    

 AAOIFIوالفني للمصارف والمؤسسات المالية الإسلامية ويغطي البرنامجان المعايير الشرعية الصادرة عن 

http://www.kantakji.com
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http://arabic.microfinancegateway.org/
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أما البرنـامج الثالـث فيغطـي المكونـات الاسـتراتيجية والتميـز       . إضافة لمعايير الاقتصاد الإسلاميه وأسسه
ي وإدارة المخــاطر ورؤيــة الســوق العالميــة  التنافســي لهــذه المؤسســات بمــا   ذلــك التخطــيط الاســتراتيج  

ــة والمحاســبة الإســلامية حســب معــايير      . الحاليــة والمســتقبلية  ــامج الرابــع الرقابــة الداخلي ويغطــي البرن
AAOIFI والرقابة المالية للسلطات الإشرافية عليها. 

ارة والصـناعة    مراكز التـدريب بغـرف التج ـ  ) التكافلي(ومعد برنامج صناعة التأمين الإسلامي  بمدر .٨
ــورية  ــص(السـ ــة ) حلـــب وحمـ ــورية خاصـ ــز سـ ــات و  مراكـ ــيم    مختلـــف المحافظـ ، وعـــن طريـــق التعلـ

 امختصــ اشخصــ ٠٢حيــث تم تخــريج أكثــر مــن  . www.kantakji.comالالكترونــي الموجــود علــى الموقــع  
  .الإسلاميالتأمين بصناعة 
  :IT ياال المعلومات

وهـو نظـام بقيـل العمـل بشـكل مسـتقل        AccountStudioتـاج نظـام   نمشـارك   إ (محلل ومطـور نظـم    .١
Stand Alone  أو بالدمج متوافقا ضمن برامج أخرىMid-Ware. 

وهو عبارة عـن نظـام كمبيـوتري     KAMمنتج لنظام الخوارزمي للمحاسبة والإدارة (محلل ومطور نظم  .٢
ومحاسبة المواد ومحاسبة التكاليف للأعمال الصـغيرة والمتوسـطة، إضـافة     يعالج مشاكل المحاسبة المالية

 ).والإداريةمن البرامج التجارية إلى العديد 

منــتج لأنظمــة محاســبية قــادرة علــى التخاطــب والتعامــل مــع مختلــف الأنظمــة الكمبيوتريــة وقواعــد     .٣
ممـا يسـاعد   . وتقنيـات الكمبيـوتر   البيانات بشكل انسيابي يجمع بين أفضل المعالجات المحاسبية العالميـة 

أي منتج برمجيات أن يعد نظامه بالشكل الذي يريد، ثـم نـزوده بنظـام محاسـبي مؤتمـت مربـوط مـع        
 Customizeنظامــه مســتفيداً مــن جميــع مزايــا نظــم المحاســبة الشــهيرة بشــكل يجمــع بــين التفصــيل    

طــورة ويتفــرغ لتطــوير  ، وبــذلك يــتخلص مــن عــبء إعــداد نظــم محاســبة مت   Ready-madeوالجــاهز 
بمثابة الشـريك الثالـث    E-Accounting Solutions المقترحةالمحاسبية فتكون الحلول  .أنظمته الخاصة

 .The 3rd Party لممارسة المحاسبة باحتراف

المعــاملات حيــث  هصــفحة   فقــمليــون  ٤يضــم أكثــر مــن و www.kantakji.comمــدير ومالــك لموقــع  .٤
  العالم باللغتين العربية والإنكليزية ويصنفها بأسلوب علمي   ) تقريبا(يرصد الموقع كل ما يصدر 

أبواب فقه المعاملات، بحيث تسهل عمل الباحثين والمهتمين فيجـدون أغلـب مـا كتـب ونشـر      باب من  ٢٥
يهــدف إلى : رســالة الموقــع   أنــهوتــتلخص .   هــذا اــال بمكــان واحــد وبمرجعيتــه العلميــة الصــرفة

إظهار إسهامات الشرع الإسلامي وفضله   الحياة الاقتصادية وذلك بغية إعادة تقديم فقـه المعـاملات   
ونـدعو  . بثوبه المتجدد لأنه صالح لكل زمـان ومكـان، وشـريعة ا حاكمـة علـى الأزمـان لا محكومـة بهـا        

لنشـرها   الموقـع ليطلـع عليهـا كـل باحـث ومـتعطش         جميع السادة الباحثين إلى مشاركتنا بمؤلفاتهم
يتــألف الموقــع مــن أبــواب تصــنيفية تتضــمن الاقتصــاد والأســواق الماليــة والمحاســبة والتــأمين    . للحقيقــة

والشــركات والزكــاة والمواريــث والبيــوع إضــافة إلى   والتشــريع المــالي والمصــارف وأدوات التمويــل والصــيانة 
للبحـث، وقـاموس للمصـطلحات الفقهيـة ومواقـع مفيـدة إضــافة إلى        ونقـترح مواضـيع  . أبحـاث متنوعـة  
 .زائر يوميا ٥٠٠٠عالمياً ويزوره حوالي  ٤٤١٩٢٢يبلغ حاليا  www.alexa.comترتيبه    .خدمات أخرى

  : الاشراف على الرسائل العلمية
 .٢٠٠٧، )دراسة مقارنة.. تشريع.. حركة.. تاريخ(ية مناقشة رسالة دكتوراه بعنوان إقتصاديات نقد .١

مصـادر أمـوال   (تعامل النبي صلى ا عليه وسلم مع أمواله كسباً بعنوان ماجستير مناقشة رسالة  .٢
 .٢٠١٠، )النبي صلى ا عليه وسلم
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إطار مقترح لنظام محاسـبي لعمليـات شـركة التـأمين التكـافلي        مناقشة رسالة ماجستير بعنوان  .٣
  .٢٠١٠، ء الفكر المحاسبي الإسلاميضو

  :رسائل دكتوراه وماجستيرف على اشرالإ
 .الموارد المالية للدولة الإسلامية وتطبيقاتها المعاصرة .١

 .صكوك الاستثمار ودورها التنموي   الاقتصاد .٢

 .محاسبة الصكوك .٣

 .الرافعة المالية وتكلفة تمويل صيغ التمويل الإسلامي .٤

 .لعمل وفق أحكام الشريعة الإسلاميةضوابط تحول مصرف تقليدي ل .٥

 .الفكر الاقتصادي عند محمد بن الحسن الشيباني كتاب الكسب نموذجا .٦

 .وتطبيقاته المعاصرة) الفضولي(بيع الفضالة  .٧

 .بيع الرجاء وتطبيقاته المعاصرة .٨

 .-دراسة مقارنة  -نظم حماية الودائع   المصارف الإسلامية والتقليدية  .٩

 .دراسة حالة الصكوك المدعمة بالأصول –ستثمار ضوابط تصنيف صكوك الا .١٠

 .ضمان الحقوق   فقه البيوع وأثره على إدارة المخاطر   الفقه الإسلامي المقارن .١١

 .)دراسة ميدانية(التربية الاقتصادية   الإسلام وأهميتها للنشء الجديد  .١٢

 .منظور الاقتصاد الإسلامي الضوابط الشرعية من: المشتقات المالية وأدواتها   التمويل الإسلامي .١٣

 .الدليل العملي للمدقق الشرعي   المصارف الإسلامية .١٤

 .اًوأوقافه أنموذجصلى ا عليه وسلم الاقتصاد النبوي إنفاقه  .١٥

 XQ Role In The لمنظومـات الأعمـال   الإستراتيجيةدور الذكاء التنفيذي   رسم وتنفيذ الخطط  .١٦

Planning & Execution Of The Corporate Strategies  
 

 :مجال البحث والتأليف العلمي

 :)www.kantakji.comعلى الموقع  االكترونيكلها متاحة ( النماذج الرياضية .١

 .٢٠٠٤ نموذج رياضي مسجل   وزارة الثقافة السوريةنموذج توزيع أرباح وخسائر شركات المضاربة،   - أ 
 .٢٠٠٤رسالة ناشرون بدمشق مؤسسة النشرته 

ــال نمــوذج الرياضــي ال  - ب  ــة الســورية    لرب ــة  تهنشــر .٢٠٠٦، نمــوذج رياضــي مســجل   وزارة الثقاف مجل
م، بعنـوان نمـوذج الربـا الرياضـي، الصـفحة       ٢٠٠٧هـ الموافـق   ١٤٢٨لعام  ١١الإحياء المحكمة، العدد 

 –، جامعـة الحـاج لخضـر، باتنـة     تصدر الة عن كليـة العلـوم الاجتماعيـة والعلـوم الإسـلامية     . ٧٨
 .الجزائر

هــ   ١٤٢٩لعـام   ١٢العـدد  النموذج الرياضي للبيـوع، نمـوذج رياضـي نشـرته مجلـة الإحيـاء المحكمـة،          - ج 
تصدر الة عن كلية العلوم الاجتماعيـة والعلـوم   للبيوع، نموذج الرياضي البعنوان  م ٢٠٠٨موافق 

 .رالجزائ –الإسلامية، جامعة الحاج لخضر، باتنة 

 .، مصمم على اكسلالرياضي الزكاةنموذج ال  -د 

  .نموذج الأزمات المالية العالمية  -ه 
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 .النموذج الرياضي للاقتصاد الإسلامي  - و 

 .النموذج الرياضي لعرض النقود من وجهة نظر الاقتصاد الإسلامي  - ز 

بـديل مؤشـر    -مقـام   -معيـار قيـاس أداء المعـاملات الماليـة الإسـلامية       : يقنطقج ـ –نمـوذج أوهـاج     - ح 
 للايبورا

  : المقابلات التلفزيونية .٢
 .  الإسلام، قناة إقرأ بطالةلا   - أ 

 .الإسلامية، قناة إقرأ المحاسبة  - ب 

 .على قناة إقرأ لقاءاتمجموعة   - ج 

  .وصحفية والكترونية لقاءات إذاعيةووالقرآن الجزائرية  الدعوة واتلقاءات على قنالعديد من ال  -د 

 :الكتب .٣

  .)www.kantakji.com متاح على الموقعكتاب الكتروني ( ةبالأساليب الكمي الصيانةترشيد عمليات   - أ 
ناشرون بدمشـق  مؤسسة الرسالة نشرته ، المنهجية العامة: الجزء الأول – ةالإسلاميالمحاسبة فقه   - ب 

 .)w.kantakji.comww على الموقع االكترونيوالآن متاح (

 )www.kantakji.comعلى الموقع  االكترونيعربي، متاح  –معجم مصطلحات فقهية عربي   - ج 

 .، نشرته دار النهضة بدمشقالمحاسبة الاجتماعية: الجزء الثاني – الإسلاميةفقه المحاسبة   -د 

 ).قيد التأليف(المعايير المحاسبية : الجزء الثالث –فقه المحاسبة الإسلامية   -ه 

متاح والآن (ناشرون بدمشق مؤسسة الرسالة نشرته وعلاجها   الفقه الإسلامي،  بطالةالمشكلة   - و 
 ).www.kantakji.com على الموقع االكتروني

 .ة، دار شعاعالفروق الجوهرية بين المصارف الإسلامية والمصارف الربوي  - ز 

 .، دار شعاع  المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية التمويلصناعة   - ح 

 .، أسسه ومحاسبته، دار شعاعالتأمين الإسلامي التكافلي  - ط 

 ).قيد الطباعة( XBRL المالي والمحاسبي الإفصاحلغة   - ي 

 .، دار شعاع)فقه الاقتصاد المالي(سياستا تحصيل الزكاة وإلغاء الضرائب الماليتين   -ك 

 .صندوق القرض الحسن، دار شعاع  -ل 

 .ضوابط الاقتصاد الإسلامي   معالجة الأزمات المالية العالمية، دار النهضة  - م 

 .الأزمة المالية العالمية وضوابط الاقتصاد الإسلامي لها، دار السيد بالمملكة العربية السعودية  - ن 

 .، دار شعاع)نسخة مزيدة ومنقحة(ضوابط الاقتصاد الإسلامي   معالجة الأزمات المالية العالمية   - س 

الة ناشـرون بدمشـق، والآن متاحـة    سنشرت بمؤسسة الركتب ( )سلسة فقه المعاملات الإسلامية(أبحاث  .٤
 :)www.kantakji.comعلى الموقع  االكتروني

 .فقه الأسواق  - أ 

 .فقه الإيراد  - ب 

 .التكلفةفقه   - ج 

 .الربحفقه   -د 
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 أصلح   الاستثمار معيار الربح أم معيار الاستثمار؟ أيهما  -ه 

 ).نموذج مسجل(توزيع أرباح وخسائر شركات المضاربة الإسلامية  نموذج  - و 

 .، أسبابه ونتائجه والحلول المقترحة للقضاء عليهالفساد  - ز 

 ).بديلا عن مؤشر الفائدة(لية الإسلامية معيار قياس أداء المعاملات الما  - ح 

 .البنية التحتية للصناعة المالية الإسلامية مؤسسات  - ط 

 : )المنشورة   الات والجرائد المحلية   اال الاقتصادي والمعلوماتي( :المقالات .٥

 مكان النشر أو الإلقاء المقال أو المحاضرة

  )مجلة محكمة( حلبمجلة جامعة  نماذج الصيانة   صناعة الاسمنت
 )مجلة محكمة(مجلة جامعة حلب  بعض الأساسيات   ادارة الصيانة

 )مجلة محكمة(مجلة جامعة حلب  مفهوم الأسواق   الفقه الإسلامي

 )مجلة محكمة(مجلة جامعة حلب  دور الحضارة الإسلامية   تطوير أدوات المحاسبة

ــي ال ــوذج الرياضـ ــال نمـ ــوذج الرب ـــ لربـ ــوان نمـ ا ، ، بعنـ
  . الرياضي

ــاء   ــة الإحيــ ــة (مجلــ ــةمجلــ ــدد )محكمــ ــام  ١١، العــ  ٢٠٠٧لعــ
  الجزائر

ــاء    النموذج الرياضي للبيوع، نموذج رياضي  ــة الإحيـ ــة (مجلـ ــة محكمـ ــدد )مجلـ ــام  ١٢، العـ م  ٢٠٠٨لعـ
  الجزائر

 كشف الغمة بنهضة الأمة
دار الاشـــــراق / موســـــوعة الأوائـــــل   الإقتصـــــاد الســـــوري 

 بدمشق

 ة ودورها   اتخاذ القرار المعلومات المحاسبي
المركـز الثقـا     –أيام الخوارزمي العلمية الأولى  –محاضرة 
 بحماة

 مديرية التربية بحماة –محاضرة  آفاق التعليم الخاص

 ٢٠/١١/٢٠٠٠جريدة تشرين  قانون الاحتمالات تدحضه الانتخابات

 ٢٩/٣/٢٠٠١الحياة اللندنية تاريخ  بداية تستوجب المتابعة ١٢القانون 

 ٩جريدة الاقتصادية السورية العدد  الضرائب تعرقل الحياة الاقتصادية

 ١١جريدة الاقتصادية السورية العدد  سوق اليد العاملة العالمية وتقنيات تدريبها

 مقالة مدخل السوق وقرارات الاستثمار -شركات النقل 

التمويــــل المـــــالي والمشـــــاريع الصـــــغيرة والمتوســـــطة  
  ٢٠٠٢ -تموز /  ٥العدد  –تجارة والصناعة مجلة ال  الحجم

  ٢٠٠٢ - ١ك/  ٦العدد  –مجلة التجارة والصناعة   جمعيات تبادل الكفالات
 غرفة تجارة وصناعة حماة –ورقة عمل  رؤية واقعية لتطوير الاقتصاد السورية

نظام الإرث ليس مسؤولا عن إهمال الزراعة وهجرة 
 أهالي الريف إلى المدينة

 ٦٣العدد السورية قتصادية الاجريدة 

  ٧العدد  –مجلة الرقميات السورية   سوق برامج المحاسبة السورية
ــطة الحجــــم      ــغير والمتوســ ــروعات الصــ ــل المشــ تمويــ

SME's    ــة ــربتين الإيطاليـ ــين التجـ دراســـة مقارنـــة بـ
  والسورية

  ٩٢العدد  -جريدة الاقتصادية السورية 
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ــدن الصــناعية وإدارتهــا   تنظــيم اعية المــدن الصــن .."الم
  )البلدي(بحث مقدم إلى مجلس محافظة حماة   "صديقة البيئة

  ٣٠/٤/٢٠٠٤ مقابلة جريدة الخليج العدد  ...الغرب   الفكر الاقتصادي العرب سبقوا
ــات     ــن قطاعـ ــر مـ ــع تقريـ ــاع لرفـ ــى اجتمـ ــق علـ تعليـ
المحافظة لهيئة تخطيط الدولة لوضع تصور لخطة 

  ٢٠١٠الدولة لعام 
  لمعاملات الإسلاميةموقع مركز أبحاث فقه ا

  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  التأمين التقاعدي -تقرير مقدم إلى غرفة التجارة 
  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  منهجية نقل التكنولوجيا

ــا ــورية    لةرســـ ــة الســـ ــة العلميـــ إلى رئـــــيس الجمعيـــ
للمعلوماتية   سورية تتضمن ورقة عمـل مقترحـة   

  طوير الجمعية المترهلةلت
  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية

ــورية    ــة الســـ ــة العلميـــ ــالة إلى رئـــــيس الجمعيـــ رســـ
ــحوة   للمعلوماتيـــة   ســـورية تتضـــمن ضـــرورة الصـ

  لتحسين صورة الجمعية
  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية

وفضـيلة الشـيخ    قنطقجـي رسائل بين الـدكتور سـامر مظهـر      مسائل   محاسبة الشركات 
  محمود عثمان

  المغربية مقابلة مع موقع الشبيبة الإسلامية  المعاملات وأدواته العلمية  أهمية فقه
الدولـــة لوضـــع  لهيئـــة تخطـــيطورقـــة عمـــل مقـــدم 

  حماة ن محافظةعتقرير ك ٢٠٠٥قدمت لغرفة تجارة حماة   ٢٠١٠تصور لخطة الدولة لعام 

ــوير الجمع    ــة لتطـ ــة عمـــل مقترحـ ــة  ورقـ ــة العلميـ يـ
  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  السورية للمعلوماتية 

  عمرو خالد من الدكتورطلب ب قدمت لبرنامج صناع الحياة  مذكرة عمل مقترحة لمعالجة مشكلة البطالة 
تطــوير وتفعيــل الصــناعة    الإدارة الفعالــة أســاس

  ةموقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامي  التنمية

  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  النهوض بالصناعات المحلية وتطويرها
ــا ــاة ودورهـ ــين   الزكـ ــر والبطالـــة بـ ــة الفقـ   محاربـ
  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  المحلية والعالمية

  ١٦/١٠/٢٠٠٦ مجموعة الشهابحوار من مجموعة   مالك بن نبي أدرك أزمة الأمة الفكرية
 h p://www.binnabi.net/?p=224  

  ٢٩/٨/٢٠٠٦لثقا  بالمزة محاضرة   المركز ا  مشكلة البطالة والحلول الاقتصادية الإسلامية
الإعلام الاقتصادي سلاح لا يقـلُّ شـأناً عـن السـلاحِ     

  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  الحقيقي

المصــــــارف الإســــــلامية أهميتــــــها وآليــــــات عملــــــها  
  ٢٠٠٦ -٤مقابلة صحفية مع مجلة نسيج سورية العدد   والصعوبات التي تواجهها

ــؤ  ــلامية المـــ ــوك الإســـ ــات  البنـــ ــق للخلفيـــ تمن الموثـــ
  ٢٧٩مقابلة صحفية مع صحيفة الاقتصادية السورية العدد   الإسلامية المالية

http://www.kantakji.com
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ــة       المصارف الإسلامية وآليات عملها ــة   مجل محاضــرة   غرفــة تجــارة حمــاة ونشــرت كمقال
  الغرفة

تـاريخ   ١١٤العـدد   -جريـدة الـوطن السـورية     -لقاء صحفي   صندوق تقاعد التجار وجمعية رجال الأعمال 
  الملحق الاقتصادي - ١٧/٤/٢٠٠٧

ــاد     ــين الاقتصـ ــا   تحسـ ــة ودورهـ ــركات القابضـ الشـ
  السوري

عــدد  –جريــدة بورصــات وأســواق الســورية   –لقــاء صــحفي 
١/٩/٢٠٠٧.  

  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  حوار عن الاقتصاد الإسلامي
هــل تــنجح المصــارف الإســلامية   تنميــة الاقتصــاد 

  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  ؟المحلي

ــادئ       ــق مب ــل طب ــى التموي ــال النــاس عل ــاذا زاد إقب لم
  بنك دبي الإسلامي –مجلة الاقتصاد الإسلامي   الشريعة الإسلامية؟

كيــف تقيمــون انعكــاس الأزمــة الماليــة علــى العــالم       
  الإسلاميبنك دبي  –مجلة الاقتصاد الإسلامي   العربي؟ وما هي الحلول؟

الأهميـة الإسـتراتيجية للمــوارد البشـرية   اقتصــاد    
  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  الخدمات

هل تدق الأزمـة الماليـة العالميـة نهايـة الرأسماليـة        
  ٢٣/١٠/٢٠٠٨عدد  –جريدة بلدنا السورية   العالم؟

  ٣٠/١٠/٢٠٠٨عدد  –ية جريدة الفداء المحل  الأزمة المالية أثرها على اقتصادنا 
  بنك دبي الإسلامي –مجلة الاقتصاد الإسلامي   ثار الأزمة المالية على أسواق العملآ

 The Wealth Matrix Magazine - Dubai  نموذج الأزمات المالية العالمية

ــل نجحــت المصــارف الخاصــة بتطــوير الخــدمات       ه
  سلاميةموقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإ  المصرفية   سورية؟

تعليق على مقابلة الخوف من كوادر غير مؤهلة   
  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  المصارف الإسلامية

  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  الفروق الجوهرية بين المرابحة والقروض الربوية
  اث فقه المعاملات الإسلاميةموقع مركز أبح  هل الوعد بالشراء هو جزء متمم لعقد المرابحة؟
؟   موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  هل يمكن توقيع عقد المرابحة والوعد بالشراء معاً

دراســـة حالـــة .. تســـعير الإجـــارة المنتهيـــة بالتمليـــك  
  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  لمصر  شام وسورية الإسلاميين

الي لمصرف سـورية الـدولي   قراءة وتحليل للتقرير الم
  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  ٢٠٠٨الإسلامي لعام 

تســـاؤلات حـــول المؤسســـات الماليـــة الإســـلامية وردود  
  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  عليها

  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  التورق
لنشـــاط مـــدى عجـــز صـــيغة المرابحـــة عـــن تمويـــل ا 

  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  الاقتصادي
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  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  أثر المصارف على الأزمة المالية العالمية
  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  هاملت يكتب عن المحاسبة الإسلامية

  وقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلاميةم  الهيئات الشرعية صمام أمان للمؤسسات المالية
  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  بعض الهنات   تسويق المنتجات المالية الإسلامية

ــى حلقـــة نقـــاش     ــق علـ ــتقبل المصـــرفية  / تعليـ مسـ
الإسلامية الخليجيـة ضـمن لقـاء جمعيـة الاقتصـاد      

  السعودية
  

ــل الإ   ــث   التمويـ ــدي الباحـ ــالة إلى ولـ ــلامي رسـ سـ
  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  ولأمثاله

  حوار اقتصادي مع موقع الملتقى الفقهي
موقع الملتقى الفقهي وهو أحد مواقع شبكة رسـالة الإسـلام   
تحت إشراف الشيخ الدكتور عبدالعزيز الفوزان أستاذ الفقه 

  ٥/٢٠١٠شهر . بجامعة الإمام محمد بن سعود الإسلامية
لية وإستراتيجية قدمتـها الشـريعة لمشـكلة    حلول عم
  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  الديون

نهضة المصرفية الإسلامية   إدارة منظومة كوادرها 
  موقع شبكة رسالة الإسلام - مقابلة مع الملتقى الفقهي   البشرية

 Islamic Finance News magazine (Malaysia)  ملامح التمويل الإسلامي   سورية
Islamic Finance Features in Syria Islamic Finance News magazine (Malaysia) 
Brokers Deliver on Currencies Demand World Finance magazine (UK) 

  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  إصلاح النظام النقدي العالمي
  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية    المسؤولية الاجتماعية ةالمشارك

  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  تعليق على زيادة رؤوس أموال المصارف  الخاصة
المصــارف الإســلامية   حاجــة إلى تغــييرات جذريــة  

  لتعود إلى فلسفتها الحقيقية
  مجلـــــــة الاقتصـــــــادية مجلـــــــة الاقتصـــــــادية الالكترونيـــــــة  

  ٢٠١١-٠٤-٢٣خ تاري ٦٤٠٣العدد 
محمد حـبش  . د(رؤية ونقاش   االبورصة السورية 

  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  يضاف لسيرتي الذاتية) سامر قنطقجي. ود

دور جمعيــــات تبـــــادل الكفـــــالات   دعـــــم سياســـــة  
  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  الإقراض

كيــف أصُــبح  كيــف أبــدأ تعلــم الاقتصــاد الإســلامي؟ 
؟   موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  اقتصادياً إسلامياً

ــالي     ــادي والمـــ ــتقرار الاقتصـــ ــح الاســـ ــض ملامـــ بعـــ
  ٢٠١١-٩و٨ يعدد شهر -الهند  –مجلة النهضة   والنقدي التي يحققها الاقتصاد الإسلامي

البنــك الإســلامي للتنميــة أمثولــة متميــزة للعمــل      
  ٢٠١١-١١و١٠عدد شهري  - الهند –مجلة النهضة    المالي والمصر  الإسلامي

ــدء       ــل ب ــأجور للمســتأجر قب ــك الم مــدى صــحة تملي
  موقع مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية  -دراسة حالة  -عقد الإجارة التمويلية 
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  : المشاركة بأوراق عمل   مؤتمرات علمية

والتســــويقية  المكاملـــة الإداريــــة والتقنيــــة 
   للمشروعات

حول متطلبات تأهيل المؤسسات  الملتقى الدوليشاركت   مل ورقة ع
ــة  ــغيرة والمتوســـطة   الـــدول العربيـ ــة   18/4/2006-17 الصـ جامعـ

  الجزائر – حسيبة بن بوعلي بالشلف
النظريـــة التنمويـــة   فكـــر ابـــن خلـــدون     

  ومالك بن نبي
نحـو تنميـة   (ورقة عمل قدمت   الملتقى الدولي   اقتصـاد التنميـة   

  .٥/١٠/٢٠٠٦-٤جامعة باجي مختار بعنابة  –)   الجزائر واقعية
مؤشـــــــــــرات تقيـــــــــــيم الأداء ومفاضـــــــــــلة 

  الاستثمارات المالية الإسلامية
ــل  الإدارة الإســـلامية   حـــول  الملتقـــى الـــدولي   شـــاركتورقـــة عمـ

  ماليزيا - 17/4/2007-16 الجامعة الإسلامية بماليزيا 
ارف تأهيل الكوادر البشرية للعمل   المص

  الواقع والتحديات - الإسلامية 
ــران      ــل حزي ــيس ورشــة عم ــالاس    - ٢٩/٦/٢٠٠٨رئ ــال ب ــدق امبيري فن

  )عمان(
مؤتمر الشفافية والإفصاح   القطاع 

  المصر    سورية
، متطلبـات الشـفافية والافصـاح   المصـارف الاسـلامية     رئيس جلسـة  
  ، دمشق فندق الفورسيزن٢٠٠٨كانون الأول 

  العالمي   استنبولمؤتمر فلسطين 
ــوان ــة   : ورقـــة بعنـ ــل الأزمـــة الماليـ ــة الاقتصـــادية   ظـ ســـلاح المقاطعـ

  .٣١/٥/٢٠٠٩و٣٠والمنعقد باستنبول . العالمية
h p://www.habervak .com/?page=news_details&id=10517  

وم  للاستثمار المالي تحت ملتقى الخرط
الاستثمار المالي بوابة الاقتصاد " شعار

فندق السلام   –الخرطوم " السوداني
  ٢٠١٠فبراير   ٢١- ٢٠روتانا 

  الأزمة المالية العالمية وحلول الاقتصاد الإسلامي

الخدمات المالية الإسلامية وإدارة مؤتمر 
بجامعة  المخاطر   المصارف الإسلامية

بمدينة اسطيف بالجزائر  عباس فرحات
٢٠/٤/٢٠١٠- ١٨  

  تطور صناعة التأمين التكافلي وآفاقها المستقبلية: ورقة بعنوان
التــــدقيق الشـــرعي والمحاســــبي   المؤسســـات الماليــــة   : ورقـــة بعنـــوان  

  الإسلامية
الخــدمات الماليــة الإســلامية وإدارة المخــاطر   المصــارف  :ورشــة عمــل
  الإسلامية

عليم بالجامعات مؤتمر الجودة   الت
الإسلامية بجامعة نايف العربية للعلوم 

  الرياض ٢٢/١٢/٢٠١٠- ٢٠الأمنية 

الجودة الشاملة ونظم الأعتماد الأكاديمي   الجامعات : ورقة بعنوان
   الإسلامية

ندوة حول برامج التمكين الإجتماعي 
: دمشق - والإقتصادي   الوطن العربي 

ان نيس ٧الخميس  -فندق الفور سيزنز 
٢٠١١   

بـالتمكين الاقتصـادي وبـأدوات     إمكانيـة مكافحـة الفقـر   : ورقة بعنوان
  تمويل إسلامية

مؤتمر الاقتصاد الإسلامي بجامعة دار 
- ٦كيرالا  -الهند : الهدى الإسلامية

٨/٥/٢٠١١  
  مؤسسات الاقتصاد الإسلامي: ورقة بعنوان
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