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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji kandungan informasi dari pengumuman
dividen perusahaan dan efisiensi pasar setengah kuat di pasar modal Indonesia.
Dengan menggunakan sampel semua perusahaan yang mengumumkan diveden
periode 2011dan 2012, secara umum peneliti menemukan bahwa pengumuman
dividen mengandung informasi bagi investor yang ditunjukkan dengan adanya
abnormal return yang signifikan pada periode jendela. Hasil ini menunjukkan
bahwa investor di pasar modal Indonesia masih menggunakan informasi
pengumuman dividen untuk melakukan keputusan investasi. Penelitian ini juga
menguji dampak pengumuman dividen terhadap efisiensi pasar modal. Dalam
penelitian ini ditemukan bahwa kondisi pasar modal di Indonesia belum termasuk
pasar efisien setengah kuat, hal ini tercermin dari pasar yang bereaksi secara
lambat dan berkepanjangan untuk menyerap informasi (pasar membutuhkan
waktu paling tidak sampai tiga hari untuk menuju ke keadaan ekuilibrium yang
baru) yang ditunjukkan pada masih adanya abnormal return sampai hari ke +3.
Kata kunci : dividen ; Abnormal return ; efisiensi pasar.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Investasi adalah sejumlah dana yang dikeluarkan oleh pihak pemberi dana
kepada yang membutuhkan dana, lalu pihak yang memberikan dana akan
mendapatkan pengembalian atau return dari pihak yang menerima dana secara
kontinu sesuai dengan kesepakatan yang telah ditentukan. Pihak yang
memberikan dana sering disebut sebagai investor dan pihak yang membutuhkan

dana sering disebut sebagai emiten.

Pasar modal adalah tempat bertemu antara pihak yang memerlukan dana
(sisi demand) dan pihak yang menyediakan dana (sisi suply) dengan risiko untung
dan rugi sehingga dapat memberikan alternatif investasi bagi pemodal. Untuk
dapat menarik pihak yang memerlukan dana dan yang menawarkan dana agar
berpartisipasi di pasar modal maka dibutuhkan suatu pasar modal yang liquid dan
efisien. Suatu pasar modal dikatakan liquid apabila penjual dapat menjual dan
pembeli dapat memebeli surat surat berharga secara cepat. Kecepatan transaksi
dapat dilihat dari kecepatan perubahan dan fluktuasi harga surat berharga
khususnya saham yang diperdagangkan di pasar modal, karena pergerakan harga
saham selalu terkait dengan konsep efisiensi pasar modal. Pasar modal dinyatakan
efisien jika harga dari surat-surat berharga segera mencerminkan nilai pasar secara

akurat berdasarkan informasi yang ada.



Pasar yang efisien terbagi menjadi tiga tingkatan, yaitu efisiensi pasar
bentuk lemah, efisiensi bentuk setengah kuat, dn efisiensi kuat. Efisiensi pasar
bentuk setengah kuat menurut Fama’ dapat dikembangkan lebih lanjut menjadi
efisiensi pasar bentuk setengah kuat secara informasi (informationally efficient
market) dan efisiensi pasar bentuk setengah kuat secara keputusan (decisionally
efficient market). Efisiensi bentuk setengah kuat secara informasi menekankan
pada reaksi pasar terhadap informasi yang tersedia. Efisiensi pasar bentuk
setengah kuat secara keputusan selain menekankan kecepatan reaksi pasar dan
information available juga memperhitungkan kecanggihan investor dalam
mengolah informasi. Mengolah informasi merupakan hal penting karena apabila
dapat menginterpretasikan dan menganalisa informasi yang bernilai ekonomis.
Dari kemampuan tersebut nantinya seorang investor dapat mengambil keputusan
secara tepat. Efisiensi pasar bentuk setengah kuat secara keputusan mencakup
kecepatan reaksi pasar, ketersediaan informasi dan kecanggihan pasar.

Pasar modal yang adil perlu diciptakan unruk mencapai efisiensi pasar
modal,? pasar modal dengan prinsip syariah Islam sangat sesuai dengan hipotesis
pasar yang efisien. Melihat pertumbuhan pada pasar modal dengan prinsip syariah
Islam, perlu dilakukan penelitian empiris mengenai tingkat efisiensinya. Tingkat
efisiensi pasar sangat penting diketahui oleh para investor, karena investor
membutuhkan informasi-informasi yang terkait dengan pasar. Peringkat efisiensi

pasar modal akan sangat berguna dalam menentukan seberapa besar risiko

' Agus Sartono, Manajemen Keuangan Teori dan Aplikasi Edisi 4,(Yogyakarta, BPFE,
2010), him 282.

2 Agung Nusantara, Pasar Modal Islami Antara Harapan dan Kenyataan, Fokus Ekonomi,
Vol. 3, No. 2, (Agustus 2004)



investor dalam pengambilan keputusan investasi. Pasar akan bereaksi membentuk
harga yang baru setelah dapat pengumuman dibursa.

Indonesia sebagai negara muslim terbesar di dunia merupakan pasar yang
sangat besar untuk pengembangan industri keuangan Syariah. Investasi syariah di
pasar modal yang merupakan bagian dari industri keuangan Syariah mempunyai
peranan yang cukup penting untuk dapat meningkatkan pangsa pasar industri
keuangan Syariah di Indonesia. Meskipun perkembangannya relatif baru
dibandingkan dengan perbankan Syariah maupun asuransi Syariah tetapi seiring
dengan pertumbuhan yang signifikan di industri pasar modal Indonesia, maka
diharapkan investasi Syariah di pasar modal Indonesia akan mengalami

pertumbuhan yang pesat.

Selama ini, investasi Syariah di pasar modal Indonesia identik
dengan Jakarta Islamic Index (JI1) yang hanya terdiri dari 30 saham Syariah yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI). Padahal Efek Syariah yang terdapat di
pasar modal Indonesia bukan hanya 30 saham Syariah yang menjadi konstituen
JII saja tetapi terdiri dari berbagai macam jenis Efek selain saham Syariah yaitu

Sukuk, dan reksadana Syariah.

Sejak November 2007, Bapepam & LK telah mengeluarkan Daftar Efek
Syariah (DES) yang berisi daftar saham Syariah yang ada di Indonesia. Dengan
adanya DES maka masyarakat akan semakin mudah untuk mengetahui saham-
saham apa saja yang termasuk saham Syariah karena DES adalah satu-satunya
rujukan tentang daftar saham Syariah di Indonesia. Keberadaan DES tersebut

kemudian ditindaklanjuti oleh BEI dengan meluncurkan Indeks Saham Syariah



Indonesia (ISSI) pada tanggal 12 Mei 2011. Konstituen ISSI terdiri dari seluruh

saham Syariah yang tercatat di BEI.

Pada tahun yang sama, tepatnya 8 Maret 2011, DSN-MUI telah
menerbitkan Fatwa No. 80 tentang Penerapan Prinsip Syariah dalam Mekanime
Perdagangan Efek Bersifat Ekuitas di Pasar Reguler Bursa Efek. Dengan adanya
fatwa tersebut, seharusnya dapat meningkatkan keyakinan masyarakat bahwa
investasi Syariah di pasar modal Indonesia sudah sesuai dengan prinsip-prinsip

Syariah sepanjang memenuhi kriteria yang ada di dalam fatwa tersebut.

Sebagai tindak lanjut dari dikeluarkannya fatwa, BEI telah
mengembangkan suatu model perdagangan online yang sesuai Syariah untuk
diaplikasikan oleh Anggota Bursa (AB) pada September 2011. Dengan adanya
sistem ini, maka perkembangan investasi Syariah di pasar modal Indonesia
diharapkan semakin meningkat karena investor akan semakin mudah dan nyaman
dalam melakukan perdagangan saham secara Syariah.®

Penelitian-penelitian terdahulu telah banyak dilakukan pada perusahaan-
perusahaan yang tergabung dalam bursa konvensional dan yang tergabung dalam
JII, sehingga peneliti tertarik untuk meneliti lebih dalam untuk mengetahui apakah
perusahaan — perusahaan yang tergabung dalam Daftar Efek Syariah telah
mengemukakan informasi yang sesuai dan para investor tidak salah dalam
mengambil keputusan. Oleh karena itu, judul penelitian ini adalah PENGUJIAN
EFISIENSI PASAR TERHADAP PENGUMUMAN DIVIDEN

PERUSAHAAN YANG TERMASUK DALAM DES (Daftar Efek Syariah).

® http://www.idx.co.id/id-id/beranda/produkdanlayanan/pasarsyariah.aspx# diakses pada
tanggal 22 Mei 2013



http://www.idx.co.id/id-id/beranda/produkdanlayanan/pasarsyariah.aspx

B. Rumusan Masalah
1. Apakah terdapat reaksi abnormal return yang signifikan atas peristiwa
pengumuman dividen di Bursa Efek Indonesia?

2. Apakah Bursa Efek Indonesia sudah efisien ?

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian
Tujuan Penelitian

1. Untuk mengethui reaksi abnormal return atas terjadinya peristiwa
pengumuman dividen di Bursa Efek Syariah.

2. Menguji apakah Bursa Efek Indonesia telah efisien atau belum.
Kegunaan Penelitian

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut:

a. Bagi pengembangan akademisi, penelitian ini diharapkan dapat diharapkan
bisa sebagai dasar acuan bagi pengembangan penelitian selanjutnya dan
pengembangan ilmu pengetahuan khususnya manajemen keuangan serta
menambah khasanah pustaka mengenai perkembangan Pasar Modal di
Indonesia.

b. Bagi kebutuhan praktisi, hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan
manfaat bagi para pengguna informasi yang menjadikan pengumuman dividen
sebagai sumber informasi dalam pengambilan keputusan dan mengukur tingkat

efisiensi.



D. Sistematika Pembahasan

Untuk lebih terarahnya pembahasan dalam penulisan skripsi ini, maka
disini perlu digunakan sistematika yang dibagi menjadi lima bab, masing-masing
bab terdiri dalam beberapa sub bab, yang terperincinya sebagai berikut:

Bab pertama, merupakan pendahuluan yang membahas tentang latar
belakang masalah yang dijadikan dasar dalammerumuskan pokok masalah,
kemudian dilanjutkan tujuan dan kegunaan penulisan skripsi, serta diakhiri
dengan sistematika pembahasan.

Bab kedua, menguraikan tentang teori-teori yang terkait dengan efisiensi
pasar yang berisi pengertain pasar modal, pengertian saham beserta jeninya, teori
tentang dividen, pengertian efisiensi pasar dan jenisnya, hipotesis efisiensi pasar,
abnormal return dan model-model pengujiannya, teori informasi asimetri, teori
signal. Lalu dilanjutkan dengan kajian syariah yang terkait dengan efisiensi pasar,
penelitian terdahulu dan kerangka pemikiran dari penulisan skripsi, dan diakhiri
dengan hipotesis dari penulisan skripsi.

Bab tiga, menguraikan tentang metode penelitian yang berisi tentang jenis,
sampel penelitian, kriteria pemeilihan sampel, metode pengumpulan data, variabel
yang terkait dengan penulisan skripsi beserta definisi operasionalnya, dan tahapan
pengujian hipotesis.

Bab empat, merupakan pembahasan hasil penelitian dalam penulisan
skripsi yang berisi tentang sejarah pasar modal syariah, daftar efek syariah,
sampel-sampel yang terpilih, hasil pengujian hipotesis, dan implikasi dari

penelitan yang telah dilakukan. Pembahasan ini bertujuan untuk memberikan



penilaian apakah pasar bereaksi cepat terhadap adanya informasi baru, dan
menilai apakah pasar modal indonesia sudah efisien atau belum.

Bab kelima adalah penutup dari skripsi ini yang berisi kesimpulan dan
saran-saran. Pembahasan ini bertujuan untuk memberikan jawaban dari hasil

skripsi dan dan memberikan masukan untuk penelitian-penelitian selanjutnya.



BAB 5

Kesimpulan

A. Kesimpulan

Penelitian ini berhasil membuktikan bahwa pengumuman dividen
memiliki kandungan informasi serta direaksi positif dan negatif signifikan oleh
investor. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis, menunjukan bahwa temuan
penelitian pasar bereaksi signifikan terhadap pengumuman dividen. Hasil ini
menunjukan bahwa investor di pasar modal Indonesia masih menggunakan

informasi pengumuman dividen untuk melakukan keputusan investasi.

Berdasarkan hasil signifikansi rata-rata abnormal return untuk masing-
masing hari di periode peristiwa dapat ditari kesimpulam bahwa:Adanya reaksi
pasar diseluruh periode jendela yaitu pada hari -3, -2, -1, 0, +1, +2, dan +3,
menunjukan bahwa peristiwa tersebut mengandung informasi. Pasar bereaksi
lambat dan berkepanjangan untuk menyerap informasi yang ditunjukan pada
masih adanya abnormal return sampai hari ke t+3. Dengan terjadinya reaksi pasar
yang lambat dan berkepanjangan hal itu menunjukan bahwa pasar belum efisien

secara informasi.
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B. Saran

Ada beberapa saran untuk penelitian selanjutnya, yaitu:

1. Penelitian ini hanya menggunakan satu model saja untuk mengetahui abnormal
return, yaitu market adjusted model, disarankan peneliti selanjutnya
menggunaka dua model yang lain yaitu maket model, dan mean adjusted model.
Sehingga hasilnya bisa dibandingkan antara model satu dengan yang lainnya.

2. Penelitian ini  tidak mengelompokan perusahaan yang melakukan
pengumuman dividen kas yang naik, stabil dan menurun, oleh sebab itu
penelitian selanjutnya bisa mengelompokan tiap-tiap peristiwa tersebut dan
membandingkannya.

3. Penelitian ini hanya meneliti selam 7 hari penelitian selama periode peristiwa,

untuk penelitian selanjutnya bise menambah periode peristiwa penelitian.
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A. Terjemahan Hadits

No

Footnote

No.

Halaman

Terjemahan Hadis

15

29

“Menceritakan kepada kami Salt bin
Muhammad telah mengabarkan kepada
kami Abdul wahid mengabarkan kepada
kami Muammar Dari Abdullah bin
Thawus dari Ayah nya Ibnu abbas RA ia
berkata telah  bersabda  Rasulullah
SAW: “Janganlah kamu mencegat kafilah-
kafilah dan janganlah orang-orang kota
menjual buat orang desa.” saya bertanya
kepada Ibnu abbas, ” Apa arti sabdanya.?
“Janganlah kamu mencegat kafilah-kafilah
dan jangan orang- menjadi perantara

baginya”

24

35

Dari Urwah al Barigi, bahwasanya
Rasulullah Shalallahu ‘Alaihi wa Sallam
memberinya satu dinar uang untuk
membeli seekor kambing. Dengan uang

satu dinar tersebut, dia membeli dua ekor




kambing dan kemudian menjual kembali
seekor kambing seekor satu dinar.
Selanjutnya dia datang menemui nabi
Shalallahu ‘Alaihi wa Sallam dengan
membawa seekor kambing dan uang satu
dinar. (Melihat hal ini) Rasulullah
Shalallahu ‘Alaihi wa Sallam mendoakan
keberkahan pada perniagaan sahabat
Urwah, sehingga seandainya ia membeli
debu, niscaya ia mendapatkan laba

darinya.

25

35

Diriwayatkan dari Hakim bin Hizam ra. :
Rasulullah Saw pernah bersabda, “penjual
dan pembeli memiliki hak untuk
menyimpan atau mengembalikan barang
selama mereka belum atau hingga mereka
berpisah; dan apabila kedua belah pihak
mengatakan yang sesungguhnya (berkata
benar) dan menjelaskan kekurangan dan
kualitas barang, maka transaksi jual beli
mereka akan diberkahi (Allah),; tetapi
apabila mereka berdusta atau

menyembunyikan  sesuatu  (mengenai




barang yang diperjual belikan), maka tidak
ada berkah (Allah) atas transaksi jual beli

mereka”.




Lampiran 11

A. Sejarah Pasar Modal Syariah

Sejarah Pasar Modal Syariah di Indonesia dimulai dengan diterbitkannya
Reksa Dana Syariah oleh PT. Danareksa Investment Management pada 3 Juli
1997. Selanjutnya, Bursa Efek Indonesia (d/h Bursa Efek Jakarta) berkerjasama
dengan PT. Danareksa Investment Management meluncurkan Jakarta Islamic
Index pada tanggal 3 Juli 2000 yang bertujuan untuk memandu investor yang
ingin menginvestasikan dananya secara syariah. Dengan hadirnya indeks tersebut,
maka para pemodal telah disediakan saham-saham yang dapat dijadikan sarana

berinvestasi sesuai dengan prinsip syariah.

Pada tanggal 18 April 2001, untuk pertama kali Dewan Syariah Nasional
Majelis Ulama Indonesia (DSN-MUI) mengeluarkan fatwa yang berkaitan
langsung dengan pasar modal, yaitu Fatwa Nomor 20/DSN-MUI/IVV/2001 tentang
Pedoman Pelaksanan Investasi Untuk Reksa Dana Syariah. Selanjutnya,
instrumen investasi syariah di pasar modal terus bertambah dengan kehadiran
Obligasi Syariah PT. Indosat Tbk pada awal September 2002. Instrumen ini
merupakan Obligasi Syariah pertama dan akad yang digunakan adalah akad

mudharabah.

Sejarah Pasar Modal juga dapat ditelusuri dari perkembangan institusional
yang terlibat dala pengaturan Pasar Modal Syariah tersebut. Perkembangan

tersebut dimulai dari MoU antara Bapepam dan DSN-MUI pada tanggal 14 Maret



2003. MoU menunjukkan adanya kesepahaman antara Bapepam dan DSN-MUI

untuk mengembangkan pasar modal berbasis syariah di Indonesia.

Dari sisi kelembagaan Bapepam-LK, perkembangan Pasar Modal Syariah
ditandai dengan pembentukan Tim Pengembangan Pasar Modal Syariah pada
tahun 2003. Selanjutnya, pada tahun 2004 pengembangan Pasar Modal Syariah
masuk dalam struktur organisasi Bapepam dan LK, dan dilaksanakan oleh unit
setingkat eselon 1V yang secara Kkhusus mempunyai tugas dan fungsi
mengembangkan pasar modal syariah. Sejalan dengan perkembangan industri
yang ada, pada tahun 2006 unit eselon IV yang ada sebelumnya ditingkatkan

menjadi unit setingkat eselon I1I.

Pada tanggal 23 Nopember 2006, Bapepam-LK menerbitkan paket
Peraturan Bapepam dan LK terkait Pasar Modal Syariah. Paket peraturan tersebut
yaitu Peraturan Bapepam dan LK Nomor 1X.A13 tentang Penerbitan Efek Syariah
dan Nomor IX.A.14 tentang Akad-akad yang digunakan dalam Penerbitan Efek
Syariah di Pasar Modal. Selanjutnya, pada tanggal 31 Agustus 2007 Bapepam-LK
menerbitkan Peraturan Bapepam dan LK Nomor 1I.K.1 tentang Kriteria dan
Penerbitan Daftar Efek Syariah dan diikuti dengan peluncuran Daftar Efek

Syariah pertama kali oleh Bapepam dan LK pada tanggal 12 September 2007.

Perkembangan Pasar Modal Syariah mencapai tonggak sejarah baru
dengan disahkannya UU Nomor 19 tahun 2008 tentang Surat Berharga Syariah
Negara (SBSN) pada tanggal 7 Mei 2008. Undang-undang ini diperlukan sebagai

landasan hukum untuk penerbitan surat berharga syariah negara atau sukuk



negara. Pada tanggal 26 Agustus 2008 untuk pertama kalinya Pemerintah

Indonesia menerbitkan SBSN seri IFR0001 dan IFR0002.

Pada tanggal 30 Juni 2009, Bapepam-LK telah melakukan penyempurnaan
terhadap Peraturan Bapepam-LK Nomor 1X.A.13 tentang Penerbitan Efek Syariah

dan 11.K.1 tentang Kriteria dan Penerbitan Daftar Efek Syariah.

B. Daftar Efek Syariah (DES)

Daftar Efek Syariah (DES) adalah kumpulan Efek yang tidak bertentangan
dengan Prinsip-prinsip Syariah di Pasar Modal, yang ditetapkan oleh Bapepam-
LK atau Pihak yang disetujui Bapepam-LK. DES tersebut merupakan panduan
investasi bagi Reksa Dana Syariah dalam menempatkan dana kelolaannya serta
juga dapat dipergunakan oleh investor yang mempunyai keinginan untuk

berinvestasi pada portofolio Efek Syariah.

DES yang diterbitkan Bapepam-LK dapat dikategorikan menjadi 2 jenis,

yaitu:

1. DES Periodik
DES Periodik merupakan DES yang diterbitkan secara berkala yaitu pada
akhir Mei dan November setiap tahunnya. DES Periodik pertama kali diterbitkan

Bapepam-LK pada tahun 2007.

! http://syariah.ojk.qo.id/sejarah pasar modal syariah.html diakses pada 8 Juni

\
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2.

DES Insidentil

DES Insidentil merupakan DES yang diterbitkan tidak secara berkala. DES

Insidentil diterbitkan antara lain yaitu:

a.

Penetapan saham yang memenuhi kriteria efek syariah bersamaan dengan
efektifnya pernyataan pendaftaran Emiten yang melakukan penawaran umum
perdana atau pernyataan pendaftaran Perusahaan publik.

Penetapan saham Emiten dan atau Perusahaan Publik yang memenuhi Kkriteria
efek syariah berdasarkan laporan keuangan berkala yang disampaikan kepada
Bapepam-LK setelah Surat Keputusan DES secara Periodik ditetapkan.

Efek yang dimuat dalam daftar efek syariah yang ditetapkan oleh

Bapepam-LK, meliputi:

1.

2.

Surat berharga syariah yang diterbitkan oleh Negara Republik Indonesia;

Efek yang diterbitkan oleh Emiten atau Perusahaan Publik yang menyatakan
bahwa kegiatan usaha serta cara pengelolaan usahanya dilakukan berdasarkan
prinsip syariah sebagaimana tertuang dalam anggaran dasar.

Sukuk yang diterbitkan oleh Emiten termasuk Obligasi Syariah yang telah
diterbitkan oleh Emiten sebelum ditetapkannya Peraturan ini;

Sahan Reksa Dana Syariah;

Unit Penyertaan Kontrak Investasi Kolektif Reksadana Syariah;

Efek Beragun Aset Syariah;

Efek berupa saham, termasuk Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu (HMETD)
syariah dan Waran Syariah, yangditerbitkan oleh Emiten atau Perusahaan

Publik tersebut:

VI



a. Tidak melakukan kegiatan usaha sebagaimana dimaksud dalam angka 1
huruf b Peraturan Nomor IX.A. 13;

b. Memenuhi rasio-rasio keuangan sebagai berikut:

1) Total utang yang berbasis bunga dibandingkan dengan total asset tidak
lebih dari 45% (empat puluh lima per seratus);

2) Total pendapatan bunga dan pendapatan tidak halal lainnya dibandingkan
dengan total pendapatan usaha (revenue) dan pendapatan lain-lain tidak
lebih dari 10% (sepuluh per seratus);

8. Efek Syariah yang memenuhi Prinsip-prinsip Syariah di Pasar Modal yang
diterbitkan oleh lembaga internasional dimana Pemerintah Indonesia menjadi
salah satu anggotanya; dan

9. Efek Syariah lainnya.’

2 http://www.bapepam.go.id/syariah/daftar efek syariah/index.html diakses pada

tanggal 8 juni 2014
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Lampiran 111

Tabel Nilai Kritis t3

d.f. t=10% t=5% t=2.5% t=1% t=0.5% d.f.
1 3.078 6.314 12.706 31.821 63.657 1
2 1.886 2.920 4.303 6.965 9.925 2
3 1.638 2.353 3.182 4,541 5.841 3
4 1.5633 2.132 2.776 3.747 4.604 4
5 1.476 2.015 2571 3.365 5.032 5)
6 1.440 1.943 2.447 3.143 3.707 6
7 1.415 1.895 2.365 2.998 3.499 7
8 1.397 1.860 2.306 2.896 3.355 8
9 1.383 1.833 2.262 2.821 3.250 9
10 1.372 1.812 2.228 2.764 3.169 10
11 1.363 1.796 2.201 2.718 3.106 11
12 1.356 1.782 2.179 2.681 3.055 12
13 1.350 1.771 2.160 2.650 3.012 13
14 1.345 1.761 2.145 2.624 2.977 14
15 1.342 1.753 2.131 2.602 2.947 15
16 1.337 1.746 2.120 2.583 2.921 16
17 1.333 1.740 2.110 2.567 2.898 17
18 1.330 1.734 2.101 2.552 2.878 18
19 1.328 1.729 2.093 2.539 2.861 19
20 1.325 1.725 2.086 2.528 2.845 20
21 1.323 1.721 2.080 2.518 2.831 21
22 1.321 1.717 2.074 2.508 2.819 22
23 1.319 1.714 2.069 2.500 2.807 23
24 1.318 1.711 2.064 2.492 2.797 24
25 1.316 1.708 2.060 2.485 2.787 25
26 1.315 1.706 2.056 2.479 2.779 26
27 1.314 1.703 2.052 2.473 2.771 27
28 1.313 1.701 2.048 2.467 2.763 28
29 1.311 1.699 2.045 2.462 2.756 29
inf. 1.282 1.645 1.960 2.326 2.576 inf.
Keterangan :d.f.=n-1

3 Algifari, Statistika Induktif Untuk Ekonomi dan Bisnis Edisi I, cet ke-1,
(Yogyakarta, 2003, UPP AMP YKPN), him. 354.
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Lampiran IV

Daftar Perusahaan yang mengumumkan dividen pada tahun 2011

No Code Dividen/share Cum Dividen Date
(Rp)
1| ANTM 70.71 06-Jul-11
2 | AMFG 80 18-Jul-11
3| ARNA 15 31-May-11
4 | ASRI 4.03 01-Jul-11
5 | BSDE 6 05-Jul-11
6 | CTBN 178.23 20-Jul-11
7 | EKAD 8 17-Jun-11
8 | EPMT 5 08-Jul-11
9 | ESTI 1 03-Aug-11
10 | FAST 448.18 08-Jul-11
11 | GDYR 250 14-Jul-11
12 | GMTD 38 02-Nov-11
13 | GPRA 1 19-Jul-11
14 | INTP 236 17-Jun-11
15 | JKON 13 30-Jun-11
16 | JRPT 33 30-Jun-11
17 | JTPE 140 07-Jul-11
18 | KLBF 70 27-Jun-11
19 | MAPI 20 05-Jul-11
20 | MICE 24 12-Sep-11
21 | MRAT 11.41 01-Jul-11
22 | MTDL 4 11-Jul-11
23 | MYOR 130 13-Jul-11
24 | PJAA 415 30-Jun-11
25 | RALS 30 17-Jun-11
26 | SGRO 108 30-Jun-11
27 | SMRA 10 28-Jun-11
28 | TCID 340 11-May-11
29 | TOTL 14.67 20-May-11
30 | ROTI 24.64 19-Apr-11




Daftar perusahaan yang mengumumkn dividen pada tahun 2012

No Code Dividen/share (Rp) Cum Dividen Date

1| ANTM* 90.99 27-Jun-12

2| AMFG 80 13-Jul-12

3| ARNA 20 11-Jun-12

4 ASRI 6.13 05-Jul-12

5 BSDE 10 18-Jul-12

6| CTBN 178 12-Jun-12

7 EKAD 7 12-Jul-12

8| EPMT 95 07-Jun-12

9 ESTI 1 23-Jul-12
10 FAST 100 18-Jul-12
11| GDYR 260 20-Jun-12
12| GMTD 38 22 Okt 12
13| GPRA 1.5 18-Jul-12
14 INTP 293 18-Jun-12
15| JKON 15 15-Jun-12
16 JRPT 43 14-Jun-12
17 JTPE 14 05-Jul-12
18 KLBF 95 28-Jun-12
19 MAPI 35 28-Jun-12
20 MICE 20 03-Sep-12
21 MRAT 16.3 12-Jul-12
22| MTDL 4 11-Jul-12
23| MYOR 130 10-Jul-12
24 PJAA 45 04-Jun-12
25 RALS 30 15-Jun-12
26 | SGRO 87.3 05-Jul-12
27| SMRA 23 27-Jun-12
28 TCID 370 11-May-12
29 TOTL 44 04-Jun-12
30 ROTI 28.63 21-May-12

Xl




Lampiran IV

Abnormal Return Harian

Nilai
Periode Harga | Return Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Harian Pasar Return pasar | RTN
MAPI | 20120622 | 6900 0| 3889.52 0
t-3 MAPI | 20120625 | 6900 0| 3857.59 | -0.008209239 0.008
t-2 MAPI | 20120626 | 6950 | 0.007246377 3881.4 | 0.006172247 0.001
t-1 MAPI | 20120627 | 6950 0| 3934.87 | 0.013775957 | -0.014
t0 MAPI | 20120628 | 6750 | -0.028776978 | 3887.57 | -0.012020727 | -0.017
t+1 MAPI | 20120629 | 7150 | 0.059259259 | 3955.58 | 0.017494219 0.042
t+2 MAPI | 20120702 | 7100 | -0.006993007 | 3991.54 | 0.009090955 | -0.016
t+3 MAPI | 20120703 | 7100 0| 4049.89 | 0.014618418 | -0.015
Nilai
Periode Harga | Return Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Harian Pasar Return pasar | RTN
JTPE | 20120629 405 3955.58
t-3 JTPE | 20120702 405 0 3991.54 | 0.009090955 | -0.009
t-2 JTPE | 20120703 405 0 4049.89 | 0.014618418 | -0.015
t-1 JTPE | 20120704 405 0 4075.92 | 0.006427335 | -0.006
t0 JTPE | 20120705 405 0 4069.84 | -0.001491688 0.001
t+1 JTPE | 20120706 400 | -0.012345679 4055.2 | -0.003597193 | -0.009
t+2 JTPE | 20120709 395 -0.0125 3985.04 | -0.017301243 0.005
t+3 JTPE | 20120710 395 0 4009.68 | 0.006183125 | -0.006
Periode Harga Return | Nilai Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham Harian | Pasar Return pasar | RTN
ESTI | 20120717 160 4080.67
t-3 ESTI | 20120718 160 0 4081.64 | 0.000237706 | -0.0002
t-2 ESTI | 20120719 160 0 4096.2 | 0.003567194 | -0.0036
t-1 ESTI | 20120720 160 0 4081.2 | -0.00366193 | 0.0037
t0 ESTI | 20120723 160 0 4009.79 | -0.0174973 | 0.0175
t+1 ESTI | 20120724 160 0 3992.11 | -0.00440921 | 0.0044
t+2 ESTI | 20120725 160 0 4000.84 | 0.002186813 | -0.0022
t+3 ESTI | 20120726 160 0 4004.78 | 0.000984793 | -0.0010

Xl




Nilai
Periode Harga | Return Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Harian Pasar Return pasar | RTN
SMRA | 20120621 | 755 3901.79
t-3 SMRA | 20120622 | 1500 | 0.986754967 | 3889.52 | -0.00314471 | 0.9899
t-2 SMRA | 20120625 | 1440 -0.04 | 3857.59 | -0.00820924 | -0.0318
t-1 SMRA | 20120626 | 1440 0 3881.4 | 0.006172247 | -0.0062
t0 SMRA | 20120627 | 1520 | 0.055555556 | 3934.87 | 0.013775957 | 0.0418
t+1 SMRA | 20120628 | 1540 | 0.013157895 | 3887.57 | -0.01202073 | 0.0252
t+2 SMRA | 20120629 | 1620 | 0.051948052 | 3955.58 | 0.017494219 | 0.0345
t+3 SMRA | 20120702 | 1580 | -0.024691358 | 3991.54 | 0.009090955 | -0.0338
Nilai
Periode Harga Return Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Harian Pasar Return pasar | RTN
KLBF | 20120622 3800 3889.52
t-3 KLBF | 20120625 3725 | -0.019736842 | 3857.59 | -0.008209239 | -0.012
t-2 KLBF | 20120626 3800 | 0.020134228 | 3881.4 | 0.006172247 | 0.014
t-1 KLBF | 20120627 3825 | 0.006578947 | 3934.87 | 0.013775957 | -0.007
t0 KLBF | 20120628 3775 | -0.013071895 | 3887.57 | -0.012020727 | -0.001
t+1 KLBF | 20120629 3775 0 | 3955.58 | 0.017494219 | -0.017
t+2 KLBF | 20120702 3775 0 | 3991.54 | 0.009090955 | -0.009
t+3 KLBF | 20120703 3800 | 0.006622517 | 4049.89 | 0.014618418 | -0.008
Nilai
Periode Harga | Return Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Harian Pasar Return pasar | RTN
AMFG | 20120709 | 5550 3985.04
t-3 AMFG | 20120710 | 5600 | 0.009009009 | 4009.68 | 0.006183125 0.003
t-2 AMFG | 20120711 | 5600 0 | 4019.13 | 0.002356797 | -0.002
t-1 AMFG | 20120712 | 5550 | -0.008928571 | 3984.12 | -0.00871084 | 0.000
t0 AMFG | 20120713 | 5550 0 | 4019.67 | 0.008922924 | -0.009
t+1 AMFG | 20120716 | 5550 0| 4047.47 | 0.006915991 | -0.007
t+2 AMFG | 20120717 | 5500 | -0.009009009 | 4080.67 | 0.008202655 | -0.017
t+3 AMFG | 20120718 | 5450 | -0.009090909 | 4081.64 | 0.000237706 | -0.009

Xi




Nilai
Periode Harga | Return | Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Harian | Pasar Return pasar | RTN
GMTD | 20121016 660 4329.08
t-3 GMTD | 20121017 | 660 0| 4337.53 | 0.001951916 | -0.00195
t-2 GMTD | 20121018 | 660 0| 4356.97 | 0.004481813 | -0.00448
t-1 GMTD | 20121019 | 660 0 | 4331.25 | -0.005903185 | 0.005903
t0 GMTD | 20121022 | 660 0]4341.38 | 0.002338817 | -0.00234
t+1 GMTD | 20121023 | 660 0 | 4330.15 | -0.002586735 | 0.002587
t+2 GMTD | 20111024 | 660 0 | 4335.38 0.00120781 | -0.00121
t+3 GMTD | 20111025 | 660 0 | 4339.15 | 0.000869589 | -0.00087
Nilai
Periode Harga | Return | Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Harian | Pasar Return pasar RTN
CTBN | 20120606 | 4500 3841.33
t-3 CTBN | 20120607 | 4500 0| 3840.6| -0.00019004 | 0.0002
t-2 CTBN | 20120608 | 4500 0 |3825.33 | -0.00397594 | 0.0040
t-1 CTBN | 20120611 | 4500 0 | 3866.21 0.01068666 | -0.0107
t0 CTBN | 20120612 | 4500 0 | 3852.58 | -0.00352542 | 0.0035
t+1 CTBN | 20120613 | 4500 0 | 3860.46 | 0.002045383 | -0.0020
t+2 CTBN | 20120614 | 4950 0.1]3791.62| -0.01783207 | 0.1178
t+3 CTBN | 20120615 | 4950 0 | 3818.11 0.00698646 | -0.0070
Nilai
Periode Harga | Return Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Harian Pasar Return pasar | RTN
MRAT | 20120706 570 4055.2
t-3 MRAT | 20120709 560 | -0.01754386 | 3985.04 | -0.017301243 | 0.000
t-2 MRAT | 20120710 560 0 | 4009.68 | 0.006183125 | -0.006
t-1 MRAT | 20120711 570 | 0.017857143 | 4019.13 | 0.002356797 | 0.016
t0 MRAT | 20120712 560 | -0.01754386 | 3984.12 | -0.00871084 | -0.009
t+1 MRAT | 20120713 560 0 | 4019.67 | 0.008922924 | -0.009
t+2 MRAT | 20120716 550 | -0.017857143 | 4047.47 | 0.006915991 | -0.025
t+3 MRAT | 20120717 560 | 0.018181818 | 4080.67 | 0.008202655 | 0.010

XV




Nilai
Periode Harga | Return Index
Jendela | Kode | Tanggal Saham | Harian Pasar Return pasar | RTN
ASRI | 20120629 490 3955.58
t-3 ASRI | 20120702 500 | 0.020408163 | 3991.54 | 0.009090955 0.011
t-2 ASRI | 20120703 510 0.02 | 4049.89 | 0.014618418 0.005
t-1 ASRI | 20120704 510 0 | 4075.92 | 0.006427335 | -0.006
t0 ASRI | 20120705 500 | -0.019607843 | 4069.84 | -0.001491688 | -0.018
t+1 ASRI | 20120706 500 0| 4055.2 | -0.003597193 0.004
t+2 ASRI | 20120709 485 -0.03 | 3985.04 | -0.017301243 | -0.013
t+3 ASRI | 20120710 490 | 0.010309278 | 4009.68 | 0.006183125 0.004
Nilai
Periode Harga Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Return Harian | Pasar Return pasar | RTN
INTP | 20120612 | 16800 3852.58
t-3 INTP | 20120613 | 17050 | 0.014880952 | 3860.46 | 0.002045383 | 0.0128
t-2 INTP | 20120614 | 16850 | -0.011730205 | 3791.62 | -0.017832072 | 0.0061
t-1 INTP | 20120615 | 17000 | 0.008902077 | 3818.11 | 0.00698646 | 0.0019
t0 INTP | 20120618 | 17200 | 0.011764706 | 3860.16 | 0.011013302 | 0.0008
t+1 INTP | 20120619 | 17050 -0.00872093 | 3880.82 | 0.00535211 | -0.0141
t+2 INTP | 20120620 | 17150 | 0.005865103 | 3943.9 | 0.016254297 | -0.0104
t+3 INTP | 20120621 | 16850 | -0.017492711 | 3901.79 | -0.010677248 | -0.0068
Nilai
Periode Harga | Return Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Harian Pasar Return pasar | RTN
PJAA | 20120529 | 1060 3919.06
t-3 PJAA | 20120530 | 1030 | -0.028301887 | 3917.92 | -0.00029089 | -0.0280
t-2 PJAA | 20120531 | 1050 | 0.019417476 | 3832.82 | -0.02172071 | 0.0411
t-1 PJAA | 20120601 | 1010 | -0.038095238 | 3799.77 | -0.00862289 | -0.0295
t0 PJAA | 20120604 960 | -0.04950495 | 3654.58 | -0.03821021 | -0.0113
t+1 PJAA | 20120605 | 1050 0.09375 | 3717.88 | 0.017320732 | 0.0764
t+2 PJAA | 20120606 | 1050 0 | 3841.33 | 0.033204407 | -0.0332
t+3 PJAA | 20120607 | 1020 | -0.028571429 | 3840.6 | -0.00019004 | -0.0284

XV




Nilai

Periode Harga | Return Index

Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Harian Pasar Return pasar | RTN
BSDE | 20120712 | 1100 3984.12

t-3 BSDE | 20120713 | 1100 0 | 4019.67 | 0.008922924 | -0.0089

t-2 BSDE | 20120716 | 1120 | 0.018181818 | 4047.47 | 0.006915991 | 0.0113

t-1 BSDE | 20120717 | 1140 | 0.017857143 | 4080.67 | 0.008202655 | 0.0097

t0 BSDE | 20120718 | 1200 | 0.052631579 | 4081.64 | 0.000237706 | 0.0524

t+1 BSDE | 20120719 | 1240 | 0.033333333 | 4096.2 | 0.003567194 | 0.0298

t+2 BSDE | 20120720 | 1220 | -0.016129032 | 4081.2 | -0.00366193 | -0.0125

t+3 BSDE | 20120723 | 1160 | -0.049180328 | 4009.79 -0.0174973 | -0.0317

Nilai

Periode Harga | Return Index

Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Harian Pasar Return pasar | RTN
GPRA | 20120712 | 210 3984.12

t-3 GPRA | 20120713 215 | 0.023809524 | 4019.67 | 0.008922924 | 0.0149

t-2 GPRA | 20120716 225 | 0.046511628 | 4047.47 | 0.006915991 | 0.0396

t-1 GPRA | 20120717 230 | 0.022222222 | 4080.67 | 0.008202655 | 0.0140

t0 GPRA | 20120718 230 0 | 4081.64 | 0.000237706 | -0.0002

t+1 GPRA | 20120719 167 | -0.273913043 | 4096.2 | 0.003567194 | -0.2775

t+2 GPRA | 20120720 164 | -0.017964072 | 4081.2 | -0.003661931 | -0.0143

t+3 GPRA | 20120723 160 | -0.024390244 | 4009.79 | -0.017497305 | -0.0069

Nilai

Periode Harga | Return Index

Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Harian Pasar Return pasar | RTN
RALS | 20120611 930 3866.21

t-3 RALS | 20120612 950 | 0.021505376 | 3852.58 | -0.003525416 0.025

t-2 RALS | 20120613 950 0 | 3860.46 | 0.002045383 | -0.002

t-1 RALS | 20120614 930 | -0.021052632 | 3791.62 | -0.017832072 | -0.003

t0 RALS | 20120615 910 | -0.021505376 | 3818.11 | 0.00698646 | -0.028

t+1 RALS | 20120618 890 | -0.021978022 | 3860.16 | 0.011013302 | -0.033

t+2 RALS | 20120619 880 | -0.011235955 | 3880.82 | 0.00535211 | -0.017

t+3 RALS | 20120620 900 | 0.022727273 | 3943.9 | 0.016254297 0.006

XVI




Nilai
Periode Harga | Return Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Harian Pasar Return pasar RTN
EKAD | 20120706 330 4055.2
t-3 EKAD | 20120709 325 | -0.015151515 | 3985.04 | -0.017301243 | 0.002
t-2 EKAD | 20120710 335 | 0.030769231 | 4009.68 | 0.006183125 | 0.025
t-1 EKAD | 20120711 325 | -0.029850746 | 4019.13 | 0.002356797 | -0.032
t0 EKAD | 20120712 320 | -0.015384615 | 3984.12 | -0.00871084 | -0.007
t+1 EKAD | 20120713 325 0.015625 | 4019.67 | 0.008922924 | 0.007
t+2 EKAD | 20120716 320 | -0.015384615 | 4047.47 | 0.006915991 | -0.022
t+3 EKAD | 20120717 335 0.046875 | 4080.67 | 0.008202655 | 0.039
Nilai
Periode Harga Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Return Harian | Pasar Return pasar | RTN
MICE | 20120828 | 460 4142.85
t-3 MICE | 20120829 435 | -0.054347826 | 4093.17 | 0.011991745 -0.0424
t-2 MICE | 20120830 420 | -0.034482759 | 4025.58 | 0.016512874 -0.0180
t-1 MICE | 20120831 425 | 0.011904762 | 4060.33 | 0.008632296 0.0033
t0 MICE | 20120903 415 | -0.023529412 | 4117.95 | 0.014190965 -0.0377
t+1 MICE | 20120904 385 | -0.072289157 | 4105.25 | 0.003084059 -0.0692
t+2 MICE | 20120905 380 | -0.012987013 | 4075.35 | 0.007283357 -0.0057
t+3 MICE | 20120906 390 | 0.026315789 | 4102.86 | 0.00675034 0.0196
Nilai
Periode Harga | Return Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Harian Pasar Return pasar | RTN
MYOR | 20120704 | 19457 4075.92
t-3 MYOR | 20120705 | 22800 | 0.171814771 | 4069.84 | -0.00149169 0.1733
t-2 MYOR | 20120706 | 22900 | 0.004385965 | 4055.2 | -0.00359719 0.0080
t-1 MYOR | 20120709 | 22800 | 0.004366812 | 3985.04 | -0.01730124 0.0129
t0 MYOR | 20120710 | 22800 0 | 4009.68 | 0.006183125 -0.0062
t+1 MYOR | 20120711 | 22800 0 | 4019.13 | 0.002356797 -0.0024
t+2 MYOR | 20120712 | 22300 | 0.021929825 | 3984.12 | -0.00871084 -0.0132
t+3 MYOR | 20120713 | 22900 | 0.02690583 | 4019.67 | 0.008922924 0.0180

XVl




Nilai
Periode Harga | Return Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Harian Pasar Return pasar | RTN
MTDL | 20120705 | 145 4069.84
t-3 MTDL | 20120706 143 | -0.013793103 | 4055.2 | -0.00359719 | -0.0102
t-2 MTDL | 20120709 142 | -0.006993007 | 3985.04 | -0.01730124 | 0.0103
t-1 MTDL | 20120710 140 | -0.014084507 | 4009.68 | 0.006183125 | -0.0203
t0 MTDL | 20120711 141 | 0.007142857 | 4019.13 | 0.002356797 | 0.0048
t+1 MTDL | 20120712 134 | -0.04964539 | 3984.12 | -0.00871084 | -0.0409
t+2 MTDL | 20120713 136 | 0.014925373 | 4019.67 | 0.008922924 | 0.0060
t+3 MTDL | 20120716 134 | -0.014705882 | 4047.47 | 0.006915991 | -0.0216
Nilai
Periode Harga | Return | Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Harian | Pasar Return pasar | RTN
GDYR | 20120614 | 11000 3791.62
t-3 GDYR | 20120615 | 11000 0 |3818.11 | 0.00698646 | -0.0070
t-2 GDYR | 20120618 | 11000 0 | 3860.16 | 0.011013302 | -0.0110
t-1 GDYR | 20120619 | 11000 0 | 3880.82 | 0.00535211 | -0.0054
t0 GDYR | 20120620 | 11000 0| 3943.9| 0.016254297 | -0.0163
t+1 GDYR | 20120621 | 11000 0 | 3901.79 | -0.010677248 | 0.0107
t+2 GDYR | 20120622 | 11000 0 | 3889.52 | -0.003144711 | 0.0031
t+3 GDYR | 20120625 | 11000 0 | 3857.59 | -0.008209239 | 0.0082
Nilai
Periode Harga | Return Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Harian Pasar Return pasar | RTN
SGRO | 20120629 | 2975 3955.58
t-3 SGRO | 20120702 | 3050 | 0.025210084 | 3991.54 | 0.009090955 | 0.016
t-2 SGRO | 20120703 | 3175 | 0.040983607 | 4049.89 | 0.014618418 | 0.026
t-1 SGRO | 20120704 | 3325 | 0.047244094 | 4075.92 | 0.006427335 | 0.041
t0 SGRO | 20120705 | 3350 | 0.007518797 | 4069.84 | -0.001491688 | 0.009
t+1 SGRO | 20120706 | 3375 | 0.007462687 4055.2 | -0.003597193 | 0.011
t+2 SGRO | 20120709 | 3325 | -0.014814815 | 3985.04 | -0.017301243 | 0.002
t+3 SGRO | 20120710 | 3325 0| 4009.68 | 0.006183125 | -0.006

Xvil




Nilai
Periode Harga | Return Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Harian Pasar Return pasar | RTN
EPMT | 20120601 | 1330 3799.77
t-3 EPMT | 20120604 | 1250 | -0.060150376 | 3654.58 | -0.038210207 | -0.022
t-2 EPMT | 20120605 | 1250 0| 3717.88 | 0.017320732 | -0.017
t-1 EPMT | 20120606 | 1330 0.064 | 3841.33 | 0.033204407 0.031
t0 EPMT | 20120607 | 1340 | 0.007518797 3840.6 | -0.000190038 0.008
t+1 EPMT | 20120608 | 1240 | -0.074626866 | 3825.33 | -0.003975941 | -0.071
t+2 EPMT | 20120611 | 1260 | 0.016129032 | 3866.21 | 0.01068666 0.005
t+3 EPMT | 20120612 | 1260 0| 3852.58 | -0.003525416 0.004
Nilai
Periode Harga Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Return Harian | Pasar Return pasar | RTN
ROTI | 20120511 | 785 4114.14
t-3 ROTI | 20120514 | 770 -0.01910828 | 4053.07 | -0.014843929 | -0.0043
t-2 ROTI | 20120515 | 770 0 | 4045.64 | -0.001833178 0.0018
t-1 ROTI | 20120516 | 3975 | 4.162337662 | 3980.5 | -0.016101284 4.1784
t0 ROTI | 20120521 | 3900 | -0.018867925 | 3940.11 | -0.010146966 | -0.0087
t+1 ROTI | 20120522 | 3925 | 0.006410256 | 4021.1 | 0.020555264 | -0.0141
t+2 ROTI | 20120523 | 3875 | -0.012738854 | 3981.58 | -0.009828156 | -0.0029
t+3 ROTI | 20120524 | 3875 0| 3984.87 | 0.000826305 | -0.0008
Nilai
Periode Harga | Return Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Harian Pasar Return pasar | RTN
ARNA | 20120605 | 680 3717.88
t-3 ARNA | 20120606 690 | 0.014705882 | 3841.33 | 0.033204407 | -0.0185
t-2 ARNA | 20120607 690 0| 3840.6 | -0.00019004 0.0002
t-1 ARNA | 20120608 680 | 0.014492754 | 3825.33 | -0.00397594 | -0.0105
t0 ARNA | 20120611 690 | 0.014705882 | 3866.21 | 0.01068666 0.0040
t+1 ARNA | 20120612 690 0 | 3852.58 | -0.00352542 0.0035
t+2 ARNA | 20120613 710 | 0.028985507 | 3860.46 | 0.002045383 0.0269
t+3 ARNA | 20120614 690 | 0.028169014 | 3791.62 | -0.01783207 | -0.0103

XIX




Nilai

Periode Harga Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Return Harian | Pasar Return pasar | RTN

ANTM | 20120621 | 770 3901.79
t-3 ANTM | 20120622 | 1340 0.74025974 | 3889.52 | -0.00314471 | 0.7434
t-2 ANTM | 20120625 | 1330 | -0.007462687 | 3857.59 | -0.00820924 | 0.0007
t-1 ANTM | 20120626 | 1380 | 0.037593985 | 3881.4 | 0.006172247 | 0.0314
t0 ANTM | 20120627 | 1410 0.02173913 | 3934.87 | 0.013775957 | 0.0080
t+1 ANTM | 20120628 | 1320 | -0.063829787 | 3887.57 | -0.01202073 | -0.0518
t+2 ANTM | 20120629 | 1340 | 0.015151515 | 3955.58 | 0.017494219 | -0.0023
t+3 ANTM | 20120702 | 1360 | 0.014925373 | 3991.54 | 0.009090955 | 0.0058

Nilai

Periode Harga | Return | Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Harian | Pasar Return pasar | RTN

FAST | 20120712 | 13999 3984.12
t-3 FAST | 20120713 | 14000 | 0.00007 | 4019.67 | 0.008922924 | -0.0089
t-2 FAST | 20120716 | 14000 0 | 4047.47 | 0.006915991 | -0.0069
t-1 FAST | 20120717 | 14000 0 | 4080.67 | 0.008202655 | -0.0082
t0 FAST | 20120718 | 14000 0 | 4081.64 | 0.000237706 | -0.0002
t+1 FAST | 20120719 | 14000 0| 4096.2 | 0.003567194 | -0.0036
t+2 FAST | 20120720 | 14000 0| 4081.2 | -0.003661931 0.0037
t+3 FAST | 20120723 | 14000 0 | 4009.79 | -0.017497305 0.0175

Nilai

Periode Harga Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Return Harian | Pasar Return pasar | RTN

TCID | 20120507 | 8600 4158.86
t-3 TCID | 20120508 | 8600 0 | 4181.07 | 0.005340406 | -0.005
t-2 TCID | 20120509 | 8600 0 | 4129.06 | -0.012439399 0.012
t-1 TCID | 20120510 | 8600 0| 4133.63 | 0.001106789 | -0.001
t0 TCID | 20120511 | 9000 | 0.046511628 | 4114.14 | -0.004714984 | 0.051
t+1 TCID | 20120514 | 8600 | -0.044444444 | 4053.07 | -0.014843929 | -0.030
t+2 TCID | 20120515 | 8600 0 | 4045.64 | -0.001833178 0.002
t+3 TCID | 20120516 | 8600 0| 3980.5|-0.016101284 | 0.016

XX




Nilai
Periode Harga | Return Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Harian Pasar Return pasar | RTN
JKON | 20120611 | 1450 3866.21
t-3 JKON | 20120612 | 1450 0 | 3852.58 | -0.003525416 0.004
t-2 JKON | 20120613 | 1540 | 0.062068966 | 3860.46 | 0.002045383 0.060
t-1 JKON | 20120614 | 1540 0 | 3791.62 | -0.017832072 0.018
t0 JKON | 20120615 | 1560 | 0.012987013 | 3818.11 | 0.00698646 0.006
t+1 JKON | 20120618 | 1520 | -0.025641026 | 3860.16 | 0.011013302 | -0.037
t+2 JKON | 20120619 | 1530 | 0.006578947 | 3880.82 | 0.00535211 0.001
t+3 JKON | 20120620 | 1530 0| 3943.9 | 0.016254297 | -0.016
Nilai
Periode Harga | Return Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Harian Pasar Return pasar | RTN
TOTL | 20120628 | 160 3887.57
t-3 TOTL | 20120629 490 2.0625 | 3955.58 | 0.017494219 | 2.0450
t-2 TOTL | 20120702 495 | 0.010204082 | 3991.54 | 0.009090955 | 0.0011
t-1 TOTL | 20120703 520 | 0.050505051 | 4049.89 | 0.014618418 | 0.0359
t0 TOTL | 20120704 520 0 | 4075.92 | 0.006427335 | -0.0064
t+1 TOTL | 20120705 510 | -0.019230769 | 4069.84 | -0.001491688 | -0.0177
t+2 TOTL | 20120706 500 | -0.019607843 | 4055.2 | -0.003597193 | -0.0160
t+3 TOTL | 20120709 490 -0.02 | 3985.04 | -0.017301243 | -0.0027
Nilai
Periode Harga | Return | Index
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | Harian | Pasar Return pasar | RTN
JRPT | 20120608 | 2900 3825.33
t-3 JRPT | 20120611 | 2900 0 | 3866.21 0.01068666 | -0.011
t-2 JRPT | 20120612 | 2900 0 | 3852.58 | -0.00352542 0.004
t-1 JRPT | 20120613 | 2900 0 | 3860.46 | 0.002045383 | -0.002
t0 JRPT | 20120614 | 2900 0 |3791.62 | -0.01783207 0.018
t+1 JRPT | 20120615 | 2900 0 | 3818.11 0.00698646 | -0.007
t+2 JRPT | 20120618 | 2900 0]3860.16 | 0.011013302 | -0.011
t+3 JRPT | 20120619 | 2900 0 | 3880.82 0.00535211 | -0.005

XXI



Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian IHSG PASAR RTN
BSDE | 20110628 | 890 3830.27
t-3 BSDE | 20110630 900 | 0.011235955 | 3888.57 | 0.015220859 | -0.00398
t-2 BSDE | 20110701 900 0| 3927.1|0.009908527 | -0.00991
t-1 BSDE | 20110704 900 0 | 3953.52 | 0.006727611 | -0.00673
t0 BSDE | 20110705 870 | -0.033333333 | 3924.13 | -0.00743388 | -0.0259
t+1 BSDE | 20110706 860 | -0.011494253 | 3908.96 | -0.00386583 | -0.00763
t+2 BSDE | 20110707 850 | -0.011627907 | 3939.47 | 0.007805145 | -0.01943
t+3 BSDE | 20110708 890 | 0.047058824 | 4003.69 | 0.016301685 | 0.030757
Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN
ASRI | 20110624 | 320 3848.56
t-3 ASRI | 20110627 315 -0.015625 | 3813.43 | -0.009128089 | -0.0065
t-2 ASRI | 20110628 315 0 | 3830.27 | 0.004415972 | -0.00442
t-1 ASRI | 20110630 325 | 0.031746032 | 3888.57 | 0.015220859 | 0.016525
t0 ASRI | 20110701 330 | 0.015384615 | 3927.1 | 0.009908527 | 0.005476
t+1 ASRI | 20110704 330 0 | 3953.52 | 0.006727611 | -0.00673
t+2 ASRI | 20110705 320 | -0.03030303 | 3924.13 | -0.007433882 | -0.02287
t+3 ASRI | 20110706 320 0 | 3908.96 | -0.003865825 | 0.003866
Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN
AMFG | 20110712 | 8300 3938.01
t-3 AMFG | 20110713 | 8600 | 0.036144578 | 3980.84 | 0.010876052 | 0.025269
t-2 AMFG | 20110714 | 8700 | 0.011627907 | 3997.64 | 0.004220215 | 0.007408
t-1 AMFG | 20110715 | 8650 | -0.005747126 | 4023.2 | 0.006393772 | -0.01214
t0 AMFG | 20110718 | 8400 | -0.028901734 | 4032.97 | 0.002428415 | -0.03133
t+1 AMFG | 20110719 | 8400 0 | 4023.42 | -0.002367982 | 0.002368
t+2 AMFG | 20110720 | 8700 | 0.035714286 | 4050.63 | 0.006762903 | 0.028951
t+3 AMFG | 20110721 | 9100 | 0.045977011 | 4068.07 | 0.004305503 | 0.041672

XXII




Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN
FAST | 20110704 | 10200 3953.52
t-3 FAST | 20110705 | 10550 | 0.034313725 | 3924.13 | -0.007433882 | 0.041748
t-2 FAST | 20110706 | 10300 | -0.023696682 | 3908.96 | -0.003865825 | -0.01983
t-1 FAST | 20110707 | 10550 | 0.024271845 | 3939.47 | 0.007805145 | 0.016467
t0 FAST | 20110708 | 10500 | -0.004739336 | 4003.69 | 0.016301685 | -0.02104
t+1 FAST | 20110711 | 10000 | -0.047619048 | 3995.59 | -0.002023134 | -0.0456
t+2 FAST | 20110712 | 9900 -0.01 | 3938.01 | -0.014410888 | 0.004411
t+3 FAST | 20110713 | 10000 | 0.01010101 | 3980.84 | 0.010876052 | -0.00078
Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN
EPMT | 20110704 830 3953.52
t-3 EPMT | 20110705 830 0 | 3924.13 | 0.007433882 | 0.007434
t-2 EPMT | 20110706 820 | 0.012048193 | 3908.96 | 0.003865825 | -0.00818
t-1 EPMT | 20110707 820 0 | 3939.47 | 0.007805145 | -0.00781
t0 EPMT | 20110708 820 0 | 4003.69 | 0.016301685 | -0.0163
t+1 EPMT | 20110711 810 | 0.012195122 | 3995.59 | 0.002023134 | -0.01017
t+2 EPMT | 20110712 810 0 | 3938.01 | 0.014410888 | 0.014411
t+3 EPMT | 20110713 810 0 | 3980.84 | 0.010876052 | -0.01088
Periode Harga | return RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | harian | IHSG PASAR RTN
CTBN | 20110714 | 3250 3997.64
t-3 CTBN | 20110715 | 3250 0| 4023.2 | 0.006393772 -0.00639
t-2 CTBN | 20110718 | 3250 0 | 4032.97 | 0.002428415 -0.00243
t-1 CTBN | 20110719 | 3250 0 | 4023.42 | -0.00236798 0.002368
t0 CTBN | 20110720 | 3250 0 | 4050.63 | 0.006762903 -0.00676
t+1 CTBN | 20110721 | 3250 0 | 4068.07 | 0.004305503 -0.00431
t+2 CTBN | 20110722 | 3250 0 | 4106.82 | 0.009525401 -0.00953
t+3 CTBN | 20110725 | 3250 0 | 4087.09 | -0.0048042 0.004804
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Periode Harga | return RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | harian | IHSG PASAR RTN
ESTI | 20110713 | 100 3980.84
t-3 ESTI | 20110729 115 | 0.15| 4130.8| 0.037670441 0.11233
t-2 ESTI | 20110801 115 01]4193.44 | 0.015164133 -0.01516
t-1 ESTI | 20110802 115 0|4177.85 -0.00371771 0.003718
t0 ESTI | 20110803 115 0]4136.51 | -0.00989504 0.009895
t+1 ESTI | 20110804 115 0]4122.09 | -0.00348603 0.003486
t+2 ESTI | 20110805 115 01]3921.64 | -0.04862824 0.048628
t+3 ESTI | 20110808 115 0| 3850.27 | -0.01819902 0.018199
Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN
GPRA | 20110713 | 123 3980.84
t-3 GPRA | 20110714 122 | -0.008130081 | 3997.64 | 0.004220215 | -0.01235
t-2 GPRA | 20110715 122 0| 4023.2| 0.006393772 | -0.00639
t-1 GPRA | 20110718 124 | 0.016393443 | 4032.97 | 0.002428415 | 0.013965
t0 GPRA | 20110719 127 | 0.024193548 | 4023.42 | -0.002367982 | 0.026562
t+1 GPRA | 20110720 139 | 0.094488189 | 4050.63 | 0.006762903 | 0.087725
t+2 GPRA | 20110721 149 | 0.071942446 | 4068.07 | 0.004305503 | 0.067637
t+3 GPRA | 20110722 157 | 0.053691275 | 4106.82 | 0.009525401 | 0.044166
Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN
GDYR | 20110708 | 10500 4003.69
t-3 GDYR | 20110711 | 10500 0 | 3995.59 | -0.002023134 | 0.002023
t-2 GDYR | 20110712 | 10500 0| 3938.01 | -0.014410888 | 0.014411
t-1 GDYR | 20110713 | 10500 0 ]3980.84 | 0.010876052 | -0.01088
t0 GDYR | 20110714 | 11200 | 0.066666667 | 3997.64 | 0.004220215 | 0.062446
t+1 GDYR | 20110715 | 11000 | -0.017857143 | 4023.2 | 0.006393772 | -0.02425
t+2 GDYR | 20110718 | 11000 0| 4032.97 | 0.002428415 | -0.00243
t+3 GDYR | 20110719 | 10200 | -0.072727273 | 4023.42 | -0.002367982 | -0.07036

XXIV




Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN
JTPE | 20110701 315 3927.1
t-3 JTPE | 20110704 316 | 0.003174603 | 3953.52 | 0.006727611 | -0.00355
t-2 JTPE | 20110705 326 | 0.03164557 | 3924.13 | -0.007433882 | 0.039079
t-1 JTPE | 20110706 334 | 0.024539877 | 3908.96 | -0.003865825 | 0.028406
t0 JTPE | 20110707 320 | -0.041916168 | 3939.47 | 0.007805145 | -0.04972
t+1 JTPE | 20110708 292 -0.0875 | 4003.69 | 0.016301685 | -0.1038
t+2 JTPE | 20110711 282 | -0.034246575 | 3995.59 | -0.002023134 | -0.03222
t+3 JTPE | 20110712 270 | -0.042553191 | 3938.01 | -0.014410888 | -0.02814
Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN
JRPT | 20110623 | 1550 3823.65
t-3 JRPT | 20110624 | 1550 0 | 3848.56 0.006514718 | -0.00651
t-2 JRPT | 20110627 | 1450 | -0.064516129 | 3813.43 | -0.009128089 | -0.05539
t-1 JRPT | 20110628 | 1450 0 | 3830.27 0.004415972 | -0.00442
t0 JRPT | 20110630 | 1600 | 0.103448276 | 3888.57 0.015220859 | 0.088227
t+1 JRPT | 20110701 | 1600 0| 3927.1 0.009908527 | -0.00991
t+2 JRPT | 20110704 | 1600 0 | 3953.52 0.006727611 | -0.00673
t+3 JRPT | 20110705 | 1600 0]3924.13 | -0.007433882 | 0.007434
Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN
JKON | 20110623 | 164 3823.65
t-3 JKON | 20110624 | 166 | 0.012195122 | 3848.56 | 0.006514718 0.00568
t-2 JKON | 20110627 820 | 3.939759036 | 3813.43 | -0.00912809 | 3.948887
t-1 JKON | 20110628 820 0 | 3830.27 | 0.004415972 | -0.00442
t0 JKON | 20110630 900 | 0.097560976 | 3888.57 | 0.015220859 0.08234
t+1 JKON | 20110701 900 0| 3927.1| 0.009908527 | -0.00991
t+2 JKON | 20110704 900 0| 3953.52 | 0.006727611 | -0.00673
t+3 JKON | 20110705 900 0]3924.13 | -0.00743388 | 0.007434
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Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN
MRAT | 20110624 | 540 3848.56
t-3 MRAT | 20110627 530 | -0.018518519 | 3813.43 | -0.00912809 | -0.00939
t-2 MRAT | 20110628 540 | 0.018867925 | 3830.27 | 0.004415972 | 0.014452
t-1 MRAT | 20110630 540 0 | 3888.57 | 0.015220859 | -0.01522
t0 MRAT | 20110701 540 0| 3927.1| 0.009908527 | -0.00991
t+1 MRAT | 20110704 530 | -0.018518519 | 3953.52 | 0.006727611 | -0.02525
t+2 MRAT | 20110705 540 | 0.018867925 | 3924.13 | -0.00743388 | 0.026302
t+3 MRAT | 20110706 530 | -0.018518519 | 3908.96 | -0.00386583 | -0.01465
Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN
MAPI | 20110628 | 3900 3830.27
t-3 MAPI | 20110630 | 3975 | 0.019230769 | 3888.57 | 0.015220859 | 0.00401
t-2 MAPI | 20110701 | 4025 | 0.012578616 | 3927.1 | 0.009908527 | 0.00267
t-1 MAPI | 20110704 | 4125 | 0.02484472 | 3953.52 | 0.006727611 | 0.018117
t0 MAPI | 20110705 | 4075 | -0.012121212 | 3924.13 | -0.007433882 | -0.00469
t+1 MAPI | 20110706 | 4125 | 0.012269939 | 3908.96 | -0.003865825 | 0.016136
t+2 MAPI | 20110707 | 4300 | 0.042424242 | 3939.47 | 0.007805145 | 0.034619
t+3 MAPI | 20110708 | 4250 | -0.011627907 | 4003.69 | 0.016301685 | -0.02793
Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN
KLBF | 20110621 | 282 3794.94
t-3 KLBF | 20110622 | 3425 | 11.14539007 | 3821.83 | 0.007085751 | 11.1383
t-2 KLBF | 20110623 | 3400 | -0.00729927 | 3823.65 | 0.000476212 | -0.00778
t-1 KLBF | 20110624 | 3450 | 0.014705882 | 3848.56 | 0.006514718 | 0.008191
t0 KLBF | 20110627 | 3400 | -0.014492754 | 3813.43 | -0.009128089 | -0.00536
t+1 KLBF | 20110628 | 3375 | -0.007352941 | 3830.27 | 0.004415972 | -0.01177
t+2 KLBF | 20110630 | 3375 0| 3888.57 | 0.015220859 | -0.01522
t+3 KLBF | 20110701 | 3450 | 0.022222222 | 3927.1| 0.009908527 | 0.012314
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Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN
PJAA | 20110623 | 830 3823.65
t-3 PJAA | 20110624 | 850 | 0.024096386 | 3848.56 | 0.006514718 | 0.017582
t-2 PJAA | 20110627 830 | -0.023529412 | 3813.43 | -0.009128089 | -0.0144
t-1 PJAA | 20110628 830 0 | 3830.27 | 0.004415972 | -0.00442
t0 PJAA | 20110630 850 | 0.024096386 | 3888.57 | 0.015220859 | 0.008876
t+1 PJAA | 20110701 800 | -0.058823529 | 3927.1 | 0.009908527 | -0.06873
t+2 PJAA | 20110704 800 0 | 3953.52 | 0.006727611 | -0.00673
t+3 PJAA | 20110705 830 0.0375 | 3924.13 | -0.007433882 | 0.044934
Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN
MYOR | 20110707 | 14000 3939.47
t-3 MYOR | 20110708 | 14000 0 | 4003.69 | 0.016301685 | -0.0163
t-2 MYOR | 20110711 | 14000 0 | 3995.59 | 0.002023134 | 0.002023
t-1 MYOR | 20110712 | 13750 | 0.017857143 | 3938.01 | 0.014410888 | -0.00345
t0 MYOR | 20110713 | 14050 | 0.021818182 | 3980.84 | 0.010876052 | 0.010942
t+1 MYOR | 20110714 | 14500 | 0.03202847 | 3997.64 | 0.004220215 | 0.027808
t+2 MYOR | 20110715 | 14450 | 0.003448276 | 4023.2 | 0.006393772 | -0.00984
t+3 MYOR | 20110718 | 14450 0 | 4032.97 | 0.002428415 | -0.00243
Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN
MTDL | 20110705 | 120 3924.13
t-3 MTDL | 20110706 120 0 | 3908.96 | -0.00386583 | 0.003866
t-2 MTDL | 20110707 122 | 0.016666667 | 3939.47 | 0.007805145 | 0.008862
t-1 MTDL | 20110708 122 0 | 4003.69 | 0.016301685 | -0.0163
t0 MTDL | 20110711 121 | 0.008196721 | 3995.59 | -0.00202313 | -0.00617
t+1 MTDL | 20110712 120 | 0.008264463 | 3938.01 | -0.01441089 | 0.006146
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t+2 MTDL | 20110713 122 | 0.016666667 | 3980.84 | 0.010876052 | 0.005791
t+3 MTDL | 20110714 122 0 | 3997.64 | 0.004220215 | -0.00422
Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian IHSG PASAR RTN
ARNA | 20110525 365 3780.16
t-3 ARNA | 20110526 365 0| 3814.82|0.009168924 | -0.00917
t-2 ARNA | 20110527 370 0.01369863 | 3832.38 | 0.004603101 | 0.009096
t-1 ARNA | 20110530 360 | -0.027027027 | 3826.14 | -0.00162823 | -0.0254
t0 ARNA | 20110531 350 | -0.027777778 | 3836.97 | 0.002830529 | -0.03061
t+1 ARNA | 20110601 355 | 0.014285714 | 3837.76 | 0.000205892 | 0.01408
t+2 ARNA | 20110603 345 | -0.028169014 | 3844.02 | 0.00163116 | -0.0298
t+3 ARNA | 20110606 345 0| 3834.2| -0.00255462 | 0.002555
Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN
SMRA | 20110622 | 600 3821.83
t-3 SMRA | 20110623 | 1160 | 0.933333333 | 3823.65 | 0.000476212 | 0.932857
t-2 SMRA | 20110624 | 1180 | 0.017241379 | 3848.56 | 0.006514718 | 0.010727
t-1 SMRA | 20110627 | 1150 | -0.025423729 | 3813.43 | -0.009128089 | -0.0163
t0 SMRA | 20110628 | 1160 | 0.008695652 | 3830.27 | 0.004415972 | 0.00428
t+1 SMRA | 20110630 | 1140 | -0.017241379 | 3888.57 | 0.015220859 | -0.03246
t+2 SMRA | 20110701 | 1150 | 0.00877193 | 3927.1| 0.009908527 | -0.00114
t+3 SMRA | 20110704 | 1150 0 | 3953.52 | 0.006727611 | -0.00673
Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN
SGRO | 20110623 | 3400 3823.65
t-3 SGRO | 20110624 | 3425 | 0.007352941 | 3848.56 | 0.006514718 | 0.000838
t-2 SGRO | 20110627 | 3400 | -0.00729927 | 3813.43 | -0.009128089 | 0.001829
t-1 SGRO | 20110628 | 3375 | -0.007352941 | 3830.27 | 0.004415972 | -0.01177
t0 SGRO | 20110630 | 3450 | 0.022222222 | 3888.57 | 0.015220859 | 0.007001
t+1 SGRO | 20110701 | 3350 | -0.028985507 | 3927.1 | 0.009908527 | -0.03889
t+2 SGRO | 20110704 | 3350 0 | 3953.52 | 0.006727611 | -0.00673
t+3 SGRO | 20110705 | 3350 0| 3924.13 | -0.007433882 | 0.007434

XXVIII




Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN
RALS | 20110613 780 3748.76
t-3 RALS | 20110614 780 0 | 3773.27 | 0.006538162 | -0.00654
t-2 RALS | 20110615 770 | -0.012820513 | 3794.25 | 0.005560164 | -0.01838
t-1 RALS | 20110616 770 0 | 3740.47 | -0.014174079 | 0.014174
t0 RALS | 20110617 790 | 0.025974026 | 3721.38 | -0.005103637 | 0.031078
t+1 RALS | 20110620 760 | -0.037974684 | 3729.12 | 0.002079874 | -0.04005
t+2 RALS | 20110621 790 | 0.039473684 | 3794.94 | 0.017650277 | 0.021823
t+3 RALS | 20110622 800 | 0.012658228 | 3821.83 | 0.007085751 | 0.005572
Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN
INTP | 20110613 | 16500 3748.76
t-3 INTP | 20110614 | 16750 | 0.015151515 | 3773.27 | 0.006538162 | 0.008613
t-2 INTP | 20110615 | 16800 | 0.002985075 | 3794.25 | 0.005560164 | -0.00258
t-1 INTP | 20110616 | 16750 | -0.00297619 | 3740.47 | -0.014174079 | 0.011198
t0 INTP | 20110617 | 16900 | 0.008955224 | 3721.38 | -0.005103637 | 0.014059
t+1 INTP | 20110620 | 16550 | -0.020710059 | 3729.12 | 0.002079874 | -0.02279
t+2 INTP | 20110621 | 16800 | 0.01510574 | 3794.94 | 0.017650277 | -0.00254
t+3 INTP | 20110622 | 16850 | 0.00297619 | 3821.83 | 0.007085751 | -0.00411
Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN
EKAD | 20110613 370 3748.76
t-3 EKAD | 20110614 460 | 0.243243243 | 3773.27 | 0.006538162 | 0.236705
t-2 EKAD | 20110615 570 | 0.239130435 | 3794.25 | 0.005560164 | 0.23357
t-1 EKAD | 20110616 570 0| 3740.47 | -0.01417408 | 0.014174
t0 EKAD | 20110617 480 | -0.157894737 | 3721.38 | -0.00510364 | -0.15279
t+1 EKAD | 20110620 440 | -0.083333333 | 3729.12 | 0.002079874 | -0.08541

XXIX




t+2 EKAD | 20110621 425 | -0.034090909 | 3794.94 | 0.017650277 | -0.05174
t+3 EKAD | 20110622 420 | -0.011764706 | 3821.83 | 0.007085751 | -0.01885
Periode Harga return RETURN
Jendela | Kode | Tanggal Saham harian | IHSG PASAR RTN
GMTD | 20111027 660 3813
t-3 GMTD | 20111028 660 3829.96 | 0.004447941 | -0.00445
t-2 GMTD | 20111031 660 0]3790.85| -0.01021159 | 0.010212
t-1 GMTD | 20111101 660 0| 3685.01 | -0.02791986 | 0.02792
t0 GMTD | 20111102 660 0| 3763.03 | 0.021172263 | -0.02117
t+1 GMTD | 20111103 660 0 | 3705.81 | -0.01520583 | 0.015206
t+2 GMTD | 20111104 660 0| 3783.63 | 0.020999458 -0.021
t+3 GMTD | 20111107 660 0| 3778.24 | -0.00142456 | 0.001425
Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN
TCID | 20110505 | 8100 3816.27
t-3 TCID | 20110506 | 8000 | 0.012345679 | 3798.55 | 0.004643277 | -0.0077
t-2 TCID | 20110509 | 8050 0.00625 | 3785.45 | 0.003448684 | 0.009699
t-1 TCID | 20110510 | 8050 0 | 3800.52 | 0.003981033 | -0.00398
t0 TCID | 20110511 | 8200 | 0.01863354 | 3838.14 | 0.009898645 | 0.008735
t+1 TCID | 20110512 | 8200 0 | 3808.71 | 0.007667777 | 0.007668
t+2 TCID | 20110513 | 7900 | 0.036585366 | 3832.02 | 0.006120182 | -0.04271
t+3 TCID | 20110516 | 8200 | 0.037974684 | 3799.23 | 0.008556845 | 0.046532
Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN
TOTL | 20110513 | 305 3832.02
t-3 TOTL | 20110516 310 | 0.016393443 | 3799.23 | -0.008556845 | 0.02495

XXX




-2 TOTL | 20110518 | 320 | 0.032258065 | 3840.21 | 0.010786396 | 0.021472
-1 TOTL | 20110519 | 325 0.015625 | 3859.81 | 0.005103888 | 0.010521
{0 TOTL | 20110520 | 315 | -0.030769231 | 3872.95 | 0.003404313 | -0.03417
t+1 | TOTL | 20110523 | 280 | -0.111111111 | 3778.45 | -0.024400005 | -0.08671
t+2 | TOTL | 20110524 | 285 | 0.017857143 | 3785.94 | 0.001982294 | 0.015875
+3 | TOTL | 20110525 | 280 | -0.01754386 | 3780.16 | -0.001526701 | -0.01602
Periode Harga RETURN

Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN

ROTI | 20110413 | 560 3734.41

-3 ROTI | 20110414 | 585 | 0.044642857 | 3707.98 | -0.007077423 | 0.05172
-2 ROTI | 20110415 | 585 0| 3730.51 | 0.006076085 | -0.00608
-1 ROTI | 20110418 | 585 0 | 3727.07 | -0.000922126 | 0.000922
t0 ROTI | 20110419 | 585 0| 3732.65 | 0.001497155 | -0.0015
+1 | ROTI | 20110420 | 580 | -0.008547009 | 3794.76 | 0.016639653 | -0.02519
+2 | ROTI | 20110421 | 580 0 | 3801.08 | 0.001665454 | -0.00167
+3 | ROTI | 20110425 | 575 | -0.00862069 | 3788.54 | -0.003299062 | -0.00532
Periode Harga RETURN

Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian | IHSG PASAR RTN

ANTM | 20110630 | 298 3888.57

-3 ANTM | 20110701 | 310 | 0.040268456 | 3927.1| 0.009908527 | 0.03036
-2 ANTM | 20110704 | 323 | 0.041935484 | 3953.52 | 0.006727611 | 0.035208
-1 ANTM | 20110705 | 3% | 0.009287926 | 3924.13 | 0.007433882 | 0.016722
t0 ANTM | 20110706 | 3% | 0024539877 | 3908.96 | 0.003865825 | 0.028406
+1 | ANTM | 20110707 | 320 | 0.041916168 | 3939.47 | 0.007805145 | -0.04972
+2 | ANTM | 20110708 | 292 -0.0875 | 4003.69 | 0.016301685 | -0.1038
+3 | ANTM | 20110711 | 220 | 0.006849315 | 399559 | 0.002023134 | -0.00483
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Periode Harga RETURN
Jendela | Kode | Tanggal | Saham | return harian IHSG PASAR RTN
MICE | 20110906 | 440 3889.97

t-3 MICE | 20110907 495 0.125 | 4001.43 | 0.028653177 | 0.096347
t-2 MICE | 20110908 480 -0.03030303 | 4005.39 | 0.000989646 | -0.03129
t-1 MICE | 20110909 485 | 0.010416667 | 3998.5 | -0.00172018 | 0.012137
t0 MICE | 20110912 480 | -0.010309278 | 3896.12 | -0.0256046 | 0.015295
t+1 MICE | 20110913 455 | -0.052083333 | 3874.78 | -0.00547724 | -0.04661
t+2 MICE | 20110914 440 | -0.032967033 | 3799.04 | -0.01954692 | -0.01342
t+3 MICE | 20110915 435 | -0.011363636 | 3774.33 | -0.00650427 | -0.00486
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