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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menjelaskan pengaruh
pengumuman presiden dan wakil presiden terpilih pada pemilu tahun 2014
terhadap abnormal return dan trading volume activity saham pada perusahaan-
perusahaan yang masuk dalam kelompok Jakarta Islamic index (JII). Metode
penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah studi peristiwa (event
study) yang akan menganalisis perubahan pergerakan abnormal return dan
trading volume activity di sekitar pengumuman presiden dan wakil presiden
terpilih pada pemilu tahun 2014.

Hipotesis pertama dalam penelitian ini adalah terdapat perubahan
abnormal return saham yang signifikan pada perusahaan yang termasuk dalam JII
diseputar peristiwa pengumuman presiden dan wakil presiden terpilih pada pemilu
tahun 2014. Hipotesis kedua dari penelitian ini adalah terdapat perubahan trading
volume activity saham yang signifikan pada perusahaan yang termasuk dalam JII
diseputar peristiwa pengumuman presiden dan wakil presiden terpilih pada pemilu
tahun 2014. Pengujian penelitian  ini menggunakan uji t-statisitik. Dalam
penelitian ini, penulis menggunakan periode pangamatan 6 hari diseputar
peristiwa pengumuman yaitu 3 hari sebelum pengumuman presiden dan wakil
presiden terpilih pada pemilu tahun 2014 dan 3 hari sesudah pengumuman
presiden dan wakil presiden terpilih pada pemilu tahun 2014.

Hasil penelitian pada hipotesis pertama menunjukkan adanya perubahan
average abnormal return yang signifikan sebelum pengumuman presiden dan
wakil presiden terpilih pada pemilu tahun 2014. Hal ini disebabkan adanya
kebocoran informasi dan aksi ambil untung di kalangan investor dan mendukung
hipotesis pasar efisien setengah kuat. Sedangkan hasil pengujian pada hipotesis
kedua menunjukkan adanya perubahan average trading volume activity yang
signifikan pada setiap saham baik sebelum maupun sesudah pengumuman
presiden dan wakil presiden terpilih pada pemilu tahun 2014. Hal ini
menunjukkan bahwa informasi pengumuman presiden dan wakil presiden terpilih
pada pemilu tahun 2014 memiliki kandungan informasi (information content)
sehingga dapat mempengaruhi average trading volume activity saham di pasar
modal.

Kata kunci: presiden dan wakil presiden terpilih pada pemilu tahun 2014, event
study,  abnormal return dan trading volume activity.
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pasar modal merupakan pilar penting dalam perekonomian dunia saat

ini. Banyak industri dan perusahaan yang menggunakan institusi pasar modal

sebagai media menyerap investasi dan media untuk memperkuat posisi

keuangannya.1 Pasar modal pada dasarnya merupakan pasar untuk berbagai

instrument keuangan atau surat-surat berharga jangka panjang yang bisa

diperjualbelikan, baik dalam bentuk utang maupun modal sendiri.2 Sebagai

salah satu instrumen ekonomi, pasar modal tidak terlepas dari berbagai

pengaruh lingkungan, baik lingkungan ekonomi maupun lingkungan non-

ekonomi.

Pengaruh lingkungan ekonomi mikro maupun perubahan lingkungan

ekonomi makro yang terjadi akan mempengaruhi fluktuasi harga dan volume

perdagangan di pasar modal. Walaupun tidak terkait secara langsung dengan

dinamika yang terjadi di pasar modal, namun pengaruh lingkungan non-

ekonomi tidak dapat dipisahkan dari aktivitas pasar modal. Isu-isu mengenai

kepedulian terhadap lingkungan hidup, hak asasi manusia, peristiwa-peristiwa

politik dan kenegaraan serta kerusuhan-kerusuhan yang menyebabkan

ketidakpastian politik dan keamanan, sering menjadi faktor utama pemicu

1 Abdul Aziz, Manajemen Inverstasi Syariah, cet. Kesatu (Bandung: Alfabeta, 2010), hlm.
68

2 Andrean Sutedi, Pasar Modal Syariah Sarana Invertasi Keuangna Berdasarkan Prinsip
Syariah, cet. Pertama (Jakarta: Sinar Grafika, 2011), hlm.96
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fluktuasi harga saham di bursa efek seluruh dunia. Dengan semakin pentingnya

peran bursa saham dalam kegiatan ekonomi, bursa saham semakin sensitif

terhadap berbagai peristiwa di sekitarnya, baik berkaitan secara langsung

maupun tidak langsung dengan isu ekonomi.3

Contoh yang terjadi di Indonesia adalah pada tahun 1997 sampai

dengan sekitar tahun 2003 reaksi harga saham di Bursa Efek Jakarta negatif,

terbukti dari Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) yang terus turun. Ini

dimulai dari krisis ekonomi dan sekaligus terjadi krisis politik yang sampai

menumbangkan rezim pemerintahan. Begitu kondisi politik mulai stabil dan

kondusif terutama setelah Pemilihan Umum Presiden secara langsung tahun

2004 reaksi pasar saham berangsur-angsur membaik bahkan dapat mencapai

indeks harga tertinggi dari yang pernah terjadi.4

Peristiwa-peristiwa politik merupakan salah satu bagian dari

lingkungan non-ekonomi. Peristiwa politik berkaitan erat dengan stabilitas

perekonomian suatu negara. Kondisi politik yang stabil cenderung

meningkatkan kinerja ekonomi suatu negara. Hal ini dikarenakan rendahnya

resiko kerugian yang diakibatkan oleh faktor non-ekonomi, sehingga adanya

peristiwa politik yang mengancam stabilitas negara, seperti pemilihan umum,

3 Sri Lestari dan Imam Subekti “Asosiasi Antara Pengumuman  Kabinet Baru Tanggal 23
Agustus 2000 dengan Stock  Price dan Trading Volume Activity di PT Bursa Efek Jakarta,”
TEMA, Vol.111, No.1, (Maret 2002) hlm.2

4 Suhartono dan Fadlillah Qudsi, Portofolio Investasi dan Bursa Efek Pendekatan Teori

dan Praktik, edisi Pertama, (Yogyakarta: UPP STIE YKPN, 2009) hlm. 9
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pergantian kepala negara, ataupun berbagai kerusuhan politik, cenderung

mendapat respon negatif dari pelaku pasar.5

Stabilitas politik yang diikuti dengan kestabilan kondisi ekonomi,

akan membuat para investor merasa aman untuk menginvestasikan dananya di

pasar modal. Oleh karena itulah, investor umumnya akan menaruh ekpektasi

terhadap setiap peristiwa politik yang terjadi dan ekpektasi mereka akan

tercermin pada fluktuasi harga ataupun aktivitas volume perdangan saham di

bursa efek.6 Untuk memperoleh perasaan aman tersebut dan menentukan

apakah akan melakukan transaksi, para investor harus memperoleh berbagai

informasi secara jelas, wajar dan tepat waktu. Informasi ini meliputi informasi

yang bersifat ekonomi maupun yang bersifat non-ekonomi, yang tersedia di

publik maupun informasi privat.

Suatu informasi dianggap informatif atau memiliki nilai jika informasi

tersebut mampu mengubah kepercayaan para investor. Adanya informasi yang

baru akan membentuk suatu kepercayaan yang baru di kalangan para investor.

Kepercayaan baru ini akan mengubah harga dan juga volume perdagangan

surat-surat berharga melalui supply dan demand-nya. Informasi yang

dibutuhkan investor tidak hanya bersifat ekonomi tapi juga non-ekonomi

5 Munari, “Reaksi Pasar Setelah Hasil Pemilu 2004 (Studi Terpilihnya SBY sebagai
Presiden RI Periode 2004-2009),” Jurnal Riset Ekonomi dan Bisnis, Vol.7, No.2, (September
2007) hlm.1

6 Chan Hengky Chandra dkk“ Perbedaan Average Abnormal Return, Average Trading
Volume Activity Sebelum dan Sesudah Pemilu di Indonesia,” FINESTA,Vol.2, No.1, (2014),
hlm.1
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karena meskipun pasar modal merupakan salah satu instrumen ekonomi,

namun tidak lepas dari berbagai pengaruh lingkungan non-ekonomi.7

Menurut Mohamad Samsul Ada empat belas variabel yang

mempengaruhi harga saham yakni 1) pengumuman pembagian deviden tunai,

2) pengumuman split, 3) pengumuman right issue, 4) pengumuman saham

bonus atau saham deviden, 5) pengumuman waran, 6) rencana marger dan

akuisisi, 7) rencana transaksi benturan kepentingan, 8) perubahan variabel

makro dan mikro ekonomi,9) peristiwa politik internasional, 10) pergerakan

indeks saham DJIA, Nikkei 225, Hang Seng, 11) peristiwa politik nasional, 12)

January effect, 13) Insider information ,dan 14) perubahan siklus ekonomi

melalui leading indicator.8

Salah satu variabel yang dapat mempengaruhi harga saham adalah

peristiwa politik nasional pengumuman presiden dan wakil presiden terpilih

pada pemilu tahun 2014. Komisi Pemilihan Umum (KPU) menetapkan Joko

Widodo-Jusuf Kalla sebagai pemenang pemilihan presiden dan wakil presiden

2014. Berdasarkan penghitungan suara yang dikumpulkan di 33 provinsi,

Jokowi-Kalla mendapatkan 53,15% atau 70.633.576 suara. Pesaing mereka,

pasangan Prabowo Subianto-Hatta Rajasa meraih 46,85% atau 62.262.844

suara, yang membuat Jokowi unggul 8.370.732 suara atas Prabowo. KPU

menyatakan jumlah suara sah sebanyak 132.896.438 suara. Penetapan

7 Sri Lestari dan Imam Subekti “Asosiasi Antara Pengumuman  Kabinet Baru Tanggal 23
Agustus 2000 dengan Stock Price dan Trading Volume Activity di PT Bursa Efek Jakarta,”
TEMA, Vol.111, No.1, (Maret 2002) hlm.2

8 Dikutip oleh Fenny Trisnawati “Pengaruh Peristiwa Politik terhadap  Perubahan Harga
Saham” Pekbis Jurnal, Vol.3, No.3,(November 2011) : hlm. 1
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dilakukan setelah KPU merampungkan proses penghitungan seluruh provinsi,

Selasa (22/07).9

Berdasarkan uraian diatas, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian

event study mengenai reaksi pasar terhadap peristiwa atau informasi yang tidak

terkait langsung dengan ekonomi, yaitu pengumuman presiden dan wakil

presiden terpilih pada pemilu tahun 2014. Penelitian ini mencoba menguji

apakah peristiwa pengumuman presiden dan wakil persiden terpilih pada

pemilu tahun 2014, mempunyai muatan informasi (information content) yang

cukup kuat untuk membuat pasar bereaksi. Reaksi tersebut akan ditunjukkan

dengan adanya perubahan harga saham dan volume perdagangan disekitar

peristiwa pengumuman. Reaksi ini kemudian diproksikan dengan

menggunakan abnormal retum sebagai nilai perubahan harga saham dan

trading volume activity (TVA) sebagai indikator kegiatan perdagangan saham.

Objek dari penelitian ini adalah saham-saham yang termasuk dalam Jakarta

Islamic Indexs (JII).

Penelitian event study tentang peristiwa politik pernah dilakukan oleh

peneliti- peneliti terdahulu. Munari meneliti tentang “Reaksi Pasar Setelah

Hasil Pemilu 2004 (Studi Terpilihnya SBY sebagai Presiden RI Periode 2004-

2009)”. Hasil penelitian dan pengujian hipotesis yang dilakukan sebagai

berikut: tidak ada perbedaan abnormal return sebelum dan sesudah peristiwa

terpilihnya Susilo Bambang Yudhoyono pada tanggal 20 Oktober 2004, tidak

9 “KPU tetapkan Jokowi menang di pilpres”
http://www.bbc.co.uk/indonesia/berita_indonesia/2014/07/140722_kpu_hasil_pilpres    diakses
pada 5 Oktober 2014
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ada perbedaan trading volume activity sebelum dan sesudah peristiwa

terpilihnya Susilo Bambang Yudhoyono pada tanggal 20 Oktober 2004.10

Rica Syafitri dkk meneliti tentang “Dampak Pergantian Menteri

Keuangan RI Tahun 2010 terhadap Abnormal Return Perusahaan Perbangkan

yang Terdaftar di BEI”. Hasil penelitian berdasarkan uji statistik terdapat

perbedaan Average Abnormal Return (ARR) yang signifikan sebelum dan saat

peristiwa pergantian Menteri Keuangan, terdapat perbedaan Average

Abnormal Return (ARR) yang signifikan saat peristiwa dan setelah peristiwa

pergantian Menteri Keuangan, serta terdapat perbedaan Average Abnormal

Return (ARR) yang signifikan sebelum dan setelah peristiwa pergantian

Menteri Keuangan tahun 2010.11

Berdasarkan fenomena yang terjadi serta masih adanya perbedaan

hasil penelitian terdahulu, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian baru

dengan judul “.REAKSI PASAR TERHADAP PENGUMUMAN PRESIDEN

DAN WAKIL PRESIDEN TERPILIH PADA PEMILU TAHUN 2014

(STUDI KASUS PADA PERUSAHAAN YANG TERMASUK DALAM JII)”

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan rujukan bagi para investor

dalam pengambilan keputusan investasi di pasar modal. Selain itu, diharapkan

penelitian ini bisa menjadi referensi untuk peneliti-peneliti setelahnya.

10 Munari, “Reaksi Pasar Setelah Hasil Pemilu 2004 (Studi Terpilihnya SBY sebagai
Presiden RI Periode 2004-2009),” Jurnal Riset Ekonomi dan Bisnis, Vol.7, No.2, (September
2007), hlm.1

11 Rica Safitri Sirait dkk “Dampak Pergantian Menteri Keuangan RI Tahun 2012 terhadap
Abnormal Return Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di BEI,” e-jurnal BINAR AKUNTANSI
Vol.1 No.1, (September 2012), hlm.1
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B. Rumusan Masalah

Penelitian ini mencoba menguji apakah peristiwa pengumuman

presiden dan wakil persiden terpilih pada pemilu tahun 2014, mempunyai

muatan informasi (information content) yang cukup kuat untuk membuat pasar

bereaksi. Reaksi tersebut akan ditunjukkan dengan adanya perubahan harga

saham dan volume perdagangan disekitar peristiwa pengumuman. Reaksi ini

kemudian diproksikan dengan menggunakan abnormal retum sebagai nilai

perubahan harga saham dan trading volume activity (TVA) sebagai indikator

kegiatan perdagangan saham. Objek dari penelitian ini adalah saham-saham

yang termasuk dalam Jakarta Islamic Indexs (JII). Apabila pengumuman

presiden dan wakil presiden terpilih pada pemilu tahun 2014 memiliki

kandungan informasi (information content), maka diharapkan pasar bereaksi

pada saat pengumuman tersebut diterima oleh pasar.

Adapun rumusan masalah yang dapat dijabarkan dari uraian diatas

adalah:

1. Apakah terdapat perubahan abnormal return saham yang signifikan pada

perusahaan yang termasuk dalam JII diseputar peristiwa pengumuman

presiden dan wakil presiden terpilih pada pemilu tahun 2014?

2. Apakah terdapat perubahan trading volume activity saham yang signifikan

pada perusahaan yang termasuk dalam JII diseputar peristiwa pengumuman

presiden dan wakil presiden terpilih pada pemilu tahun 2014?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian
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Berdasarkan rumusan masalah diatas, Tujuan dari penelitian ini

adalah:

1. Menguji perubahan abnormal return saham perusahan yang termasuk

dalam JII diseputar peristiwa pengumuman presiden dan wakil presiden

terpilih pada pemilu tahun 2014.

2. Menguji perubahan trading volume activity saham yang termasuk dalam JII

diseputar peristiwa pengumuman presiden dan wakil presiden terpilih pada

pemilu tahun 2014.

Manfaat dari penelitian ini adalah :

1. Bagi investor dan calon investor dapat dijadikan rujukan dalam mengambil

keputusan investasi.

2. Bagi peneliti dapat menambah khasanah ilmu pengetahuan tentang event

study.

3. Bagi kalangan akademisi penelitian ini dapat dijadikan salah satu referensi

untuk penelitian selanjutnya.

D. Sistematika Pembahasan

Pembahasan dalam skripsi ini dibagi dalam lima bab, yang mana

masing-masing bab terdiri dari sub-sub bab sebagai perinciannya. Adapun

sistematika pembahasan dalam  skripsi ini adalah sebagai berikut:
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Bab pendahuluan yang memuat: latar belakang masalah yang berisi

gambaran pemikiran tentang reaksi pasar terhadap peristiwa pengumuman

presiden dan wakil presiden terpilih pada pemilu tahun 2014 menurut struktur

penalaran makro ke mikro, alasan mengapa peristiwa tersebut menarik untuk

diteliti, paparan teori tentang reaksi pasar, review teoritik hasil penelitian

terdahulu tentang reaksi pasar terhadap peristiwa politik, dan gambaran

mengenai hasil yang diharapkan dari penelitian. Rumusan masalah tentang

reaksi pasar terhadap peristiwa pengumuman presiden dan wakil presiden

terpilih pada pemilu tahun 2014 yang berisi tentang hasil pengujian abnormal

return dan trading volume activity diseputa peristiwa, dirumuskan dari latar

belakang masalah, dan dituangkan dalam bentuk ungkapan pertanyaan. Tujuan

dan manfaat penelitian tentang reaksi pasar terhadap pengumuman presiden

dan wakil presiden terpilih pada pemilu tahun 2014, baik secara teoritik

maupun secara praktik. Sistematika pembahasan berisi gambaran sistematis

tentang rangkaian dari penelitian ini mulai dari bab pendahuluan hingga bab

penutup.

Bab landasan teori yang terdiri dari: telaah pustaka berisi tentang

penelitian terdahulu yang memiliki relevansi atau memiliki kesamaan tema

dengan penelitian reaksi pasar terhadap peristiwa politik pengumuman presiden

dan wakil presiden terpilih pada pemilu tahun 2014. Kerangka teoritik berisi

teori-teori yang relevan untuk digunakan dalam penelitian tentang reaksi pasar

terhadap pengumuman presiden dan wakil presiden terpilih pada pemilu tahun

2014.
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Bab metode penelitian yang berisi tentang jenis penelitian yaitu event

study, sifat peneitian adalah penelitian komparatif, jenis data yang digunakan

yaitu data sekunder, populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan

yang termasuk dalam Jakarta Islamic Indexs (JII), sampel dari penelitian

adalah  perusahaan- perusahaan yang memenuhi kriteria sampling, metode

sampling yang digunakan adalah purposive sampling, peristiwa yang dipilih

dalam penelitian ini adalah pengumuman presiden dan wakil presiden terpilih

pada pemilu tahun 2014, periode pengamatan selama 6 hari diseputar peristiwa

yaitu 3 hari sebelum dan 3 hari sesudah peristiwa pengumuman presiden dan

wakil presiden terpilih pada pemilu tahun 2014, devinisi operasional variabel

yang berisi variabel dependen yaitu abnormal return dan trading volume

activity serta variabel independen yaitu pengumuman presiden dan wakil

presiden terpilih pada pemilu tahun 2014, dan yang terakhir adalah teknik

analisis data yang membahas tentang uji normalitas dan uji kuantitatif data

penelitan.

Bab pembahasan yang merupakan inti dari penelitian berisi tentang

deskripsi data dan analisis data serta hasil analisis. Dalam hal ini adalah hasil

uji statistik perubahan abnormal return dan trading volume activity pada

perusahaan yang termasuk dalam Jakartat Islamic Indexs pada 3 hari sebelum

dan 3 hari sesudah peristiwa pengumuman presiden dan wakil presiden terpilih

pada pemilu tahun 2014.

Bab penutup yang terdiri kesimpulan dari hasil penelitian, kekurangan

dari penelitian, serta saran-saran tentang hasil penelitian tentang reaksi pasar
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BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil pengujian dan analisis yang penulis lakukan,

baik dengan menggunakan abnormal return maupun trading volume

activity sebagai indikatornya, hasil penelitian dapat disimpulkan sebagai

berikut:

1. Berdasarkan uji statistik terhadap abnormal return saham selama

periode peristiwa, ditemukan bahwa terdapat perbedaan average

abnormal return yang signifikan disekitar peristiwa pengumuman

presiden dan wakil presiden terpilih pada pemilu tahun 2014, sehingga

hasil penelitian ini menerima Ha1. Perubahan average abnotmal return

yang signifikan terjadi pada t-3 dan t-1 dengan tingkat signifikansi t-

hitung lebih besar dari t-tabel (2,045) dengan nilai masing-masing t-

hitung -2,852520576 dan 2,452584356. Adanya average abnormal

return negatif sebelum peristiwa disebabkan aksi profit tacking (ambil

untung) oleh investor. Pada t-1 average abnormal return bernilai positif

signifikan yang mengindikasikan bahwa peristiwa sebelum

pengumuman presiden dan wakil presiden terpilih pada pemilu tahun

2014 direspon good news oleh pasar.
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2. Dari hasil uji-beda trading volume activity diseputar peristiwa

pengumuman presiden dan wakil presiden terpilih, menunjukkan

bahwa secara statistik terdapat perbedaan average trading volume

activity yang signifikan diseputar peristiwa pengumuman presiden dan

wakil presiden terpilih pada pemilu tahun 2014, sehingga penelitian

ini menerima Ha2. Hal ini terlihat dari nilai t-hitung yang lebih besar

dari pada t-tabel. Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa

pengumuman presiden dan wakil presiden terpilih pada pemilu tahun

2014 memiliki kandungan informasi (information content) sehingga

dapat mempengaruhi average trading volume activity saham di pasar

modal.

B. Saran-saran

Berdasarkan kesimpulan diatas, penelitian ini tidak terlepas dari

keterbatasan. Dengan keterbatasan penelitian yang ada, maka saran-saran

yang dapat diberikan untuk penelitian selanjutnya adalah:

1. Perhitungan abnormal return menggunakan market adjusted model

(Model disesuaikan pasar), dimana dalam mencari expected return pada

periode pengamatan adalah sama dengan return pasar (Indeks Harga

Saham Gabungan) pada saat periode pengamatan. Dalam menghitung

abnormal return diharapkan dalam penelitian selanjutnya sebaiknya

menggunakan mean adjusted model atau market model, sehingga dapat

dilihat konsistensi hasil penelitian ini.
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2. pada penelitian ini sampel yang digunakan relaif kecil yaitu perusahaan

yang termasuk dalam Jakarta Islamic indeks (JII). Untuk penelitian

selanjutnya, sebaiknya melihat pengaruh dari suatu peristiwa terhadap

sektor atau jenis perusahaan yang tergabung dalam Daftar Efek

Syariah (DES) atau indeks harga saham gabungan (IHSG) yang

dijadikan sampel penelitian sehingga hasilnya lebih baik dan akurat.

3. Selain itu dalam penelitian ini tidak membahas faktor-faktor

fundamental ekonomi yang juga dapat berpengaruh terhadap peristiwa

pengumuman presiden dan wakil presiden terpilih pada pemilu tahun

2014.. Penelitian selanjutnya yang serupa, sebaiknya memperhatikan

factor-faktor fundamental ekonomi.

4. Selain itu dalam penelitian ini hanya menggunakan 6 hari pengamatan.

Yaitu 3 hari sebelum dan 3 hari setelah peristiwa. Untuk penelitian

selanjutnya jumlah pengamatan yang lebih panjang akan semakin

menggambarkan reaksi pasar atas suatu peristiwa.
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LAMPIRAN-LAMPIRAN



Lampiran 1

TERJEMAHAN TEKS ARAB

No Halaman Footnote Terjemahan
1. 21 25 Sesungguhnya Allah, hanya pada sisi-Nya

sajalah pengetahuan tentang Hari Kiamat;
dan Dia-lah Yang menurunkan hujan, dan
mengetahui apa yang ada dalam rahim.
Dan tiada seorang pun yang dapat
mengetahui (dengan pasti) apa yang akan
diusahakannya besok. Dan tiada seorang
pun yang dapat mengetahui di bumi mana
dia akan mati. Sesungguhnya Allah Maha
Mengetahui lagi Maha Mengenal.

2. 27 35 Muhammad bin Basysyar menceritakan
kepada kami, Hajjaj bin Minhal
menceritakan kepada kami, Hammad bin
Salamah menceritakan kepada kami dari
Qatadah, Tsabit dan Humaid dari Anas
Ra, ia berkata, “pada masa Rasulullah
SAW, harga bahan-bahan pokok naik,
maka para sahabat berkata kepada
Rasulullah SAW, “Wahai Rasulullah,
tetapkanlah harga barang untuk kami”
Rasulullah SAW menjawab,
“Sesungguhnya hanya Allah yang berhak
menetapkan harga, Maha Menyempitkan,
Maha Melapangkan dan Maha Pemberi
rezeki, dan aku berharap, ketika aku
berjumpa Tuhanku, tidak ada seorang pun
dari kalian yang menuntutku karena suatu
tindakan zalim baik yang menyangkut
darah maupun harta.”



Lampiran 2

Tabel Indek Pasar (IHSG) Harian

Date Index Code Close Number of
Stock Volume Value

16-Jul-14 COMPOSITE 5.113,93 502 7.446.933.010 7.745.079.558.548
17-Jul-14 COMPOSITE 5.071,20 502 6.458.041.601 5.902.914.824.762
18-Jul-14 COMPOSITE 5.087,01 502 5.369.392.052 5.032.342.467.468
21-Jul-14 COMPOSITE 5.127,12 502 6.168.975.768 6.369.387.912.307
22-Jul-14 COMPOSITE 5.083,52 502 9.840.691.762 9.155.575.170.192
23-Jul-14 COMPOSITE 5.093,23 502 8.022.316.761 8.648.027.729.896
24-Jul-14 COMPOSITE 5.098,64 502 4.411.128.789 6.110.076.515.984
25-Jul-14 COMPOSITE 5.088,80 502 7.860.750.042 6.702.275.438.129



Lampiran 3

Daftar Harga Saham Harian Perusahaan yang Termasuk dalam JII

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 AALI Astra Agro Lestari Tbk. 26.075 1.475.300 1574745000
17/07/2014 AALI Astra Agro Lestari Tbk. 25.900 1.641.500 1574745000
18/07/2014 AALI Astra Agro Lestari Tbk. 26.150 1.291.800 1574745000
21/07/2014 AALI Astra Agro Lestari Tbk. 26.250 1.129.900 1574745000
22/07/2014 AALI Astra Agro Lestari Tbk. 26.000 2.353.800 1574745000
23/07/2014 AALI Astra Agro Lestari Tbk. 26.000 1.349.200 1574745000
24/07/2014 AALI Astra Agro Lestari Tbk. 26.575 1.709.800 1574745000
25/07/2014 AALI Astra Agro Lestari Tbk. 26.700 1.513.600 1574745000

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 ADRO Adaro Energy Tbk. 1.150 91.635.200 31985962000
17/07/2014 ADRO Adaro Energy Tbk. 1.110 77.823.600 31985962000
18/07/2014 ADRO Adaro Energy Tbk. 1.115 38.669.000 31985962000
21/07/2014 ADRO Adaro Energy Tbk. 1.130 60.157.500 31985962000
22/07/2014 ADRO Adaro Energy Tbk. 1.095 52.803.500 31985962000
23/07/2014 ADRO Adaro Energy Tbk. 1.105 26.172.800 31985962000
24/07/2014 ADRO Adaro Energy Tbk. 1.155 72.721.100 31985962000
25/07/2014 ADRO Adaro Energy Tbk. 1.185 114.488.700 31985962000

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 AKRA AKR Corporindo Tbk. 4.710 6.957.200 3903441500



17/07/2014 AKRA AKR Corporindo Tbk. 4.550 3.933.900 3903441500
18/07/2014 AKRA AKR Corporindo Tbk. 4.510 8.229.800 3903441500
21/07/2014 AKRA AKR Corporindo Tbk. 4.520 6.603.900 3903441500
22/07/2014 AKRA AKR Corporindo Tbk. 4.405 11.312.800 3903441500
23/07/2014 AKRA AKR Corporindo Tbk. 4.435 5.182.500 3903441500
24/07/2014 AKRA AKR Corporindo Tbk. 4.495 11.538.800 3903441500
25/07/2014 AKRA AKR Corporindo Tbk. 4.400 6.320.600 3903441500

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 ASII Astra International Tbk. 7.600 42.710.200 40483553140
17/07/2014 ASII Astra International Tbk. 7.600 29.379.100 40483553140
18/07/2014 ASII Astra International Tbk. 7.650 12.961.700 40483553140
21/07/2014 ASII Astra International Tbk. 7.725 24.677.800 40483553140
22/07/2014 ASII Astra International Tbk. 7.725 76.254.600 40483553140
23/07/2014 ASII Astra International Tbk. 7.700 34.142.300 40483553140
24/07/2014 ASII Astra International Tbk. 7.675 26.020.700 40483553140
25/07/2014 ASII Astra International Tbk. 7.725 32.370.900 40483553140

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 ASRI Alam Sutera Realty Tbk. 530 229.390.900 19649411888
17/07/2014 ASRI Alam Sutera Realty Tbk. 530 218.319.700 19649411888
18/07/2014 ASRI Alam Sutera Realty Tbk. 535 143.075.600 19649411888
21/07/2014 ASRI Alam Sutera Realty Tbk. 550 175.380.600 19649411888
22/07/2014 ASRI Alam Sutera Realty Tbk. 540 166.988.000 19649411888
23/07/2014 ASRI Alam Sutera Realty Tbk. 535 104.781.400 19649411888
24/07/2014 ASRI Alam Sutera Realty Tbk. 525 44.587.900 19649411888
25/07/2014 ASRI Alam Sutera Realty Tbk. 525 35.845.600 19649411888



Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 BMTR Global Mediacom Tbk. 1.990 14.157.600 14115082550
17/07/2014 BMTR Global Mediacom Tbk. 1.970 21.845.300 14115082550
18/07/2014 BMTR Global Mediacom Tbk. 1.945 8.960.600 14115082550
21/07/2014 BMTR Global Mediacom Tbk. 1.955 30.082.300 14115082550
22/07/2014 BMTR Global Mediacom Tbk. 1.985 27.320.000 14115082550
23/07/2014 BMTR Global Mediacom Tbk. 1.980 13.194.800 14115082550
24/07/2014 BMTR Global Mediacom Tbk. 1.970 21.034.700 14115082550
25/07/2014 BMTR Global Mediacom Tbk. 1.920 21.614.400 14115082550

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 BSDE Bumi Serpong Damai Tbk. 1.660 46.765.000 18371846392
17/07/2014 BSDE Bumi Serpong Damai Tbk. 1.620 18.964.700 18371846392
18/07/2014 BSDE Bumi Serpong Damai Tbk. 1.635 15.123.200 18371846392
21/07/2014 BSDE Bumi Serpong Damai Tbk. 1.665 37.482.100 18371846392
22/07/2014 BSDE Bumi Serpong Damai Tbk. 1.650 35.535.100 18371846392
23/07/2014 BSDE Bumi Serpong Damai Tbk. 1.650 22.613.900 18371846392
24/07/2014 BSDE Bumi Serpong Damai Tbk. 1.610 19.321.200 18371846392
25/07/2014 BSDE Bumi Serpong Damai Tbk. 1.585 19.615.800 18371846392

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk 4.055 23.750.600 16398000000
17/07/2014 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk 3.980 10.735.900 16398000000
18/07/2014 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk 3.970 5.486.500 16398000000
21/07/2014 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk 3.975 6.290.700 16398000000
22/07/2014 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk 3.925 9.067.700 16398000000
23/07/2014 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk 3.970 6.396.500 16398000000



24/07/2014 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk 3.990 4.491.000 16398000000
25/07/2014 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk 3.950 7.681.800 16398000000

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 CTRA Ciputra Development Tbk. 1.260 42.657.900 15165815994
17/07/2014 CTRA Ciputra Development Tbk. 1.190 28.534.100 15165815994
18/07/2014 CTRA Ciputra Development Tbk. 1.225 16.707.400 15165815994
21/07/2014 CTRA Ciputra Development Tbk. 1.265 30.074.400 15165815994
22/07/2014 CTRA Ciputra Development Tbk. 1.250 32.337.100 15165815994
23/07/2014 CTRA Ciputra Development Tbk. 1.250 28.856.500 15165815994
24/07/2014 CTRA Ciputra Development Tbk. 1.190 16.280.100 15165815994
25/07/2014 CTRA Ciputra Development Tbk. 1.155 28.658.900 15165815994

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 EXCL XL Axiata Tbk. 5.425 850.200 8534490667
17/07/2014 EXCL XL Axiata Tbk. 5.350 1.979.800 8534490667
18/07/2014 EXCL XL Axiata Tbk. 5.400 1.752.400 8534490667
21/07/2014 EXCL XL Axiata Tbk. 5.450 1.229.500 8534490667
22/07/2014 EXCL XL Axiata Tbk. 5.400 6.150.600 8534490667
23/07/2014 EXCL XL Axiata Tbk. 5.400 497.400 8534490667
24/07/2014 EXCL XL Axiata Tbk. 5.525 4.428.200 8534490667
25/07/2014 EXCL XL Axiata Tbk. 5.400 2.314.900 8534490667

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. 10.500 18.516.600 5830954000
17/07/2014 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. 10.500 7.653.600 5830954000
18/07/2014 CBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. 10.475 1.170.400 5830954000
21/07/2014 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. 10.500 7.489.700 5830954000



22/07/2014 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. 10.450 4.950.900 5830954000
23/07/2014 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. 10.525 2.710.800 5830954000
24/07/2014 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. 10.475 801.300 5830954000
25/07/2014 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. 10.450 1.216.800 5830954000

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 INCO Vale Indonesia Tbk. 3.800 15.127.800 9936338720
17/07/2014 INCO Vale Indonesia Tbk. 3.750 15.056.600 9936338720
18/07/2014 INCO Vale Indonesia Tbk. 3.790 10.103.100 9936338720
21/07/2014 INCO Vale Indonesia Tbk. 3.785 7.802.300 9936338720
22/07/2014 INCO Vale Indonesia Tbk. 3.710 9.480.700 9936338720
23/07/2014 INCO Vale Indonesia Tbk. 3.740 6.789.400 9936338720
24/07/2014 INCO Vale Indonesia Tbk. 3.905 27.145.800 9936338720
25/07/2014 INCO Vale Indonesia Tbk. 4.025 32.739.000 9936338720

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk. 7.075 17.407.500 8780426500
17/07/2014 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk. 6.975 10.091.100 8780426500
18/07/2014 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk. 7.075 7.895.100 8780426500
21/07/2014 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk. 7.050 6.633.100 8780426500
22/07/2014 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk. 7.000 15.215.500 8780426500
23/07/2014 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk. 7.050 7.495.200 8780426500
24/07/2014 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk. 7.075 6.567.500 8780426500
25/07/2014 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk. 7.075 7.128.700 8780426500

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 INTP Indocement Tunggal Prakasa Tbk. 26.100 4.833.200 3681231699
17/07/2014 INTP Indocement Tunggal Prakasa Tbk. 25.650 2.839.500 3681231699



18/07/2014 INTP Indocement Tunggal Prakasa Tbk. 26.000 2.253.700 3681231699
21/07/2014 INTP Indocement Tunggal Prakasa Tbk. 26.450 4.677.800 3681231699
22/07/2014 INTP Indocement Tunggal Prakasa Tbk. 26.250 5.552.300 3681231699
23/07/2014 INTP Indocement Tunggal Prakasa Tbk. 26.125 5.410.300 3681231699
24/07/2014 INTP Indocement Tunggal Prakasa Tbk. 25.600 1.940.700 3681231699
25/07/2014 INTP Indocement Tunggal Prakasa Tbk. 24.950 3.651.700 3681231699

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 ITMG Indo Tambangraya Megah Tbk. 25.350 1.998.700 1129925000
17/07/2014 ITMG Indo Tambangraya Megah Tbk. 25.100 1.287.000 1129925000
18/07/2014 ITMG Indo Tambangraya Megah Tbk. 25.325 697.200 1129925000
21/07/2014 ITMG Indo Tambangraya Megah Tbk. 25.600 984.900 1129925000
22/07/2014 ITMG Indo Tambangraya Megah Tbk. 25.025 1.228.000 1129925000
23/07/2014 ITMG Indo Tambangraya Megah Tbk. 25.250 791.300 1129925000
24/07/2014 ITMG Indo Tambangraya Megah Tbk. 26.425 1.861.600 1129925000
25/07/2014 ITMG Indo Tambangraya Megah Tbk. 26.150 1.174.300 1129925000

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 JSMR Jasa Marga (Persero) Tbk. 6.350 11.221.900 6800000000
17/07/2014 JSMR Jasa Marga (Persero) Tbk. 6.350 11.364.000 6800000000
18/07/2014 JSMR Jasa Marga (Persero) Tbk. 6.350 5.971.600 6800000000
21/07/2014 JSMR Jasa Marga (Persero) Tbk. 6.400 13.833.000 6800000000
22/07/2014 JSMR Jasa Marga (Persero) Tbk. 6.400 10.105.800 6800000000
23/07/2014 JSMR Jasa Marga (Persero) Tbk. 6.375 9.337.300 6800000000
24/07/2014 JSMR Jasa Marga (Persero) Tbk. 6.375 5.292.400 6800000000
25/07/2014 JSMR Jasa Marga (Persero) Tbk. 6.425 13.205.400 6800000000

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share



16/07/2014 KLBF Kalbe Farma Tbk. 1.790 100.341.000 46875122110
17/07/2014 KLBF Kalbe Farma Tbk. 1.735 56.172.200 46875122110
18/07/2014 KLBF Kalbe Farma Tbk. 1.720 79.102.500 46875122110
21/07/2014 KLBF Kalbe Farma Tbk. 1.745 54.775.900 46875122110
22/07/2014 KLBF Kalbe Farma Tbk. 1.740 59.843.300 46875122110
23/07/2014 KLBF Kalbe Farma Tbk. 1.760 38.258.900 46875122110
24/07/2014 KLBF Kalbe Farma Tbk. 1.750 36.229.900 46875122110
25/07/2014 KLBF Kalbe Farma Tbk. 1.730 71.385.200 46875122110

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 LPKR Lippo Karawaci Tbk. 1.170 192.111.700 23077689619
17/07/2014 LPKR Lippo Karawaci Tbk. 1.140 101.352.300 23077689619
18/07/2014 LPKR Lippo Karawaci Tbk. 1.140 100.967.900 23077689619
21/07/2014 LPKR Lippo Karawaci Tbk. 1.160 108.430.800 23077689619
22/07/2014 LPKR Lippo Karawaci Tbk. 1.150 131.121.900 23077689619
23/07/2014 LPKR Lippo Karawaci Tbk. 1.145 112.118.500 23077689619
24/07/2014 LPKR Lippo Karawaci Tbk. 1.100 100.323.400 23077689619
25/07/2014 LPKR Lippo Karawaci Tbk. 1.100 84.273.500 23077689619

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 LSIP PP London Sumatra Indonesia Tbk. 2.130 35.371.100 6822863965
17/07/2014 LSIP PP London Sumatra Indonesia Tbk. 2.085 38.268.400 6822863965
18/07/2014 LSIP PP London Sumatra Indonesia Tbk. 2.100 16.588.700 6822863965
21/07/2014 LSIP PP London Sumatra Indonesia Tbk. 2.090 13.477.400 6822863965
22/07/2014 LSIP PP London Sumatra Indonesia Tbk. 2.000 31.200.300 6822863965
23/07/2014 LSIP PP London Sumatra Indonesia Tbk. 2.010 29.110.500 6822863965
24/07/2014 LSIP PP London Sumatra Indonesia Tbk. 2.075 29.388.000 6822863965



25/07/2014 LSIP PP London Sumatra Indonesia Tbk. 2.100 27.990.100 6822863965
Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share

16/07/2014 MNCN Media Nusantara Citra Tbk. 2.690 15.576.100 14180345000
17/07/2014 MNCN Media Nusantara Citra Tbk. 2.640 9.578.300 14180345000
18/07/2014 MNCN Media Nusantara Citra Tbk. 2.590 4.060.400 14180345000
21/07/2014 MNCN Media Nusantara Citra Tbk. 2.605 3.949.500 14180345000
22/07/2014 MNCN Media Nusantara Citra Tbk. 2.565 4.930.000 14180345000
23/07/2014 MNCN Media Nusantara Citra Tbk. 2.580 1.629.800 14180345000
24/07/2014 MNCN Media Nusantara Citra Tbk. 2.600 2.255.700 14180345000
25/07/2014 MNCN Media Nusantara Citra Tbk. 2.615 6.298.900 14180345000

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 MPPA Matahari Putra Prima Tbk. 2.995 54.721.500 5377962800
17/07/2014 MPPA Matahari Putra Prima Tbk. 2.675 33.337.500 5377962800
18/07/2014 MPPA Matahari Putra Prima Tbk. 2.895 87.912.800 5377962800
21/07/2014 MPPA Matahari Putra Prima Tbk. 2.975 34.930.800 5377962800
22/07/2014 MPPA Matahari Putra Prima Tbk. 2.935 14.298.000 5377962800
23/07/2014 MPPA Matahari Putra Prima Tbk. 2.920 32.660.000 5377962800
24/07/2014 MPPA Matahari Putra Prima Tbk. 2.930 50.075.400 5377962800
25/07/2014 MPPA Matahari Putra Prima Tbk. 2.945 30.050.100 5377962800

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 PGAS Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk. 5.900 44.083.000 24241508196
17/07/2014 PGAS Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk. 5.875 22.837.000 24241508196
18/07/2014 PGAS Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk. 5.900 13.857.900 24241508196
21/07/2014 PGAS Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk. 6.025 12.921.300 24241508196
22/07/2014 PGAS Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk. 6.075 29.169.200 24241508196



23/07/2014 PGAS Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk. 6.100 17.393.700 24241508196
24/07/2014 PGAS Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk. 6.000 28.583.300 24241508196
25/07/2014 PGAS Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk. 5.900 27.615.200 24241508196

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 PTBA Tambang Batubara Bukit Asam (Persero) 10.800 2.029.900 2304131850
17/07/2014 PTBA Tambang Batubara Bukit Asam (Persero) 10.500 2.246.700 2304131850
18/07/2014 PTBA Tambang Batubara Bukit Asam (Persero) 10.575 2.363.000 2304131850
21/07/2014 PTBA Tambang Batubara Bukit Asam (Persero) 10.950 3.706.500 2304131850
22/07/2014 PTBA Tambang Batubara Bukit Asam (Persero) 10.650 3.039.900 2304131850
23/07/2014 PTBA Tambang Batubara Bukit Asam (Persero) 10.750 1.095.200 2304131850
24/07/2014 PTBA Tambang Batubara Bukit Asam (Persero) 11.125 2.383.300 2304131850
25/07/2014 PTBA Tambang Batubara Bukit Asam (Persero) 11.650 7.584.600 2304131850

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 SILO Siloam International Hospitals Tbk. 13.975 206.600 1156100000
17/07/2014 SILO Siloam International Hospitals Tbk. 13.950 31.000 1156100000
18/07/2014 SILO Siloam International Hospitals Tbk. 13.800 317.400 1156100000
21/07/2014 SILO Siloam International Hospitals Tbk. 14.000 12.630.500 1156100000
22/07/2014 SILO Siloam International Hospitals Tbk. 14.225 23.705.600 1156100000
23/07/2014 SILO Siloam International Hospitals Tbk. 14.300 24.278.300 1156100000
24/07/2014 SILO Siloam International Hospitals Tbk. 14.300 5.772.500 1156100000
25/07/2014 SILO Siloam International Hospitals Tbk. 14.300 6.394.700 1156100000

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 SMGR Semen Indonesia (Persero) Tbk. 17.050 9.306.600 5931520000
17/07/2014 SMGR Semen Indonesia (Persero) Tbk. 16.550 7.743.800 5931520000
18/07/2014 SMGR Semen Indonesia (Persero) Tbk. 16.700 4.880.900 5931520000



21/07/2014 SMGR Semen Indonesia (Persero) Tbk. 16.975 10.260.900 5931520000
22/07/2014 SMGR Semen Indonesia (Persero) Tbk. 16.625 9.244.900 5931520000
23/07/2014 SMGR Semen Indonesia (Persero) Tbk. 16.875 6.811.900 5931520000
24/07/2014 SMGR Semen Indonesia (Persero) Tbk. 16.650 6.170.300 5931520000
25/07/2014 SMGR Semen Indonesia (Persero) Tbk. 16.575 7.066.000 5931520000

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 SMRA Summarecon Agung Tbk. 1.315 38.350.200 14426781680
17/07/2014 SMRA Summarecon Agung Tbk. 1.285 28.775.700 14426781680
18/07/2014 SMRA Summarecon Agung Tbk. 1.325 33.820.800 14426781680
21/07/2014 SMRA Summarecon Agung Tbk. 1.365 60.555.100 14426781680
22/07/2014 SMRA Summarecon Agung Tbk. 1.380 52.914.200 14426781680
23/07/2014 SMRA Summarecon Agung Tbk. 1.370 47.855.300 14426781680
24/07/2014 SMRA Summarecon Agung Tbk. 1.335 20.902.900 14426781680
25/07/2014 SMRA Summarecon Agung Tbk. 1.350 17.707.400 14426781680

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 TLKM Telekomunikasi Indonesia (Persero) 2.650 63.715.000 1,008E+11
17/07/2014 TLKM Telekomunikasi Indonesia (Persero) 2.645 38.558.900 1,008E+11
18/07/2014 TLKM Telekomunikasi Indonesia (Persero) 2.680 54.707.100 1,008E+11
21/07/2014 TLKM Telekomunikasi Indonesia (Persero) 2.695 57.838.800 1,008E+11
22/07/2014 TLKM Telekomunikasi Indonesia (Persero) 2.650 139.581.700 1,008E+11
23/07/2014 TLKM Telekomunikasi Indonesia (Persero) 2.610 93.196.200 1,008E+11
24/07/2014 TLKM Telekomunikasi Indonesia (Persero) 2.640 74.463.900 1,008E+11
25/07/2014 TLKM Telekomunikasi Indonesia (Persero) 2.650 79.928.300 1,008E+11

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 UNTR United Tractors Tbk. 23.300 3.173.200 3730135136



17/07/2014 UNTR United Tractors Tbk. 22.900 3.578.500 3730135136
18/07/2014 UNTR United Tractors Tbk. 22.725 2.578.200 3730135136
21/07/2014 UNTR United Tractors Tbk. 23.000 2.234.300 3730135136
22/07/2014 UNTR United Tractors Tbk. 22.825 3.274.100 3730135136
23/07/2014 UNTR United Tractors Tbk. 22.700 1.765.000 3730135136
24/07/2014 UNTR United Tractors Tbk. 22.900 1.562.800 3730135136
25/07/2014 UNTR United Tractors Tbk. 22.900 3.768.000 3730135136

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 31.250 2.227.300 7630000000
17/07/2014 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 30.900 2.947.200 7630000000
18/07/2014 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 30.925 1.338.100 7630000000
21/07/2014 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 31.100 2.000.300 7630000000
22/07/2014 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 31.200 2.011.400 7630000000
23/07/2014 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 31.225 1.246.400 7630000000
24/07/2014 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 31.150 917.900 7630000000
25/07/2014 UNVR Unilever Indonesia Tbk. 30.750 2.262.500 7630000000

Date Stock Code Stock Name Close Volume Listed Share
16/07/2014 WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk. 2.615 33.661.600 6149225000
17/07/2014 WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk. 2.595 14.477.700 6149225000
18/07/2014 WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk. 2.650 18.138.000 6149225000
21/07/2014 WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk. 2.800 52.633.900 6149225000
22/07/2014 WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk. 2.765 47.186.800 6149225000
23/07/2014 WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk. 2.710 24.084.700 6149225000
24/07/2014 WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk. 2.670 13.286.000 6149225000
25/07/2014 WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk. 2.650 12.983.500 6149225000



Lampiran 4

Tabel Hasil Perhitungan ARR,CAAR,KSE dan T-Hitung

Nomor Nama Saham
Hari

-3 -2 -1 0 1 2 3
1 Astra Agro Lestari Tbk. 0,001643809 0,006534511 -0,004060494 -0,001019625 -0,001909897 0,021052994 0,006633399
2 Adaro Energy Tbk. -0,026427391 0,001386506 0,005568329 -0,022469267 0,007222523 0,044186478 0,027903756
3 AKR Corporindo Tbk. -0,025615058 -0,011909207 -0,005667291 -0,016938293 0,004900546 0,012466358 -0,019204864
4 Astra International Tbk. 0,008355218 0,003460949 0,001919335 0,008504185 -0,005146143 -0,004309144 0,008444388
5 Alam Sutera Realty Tbk. 0,008355218 0,006315964 0,020152797 -0,009677634 -0,011169156 -0,019753979 0,00192973
6 Global Mediacom Tbk. -0,001695033 -0,015808354 -0,002743198 0,023849453 -0,004428788 -0,006112896 -0,023450981
7 Bumi Serpong Damai Tbk. -0,015741168 0,006141261 0,010464038 -0,000504824 -0,001909897 -0,025304815 -0,01359822

8
Charoen Pokphand Indonesia
Tbk -0,010140466 -0,005630561 -0,00662514 -0,004074432 0,009555071 0,003975393 -0,008095333

9 Ciputra Development Tbk. -0,047200338 0,026293766 0,024768475 -0,003353523 -0,001909897 -0,049062391 -0,027482035
10 XL Axiata Tbk. -0,005469667 0,006227796 0,001374673 -0,000670127 -0,001909897 0,022085757 -0,020694704

11
Indofood CBP Sukses Makmur
Tbk. 0,008355218 -0,005498951 -0,005497951 0,00374228 0,005267137 -0,005812984 -0,000456905

12 Vale Indonesia Tbk. -0,004802677 0,007548668 -0,009203847 -0,011310875 0,006176357 0,043055256 0,032659563
13 Indofood Sukses Makmur Tbk. -0,005779058 0,011218919 -0,011418155 0,001411986 0,00523296 0,002483709 0,00192973

14
Indocement Tunggal Prakasa
Tbk. -0,008886161 0,010527226 0,009423106 0,000942748 -0,006671801 -0,021158084 -0,023460895

15 Indo Tambangraya Megah Tbk. -0,001506715 0,005846145 0,002974249 -0,013956753 0,007081112 0,045472263 -0,008477082
16 Jasa Marga (Persero) Tbk. 0,008355218 -0,003117998 -1,05704E-05 0,008504185 -0,004968641 -0,001062391 0,009772867
17 Kalbe Farma Tbk. -0,022371039 -0,011763532 0,006650298 0,005638855 0,009584356 -0,006744209 -0,009498842
18 Lippo Karawaci Tbk. -0,017285808 -0,003117998 0,009659274 -0,000116505 -0,006257723 -0,040363701 0,00192973

19
PP London Sumatra Indonesia
Tbk. -0,012771543 0,004076246 -0,012646491 -0,034558016 0,003090103 0,031275918 0,013977923

20 Media Nusantara Citra Tbk. -0,010232143 -0,022057392 -0,00209308 -0,006850902 0,003938057 0,006689547 0,007698961



21 Matahari Putra Prima Tbk. -0,098489523 0,079124992 0,019749265 -0,004941194 -0,007020629 0,002362267 0,007049184

22
Perusahaan Gas Negara
(Persero) Tbk. 0,00411793 0,001137321 0,013301855 0,01680294 0,00220533 -0,017455833 -0,014736937

23
Tambang Batubara Bukit Asam
(Persero) -0,01942256 0,004024859 0,027576407 -0,018893076 0,007479775 0,03382133 0,049120741

24
Siloam International Hospitals
Tbk. 0,006566309 -0,013870687 0,006608167 0,024575613 0,003362511 -0,001062391 0,00192973

25 Semen Indonesia (Persero) Tbk. -0,020970295 0,005945446 0,00858248 -0,012114372 0,013127697 -0,014395724 -0,002574775
26 Summarecon Agung Tbk. -0,01445847 0,028010406 0,022304093 0,019493195 -0,009156274 -0,026609836 0,013165685

27
Telekomunikasi Indonesia
(Persero) 0,006468426 0,010114516 -0,002287571 -0,008193404 -0,017004236 0,010431862 0,005717609

28 United Tractors Tbk. -0,008812164 -0,01075992 0,004216624 0,000895489 -0,007386348 0,007748182 0,00192973
29 Unilever Indonesia Tbk. -0,002844782 -0,002308937 -0,002225734 0,011719619 -0,001108615 -0,003464312 -0,010911362
30 Wijaya Karya (Persero) Tbk. 0,000707034 0,018076607 0,048719187 -0,003995815 -0,021801398 -0,015822538 -0,005560907

AAR -0,010933256 0,004538952 0,005984438 -0,00158527 -0,00071786 0,000953736 0,000119629
CAAR -0,010933256 -0,006394304 -0,000409866 -0,001995136 -0,002712996 -0,00175926 -0,00163963
KSE 0,003832832 0,003309606 0,002440054 0,002440402 0,001479345 0,004345786 0,003114067
T-Hitung -2,852526576 1,371447688 2,452584356 -0,649593696 -0,485255263 0,219462285 0,03841583



Lampiran 5

Tabel Hasil Perhitungan ATVA,CTVA,KSE dan T-Hitung

Nomor Nama Saham
Hari

-3 -2 -1 0 1 2 3
1 Astra Agro Lestari Tbk. 0,001042391 0,000820323 0,000717513 0,001494718 0,000856774 0,001085763 0,000961171
2 Adaro Energy Tbk. 0,002433055 0,001208937 0,001880747 0,001650834 0,000818259 0,002273532 0,003579342
3 AKR Corporindo Tbk. 0,001007803 0,002108345 0,001691815 0,002898161 0,001327675 0,002956058 0,001619238
4 Astra International Tbk. 0,000725705 0,000320172 0,000609576 0,001883595 0,000843362 0,000642747 0,000799606
5 Alam Sutera Realty Tbk. 0,01111075 0,007281419 0,008925489 0,008498371 0,005332546 0,002269172 0,001824258
6 Global Mediacom Tbk. 0,001547657 0,000634824 0,002131217 0,001935518 0,000934801 0,001490229 0,001531298
7 Bumi Serpong Damai Tbk. 0,00103227 0,000823173 0,002040192 0,001934215 0,0012309 0,001051674 0,00106771

8
Charoen Pokphand Indonesia
Tbk 0,000654708 0,000334583 0,000383626 0,000552976 0,000390078 0,000273875 0,00046846

9 Ciputra Development Tbk. 0,001881475 0,001101649 0,001983039 0,002132236 0,001902733 0,001073473 0,001889704
10 XL Axiata Tbk. 0,000231976 0,000205332 0,000144062 0,000720676 5,82812E-05 0,000518859 0,000271241

11
Indofood CBP Sukses Makmur
Tbk. 0,001312581 0,000200722 0,001284472 0,000849072 0,000464898 0,000137422 0,000208679

12 Vale Indonesia Tbk. 0,001515307 0,001016783 0,000785229 0,000954144 0,00068329 0,002731972 0,003294876
13 Indofood Sukses Makmur Tbk. 0,001149272 0,00089917 0,000755442 0,001732888 0,000853626 0,000747971 0,000811885

14
Indocement Tunggal Prakasa
Tbk. 0,000771345 0,000612214 0,001270716 0,001508272 0,001469698 0,000527188 0,000991978

15 Indo Tambangraya Megah Tbk. 0,001139014 0,000617032 0,000871651 0,001086798 0,000700312 0,001647543 0,001039273
16 Jasa Marga (Persero) Tbk. 0,001671176 0,000878176 0,002034265 0,001486147 0,001373132 0,000778294 0,001941971
17 Kalbe Farma Tbk. 0,001198337 0,001687516 0,001168549 0,001276654 0,000816188 0,000772903 0,00152288
18 Lippo Karawaci Tbk. 0,004391787 0,00437513 0,004698512 0,00568176 0,004858307 0,004347203 0,00365173

19
PP London Sumatra Indonesia
Tbk. 0,005608847 0,00243134 0,001975329 0,004572904 0,00426661 0,004307282 0,004102397

20 Media Nusantara Citra Tbk. 0,000675463 0,00028634 0,000278519 0,000347664 0,000114934 0,000159072 0,000444199



21 Matahari Putra Prima Tbk. 0,006198909 0,016346859 0,006495173 0,002658628 0,006072932 0,009311221 0,005587636

22
Perusahaan Gas Negara
(Persero) Tbk. 0,000942062 0,00057166 0,000533024 0,001203275 0,000717517 0,001179106 0,00113917

23
Tambang Batubara Bukit Asam
(Persero) 0,000975074 0,001025549 0,001608632 0,001319326 0,00047532 0,001034359 0,003291739

24
Siloam International Hospitals
Tbk. 2,68143E-05 0,000274544 0,010925093 0,020504801 0,021000173 0,00499308 0,005531269

25 Semen Indonesia (Persero) Tbk. 0,001305534 0,000822875 0,001729894 0,001558606 0,001148424 0,001040256 0,001191263
26 Summarecon Agung Tbk. 0,001994603 0,002344307 0,004197409 0,003667776 0,003317115 0,001448896 0,001227398

27
Telekomunikasi Indonesia
(Persero) 0,000382529 0,000542729 0,000573798 0,001384739 0,000924566 0,000738729 0,00079294

28 United Tractors Tbk. 0,000959349 0,000691181 0,000598986 0,000877743 0,000473173 0,000418966 0,001010151
29 Unilever Indonesia Tbk. 0,000386265 0,000175374 0,000262163 0,000263617 0,000163355 0,000120301 0,000296527
30 Wijaya Karya (Persero) Tbk. 0,002354394 0,00294964 0,008559436 0,007673617 0,003916705 0,002160597 0,002111404

ATVA 0,001887548 0,001786263 0,002370452 0,002810324 0,002250189 0,001741258 0,001806713
CATVA 0,001887548 0,003673812 0,006044264 0,008854588 0,011104778 0,012846036 0,014652749
KSE 0,000412404 0,000569502 0,000510806 0,000709963 0,000713103 0,000350535 0,00026887
T-Hitung 4,576939852 3,136533263 4,640611275 3,958410595 3,155490489 4,967427567 6,71964336
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