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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalis dan menjelaskan pengaruh stock 

split terhadap abnormal return dan volume perdagangan saham (studi kasus pada 

perusahaan yang terdaftar dalam Daftar Efek Syariah periode 20112013). Metode 

penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah studi peristiwa (event 

study) yang akan menganalisis perubahan pergerakan abnormal return dan 

volume perdagangan saham di sekitar pengumuman stock split.  

Hipotesis dalam penelitian ini adalah adanya perbedaan rata-rata abnormal 

return dan rata-rata volume perdagangan saham yang signifikan disekitar 

pengumuman kenaikan stock split. Pengujian penelitian  ini menggunakan uji 

beda dua rata-rata dengan uji t-statisitik. Dalam penelitian ini, penulis 

menggunakan priode pangamatan 7 hari sebelum pengumuman stock split dan 7 

hari sesudah pengumuman stock split dengan jumlah sampel sebanyak 21 

perusahaan yang tidak melakukan coorporate action disekitar priode pengamatan.

 Hasil penelitian pada hipotesis pertama menunjukkan tidak terdapat 

adanya perbedaan rata-rata abnormal return yang signifikan baik sebelum dan 

sesudah pengumuman kenaikan tarif tenaga listrik. Hal ini di akibatkan bahwa 

tidak adanya investor yang menikmati return yang tidak normal dalam jangka 

waktu yang panjang, maka investor dalam hal ini tidak mendapat keuntungan 

yang abnormal dari peristiwa stock split.  

. Sedangkan hasil pengujian pada hipotesis kedua menunjukkan adanya 

perbedaan yang signifikan pada setiap rata-rata volume perdagangan saham baik 

sebelum maupun sesudah pengumuman stock split. Hasil ini mengindikasikan 

bahwa peristiwa pemecahan saham mengakibatkan volume perdagangan berubah 

secara signifikan setelah pengumuman pemecahan saham. 

Kata kunci: stock split, event study,  abnormal return dan volume 

perdagangan. 
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

Transliterasi kata-kata Arab yang dipakai dalam penyusunan skripsi ini 

berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri 

Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia Nomor: 158/1987 dan 

0543b/U/1987. 
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Semua ta’ marbutahditulis dengan h, baik berada pada akhir kata tunggal 

ataupun berada di tengah penggabungan kata (kata yang diikuti oleh kata 

sandang “al”). Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang sudah 

terserap dalam bahasa indonesia, seperti shalat, zakat, dan sebagainya kecuali 

dikehendaki kata aslinya. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Pasar modal sekarang ini telah menjadi bagian penting dalam 

perekonomian negara baik dalam fungsi ekonomi dan fungsi keuangan. Dalam 

melaksanakan fungsi ekonominya, pasar modal menyediakan fasilitas untuk 

memindahkan dana dari leader (pihak yang mempunyai kelebihan dana) ke 

borrower (pihak yang memerlukan dana). Sedangkan fungsi keuangan dilakukan 

dengan menyediakan dana tanpa harus terlibat langsung dalam kepemilikan aktiva 

riil yang diperlukan untuk investasi tersebut.
1
 

Pasar modal merupakan salah satu tempat bagi perusahaan untuk 

mendapatkan dana untuk membiayai kegiatan operasionalnya. Bagi investor, 

pasar modal merupakan salah satu tempat untuk menginvestasikan uangnya 

dengan cara membeli surat-surat berharga seperti saham dan obligasi, sehingga 

dapat memberikan return yang diharapkan. Semakin pesat perkembangan pasar 

modal di Indonesia, maka peranan informasi akuntansi menjadi sangat penting 

bagi para investor untuk menjadi salah satu dasar dalam melakukan analisis 

saham, juga untuk memprediksi prospek return di masa yang akan datang. 

Akhirnya diharapkan investor mengambil keputusan yang tepat dan dapat  

                                                             
1  Suad Husnan, Dasar-dasar Teori Portofolio dan Analisis sekuritas, edisi ke-4 (yogyakarta: UPP 

AMP YKPN, 2009), hlm. 4. 
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mengurangi tingkat risiko atau ketidakpastian yang mungkin terjadi serta 

tercapainya tujuan yang diinginkan atas investasi tersebut. 

Metodologi studi peristiwa (event study) merupakan salah satu metodologi 

yang sering digunakan sebagai alat analisis dalam penelitian di bidang ekonomi 

dan keuangan khususnya di pasar modal akhir-akhir ini. Tujuan dari studi 

peristiwa adalah mempelajari reaksi pasar terhadap suatu peristiwa yang 

informasinya dipublikasikan sebagai suatu pengumuman (sebagai contoh: 

pengumuman laba, pemecahan saham, dan right issue). 
2
 

Studi peristiwa merupakan alat analisis return tidak normal (abnormal 

return) dari sekuritas yang mungkin terjadi di sekitar pengumuman dari suatu 

peristiwa. Abnormal return merupakan kelebihan dari return yang sesungguhnya 

terjadi terhadap return normal. Return normal merupakan return ekspektasian 

(return yang diharapkan oleh investor). Dengan demikian return tidak normal 

(abnormal return) adalah selisih antara return sesungguhnya yang terjadi dengan 

return ekspektasian. 

Return merupakan hasil yang diperoleh dari hasil investasi, return juga 

merupakan salah satu faktor yang memotifasi investor untuk melakukan investasi 

dengan tingkat risiko tertentu. Investor selalu mengharapkan tingkat return yang 

sesuai atas suatu risiko investasi yang dihadapinya. Pada setiap pengambilan 

keputusan investasi, investor dihadapkan kepada ketidakpastian. Hal ini 

                                                             
2 Muhamad Yusuf, “ Event Study: Telaah Metodologi dan Penerapanya di Bidang Ekonomi dan 

Keuangan” ,Jurnal Ekonomi dan Bisnis, Vol. 1, No. 1,2007, ( Maret 2007),hlm.35 
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mendorong investor rasional untuk selalu mempertimbangkan risiko dan expected 

return dari setiap investasinya.
3
 

Volume perdagangan saham merupakan salah satu alat yang dapat 

digunakan untuk melihat ada atau tidaknya reaksi pasar terhadap suatu peristiwa 

tertentu, untuk melihat pengaruh pemecahan saham terhadap volume perdagangan 

saham dilihat dari aktivitas perdagangan saham yang bersangkutan yang diukur 

dengan Trading Volume Activity (TVA). Trading Volume Activity (TVA) 

merupakan perbandingan antara jumlah saham yang diperdagangkan pada waktu 

tertentu dengan jumlah saham perusahaan yang beredar pada periode tertentu. 

Untuk mengetahui apakah aktivitas pemecahan saham dapat mempengaruhi 

volume perdagangan saham maka digunakan pengujian dengan uji beda dua rata-

rata, yaitu rata-rata TVA sebelum pemecahan saham dengan rata-rata TVA 

sesudah pemecahan saham. Bila terdapat perbedaan yang signifikan maka berarti 

pemecahan saham berpengaruh terhadap volume perdagangan saham.
4
 

Investor dapat memperoleh informasi di pasar modal, dan salah satu 

informasi tersebut adalah pemecahan saham (stock split). Selama beberapa dekade 

ini telah banyak penelitian dan teori mengenai pemecahan saham yang telah 

dilakukan dan berkembang, baik itu tentang faktor-faktor yang mempengaruhi 

dilakukannya pemecahan saham seperti tingginya harga saham dan frekuensi 

perdagangan saham yang rendah, maupun dampak yang ditimbulkan dari 

                                                             
3 Surtikanti Devi Rustandi, “ Pengaruh Pemecahan Saham (Stock Split) Terhadap Return Saham 

Dibursa Efek Indonesia ”,  Jurnal Riset Akuntansi,  Vol  1:.2  (April,  2010), hlm 96. 
 
4 I Gusti Ayu Mila W, Analisis Pengaruh Pemecahan Saham(Stock Split) Terhadap  Volume 

Perdagangan Saham Dan Abnormal Return Saham Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Bei Tahun 2007 – 
2009, Skripsi tidak diterbitkan, ( Semarang :Universitas Diponegoro,2010), hlm.106 
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keputusan pemecahan saham seperti peningkatan frekuensi perdagangan saham 

dan peningkatan laba operasi perusahaan.
5
 

Stock split merupakan suatu fenomena yang masih diperdebatkan dan 

menjadi teka-teki yang berkepanjangan bagi para ahli keuangan. Reaksi terhadap 

pengumuman stock split sangat sulit untuk dipahami. Hal ini ditunjukkan dengan 

adanya ketidakcocokan antara teori dan praktek. Secara teoritis, stock split ini 

hanya meningkatkan jumlah lembar saham yang beredar, tidak menambah 

kesejahteraan para investor, dan tidak memberikan nilai tambahan ekonomi bagi 

perusahaan atau tidak secara langsung mempengaruhi cash flow perusahaan. 

Tetapi beberapa bukti empiris menunjukkan bahwa pasar memberikan reaksi 

terhadap pengumiunan stock split, bahkan beberapa hasil penelitian menunjukkan 

kontroversi mengenai efek split tersebut.
6
 

Bagi investor, pemecahan saham penting artinya, karena pengumuman 

stock split dianggap sebagai sinyal positif karena manajemen perusahaan akan 

menyampaikan prospek masa depan yang baik dari perusahaan kepada publik 

yang belum mengetahui. Alasan sinyal ini didukung oleh kenyataan bahwa 

perusahaan yang melakukan stock split merupakan perusahaan yang memiliki 

kinerja yang baik. Jika pasar bereaksi pada saat pengumuman stock split, bukan 

berarti pasar bereaksi karena informasi stock split tersebut tidak mempunyai nilai 

ekonomis, tetapi bereaksi karena mengetahui prospek perusahaan dimasa depan 

yang disinyalkan melalui stock split.  

                                                             
5 Susi Dwimulyani, “Analisis Pemecahan Saham (Stock Split) Dampaknya Terhadap Likuiditas 

Perdagangan  Saham Dan Pendapatan Perusahaan Publik Di Indonesia” , Jurnal Informasi, Perpajakan, 
Akuntansi Dan Keuangan Publik, Vol. 3: 1 (Januari 2008), hal. 14. 

 
6 Zainal Abidin Zein, Novita  Indrawati, Dan Eka  Hariyani,  “ Pengaruh Stock Split Terhadap Harga Dan 

Likuiditas Saham”, Jurnal Ekonomi ,Vol.. 17: 2 (Agustus , 2009), hlm. 9. 
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Hanya perusahaan yang benar-benar mempunyai kondisi yang sesuai 

dengan yang disinyalkan yang akan mendapatkan reaksi positif. Perusahaan yang 

melakukan stock split biasanya adalah perusahaan-perusahaan besar dan yang 

mempunyai harga saham yang tinggi, untuk menjaga likuiditas sahamnya 

perusahaan melakukan kebijakan stock split, yang menyebabkan harga saham 

menjadi rendah karena pemecahan, hal ini akan menimbulkan suatu reaksi pasar 

yang positif meskipun nilai dari saham tersebut tidak berubah secara ekonomi 

tetapi investor akan tertarik dalam menginvestasikan dananya ke perusahaan 

dengan harapan akan mendapatkan return dari informasi stock split tersebut. 

Beberapa penelitian mengenai stock split sudah sering dilakukan. 

Penelitian tentang tujuan pemecahan saham untuk meningkatkan likuiditas saham 

yang diproksi pada volume perdagangan saham juga telah dilakukan oleh 

beberapa peneliti dan menghasilkan kesimpulan yang berbeda-beda.  

 Penelitian  Fretty Asih Rumanti dan Moerdiyanto, Populasi dalam 

penelitian ini adalah seluruh perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

yang melakukan stock split periode waktu 2006-2010. Pengambilan sampel 

menggunakan metode purposive sampling. Berdasarkan kriteria yang telah 

ditetapkan diperoleh jumlah sampel 35 perusahaan. Metode analisis yang 

digunakan adalah analisis uji beda dua rata-rata dengan periode pengamatan 

adalah 20 hari yaitu t = -10 (10 hari sebelum stock split) dan t = +10 (10 hari 

setelah stock split). Pengujian hipotesis dilakukan dengan uji t paired sample t-test 

dengan nilai Asymp. Significance 2-tailed α < 5%. Berdasarkan hasil penelitian ini 

bahwa pada hipotesis pertama terdapat abnormal return di sekitar tanggal stock 
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split untuk tahun 2006 hanya pada periode t=0. Untuk tahun 2007 hanya pada t-10 

dan t=0. Untuk tahun 2008 terdapat pada t-6, t=0, dan t+7. Untuk tahun 2009 dan 

2010 tidak ada abnormal return. Sedangkan hipotesis kedua menunjukkan bahwa 

terdapat pengaruh yang signifikan rata-rata abnormal return sebelum dan setelah 

stock split, diperoleh t hitung sebesar 15,069 dengan signifikansi sebesar 0,000 < 

0,05. Dan pada hipotesis ketiga diketahui bahwa terdapat pengaruh yang 

signifikan rata-rata volume perdagangan saham sebelum dan setelah stock split, 

diperoleh z hitung sebesar -2,861 dengan signifikansi sebesar 0,004 < 0,05.
7
 

Penelitian yang dilakukan oleh Iin Indarti dan Desti Mulyani Br.Purba, 

Penelitian ini bertujuan menganalisis konsistensi pemecahan saham dengan 

trading range theory, yaitu menyebabkan harga saham mengalami perubahan 

yang signifikan setelah pemecahan saham, sehingga saham tersebut menjadi 

semakin likuid, dan signaling theory, yaitu pemecahan saham membawa 

kandungan informasi berupa keuntungan di masa yang akan datang. Hasil 

penelitian menunjukan bahwa terdapat perbedaan rata-rata harga saham yang 

signifikan pada periode sebelum dan sesudah pengumuman pemecahan saham 

serta terdapat perbedaan yang signifikan antara volume perdagangan sebelum dan 

sesudah peristiwa pemecahan saham.
8
 

 

                                                             
7 Fretty Asih Rumanti dan Moerdiyanto, “ Pengaruh Pemecahan Saham (Stock Split) Terhadap 

Return Dan Trading Volume Activity (Tva) Saham Perusahaan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 
Periode 2006-2010 “ Artikel Jurnal Skripsp Novi-Muri, (Yogyakarta : Universitas Negeri Yogyakarta,2012), 
hlm 11 

 
8 Iin Indarti dan Desti Mulyani Br.Purba, “Analisis Perbandingan Harga Saham dan Volume 

Perdagangan Saham Sebelum dan Sesudah Stock Split “ Artikel Jurnal Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Widya 

Manggala, Vol. 13 No. 1, 2011,  hal. 63 
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Penelitian yang dilakukan oleh Muhammad Ade Heryono yang bertujuan 

untuk mengetahui pengaruh stock split di Bursa Efek Indonesia periode 2005-

2011. Sampel dalam Penelitian ini adalah perusahaan yang melakukan kebijakan 

stock split di Bursa Efek Indonesia, yang berjumlah 30 perusahaan selama tujuh 

tahun. Penelitian ini menggunakan analisis uji t abnormal return dan uji Mann 

Whitney dengan periode pengamatan ( event window ) adalah 10 hari yaitu t=5 (5 

hari sebelum pengumuman stock split) dan t= +5 ( 5 hari sesudah pengumuman 

stock split). Dari hasil penelitian dapat diketahui bahwa terdapat pengaruh 

signifikan stock split announcement terhadap return saham dan tidak ada 

pengaruh yang signifikan rata-rata volume perdagangan sebelum dan sesudah 

stock split announcement.
9
 

Kesimpulan yang berbeda diperoleh dari Penelitian yang dilakukan oleh 

Hanif Prakoso Islamiyahya, penelitian ini mencoba untuk mengetahui apakah ada 

perbedaan harga saham, volume perdagangan saham dan bid-ask spread sebelum 

dan setelah perusahaan melakukan stock split. Sampel diambil dengan 

menggunakan metode purposive sampling. Periode jendela (event window) yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah 10 hari yang terdiri atas 5 hari sebelum 

stock split dan 5 hari setelah stock split. Alat analisis data menggunakan uji 

normalitas dan paired sample t-test. Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat 

perbedaan yang tidak signifikan pada abnormal return dan terdapat perbedaan 

                                                             
9 Muhammad Ade Hernoyo, “ Pengaruh Stock Split Announcement Terhadap Volume  

Perdagangan dan Return ”, Management Analysis Journal, Vol. 2 : 1 (Mei, 2013 ) hlm. 7. 
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yang signifikan pada volume perdagangan dan bid ask spread sebelum dan 

sesudah stock split.
10

 

Penelitian yang dilakukan oleh Dedy Januar yang bertujuan untuk 

menemukan bukti empiris tentang dampak pengumuman stock split dan reverse 

stock split terhadap abnormal return dan perubahan beta saham perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Variable- variabel yang diuji dalam penelitian 

ini adalah : stock split dan reverse stock split. Penelitian ini menggunakan sampel 

16 perusahaan yang terdaftar di BEI yang melakukan kebijakan stock split dan 

reverse stock split periode 2005-2009 yang diambil menggunakan metode 

purposive sampling. Variabel-variabel tersebut kemudian diuji normalitas dengan 

menggunakan kolmogorov smirnov untuk kemudian dilakukan uji beda dengan 

menggunakan paired sample t-test pada level signifikan 5 %. Hasil penelitian ini 

menunjukan bahwa tidak terdapat perbedaan abnormal return yang signifikan 

sebelum dan sesudah stock split, namun terdapat perbedaan abnormal return yang 

signifikan sebelum dan sesudah stock split dan reverse stock split.
11

 

Dari hasil Penelitian di atas dapat dilihat bahwa ada penelitian yang 

konsisten dengan trading range theory, yaitu meningkatkan likuiditas akibat 

adanya pemecahan saham yang diukur melalui harga saham yang berada pada 

optimal trading range dan volume perdagangan dan ada yang tidak. Inkonsisten 

                                                             
10

Hanif Prakoso Islamiyahya, ,“Pengaruh Kebijakan Stock Split Terhadap Abnormal Return, 

Volume Perdagangan Saham Dan Bid-Ask Spread Pada Perusahaan Go Public Yang Terdaftar Dalam Bursa 
Efek Indonesia”, Jurnal Universitas Brawijaya ,Vol.. 1 : 2 (Agustus , 2012), hlm. 19. 
 

11 Dedy Januar, Analis Dampak Pengumuman Stock Split dan Reverse Stock Split Terhadap 
Abnormal Return dan Perubahan Beta Saham, Skripsi tidak diterbitkan, ( Jakarta :Universitas Syarif 
Hidayatullah, 2011), hlm.121 
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dari hasil penelitian yang telah dipaparkan menunjukan bahwa masih terdapat 

research gap tentang perubahan likuiditas akibat pemecahan saham. 

Signaling theory berkaitan dengan asimetri informasi anatara manajer dan 

investor, dimana manajer dapat menggunakan pemecahan saham untuk 

memberikan sinyal positif kepada pasar tentang ekspektasinya di masa depan. 

Aktifitas pemecahan saham yang dilakukan oleh perusahaan akan 

diinterpretasikan oleh investor sebagai sinyal bahwa manajer memiliki informasi 

yang menguntungkan dimana hal tersebut ditunjukan dengan adanya abnormal 

return yang positif di sekitar pengumuman split. Hal ini dapat diartikan bahwa 

hanya perusahaan yang berkinerja baik sajalah yang dapat memberiakan sinyal 

yang dipercaya oleh investor.  

Terdapatnya perubahan abnormal return sebelum dan sesudah 

pengumuman pemecahan saham sebagai indikator dari sinyal positif yang dibawa 

kepada pasar telah beberapa kali diteliti dan terdapat kesimpulan yang bervariasi. 

Penelitian yang dilakukan oleh Anugrahabudhi Ika W dan Anna Purwaningsih 

yang menguji reaksi pasar terhadap pengumuman stock split studi empiris pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek jakarta dari tahun 2001 

sampai tahun 2005 dengan menggunakan periode pengamatan 5 hari sebelum dan 

5 hari sesudah peristiwa menghasilkan kesimpulan bahwa terdapat abnormal 

return saham yang signifikan.
12

 

 

                                                             
12  Anugrahabudhi Ika W dan Anna Purwaningsih, “Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan 

Sebelum Dan Setelah Stock Split : Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek 
Jakarta”, Jurnal Modus,Vol.20,No.1,2008,hlm.22. 
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Kesimpulan yang berbeda diperoleh dari penelitian yang dilakukan oleh 

Ernie Hendrawaty yang menguji apakah ada perbedaan pergerakan harga saham 

dan abnormal return saham sebelum dan sesudah pengumuman stock split di 

Bursa Efek Jakarta. Sampel penelitian yang digunakan sebanyak 12 perusahaan 

yang melakukan pengumuman stock split pada periode tahun 2005 sampai dengan 

2006. Uji statistik dilakukan dengan menggunakan run test (uji runtun) dan uji t 

(t-test) 30 hari sebelum dan 30 hari sesudah peristiwa pengumuman stock split. 

Hasil penelitian membuktikan bahwa tidak terjadi adanya peningkatan pendapatan 

abnormal return saham.
13

  

Inkonsisten dari hasil beberapa penelitian di atas tentang adanya 

perbedaan dari setiap variabel yang signifikan anatara sebelum dan sesudah 

pemecahan saham menunjukan bahwa masih terdapatnya research gap dan 

fenomena gap akibat pemecahan saham. 

Secara umum, perbedaan hasil penelitian tentang perubahan likuiditas dan 

abnormal return saham akibat pemecahan saham yang ada merupakan suatu 

permasalahan yang dapat diangkat dan dianalisis untuk mengetahui kebenaran 

dari trading range theory dan signaling theory terhadap peristiwa pemecahan 

saham. 

Daftar Efek Syariah merupakan panduan investasi bagi reksa dana syariah 

dalam menempatkan dana kelolaannya serta dapat dipergunakan untuk 

berinvestasi pada portofolio efek syariah. Adapun efek-efek syariah yang terdapat 

dalam Daftar Efek Syariah meliputi efek dengan jenis Surat Berharga Syariah 

                                                             
13  Anugrahabudhi Ika W dan Anna Purwaningsih, “Pengujian Efesiensi Pasar Modal 

Atas Peristiwa Pengumuman Stock Split Periode Tahun 2005-2006 di Bursa Efek Jakarta”, 

hlm.205-206.S 
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Negara (SBSN), Sukuk Ritel, dan Sukuk Global yang diiterbitkan pemerintah, 

322 efek dengan jenis sukuk atau obligasi syariah dan 584 efek dengan jenis 

emiten dan perusahaan publik. Sumber data yang digunakan sebagai bahan 

penelaan dalam Daftar Efek Syariah berasal dari laporan keuangan yang berakhir 

pada tanggal 31 Desember 2013 yang diterima Badan Pengawas Pasar Modal 

hingga 1 Juni 2014 serta data pendukung dari emiten dan dari pihak yang 

terpercaya. Secara periodik, Badan Pengawas Pasar Modal akan melakukan 

review atas Daftar Efek Syariah berdasarkan laporan keuangan tengah tahunan 

dan laporan tahunan emiten. Review juga dilakukan apabila terdapat emiten dan 

perusahaan publik yang pernyataan pendaftaranya telah menjadi efektif dan 

memenuhi kriteria efek syariah atau apabila terjadi informasi, aksi korporasi,  

informasi, atau fakta di emiten yang dapat menyebabkan terpenuhinya atau tidak 

kriteria efek syariah. Daftar Efek Syariah mulai berlaku 5 hari setelah tanggal 1 

Juni 2014.
14

 

Dalam penelitian ini pengujian dilakukan untuk mengetahui ada tidaknya 

perbedaan pada abnormal return dan volume perdagangan saham sebelum dan 

sesudah adanya aktifitas stock split pada perusahaan yang sahamnya terdaftar di 

Daftar Efek Syariah. Penelitian ini mengambil sampel perusahaan yang terdaftar 

di Daftar Efek Syariah, karena indeks ini dipandang sebagai kumpulan Efek yang 

tidak bertentangan dengan prinsip-prinsip syariah di pasar modal, yang ditetapkan 

oleh Bapepam dan LK atau pihak lain yang diakui oleh Bapepam dan LK dan 

                                                             
14

  http://market.bisnis.com/read/.../ojk-terbitkan-daftar-efek-syariah-periode-i2014 diakses tanggal 

12 September 2014. 

http://market.bisnis.com/read/.../ojk-terbitkan-daftar-efek-syariah-periode-i2014
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modal awal dalam memberikan panduan bagi pihak yang berinvestasi pada 

portofolio efek syariah. 

Berdasarkan latar belakang tersebut di atas, maka penyusunan berminat 

untuk mengambil judul “ PENGARUH  STOCK SPLIT TERHADAP 

ABNORMAL RETURN DAN VOLUME  PERDAGANGAN SAHAM 

(STUDI KASUS PADA PERUSAHAAN YANG MASUK DALAM DAFTAR 

EFEK SYARIAH PERIODE 2011-2013)”. 

B. Pokok Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang tersebut di atas, maka dirumuskan pokok 

permasalahan sebagai berikut : 

1. Apakah terdapat perbedaan signifikan abnormal return sebelum dan 

sesudah aktivitas stock split? 

2. Apakah terdapat perbedaan signifikan Volume Perdagangan Saham 

sebelum dan sesudah aktivitas stock split? 

C. Tujuan  Penelitian 

Sesuai dengan rumusan masalah yang ada, tujuan penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui adanya perbedaan abnormal return sebelum dan 

sesudah stock split pada perusahaan yang tergabung dalam Daftar Efek 

Syariah. 

2. Untuk mengetahui adanya perbedaan Volume Perdagangan Saham 

sebelum dan sesudah stock split pada perusahaan yang tergabung dalam 

Daftar Efek Syariah. 
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D. Manfaat Penelitian 

1. Bagi Praktisi dan Investor Pasar Modal penelitian ini diharapkan mampu 

sebagai sumber informasi mengenai dampak peristiwa stock split terhadap 

pasar modal, yang menyebabkan perubahan harga dan likuiditas saham 

perusahaan. 

2. Bagi Pembaca dan Pengembangan Penelitian Selanjutnya sebagai sumber 

referensi dan tambahan pengetahuan dalam kerangka pengembangan 

penelitian selanjutnya yang sejenis. 

3. Bagi Peneliti 

Menambah pengetahuan dan wawasan dalam aplikasi ilmu yang 

telah diperoleh serta mengetahui gambaran umum mengenai pasar modal 

dan aktivitas di dalamnya khususnya terkait dengan sebuah perusahaan 

yang melakukan stock split. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

A. Kesimpulan 

Dari analisis pengaruh stock split terhadap abnormal return dan volume 

perdagangan saham pada perusahaan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) 

periode 2011-2013, diperoleh beberapa kesimpulan sebagai berikut : 

1. Berdasarkan uji statistik terhadap rata rata abnormal return selama periode 

peristiwa, ditemukan bahwa tidak terdapat perbedaan rata rata abnormal 

return yang signifikan pada periode sebelum dan sesudah pengumuman 

pemecahan saham. Hal ini berarti bahwa tidak adanya investor yang 

menikmati return yang tidak normal dalam jangka waktu yang panjang, maka 

investor dalam hal ini tidak mendapat keuntungan yang abnormal dari 

peristiwa stock split.  

2. Dari hasil uji beda terhadap rata rata Trading Volume Activity pada periode 

sebelum dan sesudah pengumuman pemecahan saham, secara statistik 

menunjukkan bahwa tidak terdapat peningkatan perbedaan yang signifikan 

antara TVA sebelum dan sesudah pemecahan saham. Hal ini menunjukan 

bahwa pasar tidak bereaksi atau investor menganggap bahwa peristiwa stock 

split  bukanlah good news, sehingga tidak terjadi perbedaan volume yang 

signifikan pada periode sebelum dan sesudah pemecahan saham. 
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B. Saran 

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan penelitian yang ada, terdapat 

beberapa saran agar penelitian selanjutnya mengenai pengaruh pemecahan saham 

lebih sempurna. Adapun saran saran tersebut adalah : 

1. Untuk penelitian selanjutnya, hendaknya bisa dikembangkan dengan 

menggunakan dua periode pengamatan, yaitu periode pendek (11 hari sampai 

21 hari) dan periode panjang (41 hari pengamatan). Penggunaan dua periode 

pengamatan ini dimaksudkan supaya dapat diketahui kinerja perusahaan 

dalam jangka panjang setelah melakukan stock split. Namun tetap harus 

memilah perusahaan yang diambil sebagai sampel hanya yang melakukan 

stock split saja dan tidak melakukan corporate action lain agar hasil yang 

didapatkan benar-benar sesuai dan valid. 

2. Peneliti berikutnya dapat menambahkan tahun pengamatan guna memperoleh 

jumlah sampel yang lebih banyak dan hasil penelitian yang lebih baik. 

3. Peneliti berikutnya dapat menambahkan variabel lain yang juga mengalami 

perubahan akibat peristiwa stock split, seperti varian saham, risiko sistematis 

(beta),dan sebagainya. 
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Lampiran I 

TERJEMAHAN TEKS ARAB 

No Halaman Footnote Terjemahan 

1. 25 32 Apa saja harta rampasan (fai-i) yang 

diberikan Allah kepada RasulNya (dari 

harta benda) yang berasal dari penduduk 

kota-kota Maka adalah untuk Allah, untuk 

rasul, kaum kerabat, anak-anak yatim, 

orang-orang miskin dan orang-orang yang 

dalam perjalanan, supaya harta itu jangan 

beredar di antara orang-orang Kaya saja di 

antara kamu. apa yang diberikan Rasul 

kepadamu, Maka terimalah. dan apa yang 

dilarangnya bagimu, Maka tinggalkanlah. 

dan bertakwalah kepada Allah. 

Sesungguhnya Allah Amat keras 

hukumannya. 

2. 27 35 Daud berkata: “ Sesungguhnya dia telah 

berbuat zalim kepadamu dengan meminta 

kambingmu itu untuk ditambahkan 

kepada kambingnya. Dan sesungguhnya 

kebanyakan dari orang-orang yang 

berserikat itu sebahagian mereka berbuat 

zalim kepada sebahagian yang lain, 

kecuali orang-orang yang beriman dan 

mengerjakan amal yang saleh: dan amat 

sedikitlah mereka ini”. Dan Daud 

mengetahui bahwa kami mengujinya: 

maka ia meminta ampun kepada Tuhanya 

lalu menyungkur sujud dan bertaubat. 

 

 

 

 

 
 

 



i 
 

 
 

DKFT KLBF SCMA ACES JPF ARNA JRPT TLKM JKON BATA AAR CAAR T-Hitung 

-

0,0046376 0,0127050 0,0931753 

-

0,0166917 0,0132136 0,0667006 -0,0104108 0,0204236 0,0078173 -0,0160726 0,012642 0,012642 1,06270 

-

0,0195606 0,0041464 

-

0,0569630 0,0000000 -0,0105146 -0,0765151 0,0674106 

-

0,1114251 0,0551715 -0,0335273 -0,012074 0,000568 -0,84364 

-

0,0168017 -0,0005170 0,0045225 0,0101779 -0,0120188 0,0065467 0,1183449 0,0110638 -0,0522776 -0,0128206 -0,004502 -0,003935 -0,33571 

-

0,0098910 -0,0171300 

-

0,0220147 0,0102683 -0,0042673 -0,0530393 0,0248606 0,1232606 0,0066301 -0,0344391 -0,003643 -0,007577 -0,18918 

0,0281564 0,0210172 

-

0,0008714 0,0064348 0,0189135 -0,0413856 0,0031074 0,0137495 0,0117937 0,0186684 0,005363 -0,002214 0,37796 

-

0,0507038 -0,0046376 0,0108404 0,0114366 -0,0069538 0,0067270 -0,0101745 0,0143434 -0,0095964 -0,1509285 0,000055 -0,002160 0,00260 

-
0,0150855 -0,0033956 0,0147823 

-
0,0201788 -0,0124460 0,0367563 0,0137620 0,0011891 -0,0068864 -0,2110160 0,003821 0,001662 0,16337 

-

0,8120268 -0,8025160 

-

0,8023372 

-

0,9115180 -0,7997191 -0,7514693 -0,7932657 

-

0,8141262 -0,7678463 -0,8803050 -0,798018 -0,796356 -30,82152 

-
0,0284567 -0,0225492 0,0059014 0,0055007 0,0209263 -0,0010443 0,0497771 0,0322544 0,0475004 0,2508289 0,024106 -0,772250 1,07903 

0,0028660 -0,0012554 

-

0,0044818 0,0494935 0,0347431 -0,0036651 -0,0536606 

-

0,0149198 -0,0100058 0,2688064 0,023902 -0,748348 1,00125 

0,1488775 0,0176723 
-

0,0257614 
-

0,0533492 0,0245247 0,0472408 -0,0004097 0,0572132 -0,0079729 -0,0153073 0,011454 -0,736893 0,66355 

0,0578881 0,0116001 

-

0,0153706 

-

0,0277440 0,0289745 0,0211001 0,0067028 0,0423039 0,0224517 0,0223728 0,002611 -0,734282 0,25043 

-
0,0042103 -0,0016371 

-
0,0004943 

-
0,0311825 -0,0160001 -0,0306146 -0,2031704 

-
0,1683083 -0,0307128 -0,0222966 -0,031588 -0,765870 -1,87322 

-

0,0163687 0,0090433 

-

0,0061667 0,0903521 -0,0025412 0,0197749 0,0032612 

-

0,0118387 0,0142928 -0,0191527 0,004177 -0,761694 0,46797 

0,0295602 0,0160239 0,0107466 0,0422859 0,0029888 -0,0115458 0,0093228 0,0377820 0,0781546 -0,0147771 0,022173 -0,739521 1,53801 



 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Hari INTA AUTO SSIA JTPE MTSM PTRO PWON HERO ASII IMAS MDRN 

7 -0,0055596 0,0038661 -0,0167146 -0,0146955 -0,0198997 -0,0085828 -0,0102321 0,1129772 -0,0113642 0,0027808 0,0666826 

6 -0,0206240 -0,0192328 0,0080972 -0,0350877 -0,0075810 -0,0350650 -0,0233628 0,0030525 0,1019184 -0,0272570 -0,0166438 

5 -0,0171297 0,0206699 -0,0185034 0,0277520 -0,0009971 -0,0112232 0,0029539 -0,1319609 0,0028078 -0,0334492 0,0083114 

4 -0,0086428 0,1131687 0,0497300 0,0037189 -0,0237851 -0,0330392 -0,0078224 -0,1994899 -0,0098256 -0,0020462 0,0172993 

3 -0,0211838 -0,0074679 0,0144089 -0,0660118 -0,0527504 -0,0227772 0,0193118 0,1687024 -0,0172909 -0,0153412 0,0334477 

2 -0,0085290 -0,0121104 -0,0129012 -0,0130421 0,0169674 -0,0282376 -0,0356605 0,2459254 -0,0205553 0,0422922 0,0166434 

1 -0,0022826 -0,0060226 -0,0011497 -0,0096172 -0,0174706 -0,0046201 0,0135882 0,2513615 0,0559842 -0,0218310 0,0248242 

0 -0,8000000 -0,8065142 -0,7537313 -0,7996569 -0,7213093 -0,8948864 -0,7437500 -0,8894366 -0,8935484 -0,5156250 -0,8047831 

-1 0,0025544 0,0149089 -0,0078069 -0,0281265 -0,0175554 -0,0122876 -0,0039911 0,1955675 -0,0236954 0,0668580 -0,0408378 

-2 -0,0016309 0,0165355 -0,0108398 0,0048037 0,0029123 -0,0005689 -0,0035677 0,2233935 0,0036868 -0,0332058 0,0325079 

-3 -0,0002069 0,0065441 0,0223593 -0,0095251 -0,0108509 0,0237359 -0,0027428 0,1548157 -0,0421540 -0,0739229 -0,0202394 

-4 0,0103274 -0,0018319 -0,0214332 -0,0043057 -0,0294975 0,0115326 -0,0118260 -0,1075762 0,0045826 0,0319587 0,0026185 

-5 -0,0029676 -0,0110159 -0,0103535 -0,0210451 -0,0233750 0,0227119 0,0112231 -0,0075730 -0,0669204 -0,0230981 -0,0223018 

-6 0,0463882 -0,0014509 -0,0044181 -0,0346870 -0,0074146 0,0147485 -0,0034971 -0,0027428 0,0034883 -0,0449046 0,0415436 

-7 0,0015270 -0,0055596 0,0091289 0,0625700 0,0050600 0,0413861 0,0006373 0,1866276 -0,0089602 0,0171444 -0,0444756 



 
 

 
 

Tabel Lampiran KSE Abnormal Return 

 

Hari INTA AUTO SSIA JTPE MTSM PTRO PWON HERO ASII IMAS MDRN 

7 0,0003313 0,0000770 0,0008618 0,0007473 0,0010590 0,0004505 0,0005232 0,0100672 0,0005763 0,0000972 0,0029204 

6 0,0000731 0,0000512 0,0004069 0,0005296 0,0000202 0,0005286 0,0001274 0,0002288 0,0129944 0,0002305 0,0000209 

5 0,0001595 0,0006336 0,0001960 0,0010403 0,0000123 0,0000452 0,0000556 0,0162457 0,0000534 0,0008379 0,0001642 

4 0,0000250 0,0136449 0,0028486 0,0000542 0,0004057 0,0008642 0,0000175 0,0383561 0,0000382 0,0000025 0,0004386 

3 0,0007048 0,0001646 0,0000818 0,0050944 0,0033772 0,0007919 0,0001946 0,0266796 0,0005132 0,0004287 0,0007887 

2 0,0000737 0,0001480 0,0001679 0,0001715 0,0002860 0,0008004 0,0012756 0,0604525 0,0004248 0,0017840 0,0002752 

1 0,0000373 0,0000969 0,0000247 0,0001806 0,0004533 0,0000713 0,0000954 0,0612762 0,0027210 0,0006580 0,0004411 

0 0,0000039 0,0000722 0,0019613 0,0000027 0,0058842 0,0093835 0,0029450 0,0083574 0,0091261 0,0797456 0,0000458 

-1 0,0004645 0,0000846 0,0010184 0,0027282 0,0017357 0,0013245 0,0007894 0,0293990 0,0022850 0,0018277 0,0042177 

-2 0,0006519 0,0000543 0,0012070 0,0003648 0,0004406 0,0005988 0,0007546 0,0397968 0,0004087 0,0032613 0,0000741 

-3 0,0001360 0,0000241 0,0001189 0,0004401 0,0004975 0,0001508 0,0002016 0,0205525 0,0028739 0,0072893 0,0010045 

-4 0,0000595 0,0000197 0,0005781 0,0000478 0,0010310 0,0000796 0,0002084 0,0121412 0,0000039 0,0008613 0,0000000 

-5 0,0008191 0,0004232 0,0004509 0,0001111 0,0000674 0,0029485 0,0018328 0,0005767 0,0012484 0,0000721 0,0000862 

-6 0,0017818 0,0000317 0,0000739 0,0015104 0,0001344 0,0001118 0,0000589 0,0000479 0,0000005 0,0024090 0,0013963 

-7 0,0004262 0,0007691 0,0001701 0,0016319 0,0002928 0,0003692 0,0004638 0,0270454 0,0009693 0,0000253 0,0044420 

 

 

 



 
 

 
 

 

DKFT KLBF SCMA ACES JPFA ARNA JRPT TLKM JKON BATA JUMLAH KSE 

0,0002986 0,0000000 0,0064856 0,0008605 0,0000003 0,0029223 0,0005314 0,0000606 0,0000233 0,0008245 0,0297183 0,0118960 

0,0000560 0,0002631 0,0020150 0,0001458 0,0000024 0,0041526 0,0063179 0,0098706 0,0045220 0,0004602 0,0430172 0,0143124 

0,0001513 0,0000159 0,0000814 0,0002155 0,0000565 0,0001221 0,0150914 0,0002423 0,0022825 0,0000692 0,0377719 0,0134114 

0,0000390 0,0001819 0,0003375 0,0001935 0,0000004 0,0024400 0,0008124 0,0161044 0,0001055 0,0009484 0,0778588 0,0192550 

0,0005195 0,0002450 0,0000389 0,0000011 0,0001836 0,0021855 0,0000051 0,0000703 0,0000413 0,0001770 0,0422870 0,0141904 

0,0025764 0,0000220 0,0001163 0,0001296 0,0000491 0,0000445 0,0001046 0,0002042 0,0000931 0,0227959 0,0919953 0,0209302 

0,0003575 0,0000521 0,0001201 0,0005760 0,0002646 0,0010847 0,0000988 0,0000069 0,0001147 0,0461550 0,1148863 0,0233897 

0,0001963 0,0000202 0,0000187 0,0128823 0,0000029 0,0021668 0,0000226 0,0002595 0,0009103 0,0067712 0,1407784 0,0258916 

0,0027628 0,0021767 0,0003314 0,0003462 0,0000101 0,0006325 0,0006590 0,0000664 0,0005473 0,0514033 0,1048105 0,0223405 

0,0004425 0,0006329 0,0008057 0,0006549 0,0001175 0,0007600 0,0060160 0,0015072 0,0011498 0,0599780 0,1196772 0,0238724 

0,0188851 0,0000387 0,0013850 0,0041995 0,0001708 0,0012807 0,0001408 0,0020939 0,0003774 0,0007162 0,0625772 0,0172623 

0,0030556 0,0000808 0,0003233 0,0009214 0,0006950 0,0003419 0,0000167 0,0015755 0,0003937 0,0003905 0,0228251 0,0104255 

0,0007495 0,0008970 0,0009668 0,0000002 0,0002430 0,0000009 0,0294406 0,0186925 0,0000008 0,0000863 0,0597141 0,0168628 

0,0004221 0,0000237 0,0001070 0,0074262 0,0000451 0,0002433 0,0000008 0,0002565 0,0001023 0,0005443 0,0167277 0,0089250 

0,0000546 0,0000378 0,0001306 0,0004045 0,0003680 0,0011369 0,0001651 0,0002436 0,0031340 0,0013653 0,0436456 0,0144165 

 

  



 
 

 
 

Lampiran 3 

Tabel Lampiran Tranding Volume Activity, AVTA, CATVA, T-Hitung 

 

Hari INTA AUTO SSIA JTPE MTSM PTRO PWON HERO ASII IMAS MDRN 

7 0,0006640 0,0000105 0,0001392 0,0001092 0,0000000 0,0005413 0,0000161 0,0000126 0,0000822 0,0000130 0,0001857 

6 0,0009683 0,0000143 0,0002637 0,0001597 0,0000000 0,0008147 0,0000103 0,0000245 0,0001657 0,0000262 0,0000232 

5 0,0004092 0,0000630 0,0003542 0,0001361 0,0000000 0,0004460 0,0000094 0,0000245 0,0000435 0,0000156 0,0000381 

4 0,0003145 0,0001256 0,0012042 0,0001529 0,0000000 0,0004159 0,0000078 0,0000134 0,0001079 0,0000224 0,0000245 

3 0,0005777 0,0000028 0,0002652 0,0004447 0,0000004 0,0006962 0,0000039 0,0000138 0,0000359 0,0000261 0,0002156 

2 0,0005130 0,0000040 0,0002228 0,0001766 0,0000000 0,0003572 0,0000156 0,0000080 0,0001117 0,0000242 0,0000032 

1 0,0003552 0,0000028 0,0001610 0,0002889 0,0000000 0,0003817 0,0000337 0,0000186 0,0001037 0,0000099 0,0000146 

0 0,0025994 0,0000357 0,0015340 0,0034923 0,0000013 0,0010232 0,0001140 0,0002148 0,0006673 0,0000306 0,0001005 

-1 0,0004013 0,0000141 0,0002540 0,0002963 0,0000000 0,0000694 0,0000391 0,0000120 0,0001090 0,0000237 0,0000329 

-2 0,0006319 0,0000081 0,0001143 0,0001794 0,0000000 0,0002325 0,0000338 0,0000056 0,0001126 0,0000165 0,0000266 

-3 0,0010590 0,0000014 0,0001152 0,0004674 0,0000000 0,0002216 0,0000659 0,0000046 0,0001566 0,0000182 0,0000257 

-4 0,0013077 0,0000012 0,0002247 0,0005202 0,0000000 0,0001274 0,0000191 0,0000009 0,0000871 0,0000171 0,0000112 

-5 0,0012023 0,0000006 0,0002021 0,0003325 0,0000000 0,0001760 0,0000542 0,0000000 0,0000662 0,0000204 0,0000004 

-6 0,0018760 0,0000007 0,0002097 0,0006127 0,0000000 0,0001358 0,0000219 0,0000008 0,0000408 0,0000100 0,0000007 

-7 0,0001310 0,0000041 0,0001508 0,0007171 0,0000000 0,0003103 0,0000274 0,0000061 0,0001251 0,0000017 0,0000612 

 

 



 
 

 
 

 

 

DKFT KLBF SCMA ACES JPFA ARNA JRPT TLKM JKON BATA ATVA CATVA 

T-

Hitung 

0,0000687 0,0000189 0,0000059 0,0000490 0,0000245 0,0000745 0,0000002 0,0002165 0,0000001 0,0000478 0,0001086 0,0001086 1,99414 

0,0000579 0,0000595 0,0000093 0,0000531 0,0000073 0,0001541 0,0000000 0,0001305 0,0000109 0,0000120 0,0001412 0,0002498 1,75584 

0,0000868 0,0000995 0,0000071 0,0000531 0,0000162 0,0000306 0,0000064 0,0000755 0,0000000 0,0000125 0,0000918 0,0003416 2,18890 

0,0001504 0,0000760 0,0000114 0,0000708 0,0000172 0,0000229 0,0000000 0,0001699 0,0000061 0,0000136 0,0001394 0,0004810 1,68962 

0,0001999 0,0001049 0,0000011 0,0000094 0,0000194 0,0000231 0,0000092 0,0000646 0,0000020 0,0000388 0,0001312 0,0006121 2,08452 

0,0001706 0,0000535 0,0000028 0,0000047 0,0000096 0,0000192 0,0000009 0,0001237 0,0000007 0,0000737 0,0000903 0,0007024 2,15913 

0,0001492 0,0000511 0,0000002 0,0000283 0,0000180 0,0000326 0,0000071 0,0001193 0,0000028 0,0001367 0,0000912 0,0007936 2,50120 

0,0096360 0,0001748 0,0000200 0,0000598 0,0001778 0,0000516 0,0000505 0,0005607 0,0000519 0,0015885 0,0010564 0,0018500 1,56902 

0,0034859 0,0000724 0,0000043 0,0001067 0,0000523 0,0000086 0,0000068 0,0000990 0,0000124 0,0002046 0,0002526 0,0021026 1,09304 

0,0069959 0,0000196 0,0000000 0,0000149 0,0000751 0,0000607 0,0000000 0,0002140 0,0000007 0,0001573 0,0004238 0,0025264 0,90779 

0,0133813 0,0000662 0,0000138 0,0000072 0,0000331 0,0000734 0,0000000 0,0002165 0,0000000 0,0000000 0,0007584 0,0032848 0,84677 

0,0063852 0,0000560 0,0000050 0,0000061 0,0000295 0,0000122 0,0000022 0,0001305 0,0000000 0,0000000 0,0004259 0,0037107 0,98772 

0,0014606 0,0000427 0,0000001 0,0000309 0,0000057 0,0000604 0,0000006 0,0001965 0,0000000 0,0000000 0,0001834 0,0038941 1,50800 

0,0009670 0,0000631 0,0000000 0,0000631 0,0000117 0,0001277 0,0000001 0,0001445 0,0000000 0,0000000 0,0002041 0,0040982 1,46701 

0,0030299 0,0000817 0,0000001 0,0000360 0,0000291 0,0001197 0,0000000 0,0002006 0,0000126 0,0000000 0,0002402 0,0043384 1,18004 

 

 

 



 
 

 
 

Tabel Lampiran KSE Trading Volume Activity 

  

Hari INTA AUTO SSIA JTPE MTSM PTRO PWON HERO ASII IMAS MDRN 

7 0,00000031 0,00000001 0,00000000 0,00000000 0,00000001 0,00000019 0,00000001 0,00000001 0,00000000 0,00000001 0,00000001 

6 0,00000068 0,00000002 0,00000001 0,00000000 0,00000002 0,00000045 0,00000002 0,00000001 0,00000000 0,00000001 0,00000001 

5 0,00000010 0,00000000 0,00000007 0,00000000 0,00000001 0,00000013 0,00000001 0,00000000 0,00000000 0,00000001 0,00000000 

4 0,00000003 0,00000000 0,00000113 0,00000000 0,00000002 0,00000008 0,00000002 0,00000002 0,00000000 0,00000001 0,00000001 

3 0,00000020 0,00000002 0,00000002 0,00000010 0,00000002 0,00000032 0,00000002 0,00000001 0,00000001 0,00000001 0,00000001 

2 0,00000018 0,00000001 0,00000002 0,00000001 0,00000001 0,00000007 0,00000001 0,00000001 0,00000000 0,00000000 0,00000001 

1 0,00000007 0,00000001 0,00000000 0,00000004 0,00000001 0,00000008 0,00000000 0,00000001 0,00000000 0,00000001 0,00000001 

0 0,00000238 0,00000104 0,00000023 0,00000593 0,00000111 0,00000000 0,00000089 0,00000071 0,00000015 0,00000105 0,00000091 

-1 0,00000002 0,00000006 0,00000000 0,00000000 0,00000006 0,00000003 0,00000005 0,00000006 0,00000002 0,00000005 0,00000005 

-2 0,00000004 0,00000017 0,00000010 0,00000006 0,00000018 0,00000004 0,00000015 0,00000017 0,00000010 0,00000017 0,00000016 

-3 0,00000009 0,00000057 0,00000041 0,00000008 0,00000058 0,00000029 0,00000048 0,00000057 0,00000036 0,00000055 0,00000054 

-4 0,00000078 0,00000018 0,00000004 0,00000001 0,00000018 0,00000009 0,00000017 0,00000018 0,00000011 0,00000017 0,00000017 

-5 0,00000104 0,00000003 0,00000000 0,00000002 0,00000003 0,00000000 0,00000002 0,00000003 0,00000001 0,00000003 0,00000003 

-6 0,00000280 0,00000004 0,00000000 0,00000017 0,00000004 0,00000000 0,00000003 0,00000004 0,00000003 0,00000004 0,00000004 

-7 0,00000001 0,00000006 0,00000001 0,00000023 0,00000006 0,00000000 0,00000005 0,00000005 0,00000001 0,00000006 0,00000003 

 

 

 

 



 
 

 
 

 

 

 

  

DKFT KLBF SCMA ACES JPFA ARNA JRPT TLKM JKON BATA JUMLAH KSE 

0,00000000 0,00000001 0,00000001 0,00000000 0,00000001 0,00000000 0,00000001 0,00000001 0,00000001 0,00000000 0,00000062 0,00005445 

0,00000001 0,00000001 0,00000002 0,00000001 0,00000002 0,00000000 0,00000002 0,00000000 0,00000002 0,00000002 0,00000136 0,00008042 

0,00000000 0,00000000 0,00000001 0,00000000 0,00000001 0,00000000 0,00000001 0,00000000 0,00000001 0,00000001 0,00000037 0,00004193 

0,00000000 0,00000000 0,00000002 0,00000000 0,00000001 0,00000001 0,00000002 0,00000000 0,00000002 0,00000002 0,00000143 0,00008250 

0,00000000 0,00000000 0,00000002 0,00000001 0,00000001 0,00000001 0,00000001 0,00000000 0,00000002 0,00000001 0,00000083 0,00006293 

0,00000001 0,00000000 0,00000001 0,00000001 0,00000001 0,00000001 0,00000001 0,00000000 0,00000001 0,00000000 0,00000037 0,00004180 

0,00000000 0,00000000 0,00000001 0,00000000 0,00000001 0,00000000 0,00000001 0,00000000 0,00000001 0,00000000 0,00000028 0,00003646 

0,00007361 0,00000078 0,00000107 0,00000099 0,00000077 0,00000101 0,00000101 0,00000025 0,00000101 0,00000028 0,00009520 0,00067329 

0,00001045 0,00000003 0,00000006 0,00000002 0,00000004 0,00000006 0,00000006 0,00000002 0,00000006 0,00000000 0,00001122 0,00023111 

0,00004319 0,00000016 0,00000018 0,00000017 0,00000012 0,00000013 0,00000018 0,00000004 0,00000018 0,00000007 0,00004576 0,00046683 

0,00015934 0,00000048 0,00000055 0,00000056 0,00000053 0,00000047 0,00000058 0,00000029 0,00000058 0,00000058 0,00016847 0,00089567 

0,00003551 0,00000014 0,00000018 0,00000018 0,00000016 0,00000017 0,00000018 0,00000009 0,00000018 0,00000018 0,00003904 0,00043116 

0,00000163 0,00000002 0,00000003 0,00000002 0,00000003 0,00000002 0,00000003 0,00000000 0,00000003 0,00000003 0,00000311 0,00012164 

0,00000058 0,00000002 0,00000004 0,00000002 0,00000004 0,00000001 0,00000004 0,00000000 0,00000004 0,00000004 0,00000407 0,00013913 

0,00000778 0,00000003 0,00000006 0,00000004 0,00000004 0,00000001 0,00000006 0,00000000 0,00000005 0,00000006 0,00000870 0,00020357 



  Lampiran 4 

 

CURICULLUM VITAE 

 

Nama    : Dwi Agus Sibekti 

Tempat , tanggal lahir  : Kebumen, 17 Agustus 1992 

Jurusan/Prodi   : Keuangan Islam 

Fakultas   : Syari’ah UIN Sunan Kalijaga 

Orang Tua 

Ayah   : Ab. Lastriono 

Ibu   : Siti Taslimah 

Alamat    : Sangubanyu, Buluspesantren, Kebumen 

HP    : 082242012647 

Email    : ajaagus65@gmail.com 

 

Pendidikan 

1. Formal 

1. SDN II Sangubanyu 2002 

2. SLTPN 2 Ampih 2005 

3. MA Ali Maksum 2008 

4.  Prodi Keuangan Islam UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta  Sekarang   

 

2. Non Formal 

 

Pengalaman Organisasi 

1. Bendahara OSIS MA Ali Maksum Periode 2009-2010 

2. Bendahara Pondok Pesantren MA Ali Maksum Periode 2008-2009 
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