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Abstrak

Profitabilitas merupakan kemampuan suatu entitas atau perusahaan
daam menghasilkan laba. Profitabilitas adalah ukuran penting yang
digunakan oleh investor dalam menilai apakah suatu perusahaan sehat atau
tidak untuk menjadi tempat berinvestas, yang selanjutnya hasil ini
mempengaruhi investor untuk memutuskan membeli atau menjual saham
suatu perusahaan. Mengingat banyaknya faktor yang berpengaruh terhadap
Profitabilitas perusahaan maka penelitian ini akan meneliti pengaruh struktur
modal, ukuran perusahaan (size), asset turnover, inventory turnover, dan
current ratio terhadap Profitabilitas perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Daftar Efek Syariah. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui dan
menguji pengaruh antara struktur modal, ukuran perusahaan (size), asset
turnover, inventory turnover, dan current ratio terhadap Profitabilitas
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Daftar Efek Syariah periode tahun
2010 sampai dengan 2013.

Sampel penelitian yang digunakan sebanyak 15 perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Daftar Efek Syariah, dimana metode yang
digunakan adalah purposive sampling. Hasil analisis data atau hasil regres
menunjukkan bahwa secara simultan struktur modal, ukuran perusahaan
(size), asset turnover, inventory turnover, dan current ratio mempengaruhi
profitabilitas. Sedangkan secara parsial variabel yang berpengaruh terhadap
profitabilitas adalah struktur modal (DER), ukuran perusahaan (size),
inventory turnover sedangkan variabel asset turnover dan current ratio secara
parsial tidak mempengaruhi profitabilitas. Besarnya koefisien determinas
(adjusted R square) adalah sebesar 0,635. Hal ini berarti bahwa 63,5 persen
variabel dependen yaitu profitabilitas dapat dijelaskan oleh lima variabel
independen yaitu struktur modal, ukuran perusahaan (size), asset turnover,
inventory turnover, dan current ratio sedangkan sisanya sebesar 36,5 persen
profitabilitas dijelaskan oleh variabel atau sebab-sebab lain diluar model.

Kata Kunci : profitabilitas, struktur modal, ukuran perusahaan (size), asset
turnover, inventory turnover, dan current ratio
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A

BAB |
PENDAHULUAN
Latar Belakang Masalah

Perusahaan manufaktur merupakan perusahaan yang bergerak di
bidang pembuatan produk. Salah satu tujuan dari sebuah perusahaan adalah
mendapatkan laba yang maksimal. Untuk mencapai tujuan tersebut,
diperlukan manajemen dengan tinglaf¢ktifitas yang tinggi. Pengukuran
tingkat efektifitas manajemen yang ditunjukkan oleh laba yang dihasilkan
dari penjualan dan dari pendapatan investasi, dapat dilakukan dengan
mengetahui seberapa besar ragiofitabilitas yang dimiliki’ Dengan
mengetahui rasigrofitabilitas yang dimiliki, perusahaan dapat memonitor
perkembangan perusahaan dari waktu ke waktu.

Agar dapat memaksimalkan laba yang didapat oleh perusahaan,
manajer keuangan perlu mengetahui faktor-faktor yang memiliki pengaruh
besar terhadaprofitabilitas perusahaan. Dengan mengetahui pengaruh dari
masing-masing fakor terhadagpofitabilitas, perusahaan dapat menentukan
langkah untuk mengatasi masalah-masalah dan meminimalisir dampak
negatif yang yang timbul.

Semua faktor yang terdapat dalam sebuah perusahaan memiliki
pengaruh terhadap kemampuan perusahaan untuk mendapatkan laba. Untuk

memaksimalkan masing-masing faktor, diperlukan adanya manajemen aset,

79.

! Martono dan Agus Harjitdylanajemen Keuangan, (Yogyakarta: Ekonisia, 2008), him.



manajemen biaya dan manajemen hutang. Semua itu terangkum Dialam
Pont System. Aktivitas aset yang terjadi dalam sebuah perusahaan memiliki
pengaruh yang cukup besar dalam menentukan seberapa besar laba yang akan
diperoleh perusahaan. Semakin lama waktu yang dibutuhkan oleh perusahaan
untuk melakukan produksi, maka semakin besar biaya yang harus dikeluarkan
oleh perusahaan baik untuk pemeliharaan ataupun biaya produksi. Lamanya
periode perputaran dari beberapa faktor yang ada, akan berpengaruh terhadap
biaya yang harus dikeluarkan oleh perusahaan.

Salah satu perusahaan manufaktur yang dikenal masyarakat dan
sekaligus menjadi sampel dalam penelitian ini adalah PT Indofod Tbk.
Perusahaan ini bergerak dalam bidang konsufaiel 1 menyajikan data
profitabilitas, struktur modalsize, Asset turnover, Inventory turnover, dan

Current ratio PT Indofood Tbk.

Tabel 1.1
Data profitabilitas, Struktur Modal, Size, Perputaran Aset, Perputaran
Persediaan, darCurrent ratio PT Indofood Tbk
Periode 2010-2013

DER | Size| Perputaran aset Perputqran Curr_ent ROA
Tahun Persediaan ratio
2010 1,34 7,67 0,81 4,82 2,03 8,32
2011 0,7 7,73 0,85 5,38 1,90 9,13
2012 | 0,74\ 7,77 0,84 o1 2,00 8,06
2013 1,04 7,89 0,74 5,44 1,66 4,38

Sumber: ICMD tahun 2013 Data dan Sumber Data

Tabel 1 memperlihatkan pertumbuhan laba PT Indofood Tbk periode
2010-2013 vyang berfluktuasi setiap periodenya. Pada tahun 2010

Profitabilitas sebesar 8,32 namun tahun 2011 naik menjadi 9,13. Tahun 2012



profitabilitas perusahaan menurun kembali kembali menjadi 8,06 dan
semakin turun di tahun 2013 menadi 4,38. Namun, kenaikan laba ini tidak
didukung oleh struktur modadize, Asset turnover, Inventory turnover, dan
Current ratio perusahaan yang baik.

Pada struktur modal (DER) PT Indofood berfluktuasi setiap tahunnya.
Dari tahun 2009-2012 struktur modal mengalami penurunan, akan tetapi di
tahun 2013 mengalami kenaikan walau tidak lebih dari tahun 2009 sebesar
1,04. Sedangkarprofitabilitas memperlihatkan keadaan yang sebaliknya
yaitu mengalami peningkatan menjadi 4,38. Hal ini sesuai dengan teori yang
mengatakan bahwa menunjukkan bahwa semakin besar biaya yang harus
ditanggung perusahaan untuk memenuhi kewajiban yang dimilikinya. Hal ini
dapat menurunkapr ofitabilitas yang dimiliki oleh perusahaan.

Pada tabel 1 terlihat bahwaze PT Indofood Indonesia Tbk
mengalami peningkatan setiap periodenya. Menurut teori, semakin besar
skala perusahaan maka profitabilitas juga akan meningkat, tetapi pada titik
atau jumlah tertentu ukuran perusahaan akhirnya akan menurunkan laba
(profit) perusahaan. Dan teori tersebut teradi pada tahun 2012 1013, dengan
size 77,77 ternyata mampu menurunkan laba perusahaan sebesar 8,06
dibandingkan tahun sebelumnya 9,13.

Untuk perputaran aset cenderung mengalami pkenaikan setiap
periodenya tetapi tidak di tahun 2013. Teori mengatakan bahwa semakin
tinggi rasio tersebut, maka semakin efisien pula penggunaan keseluruhan aset

perusahaan dalam menghasilkan penjualan. Namun, pada tahun 2012



kenaikaninventory asset sebesar 0,84 ternyata mampu menurunkan laba
perusahaan menjadi 8,06.

Pada tabel di atas perpuaran persediaan mengalami kenaikan yang
setabil dari tahun ke tahun. Semakin tingyentory turnover maka semakin
cepat kembalinya dana yang tertanam pada persediaan tersebut. Maka
sebaliknya, Semakin tingginventory turnover maka semakin lama
kembalinya dana yang tertanam pada persediaan tersebut. Tetapi rasio ini
tidak sebanding dengan teori karena laba tidak berubah iolehtory
turnover.

Padacurrent ratio PT Indofood terjdi fluktuasi yang berubah-ubah
dari tahun ke tahun, akan tetagoirrent ratio sangat berpengaruh pada laba.
Mungkin ini sesuai dengan teori yang mengatakan Semakin besant
ratio, maka menunjukkan semakin besar kemampuan perusahaan untuk
memenuhi kewajiban jangka pendekn@arrent ratio dalam sebuah laporan
keuangan menunjukkan seberapa besar aset yang dibiayai dengah utang..

Dari uraian di atas dapat disimpulkan bahwa fakta yang ada beberapa
yang bertentangan dengan teori, sehingga perlu dilakukan penelitian lebih
lanjut untuk melihat sejauhmana pengaruh struktur moslaé, Asset
turnover, Inventory turnover, danCurrent ratio terhadayprofitabilitas. Objek
penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2010-2013. Alasan pemilihan perusahaan manufaktur

dikarenakan perusahaan ini merupakan perusahaan dengan jumlah emiten

2 James Van Horne, dan Machowicz John M Pdimsip-prinsip Manajemen Keuangan,
(Jakarta: Salemba Empat, 1998), him. 25.



lebih banyak dibandingkan dengan perusahaan lain yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia. Dengan dilakukan penelitian ini diharapkan dapat membantu
berbagai pihak berkepentingan baik internal maupun eksternal dalam

pengambilan keputusan.

Perusahaan yang bergerak dalam bidang manufaktur, membutuhkan
pengelolaan terhadap modal kerja secara lebih efisien. Untuk mengetahui
seberapa besar modal kerja yang dialokasikan perusahaan untuk operasi
perusahaan, dapat digunakeurrent ratio atau yang lebih dikenal dengan
current ratio.

Perkembangan atau perubahan yang terjadi pada penjualan dan biaya,
serta struktur modal akan mempengarupiofitabilitas perusahaan.
Perubahan struktur modal mempengaruhi beban biaya, serta efisiensi
perusahaan dalam melakukan produksi. Hal ini dikarenakan, semakin besar
hutang yang harus ditanggung perusahaan untuk memenuhi kebutuhannya
akan dana, semakin besar pula biaya yang harus dikeluarkan untuk
pendanaan, baik untuk membayar biaya bunga, maupun untuk membayar
perantara keuangan. Karena perusahaan berkepentingan memaksimumkan
laba, maka pihak manajemen perlu mengidentifikasi berbagai hal yang
memiliki pengaruh terhadap laba. Kajian ini diperlukan karena perubahan-
perubahan pada modal kerja, hutang dan penjualan serta biaya akan
mempengaruhi laba yang diperoleh.

Perkembangan perusahaan dapat ditinjau oleh manajemen melalui

penilaian atas kinerja keuangan dengan menggunakan analisis rasio. Analisis



rasio tersebut dapat digunakan oleh manajer keuangan maupun pihak yang
memiliki kepentingan untuk memberikan penilaian atas kondisi kesehatan
suatu perusahadrBalah satu analisis rasio yang digunakan perusahaan dalam
melakukan penilaian atas kinerja keuangan perusahaan adalah rasio
profitabilitas. Apabila perusahaan mengetahui rggiofitabilitasnya, maka
perusahaan akan dapat memantau perkembangan perusahaan secard periodik.
Motivasi yang mendorong manajemen perusahaan melakukan praktik
perataan laba adalah karena manjemen perusahaan ingin memperbaiki
hubungan terhadap pihak eksternal perusahaan, hal-hal yang dilakukan antara
lain adalah memberikan kesan yang baik kepada kepada kreditur, mengurangi
fluktuasi laba pada pelaporan laba dan menarik perhatian pasar dengan
menjaga harga sekuritas agar tetap tinggi, hal ini dilakukan agar posisi
manajer tetap aman dalam perusahaan. Investor institusional umumnya
menghindari perusahaan yang mengalami variasi laba yang besar atau
perusahaan yang berisiko tinggi.

Setiap perusahaan membutuhkan dana untuk menjalankan aktivitas
operasionalnya, sehingga dibutuhkan peran manajemen dalam membuat
keputusan pendanaan yang tepat untuk perusahaan. Dana yang diperlukan

oleh perusahaan bersumber dari pemilik perusahaan maupun dari pinjaman.

® Yuli Omiati, “Laporan Keuangan sebagai Alat untuk Menilai Kinerja Keuangan”,

Jurnal Ekonomi Bisnis vol 14, (2009), him. 207.

* Niken Hastuti, “Analisis Pengaruh Periodieventory turnover, Periode Perputaran

Hutang DagangCurrent ratio, Leverage, Pertumbuhan Penjualan O@nm size Terhadap
Profitabilitas Perusahaan”,Skripsi Sarjana Jurusan Manajemen pada Fakultas Ekonomi
Universitas Diponegoro, Semarang, (2010), him. 24.



Trade off theory adalah teori yang menjelaskan keseimbangan antara manfaat
dan pengorbanan yang ditimbulkan dari akibat penggunaan utang.

Penggunaan utang dalam sumber pendanaan mempunyai manfaat, seperti
dapat mengurangi jumlah pembayaran pajak karena beban bunga tetap yang
ditimbulkan dari utang berbeda dengan pembayaran deviden yang tidak dapat

mengurangi pembayaran pajak.

Profitabilitas merupakan kemampuan suatu entitas atau perusahaan
dalam menghasilkan labaProfitabilitas adalah ukuran penting yang
digunakan oleh investor dalam menilai apakah suatu perusahaan sehat atau
tidak untuk menjadi tempat Dberinvestasi, yang selanjutnya hasil ini
mempengaruhi investor untuk memutuskan membeli atau menjual saham
suatu perusahaarerofitabilitas yang relatif stabil memperlihatkan kinerja
baik dari manajemen suatu perusahaan dalam menghasilkan laba dan tentunya
hal ini akan memberikan keyakinan pada calon investor untuk berinvestasi
pada perusahaan terseBufetika profitabilitas suatu perusahaan lebih tinggi
dibandingkan dengan tingkgtrofitabilitas yang dianggap normal oleh
manajemen, maka manajemen cenderung melakukan praktik perataan laba
untuk menurunkan tingkagrofitabilitas sampai dengan tingkat ofitabilitas
yang dianggap normal oleh manajemen, dan apgwibtéitabilitas lebih
rendah dibandingkan dengan tingkadtfitabilitas yang dianggap normal oleh

manajemen, maka manajemen melakukan praktik perataan laba untuk

® Utomo, Semcesen Budiman dan Baldric Siregar, “Pengaruh Ukuran Perusahaan,

Profitabilitas, dan Kontrol Kepemilikan terhadap Perataan Laba pada Perusahaan Manufaktur
yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesidirnal Akuntansi & Manajemen vol 07, (2008), him.

132.



menaikkan tingkaprofitabilitas sampai dengan tingkarofitabilitas yang

dianggap normal oleh manajemen.

Penelitian ini menggunakan ROA sebagai alat untuk mengukur
profitablitas perusahaan. Rasio ini merupakan rasio yang terpenting diantara
rasio rentabilitas yang ada. Return on Asset (ROA) merefleksikan seberapa
banyak perusahaan telah memperoleh hasil atas seluruh sumberdaya
keuangan yang ditanamkan pada perusahaan. Ratio ROA sering digunakan
oleh top manajemen untuk mengevaluasi unit-unit usaha dalam perusahaan

yang multidivisional.

Berbagai penelitian mengenpiofitabilitas telah banyak dilakukan
oleh peneliti. Seperti penelitian yang dilakukan oleh yang dilakukan pada
perusahaan manufakur menyimpulkan bahwa variakehtory turnover dan
leverage berpengaruh negatif terhadppofitabilitas, sedangkan variab&m
size berpengaruh positif terhadapofitabilitas.® Boute et al. menemukan
bahwa inventory turnover berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan
yang diproksikan dengareturn on assets. Hasil bahwa variabenventory
turnover dan debt to equity ratio memiliki pengaruh positif terhadagturn

on assets.

Dalam penelitian ini penyusun mengambil sampel perusahaan

manufaktur yang termasuk dalam Daftar Efek Syariah (DES) tahun 2010

® Niken Hastuti, Analisis,”"Pengaruh Periodieventory turnover, Periode Perputaran
Hutang Dagang,Current ratio, Leverage, Pertumbuhan Penjualan ddmnm size Terhadap
Profitabilitas Perusahaan”,Skripsi Sarjana Jurusan Manajemen pada Fakultas Ekonomi
Universitas Diponegoro, Semarang (2010), him. 23.



sampai dengan tahun 2012. Daftar Efek Syariah merupakan kumpulan efek
yang tidak bertentangan dengan prinsip-prinsip syariah di pasar modal, yang
ditetapkan oleh BAPEPAM-LK atau pihak yang disetujui oleh BAPEPAM-
LK. Adapun efek yang dapat dimuat dalam Daftar Efek Syariah yang

ditetapkan oleh Bapepam- LK meliputi:

1. Surat berharga syariah yang diterbitkan oleh Negara Republik Indonesia,

2. Efek yang diterbitkan oleh Emiten atau Perusahaan Publik yang
menyatakan bahwa kegiatan usaha serta cara pengelolaan usahanya
dilakukan berdasarkan prinsip syariah sebagaimana tertuang dalam
anggaran dasar,

3. Sukuk yang diterbitkan oleh Emiten termasuk Obligasi Syariah yang
telah diterbitkan oleh Emiten sebelum ditetapkannya Peraturan ini,

4. Saham Reksa Dana Syariah,

5. Unit Penyertaan Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana Syariah,

6. Efek Beragun Aset Syariah,

7. Efek berupa saham, termasuk Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu
(HMETD) syariah dan Waran syariah, yang diterbitkan oleh Emiten atau
Perusahaan Publik yang tidak menyatakan bahwa kegiatan usaha serta
cara pengelolaan usahanya dilakukan berdasarkan prinsip syariah,
sepanjang Emiten atau Perusahaan Publik tersebut:

a. tidak melakukan kegiatan usaha yang bertentangan dengan prinsip-

prinsip syariah.
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b. memenuhi rasio-rasio keuangan sebagai berikut:

1) total utang yang berbasis bunga dibandingkan dengan total asset
tidak lebih dari 45% (empat puluh lima per seratus),

2) total pendapatan bunga dan pendapatan tidak halal lainnya
dibandingkan dengan total pendapatan usaha (revenue) dan
pendapatan lain-lain tidak lebih dari 10% (sepuluh per seratus).

8. Efek Syariah yang memenuhi Prinsip-prinsip Syariah di Pasar Modal
yang diterbitkan oleh lembaga internasional dimana Pemerintah
Indonesia menjadi salah satu anggotanya, dan

9. Efek Syariah lainnya.

Alasan perusahaan manufaktur yang dipilih sebagai ojek dalam

penelitia ini karena:

1. Adanya peraturan yang mengharuskan perusahaan-perusahaan tersebut
untuk memberikan informasi yang jelas dibandingkan perusahaan lain
yang masuk di DES, serta perusahaan tersebut malaporkan keuangannya
kepada BAPEPAM dan dipublikasikan.

2. Jumlah perusahaan manufaktur yang terdaftar di DES lebih banyak
dibandingkan sektor lain, karena kemampuan analisis dalam satu sektor
diharapkan mampu menghasilkan kesimpulan yang dapat dibandingkan

antara satu perusahaan dengan perusahaan lainnya.

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka penulis tertarik untuk

melakukan penelitian dengan judiAnalisis Pengaruh Struktur Modal,
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Ukuran Perusahaan,Asset turnover, | nventory turnover, dan Current ratio
terhadap Profitabilitas Pada Perusahaan Manufaktur yang Masuk di
Daftar Efek Syariah Periode 2010-2013”.Penelitian ini menggunakan
enam variable yaitu: struktur modal, ukuran perusahassgt turnover,
inventory turnover, dancurrent ratio terhadapprofitabilitas Adapun alasan
diambilnya beberapa variabel di atas karena adanya ketidak konsistenan hasil

dari penelitian terdahulu.

B. Rumusan Masalah

Dari pemaparan yang telah diuraikan pada latar belakang di atas,

maka rumusan masalah dalam penelitian ini adalah:

1. Apakah terdapat pengaruh struktur modal terhadafitabilitas?
2. Apakah terdapat pengaruh ukuran perusahaaee) ( terhadap
profitabilitas?
3. Apakah terdapat pengarakset turnover terhadaprofitabilitas?
4. Apakah terdapat pengarutiventory turnover terhadaprofitabilitas?
5. Apakah terdapat pengaruh devidenrent ratio terhadagprofitabilitas?
C. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan Penelitian
a. Untuk mengetahui dan menjelaskan bagaimana pengaruh struktur
modal baik secara parsial maupun simultan terhgutaftabilitas

pada perusahaan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES).
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b. Untuk mengetahui dan menjelaskan bagaimana pengaruh ukuran
perusahaan size) baik secara parsial maupun simultan terhadap
profitabilitas pada perusahaan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah
(DES).

c. Untuk mengetahui dan menjelaskan bagaimana pengasatt
turnover baik secara parsial maupun simultan terhgatafitabilitas
pada perusahaan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES).

d. Untuk mengetahui dan menjelaskan bagaimana pengdawvehtory
turnover baik secara parsial maupun simultan terhgotafitabilitas
pada perusahaan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES).

e. Untuk mengetahui dan menjelaskan bagaimana pengaruh deviden
payout ratio (DPR) baik secara parsial maupun simultan terhadap
profitabilitas pada perusahaan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah
(DES).

f. Untuk mengetahui dan menjelaskan bagaimana pengaruh kepemilikan
publik baik secara parsial maupun simultan terhaplagbitabilitas
pada perusahaan yang terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES).

2. Manfaat Penelitian
a. Secara llmiah
Penelitian ini dapat dijadikan sebagai sumber informasi untuk
meningkatkan wawasan dan pengetahuan tentang sejauh mana
keterkaitan antara struktur modal, ukuran perusahasse{ turnover,

inventory turnover, dan current ratio terhadap profitabilitas pada
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perusahaan manufaktur yang terdaftar di daftar efek syariah. Selain itu
dapat meningkatkan kompetensi keilmuan, serta pemahaman yang
bermanfaat, sehingga dapat memberikan kontribusi pemikiran kepada
mahasiswa tentang perkembangan ekonomi syariah terutama Pasar
Modal Syariah, serta menjadi rujukan penelitian berikutnya tentang
Daftar Efek Syariah.
b. Secara Praktis
Dengan adanya penelitian mengenai Penggoutfitabilitas,
Ukuran Perusahaamsset turnover, Inventory turnover, dan Current
ratio terhadaProfitabilitas Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar
di Daftar Efek Syariah Periode 2010-2012, maka akan diketahui faktor-
faktor apa saja yang bisa mempengaprbfitabilitas untuk selanjutnya
digunakan sebagai salah satu dasar pertimbangan dalam pengambilan
keputusan dalam bidang keuangan terutama dalam rangka
memaksimumkan kinerja perusahaan dan pemegang saham, sehingga
saham perusahaannya dapat terus bertahan dan mempaiagaiyang
besar.
D. Sistematika Penulisan
Agar dalam penulisan skripsi ini bisa terarah, integral dan sistematis
maka dalam skripsi ini akan dibagi menjadi lima bab dimana setiap bab
terdiri dari sub-sub sebagai perinciannya. Adapun sistematika

pembahasannya adalah sebagai berikut:
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Bab pertama diawali dengan pendahuluan sebagai pengantar dari
skripsi ini secara keseluruhan. Bab ini terdiri dari empat sub bab yang terdiri
dari latar belakang permasalahan, perumusan masalah serta tujuan dan
manfaat penelitian ini adalah untuk mengetahui dan menjelasakan pengaruh
variabel independen terhadap variabel dependen sehingga memberikan
informasi kepada manajemen atas faktor-faktor yang penting untuk
dipertimbangkan dalam mengambil keputusan atas struktur modal

perusahaan. Bagian terakhir adalah sistematika pembahasan.

Bab kedua merupakan landasan berfikir dari penelitian dalam skripsi
ini yang berisi tentang teomrofitabilitas. Yang dimulai dari penjelasan
penelitian-penelitian sebelumya dengan hasil yang berbeda-beda. Dan
dijelaskan pula pengertiaprofitabilitas beserta teori yang mendasarinya
yaitu Risk-Bearing Theory of Profit, Balancing theory, Frictional Theory of
Profit, Pecking Order Theory, Monopoly Theory of Profit, Innovatioan
Theory of Profit, Managerial Efficieny Theory of Profit. Disamping teori-
teori yang digunakan ada pula penjelasan laba menurut perspektif Islam.
Selain itu dijelaskan pula faktor-faktor yang mempengaprbfitabilitas
yaitu struktur modal, ukuran perusahaaee], asset turnover, inventory
turnover, darcurrent ratio.

Bab ketiga dari skripsi ini adalah metode penelitian. Jenis penelitian
yang digunakan adalah penelitian deskriptif kuantitatif, dan sifat dari
penelitian ini adalah kuantitatif. Populasi yang digunakan adalah seluruh

perusahaan manufaktur yang terdaftar di DES selama periode 2010-2012
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yang berjumlah 62 perusahaan, sedangkan sampel penelitiannya dipilih
menggunakan teknikurposive sampling dan terdapat 15 perusahaan yang
memenuhi kriteria sebagai sampel. Metode pengumpulan data yang
digunakan didapat berdasarkan data sekunder. Teknik analisis data yang
digunakan yakni stastistik deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi
berganda, dan uji persamaan regresi.

Bab keempat merupakan inti dari penelitian ini yaitu analisis data dan
pembahasan. Bab ini mengulas tentang analisis terhadap data yang digunakan
dalam penelitian ini. Analisis data ini meliputi analisis data secara kuantitatif,
pengujian terhadap hipotesis yang diajukan pada awal penelitian dan
bagaimana hasil analisis kuantitatif tersebut diinterprestasikan.

Bab kelima yaitu penutup yang menjadi bab terakhir dari skripsi ini.
Bab kelima akan menjadi puncak yang akan menyimpulkan dari awal hingga
akhir penelitian ini. Bab ini berisi mengenai kesimpulan dari analisis data
yang dilakukan, selain itu juga saran untuk beberapa pihak yang akan

memakai hasil dari penelitian ini dan bagi penelitian yang akan datang.



BABV

PENUTUP

A. Kesimpulan

Penelitian ini menguji apa saja faktor-faktor yang berpengaruh terhadap
profitabilitas perusahaan manufaktur. Dalam penelitian ini, terdapat enam
variabel independen yang diuji hubungannya dengan profitabilitas. Variabel
inventory turnover dan asset turnover, mencerminkan rasio aktivitas. Sedangkan
variabel rasio lancar mewakili rasio likuiditas perusahaan. Variabel struktur
modal menunjukkan solvabilitas perusahaan, sedangkan ukuran perusahaan
menunjukkan perkembangan dari perusahaan.

Populasi dari penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar

di BEI sedlama tahun 2010-2013. Sampel yang diperoleh diuji menggunakan

analisis regresi berganda, statistic deskriptif dan uji asums klasik. Kesimpulan

yang dapat diambil dari penelitian ini adalah :

1. Dari hasil analisis data secara parsial diperoleh bahwa variabel struktur
modal berpengaruh negatif signifikan terhadap profitabilitas. Hal ini dapat
dilihat pada tingkat signifikansi struktur moda negatif dan koefisien
regresinya menunjukkan hasil positif. Jadi hipotesis yang menyatakan bahwa

struktur modal berpengaruh negatif signifikan terhadap profitabilitas adalah

81
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terbukti. Apabila struktur modal meningkat maka profitabilitas akan
mengalami penurunan yang dikarenakan apabila rasio utang meninggi, maka
tingkat beban bunga juga akan meningkat.

Dari Hasil penelitian menunjukkan bahwa ukuran perusahaan (size) selama
periode 2010-2013 berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas, hal ini
terlihat dari nilai signifikansi positif yang lebih kecil dari nilai o (0,05). Dan
nilai koefisien yang juga positif menunjukkan bahwa ada hubungan positif
antara ukuran perusahaan (size) dengan profitabilitas. Jadi hipotesis yang
menyatakan bahwa ukuran perusahaan (size) berpengaruh positif signifikan
terhadap profitabilitas adalah terbukti. Semakin besar ukuran perusahaan,
kecenderungan untuk menggunakan dana dari pihak eksternal juga semakin
besar dikarenakan perusahaan yang besar memiliki kebutuhan dana yang
besar.

Dari Hasil pendlitian menunjukkan bahwa aset turnover selama periode
2010-2013 berpengaruh negatif signifikan terhadap profitabilitas. Jadi
hipotesis yang menyatakan bahwa asset turnover berpengaruh signifikan
terhadap profitabilitas adalah tidak terbukti. Ha ini di karenakan
pengelolaan aset tetap yang tidak tepat dapat yang dapat menimbulkan
kerugian dan kehilangan kesempatan yang begitu besar karena tidak dapat
mengoptimalkan kinerja dan manfaat dari aset tersebut.

Dari Hasil penelitian menunjukkan variabel inventory turnover selama

periode 2010-2013 menunjukkan hasil yang positif dan signifikan terhadap
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profitabilitas dengan koefisien regresi positif dan signifikansi sebesar 0,000
lebih kecil dari a (0,05), sehingga dapat disimpulkan bahwa inventory
turnover berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas. Jadi
hipotesis yang menyatakan bahwa inventory turnover berpengaruh positif
signifikan terhadap profitabilitas adalah terbukti. Inventory turnover yang
lambat menunjukkan lamanya persediaan terssmpan di perusahaan, sehingga
hal ini dapat memperbesar biaya persediaan, dan akan mempengaruhi laba
perusahaan.

Dari hasil penelitian menunjukkan variabel rasio lancar selama periode
2010-2013 tidak berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas. Jadi
hipotesis yang menyatakan bahwa rasio lancar berpengaruh negatif
signifikan terhadap profitabilitas adalah terbukti. Tidak adanya keterkaitan
rasio ini dengan laba dikarenakan rasio ini berpacu dengan hutang lancar
sedangkan masih ada hutang tetap yang dapat mempengaruhi profitabilitas.
Berdasarkan hasil uji koefisien determinasi, nilai adjusted R2 dalam model
regresi perusshaan manufaktur diperoleh sebesar 0, 649. Ha ini
menunjukkan bahwa besar pengaruh variabel independen yaitu struktur
modal, ukuran perusahaan, asset turnover, inventory turnover, dan rasio
lancar terhadap variabel dependen ROA yang dapat diterangkan oleh
persamaan ini sebesar 64,9%. Sedangkan 35,1% dipengaruhi oleh faktor lain

yang tidak dimasukkan dalam model regresi.
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B. Keterbatasan Pendlitian

Daam penelitian ini, peneliti mengalami keterbatasan yang menghambat
hasil penelitian agar sesuai dengan hipotesis yang digjukan. Adapun keterbatasan

tersebut antaralain :

1. Perusahaan manufaktur yang memiliki ROA dan pertumbuhan negatif cukup
banyak, hal ini memperkecil jumlah sampel yang didapat

2. Adanya rasio-rasio yang kurang seimbang antara satu dengan yang lain
terjadinya ketimpangan hasil pada pengolahan data. Sebagai contoh, inventory

turnover yang memiliki nilai besar karena dikalikan 365 hari.

C. Saran
Setelah mengkaji hasil penelitian ini maka implikas mangjeria yang
dapat penulis gjukan adalah sebagai berikut :

1. Agar dapat meningkatkan keuntungan, perusahaan manufaktur sebaiknya
mengurangi inventory turnover, sehingga tidak menyebabkan penumpukan
barang yang mengakibatkan penambahan biaya

2. Bagi perusahaan disarankan untuk menggunakan rasio keuangan yang
berpengaruh terhadap profitabilitas sebaga bahan pertimbangan dalam
memproyeksikan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dan

dalam mengukur kinerja perusahaan.
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3. Bagi pihak Investor atau calon investor disarankan untuk melakukan analisis
terhadap rasio keuangan terutama rasio-rasio keuangan yang berkaitan dengan
profitabilitas karena besarnya profitabilitas yang diperoleh perusahaan akan

menentukan besarnya pengembalian atas asset yang dilakukan.
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LAMPIRAN 1
Daftar Terjemah

Footnote

Him.

Terjemahan

13

29

Mereka itulah yang membeli kesesatan dengan
petunjuk, maka tidaklah beruntung perniagaannya

dan tidaklah mereka mendapat petunjuk.

16

30

Maka jika kamu tidak mengerjakan (meninggal

sisa riba), maka ketahuilah, bahwa Allah dan
Rasul-Nya akan memerangimu. Dan jika kamu

bertobat (dari pengambilan riba), maka bag
pokok hartamu; kamu tidak menganiaya dan ti
(pula) dianiaya.

mu
dak

23

33

Hai orang-orang yang beriman, janganlah kamu

saling memakan harta sesamamu dengan

alan

yang batil, kecuali dengan jalan perniagaan yang

berlaku dengan suka sama-suka di antara k

amu.

Dan janganlah kamu membunuh dirimu;
sesungguhnya Allah adalah Maha Penyayang

kepadamu.

24

Barang siapa meminjamkan kepada A
pinjaman yang baik, maka Allah ak
mengembalikannya berlipat-ganda untuknya,
baginya pahala yang mulia.

an
dan

27

35

Wahai oran-orang yang beriman! Apabila kar

bermu'amalah tidak secara tunai untuk waktu yang

ditentukan, hendaklah kamu menuliskannya.

Dan

hendaklah seorang penulis di antara kamu

menuliskannya dengan benar. Janganlah pe
enggan menuliskannya sebagaimana Allah t
mengajarkannya, meka hendaklah dia menulis
Dan hendaklah orang yang berhutang

mengimlakkan (mendiktekan apa yang a
ditulis), dan hendaklah dia bertakwa kepada A
Tuhannya, dan janganlah dia mengurangi se
pun daripadanya. jika yang berhutang itu or

nulis
elah
kan.
itu
kan
lah
dikit
ang

yang kurang akalnya atau lemah (keadaannya),

atau tidak mampu mengimlakkan sendiri, m
hendaklah walinya mengimlakkan dengan be
Dan persaksikanlah dengan dua orang saksi
laki (di antara kamu). Jika tidak ada dua o
lelaki, maka (boleh) seorang lelaki dan dua or|
perempuan di antara saksi-saksi yang kamu rig
agar jika yang seorang lupa maka yang seo

aka
nar.
laki-
ang
ang
1hai,
rang




lagi mengingatkannya. Janganlah saksi-saksi itu

enggan (memberi keterangan) apabila dipan
Dan janganlah kamu bosan menuliskannya,
kecil maupun besar sampai batas waktu memb
Yang demikian itu lebih adil di sisi Allah, leb

yail.

baik
ayar.
h

dapat menguatkan persaksian, dan lebih
mendekatkan kamu kepada ketidakraguan.

(Tulislah  mu'amalahmu itu), kecuali jika

mu'amalah itu perdagangan tunai yang kamu

jalankan di antara kamu, maka tidak ada dosa
kamu jika kamu tidak menulisnya. Dan ambil

bagi
ah

saksi apabila kamu berjual beli], dan janganlah
penulis dan saksi dipersulitkan. Jika kamu lakukan

(yang demikian), maka sesungguhnya hal

itu

adalah suatu kefasikan pada dirimu. Dan
bertakwalah kepada Allah, Allah memberikan
pengajaran kepadamu, dan Allah Maha mengetahui

segala sesuatu.




DATA SAMPEL PENELITIAN PERIODE 2010-2012

LAMPIRAN 2

Asset

Inventory

Rasio

NO | PERUSAHAAN [ TAHUN | DER| Size ROA
Turnover| Turnover | lancar
1 AMFG 2010 0,29 6,38 1,02 3,87 3,93( 13,95
2011 0,25 6,43 0,96 3,54 4,421 12,52
2012 0,27 | 6,4¢ 0,92 3,3¢ 3,88( 11,1z
2013 0,24 6,52 0,68 2,52 4,72 7,38
2 ASII 201C 1,1C| 8,0¢ 1,1t 11,3¢ 1,26 | 15,07
2011 1,02 8,19 1,06 11,43 1,36| 13,73
2012 1,03 8,26 1,03 11,13 1,39| 12,48
201z 1,0z 8,3¢ 0,91 10,67 1,24 10,42
3 AUTO 2010 0,38 6,75 1,12 8,34 1,75| 21,94
2011 0,47 6,84 1,06 7,36 1,35| 15,82
2012 0,64 6,95 0,93 6,56 1,16( 12,79
2013 0,372 7,10 0,85 6,51 1,88| 8,39
4 BUDI 201C 1,55 6,2¢ 1,0¢ 8,2( 1,02 2,3¢
2011 1,62 6,33 1,18 6,43 1,25( 2,97
201z 1,6¢( 6,3¢ 1 6,0¢ 1,13| 0,2z
2013 2,02 6,39 0,71 4,83 1,05| -1,85
5 ESTI 2010 1,285,77 1,05 2,88 1,18 0,26
2011 1,47 5,8(C 1,12 2,8t 1,13| 0,6¢
2012 1,20 5,89 0,94 2,74 0,99( -5,33
2013 1,2| 5,92 0,52 1,55 0,84( -5,38
6 GDYR 2010 1,76 6,06 1,51 7,97 0,86 5,81
2011 1,77 6,07 1,58 7,89 0,85 3,14
2012 1,35 6,0¢ 1,64 7,2¢ 0,89 5,3¢
2013 1/ 6,11 1,29 5,38 0,99 3,93
7 HDTX 2010 0,85 6,01 0,65 3,74 0,84 0,12
2011 0,79 6,01 1 0,57 0,98 1,71
2012 1,14 6,13 0,63 4,55 0,92 0,23
201z 1,€]6,3€ 0,3< 3,2¢ 0,66 -5,67
8 INDF 2010 1,34 7,67 0,81 4,82 2,03| 8,32
2011 0,7C| 7,73 0,8t 5,3¢ 1,90 9,1z
2012 | 0,74| 7,77 0,84 5,10 2,00| 8,06
2013 1,04 7,89 0,74 5,44 1,66| 4,38
9 INDS 201C 2,3¢| 5,8¢ 1,3: 2,8¢ 1,28 | 9,2z
2011 0,80 6,06 1,08 2,58 2,40| 10,57
2012 0,44 6,22 0,89 2,47 2,33| 8,05
2013 0,27 6,31 0,61 2,03 4,19( 5,73




10 INTP 2010 0,17 7,19 0,73 4,36 5,55( 21,01
2011 0,15 7,26 0,77 5,69 6,98| 19,84
2012 0,17] 7,3¢ 0,7¢ 6,4¢ 6,02 | 20,9¢
2013 0,19 7,42 0,7 6,82 6,14| 18,84
11 KAEF 201(C 0,4¢| 6,22 1,92 5,52 242 | 8,37
2011 0,43 6,25 1,94 5,80 2,74 9,57
2012 0,49 6,32 1,8 5,22 2,82| 9,68
201: 0,5z 6,3¢ 1,7¢ 5,24 242 | 8,7z
12 KDSI 2010 L 1o TAS 2,01 0,68 1,26 3,03
2011 1,1C| 5,77 2,01 6,0¢ 1,35| 4,0z
2012 0,81 5,76 2,28 6,94 1,59 6,46
2013 1,01 5,85 1,46 5,68 1,56 4,72
13 KICI 201(C 0,34] 4,9 0,0¢ 2,17 7,33| 3,7¢
2011 0,39 4,94 1 1,97 7,25| 0,41
201z 0,4z | 4,9¢ 1 1,9¢ 4,79 2,3¢
2013 0,39 5,01 0,77 1,31 5,13| 6,66
14 KLBF 2010 0,23 6,85 1,45 3,25 4,39] 19,11
2011 0,27] 6,92 52 3,2¢ 3,65 18,41
2012 0,2§ 6,97 1,45 3,72 3,40] 18,85
201: 0,0t 7,0¢ 1,41 3,22 7,38 | 17,41
15 MRAT 2010 0,14 5,59 0,96 3,61 7,61| 6,32
2011 0,18 5,63 0,96 3,23 6,27| 6,6
2012 0,1€ ]| 5,6¢ 1,01 3,1¢ 6,01| 6,7¢
2013 0,17 5,66 0,62 1,84 6,16| 2,33




LAMPIRAN 3

TABEL DAN GRAFIK OUTPUT SPSS 21 SAMPEL PENELITIAN

DESKRIPTIVE
Descriptive Statistics
N Minimum | Maximum Mean Std. Deviation

ROA 60 -5.67 21.94 7.8653 6.89413
DER 60 .05 2.39 .7813 .56910
Size 60 4.90 8.33 6.4285 .85217
PerputaranAsset 60 .09 11.21 1.2557 1.37729
PerputaranPersediaan 60 457 11.43 4.8485 2.59350
Rasiolancar 60 .66 7.61 2.8657 2.14425
Valid N (listwise) 60

NORMALITAS

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized
Residual

N 60
Normal Parameters®” " .
Std. Deviation 4.14796134

Absolute .092

Most Extreme Differences Positive .092
Negative -.058

Kolmogorov-Smirnov Z .715
Asymp. Sig. (2-tailed) .687

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.




Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Histogram

Dependent Variable: ROA

Dependent Variable: ROA 57
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MULTIKOLINEARITAS
Coefficients®
Model Unstandardized | Standardized t Sig. Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
B Std. Beta Toleranc | VIF
Error e
(Constant) -15.507 | 6.145 -2.524 | .015
DER -5.492| 1.561 -.453| -3.518 | .001 404 2.478
Size 3.386 .903 .419| 3.751] .000 .538 | 1.857
1
PerputaranAsset 447 422 .089| 1.059]| .294 9441 1.059
PerputaranPersediaan .681 .302 256 2.254| .028 519 1.925
Rasiolancar .710 424 .221| 1.676| .100 .386| 2.591

a. Dependent Variable: ROA



HETEROSKEDASTISITAS

Coefficients®

Model Unstandardized | Standardized t Sig. Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
B Std. Beta Tolerance | VIF
Error

(Constant) -2.935| 3.650 -.804| .425

DER 1.335 .928 290 1.439| .156 404 | 2.478
Size 1.007 .536 .328| 1.878| .066 .538| 1.857
1

PerputaranAsset -.030 .251 -.016| -.119]| .906 9441 1.059
PerputaranPersediaan -.413 179 -410| -2.304| .125 519 1.925
Rasiolancar 227 .252 .186 901 | .371 .386| 2.591
a. Dependent Variable: ABS_RES

Scatterplot
Dependent Variable: ROA
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AUTOKORELASI

Runs Test
Unstandardized
Residual
Test Value® -.46388
Cases < Test Value 30
Cases >= Test Value 30
Total Cases 60
Number of Runs 36
z 1.302
Asymp. Sig. (2-tailed) .193
a. Median
REGRESSION
Variables Entered/Removed?®
Model Variables Entered Variables Method
Removed

Rasiolancar, Size, Enter

PerputaranAsset,

PerputaranPersediaa
! n, DER”
a. Dependent Variable: ROA
b. All requested variables entered.

ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Regression 1789.087 5 357.817 19.034 .000°
1 Residual 1015.129 54 18.799
Total 2804.216 59

a. Dependent Variable: ROA

b. Predictors: (Constant), Rasiolancar, PerputaranAsset, Size, PerputaranPersediaan, DER



Coefficients®

Model Unstandardized | Standardized t Sig. Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
B Std. Beta Tolerance | VIF
Error
(Constant) -15.507 | 6.145 -2.524| .015
DER -5.492 | 1.561 -.453| -3.518 | .001 404 2.478
Size 3.386 .903 419| 3.751| .000 .538| 1.857
! PerputaranAsset 447 422 .089| 1.059| .294 9441 1.059
PerputaranPersediaan .681 .302 256 | 2.254| .028 519 1.925
Rasiolancar .710 424 221| 1.676( .100 .386| 2.591

a. Dependent Variable: ROA

Model Summary®

Model R R Square Adjusted R Std. Error of the
Square Estimate
1 ,816% ,666 ,635 4,16542

a. Predictors: (Constant), Ln_Rasiolancar, Size, PerputaranAsset, PerputaranPersediaan,
DER
b. Dependent Variable: ROA
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