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Abstrak

Biaya modal merupakan tingkat kembalian yang diinginkan oleh
penyedia dana, baik investor (cost of equity) maupun kreditor (cost of debt).
Mengingat banyaknya faktor yang berpengaruh terhadap biaya modal
perusahaan maka penelitian ini akan meneliti pengaruh asimetri informas,
voluntary disclosure, dan mangjemen laba terhadap biaya modal ( cost of
capital) perusahaan manufaktur sektor konsumsi yang terdaftar di Daftar Efek
Syariah. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui dan menguji
pengaruh antara asimetri informasi, voluntary disclosure, dan mangemen
laba terhadap biaya modal ( cost of capital) perusahaan manufaktur sektor
konsumsi yang terdaftar di Daftar Efek Syariah periode tahun 2010 sampai
dengan 2013.

Sampel penelitian yang digunakan sebanyak 15 perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Daftar Efek Syariah, dimana metode yang
digunakan adalah purposive sampling yaitu suatu metode pengambilan
sampel yang mengambil obyek dengan kriteria tertentu. Anadisis data
menggunakan alat analisis uji regresi berganda yang didahului dengan uji
asums klasik yang terdiri dari uji normalitas, uji multikolinearitas, uji
autokorelas dan uji heteroskedastisitas. Pengujian hipotesa dilakukan dengan
menggunakan uji F dan uji t.

Hasil analisis data atau hasil regress menunjukkan bahwa secara
simultan asimetri informasi, voluntary disclosure, dan mangemen laba
mempengaruhi  biaya modal. Sedangkan secara parsia variabel yang
berpengaruh signifikan terhadap biaya modal adalah asimetri informasi,
sedangkan variabel voluntary disclosure dan manajemen laba secara parsia
tidak berpengaruh signifikan tehadap biaya modal. Besarnya koefisien
determinasi(adjusted R square) adalah sebesar 0,191. Hal ini berarti bahwa
19,1% variabel dependen yaitu cost of capital (COC) dapat dijelaskan oleh
tiga variabel independen yaitu asimetri informasi,voluntary disclosure,dan
mana emen laba sedangkan sisanya sebesar 80,9% dipengaruhi oleh variabel
atau sebab-sebab lainnya di luar model.

Kata Kunci : Biaya modal (Cost of Capital), asimetri informas,
pengungkapan sukarela (voluntary disclosure), manajemen
laba.
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MOTTO

Tuhan selalu ingin yang terbaik untukmu. Dia memiliki solusi untuk setiap

masalahmu, lega untuk setiap sedihmu, dan bahagia yang siap menantimu

Kegagalan hanya akan terjadi jika kita menyerah

Mereka yg membenciku selalu memotivasiku. Mereka yg mencintaiku

selalu menginspirasiku

Pembalasan terbaik bukanlah karma, namun: senyuman, pengampunan,
dan doa
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2. Bila diikuti dengan kata sandang ’a/ serta bacaan kedua ini terpisah,
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah
Dalam dunia industri pasti memiliki berbagai tantangan, diantaranya

adalah karena adanya perluasan industri yang biasa dilakukan oleh perusahaan
untuk dapat bersaing dengan kompetitornya. Perluasan industri dilakukan
dengan meningkatkan kebutuhan modal dari investor dan kreditor, sedangkan
dari sisi investor membutuhkan informasi yang dapat menggambarkan kondisi
perusahaan. Dalam menghadapi tuntutan tersebut maka perusahaan akan
melakukan inovasi agar dapat terus tumbuh dan berkembang, yaitu dengan cara
mengambil keputusan yang tepat dalam laporan keuangannya.

Menurut Badan Pengawas Pasar Modal (BAPEPAM), tujuan laporan
keuangan adalah menyediakan informasi yang menyangkut posisi keuangan,
kinerja serta perubahan posisi keuangan suatu perusahaan yang bermanfaat
bagi sejumlah besar pengguna dalam pengambilan keputusan ekdbalarin
manajemen perusahaan laporan keuangan merupakan hal vital bagi perusahaan,
sehingga keputusan yang dibuat harus dapat sesuai dalam memenuhi keinginan
investor dan manajemen. Pasar modal adalah tempat bagi investor untuk
menanamkan dana, sehingga perusahaan dapat meningkatkan modal usahanya

untuk menjangkau segala yang dibutuhkan dalam persaingan industri.

1 BAPEPAM,No. SE 02/PM/2002.



Dalam pasar modal terdapat efek syariah yang menganut prinsip-
prinsip syariah. Investasi syariah dikelompokkan dalam daftar efek syariah
(DES), penentuan saham yang terdaftar berdasarkan pada kategori yang
ditetapkan oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK). Pada DES Il 2013 ada 328
saham yang dikategorikan sebagai efek syariah. Sedangkan pada DES | 2014
ada 322 saham syariah. Dibanding tahun sebelumnya, jumlah saham yang
masuk DES | 2014 menurun. Sumber data yang digunakan sebagai bahan
penelaahan dalam penyusunan DES berasal dari laporan keuangan yang
berakhir pada 31 Desember 2013 dan telah diterima oleh OJK, serta data
pendukung lainnya berupa data tertulis yang diperoleh dari emiten atau
perusahaan publik. Secara periodik OJK akamewiew DES berdasarkan
Laporan Keuangan Tengah Tahunan dan Laporan Keuangan Tahunan dari
emiten atau perusahaan publik. Setiap enam bulan sekali OJK akan

mengeluarkan DES, yaitu pada bulan Mei dan Noverhber.

Perusahaan yang terdaftar di daftar efek syariah perlu memiliki
laporan keuangan yang dapat memenuhi kebutuhan investor dalam
pengungkapan informasi mengenai kondisi perusahaan. Informasi yang
diberikan perusahaan berguna untuk menjaga kepercayaan investor agar tidak

terjadi konflik keagenan. Hubungan keagenan merupakan suatu kontrak antara

“Bursa Efek Indonesia, “ISSI Cerminkan Pergerakan Saham Syariah“,IDX Newsletter
,(Jakarta:PT Bursa Efek Indonesia,2014), him 2.



principal denganagent.Inti dari hubungan keagenan adalah adanya pemisahan

antara kepemilikarptincipal/investor) dan pengendaliaagentmanajer)®

Kepercayaan investor didasari atas berbagai informasi yang diterima
mengenai konsdisi perusahaan, jika informasi yang diterima tidak sesuai
dengan kenyataan maka akan berpotensi menimbulkan konflik keagenan.
Asymmetric information atau ketidaksamaan informasi adalah situasi dimana
manajer memiliki informasi yang berbeda (yang lebih baik) mengenai prospek
perusahaan daripada yang dimiliki investor. Asimetri informasi ini terjadi
karena pihak manajemen mempunyai informasi yang lebih banyak daripada
para pemodd.

Laporan keuangan merupakan salah satu sumber data yang menjadi
tolak ukur dari kondisi suatu perusahaan, sehingga perlu adanya keseimbangan
informasi yang diterima investor dan manajemeddisclosure berarti
memberikan data yang bermanfaat kepada pihak yang memerlukan. Data di
sini dapat berupa informasi keuangan dan informasi non keuangan perusahaan
yang relevan dalam pengambilan keputusan.

Kekuasaan yang dipegang oleh manajemen dapat mendorongnya
untuk mengambil keputusan yang menguntungkan satu pihak, Manajemen laba

merupakan tindakan yang dilakukan oleh pihak manajemen dengan menaikkan

%Jensen,MC dan WH Meckling, “Theory of the Firm: Managerial Behaviour, Agency
Cost, and Ownership Structurgdburnal of Financial Economick976, him. 360.

*Suad Husnan dan Enny PudjiastD@sar-dasar Manajemen KeuangéNogyakarta :
UPP AMP YKPN,1998), him. 299.

5Anyta, “Analisis Pengaruh Mekanisme Corporate Governance terhadap Voluntary
Corporate Governance Disclosur8kripsiUNDIP, 2011, him 15.



atau menurunkan laba yang dilaporkan dari unit yang menjadi tanggung
jawabnya yang tidak mempunyai hubungan dengan kenaikan atau penurunan
profitabilitas dalam jangka panjarfg.

Cost of capitaladalah tingkat imbal hasil saham yang dipersyaratkan
yaitu tingkat pengembalian yang diinginkan oleh investor untuk mau
menanamkan uangnya di perusahf3awestor menaruh harapan kepada
manajemen untuk mengelola modal dan memiliki imbal hasil yang tinggi,
sehingga cost of capital yang dihasilkan harus sesuai dengan tujuan
perusahaan.

Ketidakpastian investor terhadap tingkat pengembalian di masa yang
akan datang juga disebabkan karena perusahaan melakukan manajemen laba
yang bertujuan untuk memenuhi kepentingan pribadinya. Manajemen laba
adalah potensi penggunaan manajemen akrual dengan tujuan memperoleh
keuntungan pribadiManajemen laba merupakan salah satu faktor yang dapat
mengurangi kredibilitas laporan keuangan. Manajemen laba menambah bias
dalam laporan keuangan dan dapat mengganggu pemakai laporan keuangan
yang mempercayai angka laba hasil rekayasa tersebut sebagai angka laba tanpa
rekayasa. Perusahaan cenderung melakukan manajemen laba ke arah yang
negatif yang dapat merugikan pihak-pihak yang berkepentingan atas informasi

perusahaan tersebut.

®lbid., him 234.

"Wiwik Utami,” Pengaruh Manajemen Laba terhadap Biaya Modal Ekuitas (Studi pada
Perusahaan Publik Sektor Manufaktur3NA VI| Solo 2005.

®Belkaoui, Ahmedleori Akuntansiilid 2,( Jakarta :Penerbit Salemba Empat, 2000), him
201.



Penelitian guna menguji pengaruh pengungkapan terheolstp of
capital yang dilakukan oleh Khomsiyah dan Susanti, menunjukkan bahwa
tidak ada hubungan antara pengungkapan lddask spread pada tanggal-
tanggal pengamatan tujuh hari sebelum tanggal pelaporan keuangan, tujuh hari
setelah pelaporan keuangan, maupun pada tanggal pelaporan keivummgan.
meneliti hubungan antara luas ungkapan sukarela, asimetri informasipstan
of equity capital Dalam penghitungarcost of equity capitaldigunakan
pendekatan CAPMapital Asset Pricing Markgt Hasilnya menunjukkan
bahwa pengungkapan sukarela yang dibuat oleh manajemen dalam laporan
tahunan perusahaan tidak menurunkast of equity capitaperusahaan. Hal
ini juga konsisten dengan penelitian Elliot dan Jacobson yang menemukan
bahwa manfaat pengungkapan informasi secara sukarela adalah semakin

kecilnya cost of capitalbiaya modal}°

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengamgiuntary disclosurge
manajemen laba dan asimetri informasi terhadap biaya modal karena masih
terdapat ketidak konsistenan hasil penelitian.Peneliti tertarik meneliti tentang
biaya modal, karena biaya modal sangat penting bagi perusahaan maupun
investor. Biaya modal bagi perusahaan, berkaitan dengan pendanaan

perusahaan yang nantinya akan digunakan oleh perusahaan untuk menjalankan

’Khomsiyah dan Susanti, “Pengungkapan, Asimetri Informasi dan Cost of Capital”.
Jurnal Nasional Akuntanail Surabaya,2003,him109.

%\ ndayani Dewi Mutia,“Pengaruh Informasi Asimetri dan Voluntary Disclosure terhadap
Cost of Capital pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Inddnasi”,
Reviu Akuntansi dan Keuang&tol.3 No. 1, April 2013,him 307.



kegiatan operasional perusahaan. Biaya modal bagi investor, digunakan untuk
menilai berapa besar tingkat pengembalian yang telah dipersyaratkan akan
diterima dimasa yang akan datang atau menilai risiko atas ketidakpastian yang
akan dihadapi investor dimasa yang akan datang atas dana yang telah

diberikannya kepada perusahaan.

Selain itu, penelitian ini juga berbeda dengan penelitian sebelumnya,
dimana periode penelitian sebelumnya pada tahun 2003-2009, sedangkan
peneliti melakukan penelitian pada tahun 2010-2013. Peneliti juga
menambahkan variabel manajemen laba pada penelitian ini untuk melihat
apakah laba yang dipublikasikan kepada publik merupakan laba yang

sebenarnya, yang nantinya akan mempengaruhi biaya modal.

Alasan memilih perusahaan manufaktur sebagai objek penelitian ini
adalah karena saham perusahaan manufaktur lebih banyak diminati oleh
investor daripada perusahaan lainnya. Perusahaan manufaktur tidak terikat
pada peraturan pemerintah, serta perusahaan manufaktur merupakan salah satu
aset yang memiliki peranan penting dalam pembangunan. Terlebih lagi dalam
menghadapi era persaingan bebas, perusahaan manufaktur dituntut semakin
efektif dalam mempublikasikan laporan keuangannya dimana pengguna
laporan keuangan memiliki kepentingan dalam hal tersebut. Pertanyaan yang
diajukan dalam penelitian ini adalah: Apakah informasi asimediintary
disclosuredan manajemen laba, baik secara bersama-sama maupun secara
parsial berpengaruh terhadajpst of capital pada perusahaan manufaktur

sektor konsumsi yang terdaftar di Daftar Efek Syariah.



Penelitian ini dilakukan untuk melihat pengaruh masing-masing
variabel terhadap biaya modal, karena adanya perbedaan teori dengan fakta
yang ada yang terjadi pada beberapa perusahaan manufaktur yaitu seperti pada
PT. Trias Sentosa, Tbk yakni biaya modal terjadi penurunan setiap tahun
sebesar 84%, 72%, dan 69% dan asimetri informasi yang terjadi sebesar 54%,
56% dan 109%, dimana teori menyatakan bahwa semakin tinggi biaya modal
maka asimetri informasi yang terjadi juga semakin tinggi. Hal ini juga terjadi
pada PT. Langgeng Makmur Industri, Tbk yakni penurunan biaya modal yang
terjadi sebesar 85%, 71% dan 54%, sedangkan manajemen laba yang terjadi
kenaikan sebesar 0,006, 0,0202, dan 0,03@&rdasarkan latar belakang di
atas, serta hasil penelitian terdahulu maka peneliti tertarik untuk melakukan
penelitian lebih lanjut yang berjuddPengaruh Asimetri Informasi,
Voluntary Disclosure dan Manajemen Laba Terhadap Cost of Capital
(Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur Sektor Konsumsi yang

Terdaftar di Daftar Efek Syariah tahun 2010-2013)".

B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah di atas, masalah yang diteliti dalam

penelitian ini selanjutnya dapat dirumuskan sebagai berikut :

" Adriani,"Pengaruh Tingkat Disclosure, Manajemen Laba, Asimetri Informasi Terhadap
Biaya Modal (Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di BElI Tahun 2009-
2011)” SkripsiUniversitas Negri Padang 2013, him 4.



1. Bagaimana pengaruh secara simultan asimetri informealsintary
disclosuredan manajemen laba terhadap cost of capital

2. Bagaimana pengaruh asimetri informasi terhaztegp of capite®

3. Bagaimana pengaruh voluntary disclosure terhadap cost of Gapital

4. Bagaimana pengaruh manjemen laba terhadapof capite®

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian

Adapun tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut :

a. Menguji secara empiris pengaruh secara simultan asimetri
informasi voluntary disclosurelan manajemen laba terhadagst
of capital

b. Menguji secara empiris pengaruh asimetri informasi terhadap
of capital

c. Menguji secara empiris pengarwoluntary disclosureterhadap
cost of capital

d. Menguji secara empiris pengaratanjemen laba terhadast of

capital

2. Manfaat Penelitian

Sedangkan manfaat penelitian ini adalah sebagai berikut :

a. Bagi pengembangan teoritis



Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi,

antara lain :

1) Memahami pengetahuan tentang pengarwoluntary
disclosure, manajemen laba, asimetri informasi terhadapof
capital.

2) Sebagai bahan untuk mengembangkan materi perkuliahan
sebagai tambahan ilmu dari realita yang ada.

3) Sebagai sumbangan ilmiah dalam khasanah ilmu pengetahuan,
khususnya dalam bidang akuntansi dan sebagai bahan informasi
bagi peneliti selanjutnya dalam mengkaji permasalahan yang
sama.

. Bagi pengembangan praktek

Hasil penelitian ini diharapkan berguna bagi pihak-pihak yang

berkepentingan, diantaranya :

1) Bagi perusahaan: menambah pengetahuan mengenai biaya
modal untuk pertimbangan biaya-biaya dalam pendanaan
eksternalnya.

2) Bagi BAPEPAM dan Komite Penyusunan Standar Akuntansi
Keuangan (PSAK): membantu regulator dalam mengevaluasi
regulasi-regulasi dan standar akuntansi yang telah dikeluarkan.
Hasil evaluasi tersebut dapat dijadikan acuan dalam
mengeluarkan regulasi-regulasi dan standar akuntansi di masa

yang akan datang.
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3) Bagi Investor: memberikan masukan dalam rangka
pengambilan keputusan investasi atas saham-saham yang

diperdagangkan di bursa.

D. Sistematika Pembahasan

Agar dalam penulisan skripsi ini bisa terarah, integral dan sistematis
maka dalam skripsi ini dibagi menjadi lima bab dimana setiap bab terdiri dari
sub-sub sebagai perinciannya. Adapun sistematika pembahasannya adalah
sebagai berikut:

Bab pertama diawali dengan pendahuluan sebagai pengantar dari
skripsi ini secara keseluruhan. Bab ini terdiri dari empat sub bab yang terdiri
dari latar belakang permasalahan yang akan dibahas. Dalam latar belakang
dijelaskan juga mengapa peneliti memilih empat variabel yakni karena terdapat
ketidak konsistenan hasil dari penelitian sebelumnya. Dijelaskan pula pokok
permasalahan yakni bagaimana pengaruh variabel independen (asimetri
informasi,voluntary disloure,dan manajemen laba) terhadap variabel dependen
yakni cost of capital Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui dan
menjelaskan pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen,
sedangkan manfaatnya yaitu memberikan informasi kepada manajemen atas
faktor-faktor yang penting untuk dipertimbangkan dalam mengambil keputusan
atas cost of capital perusahaan. Bagian terakhir adalah sistematika

pembahasan.
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Bab kedua merupakan landasan berfikir dari penelitian dalam skripsi ini
yang berisi tentang teorcost of capital Yang dimulai dari penjelasan
penelitian-penelitian sebelumya dengan hasil yang berbeda-beda. Dan
dijelaskan pula pengertiaost of capitabeserta teori yang mendasarinya yaitu
Agency Theory,Signaling Theory,. Disamping teori-teori yang digunakan ada
pula penjelasan setiap variabel menurut perspektif Islam. Selain itu dijelaskan
pula faktor-faktor yang mempengaruliost of capital yaitu asimetri

informasi,voluntary disclosure dan manjemen laba.

Bab ketiga dari skripsi ini adalah metode penelitian. Jenis penelitian
yang digunakan adalah penelitian deskriptif kuantitatif, dan sifat dari
penelitian ini adalah kuantitatif. Populasi yang digunakan adalah perusahaan
manufaktur sektor konsumsi yang terdaftar di DES selama periode 2010-2013
yang berjumlah 26 perusahaan, sedangkan sampel penelitiannya dipilih
menggunakan teknipurposive samplinglan terdapat 15 perusahaan yang
memenuhi kriteria sebagai sampel. Metode pengumpulan data yang
digunakan didapat berdasarkan data sekunder. Teknik analisis data yang
digunakan yakni stastistik deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi
berganda, dan uji persamaan regresi.

Bab keempat merupakan inti dari penelitian ini yaitu analisis data dan
pembahasan. Bab ini mengulas tentang analisis terhadap data yang digunakan
dalam penelitian ini. Analisis data ini meliputi analisis data secara kuantitatif,
pengujian terhadap hipotesis yang diajukan pada awal penelitian dan

bagaimana hasil analisis kuantitatif tersebut diinterprestasikan.
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Bab kelima yaitu penutup yang menjadi bab terakhir dari skripsi ini.
Bab kelima akan menjadi puncak yang akan menyimpulkan dari awal hingga
akhir penelitian ini. Bab ini berisi mengenai kesimpulan dari analisis data
yang dilakukan, selain itu juga saran untuk beberapa pihak yang akan

memakai hasil dari penelitian ini dan bagi penelitian yang akan datang.



BAB V

PENUTUP

A. Kesmpulan
Berdasarkan hasil pendlitian yang telah dilakukan, setelah melaui tahap
pengumpulan data, pengolahan data, analsis data dan yang terakhir interpretasi
hasil analisis mengenai pengaruh asimetri informasi, voluntary disclosure,dan
managemen laba terhadaap cost of capital, dengan menggunakan data yang
terdistribusi normal, tidak terdapat multikolinearitas, bebas autokolerasi dan
tidak adanya heterokedastisitas, maka dihasilkan kesimpulan sebagai berikut:

1. Dari hasil analisis data secara simultan diperoleh bahwa variabel asimetri
inormasi, voluntary disclosure, dan managemen laba secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap cost of capital. Hal ini dapat dilihat pada
tingkat signifikansi pada uji f sebesar 0,002 yang berarti bahwa lebih kecil
dari tingkat kepercayaan sebesar 0,05.

2. Dari hasil analisis data secara parsial diperoleh bahwa variabel asimetri
informasi berpengaruh positif signifikan terhadap cost of capital. Hal ini
dapat dilihat pada tingkat signifikansi struktur aktiva sebesar 0,000 yang
berarti bahwa lebih kecil dari tingkat kepercayaan 0,05 dan koefisien
regresinya menunjukkan hasil positif. Jadi hipotesis yang menyatakan bahwa
asimetri informasi berpengaruh positif signifikan terhadap cost of capital
adalah ter bukti.

3. Dari hasil andlisis data secara parsial diperoleh bahwa variabel voluntary

disclosure tidak berpengaruh signifikan terhadap cost of capital. Hal ini dapat

81
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dilihat pada tingkat signifikansi voluntary disclosure sebesar 0,399 yang
berarti bahwa lebih besar dari tingkat kepercayaan 0,05 yang menunjukkan
tidak ada pengaruh voluntary disclosure terhadap cost of capital. Jadi
hipotesis yang menyatakan bahwa voluntary dislosure berpengaruh negatif
signifikan terhadap cost of capital adalah tidak terbukti.

4. Dari hasil analisis data secara parsia diperoleh bahwa variabel mangemen
laba tidak berpengaruh signifikan terhadap cost of capital. Hal ini dapat
dilihat pada tingkat signifikansi profitabilitas sebesar 0,339 yang berarti
bahwa lebih besar dari tingkat kepercayaan 0,05 dan koefisien regresinya
menunjukkan hasil negatif. Jadi hipotesis yang menyatakan bahwa
manajemen |aba berpengaruh positif signifikan terhadap cost of capital adalah

tidak terbukti.

B. Saran

1. Bagi investor, sebaiknya memperhatikan informasi yang tersedia di pasar
modal untuk digunakan secara efisien, sehingga risiko yang akan ditanggung di
masa yang akan datang menjadi lebih kecil dan sebaiknya menanamkan modal
pada perusahaan yang memiliki tingkat mana emen laba yang rendah.

2. Bagi perusahaan, sebaiknya perusahaan tidak melakukan praktik managemen
laba, karena laba yang diumumkan ke publik tersebut menjadi pegangan bagi
yang membutuhkan informasi tentang |aba perusahaan tersebut.

3. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan:
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a. Penditian selanjutnya dapat dilakukan dengan menambah jumlah sampel
dengan tidak hanya pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Daftar
Efek Syariah sgja.

b. Mendliti variabel-variabel lain selain variabel yang digunakan dalam
penelitian ini yang mungkin berpengaruh terhadap cost of apital,seperti
misalnya variabel independen penelitian ini dapat ditambah dengan variabel
pertumbuhan dan ukuran perusahaan.

c. Menggunakan periode penelitian yang lebih panjang untuk mengetahui
konsistensi dari pengaruh variabel-variabel independen tersebut terhadap
struktur modal. Selain itu, harus mempertimbangkan kestabilan kondisi
perekonomian yangberhubungan dengan rentang waktu penelitian tersebut.
Tujuannyaadalah untuk meningkatkan ketepatan model yang akan
dihasilkan.

d. Diharapkan untuk peneliti selanjutnya agar menggunakan proksi lainnya

untuk mengukur biaya modal.
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LAMPIRAN 1
Daftar Terjemah

Footnote

HIim.

Terjemahan

14

21

Maka jika kamu tidak  mengerjaka
(meninggalkan sisa riba), Maka ketahuilah, bal
Allah dan Rasul-Nya akan memerangimu. (
jlka kamu bertaubat (dari pengambilan rib

N
wa
dan
a),

Maka bagimu pokok hartamu; kamu tidak

Menganiaya dan tidak (pula) dianiaya

16

22

Dijadikan indah pada (pandangan) mant
kecintaan kepada apa-apa yang diingini, Ya
wanita-wanita, anak-anak, harta yang banyak
jenis emas, perak, kuda pilihan, binatang-binat
ternak[186] dan sawah ladang. Itulah kesenar
hidup di dunia, dan di sisi Allah-lah temp
kembali yang baik (surga).
[186] Yang dimaksud dengan binatang ternak
sini ialah binatang-binatang yang Termasuk je
unta, lembu, kambing dan biri-biri.

21

28

“Menceritakan kepada kami Salt bin Muhamm
telah mengabarkan kepada kami Abdul wa
mengabarkan kepada kami Muammar [
Abdullah bin Thawus dari Ayah nya Ibnu abk
RA ia berkata telah bersabda Rasulullah SA

Isia
itu:
dari
ang
Igan
at

< di
NS

ad
hid
Dari
as
\W:

“Janganlah kamu mencegat kafilah-kafilah dan
janganlah orang-orang kota menjual buat orang

desa.” saya bertanya kepada Ibnu abbas, ”

Apa

arti sabdanya.? “Janganlah kamu mencegat
kafilah-kafilah dan jangan orang- menjadi

perantara baginya”.

24

31

Mereka Itulah orang yang membeli kesesatan

dengan petunjuk, Maka tidaklah beruntu
perniagaan mereka dan tidaklah mereka mend
petunjuk.

26

32

ng
apat

84. dan kepada (penduduk) Mad-yan (kami utus)
saudara mereka, Syu'aib. ia berkata: "Hai
kaumku, sembahlah Allah, sekali-kali tiada Tuhan
bagimu selain Dia. dan janganlah kamu kurangi

takaran dan timbangan, Sesungguhnya
melihat kamu dalam Keadaan yang baik (mam

aku
pu)

dan Sesungguhnya aku khawatir terhadapmu akan

azab hari yang membinasakan (kiamat)."

85. dan Syu'aib berkata: "Hai kaumku,




cukupkanlah takaran dan timbangan dengan

adil,

dan janganlah kamu merugikan manusia terhadap
hak-hak mereka dan janganlah kamu membuat
kejahatan di muka bumi dengan membuat

kerusakan.

86. sisa (keuntungan) dari Allah[734] adalah lebih

baik bagimu jika kamu orang-orang Yya
beriman. dan aku bukanlah seorang penjaga
dirimu*”

ng
atas

27

33

Dan janganlah sebahagian kamu memakan |
sebahagian yang lain di antara kamu dengan |
yang bathil dan (janganlah) kamu memba
(urusan) harta itu kepada hakim, supaya Kka
dapat memakan sebahagian daripada harta b
orang lain itu dengan (jalan berbuat) dg
Padahal kamu mengetahui

31

g

Sesungguhnya Allah menyuruh kar
menyampaikan amanat kepada yang be
menerimanya, dan (menyuruh kamu) apa
menetapkan hukum di antara manusia suf
kamu menetapkan dengan adil. Sesunggul
Allah memberi pengajaran yang sebaik-baik
kepadamu. Sesungguhnya Allah adalah M

narta
alan
wa
amu
enda
sa,

nu
rhak
bila
Daya
nya
nya
aha

mendengar lagi Maha melihat.







LAMPIRAN 2
DATA PERHITUNGAN DAN SAMPEL PENELITIAN PERIODE 2010-2013

A. Perhitungan Asimetri Informas

INDE 5800 | 6.800| 6.200| 8000| 3.300| 4.150| 4.400| 5.350 0,549 0,484 0,340 0,397
TSPC 1.900 | 3.150| 3.725| 4.950 670 | 1.420| 2300| 2.850 0,957 0,757 0,473 0,538
KLBF 4100 | 3725| 4975 1560 1290 | 2450 910 | 1000 1,043 0,413 1,381 0,438
MYOR 13350 | 17.400 | 26.500 | 37.200| 3.450| 9.300| 13.750 | 19.150 1,179 0,607 0,634 0,641
MRAT 700 720 750 670 350 420 475 460 0,667 0,526 0,443 0,372
AISA 860 830 | 1.230| 1.590 300 440 440 | 1.030 0,966 0,614 0,946 0,427
ULTJ 2250 | 1720| 1470| 5.200 520 850 | 1.000 | 1.340 1,249 0,677 0,381 1,180
CEKA 1490 | 1.400| 3.150| 1.950 850 760 780 |  1.080 0,547 0,593 1,206 0,574
STTP 405 720 1150 | 2.050 250 380 600 780 0,473 0,618 0,629 0,898
INAF 110 197 340 370 73 67 158 145 0,404 0,985 0,731 0,874
ROTI 3375| 3875| 6.950| 9300 139 | 1.950| 3.200 930 0,833 0,661 0,739 1,636
PSDN 125 320 310 350 80 59 120 150 0,439 1,377 0,884 0,800
ADES 3.600 | 2000| 2.525| 5.000 500 930 | 1.000| 1.820 1,512 0,730 0,865 0,933
SKLT 150 140 180 180 130 140 140 180 0,143 0,000 0,250 0,000
PYEA 182 325 255 230 82 115 142 120 0,758 0,955 0,569 0,629




B. Pehitungan M anajemen Laba

Tait/Ait-1 VAit-1
2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013
INDF -0,07367] -0,00163546] -0,049036899 -0,05920273 0,000000025 0,000000021 0,000000019 0,000000017
TSPC 0,234657 0,260574449 0,268228161 0,32846706§ 0,000000304 0,000000279 0,000000234 0,000000216
KLBF 0,013867| 0,00703334§ 0,048190513 0,110776464 0,000000154 0,0000001424 0,000000121 0,000000104
MYOR | 0,080518 0,248096864 -0,01300272§ 0,0085993074 0,00000030§4 0,00000022¢4 0,00000015Z 0,00000017
MRAT 0,054166| 0,069172674 0,042706033 0,005299983 0,000002733 0,00000258§ 0,000002364 0,000002194
AISA 0,076606| 0,062102274 0,040204894 0,015925994 0,00000074Z 0,000000514 0,000000279 0,000000259
ULTJ -0,09035 -0,1104557671 -0,06340503 0,053345209 0,0000005774 0,00000049§ 0,000000459 0,000000413
CEKA 0,415687| -0,035189601 -0,1306682 0,04404262§ 0,000001759 0,000001174 0,000001215 0,000000973
STTP 0,100692 -0,072471229 0,0536658§ 0,044630684 0,000001827 0,00000154 0,00000104  0,0000008
INAF -0,01479| 0,010248543 0,074715084 0,073525663 0,000001374 0,000001364 0,000000894 0,000000841
ROTI 0,012673 -0,05718844 -0,052601573 -0,129941699 0,000002884 0,00000174 0,000001317 0,00000083
PSDN 0,085541 0,00671521 0,035305884 -0,08823151] 0,00000282§ 0,000002412 0,000002373 0,000001465
ADES 0,34442§ -0,096643071 -0,01233357 0,039974914 0,000005609 0,000003084 0,000003164 0,00000257
SKLT -0,01659| -0,021344704 -0,034063984 -0,061876864 0,000005094 0,000005014 0,000004668 0,000004004
PYFA -0,05342 0,034835514 0,04876561 0,088715493 0,000010004 0,000009942 0,000008474 0,000007361]




AREVit/Ait-1 PPE/Ait-1
2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013
INDF 0,031263935 | 0,146562793 | -0,15073505 | 0,345171407 | 0,290645957 0,27331046 0,29440079 0,3881706
TSPC 0,195001813 | 0,180082104 | 0,200016751 0,04836601 | 0,233148632 | 0,246862042 | 0,235466808 0,230514237
KLBF 0,175773284 | 0,097415043 | 0,329267898 0,25119312 | 0,247632723 | 0,264527379 | 0,272493599 0,310634992
MYOR 0,753731943 | 0,506843417 | 0,160118736 | 0,181536996 | 0,458820717 | 0,463359513 | 0,433030256 0,367933248
MRAT 0,065064709 | 0,095638175 | 0,122797301 | -0,21970347 | 0,186915402 | 0,193150288 | 0,188682416 0,175670128
AISA 0,127707055 | 0,540841013 | 0,277085064 | 0,338483846 | 0,460301729 | 0,482029996 | 0,343625298 0,336729776
ULTJ 0,15379621 0,11062167 | 0,324647964 | 0,268664029 | 0,543620311 | 0,533109804 | 0,449486092 0,381362636
CEKA -0,83808939 | 0,611384293 | -0,13924512 1,37041023 | 0,346943767 0,23856691 | 0,246352451 0,209062434
STTP 0,246934684 | 0,408257531 0,27392096 | 0,329001049 | 0,581491471 | 0,893017432 0,69677545 0,576327709
INAF -0,105952324 | 0,211931745 -0,0425302 | 0,152654467 | 5,698596908 | 7,240620036 | 5,635902528 5,783330908
ROTI 0,363919326 | 0,353972178 | 0,497254119 | 0,261167937 | 0,996795186 | 0,960993551 | 1,177518682 0,90206026
PSDN 0,950626221 | 0,766414784 | 0,139607847 | -0,03745032 | 0,332715925 | 0,289220498 | 0,671750924 0,403811248
ADES 0,472889218 0,24857547 | 0,560766086 | 0,066528911 | 0,565963867 | 0,316105432 | 0,346634056 0,3638144
SKLT 0,192847604 | 0,151924765 | 0,267403542 0,66196856 | 0,494438951 | 0,503232602 | 0,474841065 0,475891506
PYFA 0,088625834 | 0,101762653 | 0,217200129 | 0,116488774 0,52860302 | 0,615278316 | 0,560465629 0,72798675




Arecit/Ait-1

2010 2011 2012 2013
INDF 0,00965256 0,02079349 -0,00343083 0,02484576
TSPC 0,02218839 0,02277917 0,02569986 0,00595534
KLBF 0,00707711 0,03858573 0,03659956 0,03559403
MYOR 0,13788022 0,08611151 0,05212122 0,04974221
MRAT 0,03211938 0,06919855 0,07756105 -0,02708174
AISA 0,01332184 0,16083224 0,03589134 0,02697995
ULTJ 0,00890055 0,03337892 0,02216887 0,01182836
CEKA 0,08058406 0,05403836 0,0113899 0,05284749
STTP 0,09332993 0,0022425 0,09236215 0,03412114
INAF 0,55955826 0,59355849 0,06606948 0,8562483
ROTI 0,06486578 0,04928686 0,04343748 0,01453676
PSDN 0,09736758 -0,02043844 0,00541572 0,03328836
ADES 0,42535911 -0,07436832 -0,00003164 0,01668491
SKLT 0,03678652 0,04542194 0,02497689 0,07970498
PYFA 0,0276174 0,03450744 0,0551536 0,02045639




al a2 a3
- 2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013
INDF al -0,075 | 0,014 | 0,025 a2 | -0,097 | -0,008 0,011 a3 -0,091 -0,003 0,011
TSPC -0,114 -0,042 | -0,089 | -0,100 | -0,120 | -0,043 | -0,104 -0,091 -0,112 -0,040 -0,088 -0,097
KLBF 0,195 0,221 | 0,228 | 0,288 | 0,196 | 0,221 0,229 0,283 0,196 0,222 0,230 0,290
MYOR | -0,026 -0,033 | 0,008 | 0,071 | -0,026 | -0,036 0,015 0,074 -0,025 -0,032 0,010 0,072
MRAT 0,041 0,208 | -0,053 | -0,032 | 0,068 | 0,224 | -0,054 -0,031 0,043 0,210 -0,051 -0,030
AISA 0,019 0,034 | 0,007 | -0,031 | 0,009 | 0,026 0,000 -0,053 0,015 0,030 0,004 -0,034
ULTJ 0,038 0,023 | 0,000 | -0,024 | 0,034 | 0,039 0,005 -0,016 0,039 0,024 0,002 -0,022
CEKA -0,130 -0,150 | -0,103 | 0,014 | -0,131 | -0,153 | -0,096 0,018 -0,128 -0,148 -0,101 0,015
STTP 0,379 -0,073 | -0,169 | 0,005 | 0,329 | -0,055 | -0,185 0,060 0,377 -0,074 -0,169 0,005
INAF 0,064 -0,110 | 0,015| 0,006 | 0,064 | -0,102 0,018 0,012 0,063 -0,109 0,017 0,007
ROTI -0,053 -0,028 | 0,036 | 0,035 | -0,068 | -0,028 0,025 0,033 -0,036 -0,005 0,054 0,053
PSDN -0,022 -0,094 | -0,091 | -0,169 | -0,018 | -0,089 | -0,078 -0,166 -0,023 -0,093 -0,088 -0,166
ADES 0,051 -0,029 | -0,001 | -0,126 | 0,082 | -0,006 | -0,006 -0,138 0,047 -0,032 -0,002 -0,126
SKLT 0,315 -0,131 | -0,047 | 0,004 | 0,318 | -0,133 | -0,034 -0,005 0,307 -0,135 -0,051 0,002
PYFA -0,047 -0,052 | -0,066 | -0,095 | -0,056 | -0,062 | -0,070 -0,079 -0,054 -0,059 -0,072 -0,100




2010 2011 2012 2013
INDE -0,03519536 | -0,01637061 | -0,01042423 | -0,06700279 | -0,03847785 | 0,014735151 | -0,03861267 | 0,007800057
Tspc | 0,079510991 | 0,089539311 | 0,09405841 | 0,078788583 | 0,155146021 | 0,171035138 | 0,174169751 | 0,249678485
KLBE -0,0105167 | -0,01048724 | 0,007157143 | 0,03852244 | 0,024383533 | 0,017520583 | 0,041033369 | 0,072254027
MYOR | 0,061148129 | 0,191486066 | -0,02787755 | -0,01498383 | 0,019369715 0,0566108 | 0,014874821 | 0,023583132
MRAT | 0,003170324 | 0,006542123 | 0,000750728 | 0,004311468 | 0,050995568 | 0,062630549 | 0,041955305 | 0,000988516
AISA 0,021754248 | 0,026596983 | 0,001870916 | -0,01264207 | 0,054851723 | 0,035505291 | 0,03833398 | 0,028568068
ULTJ -0,08859415 | -0,09082091 | -0,07470079 | 0,010356952 | -0,00175163 | -0,01963486 | 0,011295764 | 0,042988254
CEKA | -0,17094232 | -0,04814728 -0,0138061 | 0,079898288 | 0,586629656 | 0,012957676 -0,1168621 | -0,03585566
sTTP | 0,046583605  -0,13853092 | 0,014844166 | 0,00759229 | 0,054108883 | 0,066059696 | 0,038821713 | 0,037038396
INAF -0,15724894 | -0,02850914 | 0,300474989 | 0,284056147 | 0,14246119 | 0,038757684 -0,2257599 | -0,21053048
ROTI -0,02892933 -0,1168681 | -0,13899273 -0,1910133 | 0,04160218 | 0,059679642 | 0,086391158 | 0,061071603
pspN | 0,085458228 | -0,01363433 | -0,00212846 | -0,04125364 | 0,00008255 | 0,020349536 | 0,03743435 | -0,04697787
ADES | 0,188800889 | -0,08568079 | -0,03677438 | 0,000384327 | 0,155626916 | -0,01096228 | 0,024440806 | 0,039590589
SKLT -0,03558564 | -0,03638969 | -0,05105024 | -0,09353343 | 0,018993223 | 0,015044992 | 0,016986252 | 0,031656561
PYEA | -0,05410623 | -0,00215761 | 0,008013953 | 0,042040708 | 0,000682568 | 0,036993123 | 0,040751657 | 0,046674787




C. Data Sampd Pendlitian

Nama CODE SPREAD DI DA

2010 | 2011 2012 2013 | 2010 | 2011 | 2013 2010 2011 2012 2013
Indofood Sukses Makmur Tbk INDF| 0,549| 0,484 0,34| 0,397 0,61| O,76f 0,94| -0,038| 0,015 -0,039| 0,008
Tempo Scan Pacific Thk.. TSspg 0,957 0,757 0,473 0,538, 0,73| 0,76 0,79| 0,155 0,171 0,174 0,250
Kalbe farma tbk KLBF | 1,043 0413 1,381 0,438 0,94| 094| 097, 0,024 0,018 0,041 0,072
Mayora Indah Tbk MYOR | 1,179 0,607 0,634 0,641 0,76/ 0,79 0,82, 0,019 0,057 0,015 0,024
Mustika Ratu MRAT | 0,667 0,526 0,449( 0,372/ 0,73| 0,76 0,82 0,051 0,063| 0,042 0,001
Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk ~ AISA 0,966 0,614| 0,946| 0,427| 0,91| 0,94| 0,82 0,055 0,036 0,038| 0,029
Ultra Jaya Milk Tbk ULTJ 1,249 0,677| 0,381 1,18| 0,48 0,45| 0,85 -0,002| -0,020f 0,011 0,043
Cahaya Kalbar Thk CEKA | 0,547 0,593| 1,206| 0,574| 0,24| 0,24| 0,64, 0,587 0,013| -0,117| -0,036
Siantar TOP Tbk stTP | 0,473 0,618 0,629 0,898 0,48| 0,52 0,7 0,054 0,066( 0,039 0,037
Indofama INAF 0,404 0,985 0,731 0,874 0,94, 0,94 094| 0,142 0,039 -0,226| -0,211
Nippon Indosari Corpindo Tbk ROTI| 0,833| 0,661 0,739| 1,636/ 0,39| 0,48, 0,55/ 0,042] 0,060| 0,086| 0,061
Prasidha Aneka Niaga Tbk PSDIN 0,439| 1,377 0,884 0,8/ 0,88 091 0,82 0,000f 0,020 0,037| -0,047
Akasha Wira International TbkADES | 1,512 0,73| 0,865 0,933 067 0,7, 0,79 0,156/ -0,011| 0,024| 0,040
Sekar Laut Tbk SKLT | 0,143 0 0,25 o| 03| 0,33 0,7/ 0,019 0,015 0,017 0,032
Pyridam Farma PYFA | 0,758 0,955 0,569 0,629/ 0,88 0,91 0,82 0,001 0,037 0,041 0,047







D. Item disclosure

Ikhtisar data keuangan penting.

Informasi harga saham tertinggi, terendah dan penutupan.

Laporan dewan komisaris mengenai penilaian terhadap kinerja direksi mengenai peng
perusahaan.

elolaa

Laporan dewan komisaris mengenai pandangan atas prospek usaha perusahaan yang
oleh direksi.

) disus

(3]

Laporan direksi mengenai kinerja perusahaan.

»

Laporan direksi mengenai gambaran tentang prospek usaha.

Laporan direksi mengenai penerapan tata kelola perusahaan yang telah dilaksanakan
perusahaan.

oleh

Nama dan alamat perusahaan.

[(eRNeo RN

Riwayat singkat perusahaan.

10

Bidang dan kegiatan usaha perusahaan meliputi jenis produk dan atau jasa yang diha

silkan.

11

Struktur organisasi dalam bentuk bagan.

12

Visi dan misi perusahaan.

13

Nama, jabatan, dan riwayat hidup singkat anggota dewan komisaris.

14

Nama, jabatan, dan riwayat hidup singkat anggota direksi.

15

Jumlah karyawan dan deskripsi pengembangan kompetensinya (misalnya: aspek pen
dan pelatihan karyawan yang telah dan akan dilakukan).

didikar

16

Uraian tentang nama pemegang saham dan persentase kepemilikannya.

17

Nama anak perusahaan dan perusahaan asosiasi, persentase kepemilikan saham, bic
dan status operasi perusahaan tersebut.

lang u

18

Kronologis pencatatan saham dan perubahan jumlah saham dari awal pencatatan hin
tahun buku serta nama Bursa Efek dimana saham perusahaan dicatatkan.

jga ak

19

Nama dan alamat lembaga dan atau profesi penunjang pasar modal.

20

Penghargaan dan sertifikasi yang diterima perusahaan baik yang berskala nasional at
internasional.

aupun

21

Nama dan alamat anak perusahaan dan atau kantor cabang atau kantor perwakilan.

22

Tinjauan operasi per segmen usaha .

23

Analisis kinerja keuangan yang mencakup perbandingan antara kinerja keuangan taht
bersangkutan dengan tahun sebelumnya.

In yan

24

Prospek usaha dari perusahaan

25

Aspek pemasaran atas produk dan atau jasa perusahaan, antara lain: strategi pemasa
pangsa pasar.

aran ds

26

Kebijakan deviden dan tanggal serta jumlah deviden.

27

Tata kelola perusahaan (Corporate Governance).

28

Tanggung jawab direksi atas laporan keuangan.




29

Laporan keuangan tahunan yang telah diaudit.

30

Tanda tangan anggota direksi dan anggoa dewan komisaris.

31

Informasi tentang tanggung jawab sosial dan lingkungan.

32

Ringkasan statistik keuangan unuk 3 — 5 tahun.

33

Informasi tentang penelitian dan pengembangan.




LAMPIRAN 3

TABEL DAN GRAFIK OUTPUT SPSS 21 SAMPEL PENELITIAN

DESKRIPTIVE
Descriptive Statistics
Minimum [ Maximum Mean Std. Deviation
cocC 60 -,079 ,192 ,05727 ,048605
SPREAD 60 ,000 1,636 ,70881 ,341082
DI 60 ,240 ,970 , 72533 , 197394
DA 60 -,226 ,587 ,03960 , 102935
Valid N (listwise) 60
NORMALITAS
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized
Residual
N 60
Normal Parameters®” o ool
Std. Deviation ,04258480
Absolute ,097
Most Extreme Differences  Positive ,097
Negative -,097
Kolmogorov-Smirnov Z , 754
Asymp. Sig. (2-tailed) ,620

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.
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MULTIKOLINEARITAS
Coefficients?®
Model Unstandardized Standardized t Sig. Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
B Std. Error Beta Tolerance VIF
(Constant) -,003 ,025 -,115 | ,909
SPREAD ,062 ,017 ,4351 3,697 | ,000 ,988| 1,012
! DI ,025 ,030 , 102 ,8491,399 ,943( 1,060
DA -,055 ,057 -,116| -,964|,339 ,953( 1,049
a. Dependent Variable: COC
HETEROSKEDASTISITAS
Coefficients®
Model Unstandardized Standardized t Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) ,004 ,016 ,228 ,820
SPREAD ,020 ,011 227 1,795 ,078
! DI ,013 ,020 ,083 ,641 ,524
DA ,073 ,038 ,252 1,951 ,056
a. Dependent Variable: Abs_res1




Scatterplot
Dependent Variable: COC

Regression Studentized Residual
o
1

00

AUTOKORELAS

Regression Standardized Predicted Value

Runs Test

Unstandardized

Residual
Test Value? ,00363
Cases < Test Value 30
Cases >= Test Value 30
Total Cases 60
Number of Runs 32
z ,260
Asymp. Sig. (2-tailed) ,795

a. Median

w-




REGRESSI ON

ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Regression ,032 3 ,011 5,651 ,002°
1 Residual ,107 56 ,002
Total ,139 59
a. Dependent Variable: COC
b. Predictors: (Constant), DA, SPREAD, DI
Model Summary”
Mode R R Squarq Adjusted R | Std. Error of|  Durbin-
| Square | the Estimatg Watson
1 487 ,232 ,191 ,043711 1,997
a. Predictors: (Constant), DA, SPREAD, DI
b. Dependent Variable: COC
Coefficients®
Model Unstandardized| Standardizeq t Sig. Collinearity Statistics
Coefficients | Coefficients
B Std. Beta Tolerance VIF
Error
(Constant)] -,003 ,025 -,115 ,909
SPREAD ,062 ,017 ,435| 3,697 ,000 ,988 1,012
DI ,025 ,030 ,102( ,849 ,399 ,943 1,060
DA -,055 ,057 -,116| -,964 ,339 ,953 1,049|

a. Dependent Variable: COC
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