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ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh current ratio (CR), total
asset turn over (TATO), debt to total asset (DTA), return on investment (ROI)
dan earnings per share (EPS) sebagai variabel independen terhadap dividen kas
sebagai variabel dependen pada perusahaan manufaktur yang masuk dalam Daftar
Efek Syari’ah (DES) 2010-2012.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui dan menjelaskan
pengaruh current ratio, total asset turn over, debt to total asset, return on
investment dan earnings per share perusahaan terhadap dividen kas tahun 2010-
2012. Pada periode tahun tersebut terdapat 12 perusahaan yang digunakan dalam
penelitian ini. Penelitian ini dilakukan dengan metode purposive sampling
terhadap 12 perusahaan yang konsisten membagikan dividen kas di Daftar Efek
Syariah periode tahun 2010-2012 Alat analisis yang digunakan dalam penelitian
ini adalah dengan menggunakan analisis regresi berganda dengan melakukan uiji
asumsi Kklasik terlebih dahulu.

Hasil analisis menunjukkan bahwa hanya dua variabel yang berpengaruh
signifikan terhadap dividen kas, yaitu ROl dan EPS. Sedangkan CR, TATO dan
DTA tidak terbukti signifikansinya. Adapun besarnya adjusted R-squared yaitu
0.720 yang berarti dividen kas mampu dijelaskan oleh variabel independen
sebesar 72% dan sisanya sebesar 28% dipengaruhi oleh variabel lain diluar model
penelitian ini.

Kata Kunci: Dividen Kas, Current Ratio, Total Asset Turn Over, Debt To Total
Asset, Return On Investment Dan Earnings Per Share.
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MOTTO

“Sesungguhnya Bersama Kesulitan Ada Kemudahan..”

(QS. Al-Insyiroh: 5-6)

KAMU TIDAK AKAN BISA LART DARIT TANGGUNG JAWAB PADA
HARIT ESOK DENGAN MENGHINDARINYA PADA HARI INI

(ABRAHAM LINCOLN)

Never do anything that does not have a big picture in the future

(Mario Teguh)

Jika yang kau bicarakan adalah impian besarmu dan
melibatkan Tuhan,

jangan pernah katakan "Tidak Mungkin”

-NIA-
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Kebijakan dividen pada dasarnya adalah penentuan seberapa besar porsi
keuntungan yang akan diberikan kepada pemegang saham dan yang akan
ditahan sebagai laba ditahan demi kemajuan usaha. Dividen sendiri
didefinisikan pembayaran kepada pemilik saham perusahaan yang di ambil
dari keuntungan perusahaan, baik dalam bentuk saham maupun nilai tunai.
Dividen yang dibayarkan secara tunai kepada pemegang saham disebut
dividen kas.

Pembagian dividen dalam bentuk kas lebih disukai investor daripada
dalam bentuk lain, hal ini dikarenakan antara lain: pembayaran dividen kas
dapat mengurangi ketidakpastian investor, pembayaran dividen kas
merupakan indikator kekuatan dan kesehatan perusahaan, dan banyak investor
yang membutuhkan penghasilan saat ini.*

Dividen kas merupakan masalah yang sering kali menjadi topik
pembicaraan yang hangat di antara para pemegang saham dan juga pihak
manajemen perusahaan emiten, bahkan cenderung terjadi kontroversi antara
pemegang saham dan perusahaan emiten, kontroversi yang ada adalah antara
pendapat bahwa kebijakan dividen tidak mempengaruhi nilai perusahaan, yang

di ajukan oleh Miller dan Modigliani (MM) yang sering disebut teori

! Abdul Halim dan Sarwoko, Manajemen Keungan: Dasar-Dasar Pembelanjaan
Perusahaan (Yogyakarta: UPP AMP YKPN, 1995), him. 207-208.



irrelevansi dividen, sementara argumen terakhir menyatakan bahwa dividen
yang rendah akan meningkatkan nilai perusahaan.?

Investor yang menanamkan modalnya pada sebuah perusahaan pasti
memiliki tujuan utama dari perusahaan tersebut berupa keuntungan.
Keuntungan tersebut dapat berupa capital gain maupun pendapatan dividen
(dividen vyield). Oleh karena itu, salah satu kebijakan yang diperhatikan
perusahaan adalah permasalahan yang berkaitan dengan keuntungan.
Keuntungan merupakan sumber dana yang utama bagi pertumbuhan
perusahaan. Setelah sebuah perusahaan meraih keuntungan, perusahaan
tersebut harus memutuskan apa yang harus dilakukan terhadap uang yang
dihasilkannya, perusahaan dapat memilih untuk menahan uang tersebut dan
menggunakannaya untuk membeli tambahan aktiva atau untuk mengurangi
utang yang belum dilunasi. Perusahaan harus membuat kebijakan yang
berkaitan dengan kegiatan investasi secara tepat untuk memaksimalkan
keuntungan dan nilai perusahaan.

Kepentingan yang diinginkan perusahaan bertolak belakang dengan yang
diinginkan pemegang saham, dimana pemegang saham mengharapkan
pembayaran dividen yang tinggi, sedangkan kepentingan perusahaan
mengharapkan dividen ditahan sebagai sumber pendanaan kembali bagi
perusahaan. Hal ini tentu saja menjadi kontradiktif bahkan dapat menjadi

polemik antara kedua belah pihak, maka perlu adanya pembuatan kebijakan

2 Mamduh, M. Hanafi, Manajemen Keuangan (Yogyakarta: BPFE, 2004), him. 362- 363.



dividen yang tepat agar kepentingan antara perusahaan dengan pemegang
saham dapat sejalan.

Berdasarkan latar belakang di atas, permasalahan tentang faktor-faktor
yang mempengaruhi dividen kas akan menjadi objek penelitian dalam
penelitian ini. Telah terdapat banyak penelitian tentang faktor-faktor yang
mempengaruhi kebijakan dividen kas. Namun dalam beberapa penelitian
tersebut masih sering dijumpai perbedaan tentang hasil akhirnya, oleh karena
itu peneliti mencoba meneliti kembali faktor-faktor yang mempengaruhi
kebijakan dividen kas dengan analisis dan faktor-faktor yang lebih variatif
serta meninjau dan melihat saham dari segi syariah serta segi ekonominya.

Beberapa penelitian  terdahulu  mengenai  faktor-faktor  yang
mempengaruhi dividen kas telah banyak dilakukan di negara kita. Diantaranya
adalah penelitian yang dilakukan oleh Sunarto dan Andi Kartika. Penelitan
tersebut menyatakan bahwa Earning Per Share berpengaruh signifikan
terhadap pembayaran dividen kas, sedangkan variable lain berupa Return on
Investment, Debt to Total Asset, Current Ratio, dan Cash Ratio tidak
berpengaruh secara signifikan terhadap pembayaran dividen kas. Senada
dengan penelitian tersebut®, Tita Deitana melakukan penelitian yang
menyatakan bahwa terdapat pengaruh signifikan antara Earniing Per Share
dan Price Earning Ratio terhadap pembayaran dividen kas. Sedangkan Return

On Investment, Debt to Total Asset, Current Ratio, Return On Equity, Net

3 Sunarto dan Andi Kartika, “Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Dividen Kas di
Bursa Efek Jakarta, “ Jurnal Bisnis dan Ekonomi, (Maret 2003), him. 20.



Profit Margin, dan Price Earning Ratio tidak mempunyai pengaruh secara
signifikan terhadap pembayaran dividden kas.”

Senada dengan penelitian yang dilakukan oleh Engela Vianita dan 1zzati
Amperaningrum yang menyatakan bahwa ada pengaruh signifikan antara
Earning Per Share terhadap pembayaran dividen kas.

Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Neli Mu’minatin yang
menyatakan bahwa selain variabel Earning Per Share, variable Return On
Equity juga berpengaruh terhadap pembayaran dividen kas.® Dan juga
penelitian yang dilakukan Sri Hasnawati dan Novi Septriana yang menyatakan
bahwa berdasarkan hasil regresi berganda, hasil penelitian secara parsial
menunjukkan bahwa laba bersih setelah pajak (EAT) berpengaruh positif
terhadap besarnya dividrn tunai yang dibagikan oleh industry rokok yang
listing di BE| selama periode 2000-2007."

Ketidaksamaan hasil penelitian sebelumnya mendorong penulis meneliti
kembali tentang faktor-faktor yang mempengaruhi kebijakan pembayaran
dividen perusahaan. Penelitian ini akan mengambil sampel dari perusahaan

manufaktur yang listing di Daftar Efek Syariah periode 2010-2012. Pada

* Tita Deitana, “Faktor-faktor yang Mempengaruhi Kebijakan Pembayaran Dividen Kas”,
Jurnal Bisnis dan Akuntansi, vol. 11, No. 1, (April,2009), him. 57-64.

® Engela Vianita dan Izzati Amperaningrum, “Faktor-faktor yang mempengaruhi Dividen
Kas pada Perusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia,” Jurnal
Akuntansi (2012).

® Neli Mu’minatin, “Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Dividen Kas”, Skripsi UIN
Sunan Kalijaga (2006), him. 82-83.

" Sri Hasnawati dan Novi Septriana, “Faktor-faktor yang Mempengaruhi Dividen Tunai
pada Industri Rokok yang Listing di Bursa Efek Indonesia,” Jurnal Bisnis dan Manajemen vol. 4
No. 2, (Januari 2008), him. 157-200.



penelitian ini, peneliti akan menggunakkan variabel current ratio, total assets
turn over, debt to total equity asset,return on investment dan earning per
share.

Objek penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan
yang masuk di dalam Daftar Efek Syari’ah (DES) selama periode 2010-2012.
Daftar Efek Syari’ah adalah kumpulan efek yang tidak bertentangan dengan
prinsip-prinsip syariah di pasar modal, yang ditetapkan oleh Bapepam dan LK
atau pihak lain yang diakui oleh Bapepam dan LK. Daftar Efek Syari’ah
tersebut dapat dipergunakan oleh investor yang mempunyai keinginan untuk
berinvestasi pada portofolio efek syari’ah. Sumber data yang digunakan
sebagai bahan penelaahan dalam penyusunan. Daftar Efek Syari’ah dimaksud
berasal dari laporan keuangan yang telah diterima Bapepam-LK. Secara
periodik, Bapepam-LK akan melakukan review atas Daftar Efek Syariah
berdasarkan laporan keuangan tengah tahunan dan tahunan dari emiten atau
perusahaan publik.?

Saat ini investasi Saham syari’ah di Indonesia sedang berkembang
ditandai dengan banyaknya perusahaan yang mengeluarkan saham syari’ah di
Bursa Efek syariah. Dikarenakan jumlah muslim di Indonesia lebih banyak,
maka investasi saham syarian dilihat lebih menguntungkan dan lebih
bermanfaat serta jauh dari kegiatan riba.

Berdasarkan latar belakang tersebut, penelitian ini mengambil judul

“ANALISIS PENGARUH CURRENT RATIO, TOTAL ASSETS TURN

8 Charles MS, “Bapepam Terbitkan Keputusan Daftar Efek Syariah,”
http://www.inilah.com/Bapepam-Terbitkan-Daftar-Efek-Syariah.htm, diakses pada tanggal 10 Mei
2014.
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OVER, DEBT TO TOTAL ASSETS, RETURN ON INVESTMENT, DAN

EARNINGS PER SHARE TERHADAP DIVIDEN KAS (Studi Pada

Perusahaan yang masuk dalam Daftar Efek Syariah (DES) Tahun 2010-

2012).”

B. Rumusan Masalah
Berdasarkan atas latar belakang masalah yang telah diuraikan diatas,

maka perumusan masalah yang akan disampaikan dalam penelitian ini adalah

sebagai berikut:

1. Apakah current ratio berpengaruh terhadap dividen kas pada perusahaan
yang masuk dalam Daftar Efek Syariah tahun 2010-2012?

2. Apakah total assets turn over berpengaruh terhadap dividen kas pada
perusahaan yangmasuk dalam Daftar Efek Syariah tahun 2010-2012?

3. Apakah debt to total assets berpengaruh terhadap dividen kas pada
perusahaan yang masuk dalam Daftar Efek Syariah tahun 2010-2012?

4. Apakah return on investment berpengaruh terhadap dividen kas pada
perusahaan yangmasuk dalam Daftar Efek Syariah tahun 2010-2012?

5. Apakah earnings per share berpengaruh terhadap dividen kas pada

perusahaan yang masuk dalam Daftar Efek Syariah tahun 2010-2012?

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian
1. Tujuan Penelitian
Sesuai dengan permasalahan yang dirumuskan, maka tujuan dari

penelitian ini adalah:



a. Menganalisis pengaruh current ratio terhadap dividen kas pada
perusahaan yang masuk dalam Daftar Efek Syariah tahun 2010-2012.
b. Menganalisis pengaruh total assets turn over terhadap dividen kas
pada perusahaan yang masuk dalam Daftar Efek Syariah tahun 2010-
2012.
c. Menganalisis pengaruh debt to total asset terhadap dividen kas pada
perusahaan yang masuk dalam Daftar Efek Syariah tahun 2010-2012.
d. Menganalisis pengaruh return on investment terhadap dividen kas pada
perusahaan yang masuk dalam Daftar Efek Syariah tahun 2010-2012.
e. Menganalisis pengaruh earnings per share terhadap dividen kas pada
perusahaan yang masuk dalam Daftar Efek Syariah tahun 2010-2012.
Kegunaan Penelitian
Kegunaan atau manfaat yang diharapkan dari hasil penelitian ini
dapat dijabarkan sebagai berikut:
a. Secara Teoritis
Penelitian ini dapat digunakan sebagai tambahan dalam
pengembangan ilmu pengetahuan bagi para akademisi dalam bidang
keuangan islam, khususnya tentang kebijakan deviden. Penelitian ini
juga memberikan bukti dan menganalisis faktor-faktor yang
berpengaruh terhadap rasio pembayaran deviden kas sehingga dapat
memberi wawasan dan pengetahuan yang lebih mendalam serta

sebagai dasar penelitian selanjutnya tentang deviden kas.



b. Secara Praktis

1) Bagi manajemen perusahaan, dapat dijadikan pertimbangan dalam
menentukan kebijakan deviden. Perhitungan kuantitatif diharapkan
dapat menunjukkan hubungan atau pengaruh Current Ratio, Total
Assets Turn Over, Debt To Total Asset, Return On Investment dan
Earning Per Share terhadap Dividen Kas. Dan diharapkan dapat
membantu manajer keuangan dalam pengambilan suatu kebijan
untuk menentukan berapa besarnya dividen yang dibayarkan
kepada pemegang saham.

2) Bagi Investor, dapat dijadikan pertimbangan untuk menentukan
investasi terhadap sinyal informasi yang dapat dilihat dari variable-
variabel tersebut, sehingga mendapatkan hasil yang diharapkan.
Serta dapat dijadikan pertimbangan dalam pengambilan keputusan
berinvestasi di Daftar Efek Syariah (DES) dan para investor dapat
memprediksi besarnya pendapatan dividen yang akan diterima.

D. Sistematika Pembahasan
Agar dalam penulisan skripsi ini lebih terarah dan sistematis maka dalam
penulisannya dibagi dalam 5 bab dimana setiap bab terdiri dari sub-sub
sebagai perinciannya. Adapun sistematika pembahasannya adalah sebagai
berikut:

Bab | merupakan pendahuluan yang menjadi gambaran awal dari

penelitian skripsi ini. Bab ini berisi latar belakang masalah yang akan menjadi

landasan dari penelitian ini. Selanjutnya rumusan masalah yang ditulis dalam



bentuk  pertanyaan. Kemudian tujuan dan kegunaan penelitian,
menggambarkan mengenai tujuan-tujuan yang ingin dicapai penyusun dari
penelitian ini dan bagaimana penelitian ini bermanfaat untuk berbagai pihak.
Terakhir adalah sistematika pembahasan yang  menjelaskan mengenai
sistematika penulisan skripsi ini dari awal sampai pada kesimpulan.

Bab Il merupakan landasan teori sebagai kelanjutan dari bagian
pendahuluan yang berisi telaah pustaka yang berisi tentang penelitian-
penelitian terdahulu yang terkait dengan penelitian ini. Kemudian kerangka
teoritik yang berisi mengenai teori-teori yang akan mendasari penelitian ini.
Terakhir yaitu pengembangan hipotesis yang merupakan dugaan sementara
penyusun berdasar dari landasan teori dan telaah pustaka.

Bab Il adalah metode penelitian. Bab ini berisi tentang gambaran cara
atau teknik yang akan digunakan dalam penelitian. Cara atau teknik ini
meliputi: jenis dan sifat penelitian, proses penelitian, kondisi sampel dan
penentuan sampel, definisi operasional variabel, peralatan atau perangkat yang
digunakan, baik dalam pengumpulan data maupun analisis data untuk menguiji
hipotesis yang diajukan.

Bab IV memaparkan mengenai hasil dari pengujian data beserta
pembahasannya yang meliputi pengujian data secara deskriptif, uji normalitas
dan pengujian hipotesisnya. Dalam uji deskriptif nantinya akan dijelaskan
mengenai gambaran data-data yang ada seperti mean, nilai minimum,
maksimum dan standar deviasi. Bagian kedua menunjukkan terkait dengan uji

normalitas, dimana pada uji ini akan diketahui apakah data yang aka diuji
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tersebut berdistribusi normal atau tidak. Selanjutnya hasil uji hipotesis,
menunjukkan hasil olahan data yang telah diuji secara statistik, hasil tersebut
dapat berupa tabel atau grafik. Terakhir yaitu pembahasan dari uji hipotesis.
Dari pembahasan ini akan dijelaskan keterkaitan hasil uji hipotesis dengan
realita yang ada.

Bab V Penutup, bab ini memaparkan kesimpulan, dan saran. Pada bagian
kesimpulan berisi mengenai poin penting dari pembahasan di bab sebelumnya.
Sedangkan saran berisi tentang saran-saran yang disampaikan oleh penulis
untuk pembaca terkait dengan penelitian selanjutnya yang sejenis, karena

diharapkan penelitian selanjutnya dapat lebih baik.



BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN
A. Kesimpulan
Tujuan dari penelitian ini adalah menguji pengaruh Current Ratio, Total
Assets Turn Over, Debt to Total Assets, Return On Investment, Earnings Per
Share terhadap dividen kas. Penelitian ini mengambil periode pengamatan
selama tiga tahun yaitu dari tahun 2010 sampai dengan 2012, dimana jumlah
sampel yang digunakan yaitu 36 perusahaan yang terdaftar di Daftar Efek

Syariah. Hasil analisis dalam penelitian ini dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. CR berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap dividen kas. Dengan
demikian, hipotesis pertama yang menyatakan terdapat pengaruh positif
signifikan antara CR terhadap dividen kas, ditolak. Rasio CR yang tinggi
tidak selalu berdampak pada pembayaran dividen kas yang tinggi juga. Hal
ini disebabkan kurang optimalnya perusahaan dalam mengelola aktiva
lancarnya sehingga terjadi penurunan pada kas. Sehingga CR tidak
mempengaruhi besar kecilnya pembagian dividen kas.

2. TATO berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap dividen kas.
Dengan demikian, hipotesis kedua yang menyatakan terdapat pengaruh
positif signifikan antara TATO terhadap dividen kas, ditolak. TATO yang
rendah  menunjukkan bahwa perusahaan belum efektif dalam
menggunakan total aktivanya dan belum mampu menghasilkan penjualan

yang baik atau meningkat berdasarkan total aktiva yang dimiliki.

108
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3. DTA berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap dividen Kkas.
Dengan demikian, hipotesis pertama yang menyatakan terdapat pengaruh
negatif signifikan antara DTA terhadap dividen kas, ditolak. Rasio hutang
yang rendah menunjukkan keamanan keuangan jangka panjang, namun
juga kehilangan kesempatan memperoleh atau mencapai potensi laba yang
optimum dari dana yang dibiayai oleh hutang tersebut.

4. ROI berpengaruh positif dan signifikan terhadap dividen kas. Dengan
demikian, hipotesis pertama yang menyatakan terdapat pengaruh positif
signifikan antara ROl terhadap dividen kas, diterima. Hasil analisis
menunjukkan bahwa profitabilitas dalam perusahaan-perusahaan di DES
mempengaruhi besar kecilnya pembayaran dividen kas. Hal ini
menunjukkan Kinerja yang baik, atau penggunaan asset yang efisien oleh
manajemen dalam perusahaan di DES.

5. EPS berpengaruh positif dan signifikan terhadap dividen kas. Dengan
demikian, hipotesis pertama yang menyatakan terdapat pengaruh positif
signifikan antara EPS terhadap dividen kas, diterima. Rasio EPS yang
tinggi menunjukkan perusahaan-perusahaan yang terdaftar dalam DES

sudah mapan (mature) dan memiliki lembar saham beredar yang terbatas.



B. Saran
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1. Penelitian lebih lanjut perlu dilakukan terhadap variabel yang lebih

luas mengingat variabel dependen hanya terfokus pada faktor-

faktor keuangan saja.

. Perusahaan yang digunakan sebagai sampel masih terbatas

sehingga perlu dilakukan penelitian lebih lanjut dengan
menggunakan sampel penelitian yang berbeda dalam waktu
pengamatan yang lebih lama sehingga diharapkan hasil yang

diperoleh dapat digeneralisasikan.

. Mengklasifikasikan perusahaan berdasarkan umur perusahaan,

karena ada kemungkinan perusahaan yang sudah lama stabil
dengan yang baru didirikan akan berpengaruh terhadap besar

kecilnya dividen yang akan dibagikan kepada pemegang saham.
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LAMPIRAN I

TERJEMAHAN AYAT AL-QURAN DAN HADIST

Ayat dan
Hadist

Footenote

Halaman

Arti / Makna

An Nisa
(4): 29

26

21

“Hai orang-orang yang beriman,
janganlah kamu saling memakan harta
sesamu dengan jalan yang bathil,
kecuali dengan jalan perniagaan yang
berlaku dengan suka sama suka di
antara kamu...”

Al-Hasyr
(59): 18

29

22

“Hai orang-orang yang beriman,
bertakwalah ~ kepada  Allah  dan
henddaklah setiap diri memperhatikan
apa yang telah diperbuatnya untuk hari
esok; dan bertakwalah kepada Allah,
sesungguhnya Allah maha mengetahui
apa yang kamu kerjakan”

Lugman
(31): 34

31

23

“Dan tiada seorangpun yang dapat
mengetahui  (dengan pasti) apa yag
akan diusahakannya besok...”

Al-
Bagarah
(2): 168

33

28

“Hai sekalian manusia, makanlah yang
halal lagi baik dari apa yang terdapat di
bumi, dan janganlah kamu mengikuti
langkah-langkah Syaitan; karena
sesungguhnya syaitan itu adalah musuh
yang nyata bagimu.”

Al-
Bagarah
(2): 245

54

52

“Siapakah yang mau memberi pinjaman
kepada Allah, pinjaman yang baik
(menafkahkan hartanya di jalan Allah),
maka Allah akan melipat gandakan
pembayaran kepadanya dengan lipat
ganda yang banyak. Dan Allah
menyempitkan dan melapangkan
(rezeki) dan kepada-Nya-lah kamu
dikembalikan.”




Thaha
(20): 124

57

53

“Dan barang siapa berpaling dari
peringatan-Ku, maka sesungguhnya
baginya penghidupan yang sempit, dan
Kami akan menghimpunkannya pada
hari kiamat dalam keadaan buta".

Ali Imran
(3): 14

58

54

“Dijadikan indah pada (pandangan)
manusia kecintaan kepada apa-apa yang
diingini, yaitu: wanita-wanita, anak-
anak, harta yang banyak dari jenis emas,
perak, kuda pilihan, binatang-binatang
ternak dan sawah ladang. Itulah
kesenangan hidup di dunia dan di sisi
Allah-lah tempat kembali yang baik

(surga).”

Al-
Bagarah
(2): 267

59

54

“Hai  orang-orang yang beriman,
nafkahkanlah (di jalan Allah) sebagian
dari hasil usahamu yang baik-baik dan
sebagian dari apa yang Kami keluarkan
dari bumi untuk kamu. Dan janganlah
kamu memilih yang buruk-buruk lalu
kamu nafkahkan daripadanya, padahal
kamu sendiri tidak mau mengambilnya
melainkan dengan memicingkan mata
terhadapnya. Dan ketahuilah, bahwa
Allah Maha Kaya lagi Maha Terpuji.”

An-Nisa
(4): 9

61

55

“Dan hendaklah takut kepada Allah
orang-orang yang seandainya
meninggalkan di belakang mereka anak-
anak yang lemah, yang mereka khawatir
terhadap (kesejahteraan) mereka. Oleh
sebab itu hendaklah mereka bertakwa
kepada Allah dan hendaklah mereka
mengucapkan perkataan yang benar.”

Al-
Bagarah
(2): 16

62

55

“Mereka itulah orang yang membeli
kesesatan dengan petunjuk, maka
tidaklah beruntung perniagaan mereka
dan  tidaklah  mereka  mendapat
petunjuk.”




DAFTAR PERUSAHAAN YANG MENJADI OBYEK PENELITIAN

LAMPIRAN 11

NO S';ﬁgfn Nama Perusahaan
1 | AALI PT Astra Agro Lestari Thk.
o | TBLA PT Tunas Baru Lampung Thbk.
3 | SMCB PT Holcim Indonesia Thk .
4 | TOTO PT Surya Toto Indonesia Tbk
5 | BATA PT Sepatu Bata Tbk.
6 | SMSM PT Selamat Sempurna Tbk.
7 | DVLA | PT Darya-Varia Laboratoria Thk.
UNVR PT Unilever Indonesia Thk.
9 | AKRA PT AKR Corporindo Thk.
10 | ASGR PT Astra Graphia Thk.
11 | EMTK | PT Elang Mahkota Teknologi Thk.
12 | TURI PT Tunas Ridean Thk.




LAMPIRAN 111

DATA PENELITIAN

A. Data Sebelum di Olah

CD CR TATO DTA ROI EPS
NO | KODE [TARUN | Ro) | ) | ) | 00 | %) | (Rp)
1 AALI 2010 830.00 193.17 1.01 0.15 23.93 1280.70
2 TBLA 2010 8.00 111.10 0.81 0.66 6.80 52.09
3 SMCB 2010 23.00 166.19 0.57 0.35 8.12 108.11
4 TOTO 2010 701.50 209.74 1.03 0.42 17.81 3912.26
5 BATA 2010 1300.00 20.85 1.33 0.32 12.59 4690.39
6 | SMSM 2010 55.00 217.41 1.28 0.47 13.53 104.48
7 DVLA 2010 30.00 371.67 1.10 0.25 13.07 99.00
8 UNVR 2010 444.00 85.13 2.26 0.53 38.90 443.90
9 AKRA 2010 167.00 104.79 1.33 0.63 4.00 81.97
10 | ASGR 2010 35.00 151.03 1.59 0.52 12.00 87.79
11 | EMTK 2010 10.00 441.72 0.78 0.28 11.67 83.71
12 TURI 2010 10.00 151.17 3.25 0.42 12.81 48.21
13 AALI 2011 995.00 130.97 1.06 0.17 24.48 1586.65
14 | TBLA 2011 46.50 137.83 0.88 0.62 19.93 89.14
15 | SMCB 2011 86.00 146.58 0.69 0.31 9.63 137.67
16 | TOTO 2011 2000.00 188.27 1.00 0.43 16.33 4415.46
17 | BATA 2011 1231.45 212.77 1.31 0.31 10.96 4355.01
18 | SMSM 2011 150.00 271.58 1.56 0.41 18.19 152.30
19 | DVLA 2011 31.50 483.04 0.97 0.22 13.10 107.96
20 | UNVR 2011 546.00 68.67 2.24 0.65 39.73 545.78
21 | AKRA 2011 225.00 135.73 2.23 0.57 27.90 133.75
22 | ASGR 2011 62.00 159.16 1.53 0.51 12.39 103.41
23 | EMTK 2011 135.00 142.38 0.58 0.33 10.34 130.86
24 TURI 2011 14.00 157.23 3.26 0.42 12.62 57.94
25 AALI 2012 230.00 68.46 0.93 0.25 19.76 1558.13
26 | TBLA 2012 12.00 181.51 0.73 0.65 4.70 81.81
27 | SMCB 2012 32.00 140.46 0.74 0.31 11.35 180.27
28 | TOTO 2012 100.00 241.59 1.04 0.37 15.54 3887.91
29 | BATA 2012 1565.00 207.06 1.31 0.33 12.08 4217.16
30 | SMSM 2012 130.00 208.17 1.50 0.44 18.63 35.58




31 | DVLA | 2012 18.00 419.29 1.01 0.25 | 13.86 97.14
32 | UNVR | 2012 300.00 83.95 2.28 0.59 | 40.38 478.84
33 | AKRA | 2012 40.00 122.76 1.84 0.57 6.41 153.40
34 | ASGR | 2012 15.00 159.30 1.66 0.49 | 13.24 121.69
35 | EMTK | 2012 40.00 641.17 0.46 0.20 | 10.12 565.76

36 | TURI 2012 9.00 145.56 3.01 0.47 | 11.77 69.86

B. Data Setelah Di Olah

LN CR In In ROI In
NO | KODE | TZgCR CASH DEV (%) TATO DTA (%) EPS
1 AALI 2010 6.72 193.17 4.62 2.71 |2393| 7.16
2 TBLA 2010 2.08 111.10 4.39 4.19 6.80 3.95
3 | SMCB | 2010 3.14 166.19 4.04 3.56 8.12 4.68
4 | TOTO | 2010 6.55 209.74 4.63 3.74 |17.81| 8.27
5 BATA | 2010 7.17 20.85 4.89 3.47 |12.59| 8.45
6 | SMSM | 2010 4.01 217.41 4.85 3.85 |13.53| 4.65
7 | DVLA | 2010 3.40 371.67 4.70 3.22 |13.07| 4.60
8 | UNVR | 2010 6.10 85.13 5.42 3.97 [38.90| 6.10
9 | AKRA | 2010 5.12 104.79 4.89 414 | 4.00 | 441
10 | ASGR | 2010 3.56 151.03 5.07 3.95 |12.00| 4.47
11 | EMTK | 2010 2.30 441.72 4.36 333 |11.67| 4.43
12 | TURI 2010 2.30 151.17 5.78 3.74 |12.81| 3.88
13 | AALI 2011 6.90 130.97 4.66 2.83 |24.48 | 7.37
14 | TBLA 2011 3.84 137.83 4.48 413 |19.93 | 4.49
15 | SMCB | 2011 4.45 146.58 4.23 3.43 9.63 4.92
16 | TOTO | 2011 7.60 188.27 4.61 3.76 |16.33| 8.39
17 | BATA | 2011 7.12 212.77 4.88 3.43 |10.96 | 8.38
18 | SMSM | 2011 5.01 271.58 5.05 3.71 |18.19| 5.03
19 | DVLA | 2011 3.45 483.04 4.57 3.09 [13.10| 4.68
20 | UNVR | 2011 6.30 68.67 5.41 4.17 |39.73 | 6.30
21 | AKRA | 2011 5.42 135.73 5.41 4.04 |27.90| 4.90
22 | ASGR | 2011 4.13 159.16 5.03 393 (1239 | 4.64




W

23 | EMTK | 2011 491 142.38 4.06 3.50 |10.34| 4.87
24 | TURI 2011 2.64 157.23 5.79 3.74 |12.62| 4.06
25 | AALI 2012 5.44 68.46 4.53 3.22 |19.76 | 7.35
26 | TBLA 2012 2.48 181.51 4.29 4.17 4.70 4.40
27 | SMCB | 2012 3.47 140.46 4.30 3.43 |11.35| 5.19
28 | TOTO | 2012 4.61 241.59 4.64 3.61 |15.54| 8.27
29 | BATA | 2012 7.36 207.06 4.88 3.50 |12.08| 8.35
30 | SMSM | 2012 4.87 208.17 5.01 3.78 |18.63 | 3.57
31 | DVLA 2012 2.89 419.29 4.62 3.22 |13.86| 4.58
32 | UNVR | 2012 5.70 83.95 5.43 4.08 |40.38| 6.17
33 | AKRA | 2012 3.69 122.76 5.21 4.04 6.41 5.03
34 | ASGR 2012 2.71 159.30 5.11 3.89 |13.24| 4.80
35 | EMTK | 2012 3.69 641.17 3.83 3.00 |10.12 | 6.34
36 | TURI 2012 2.20 145.56 5.71 3.85 | 11.77 | 4.25




A. Tabel Output SPSS 20

1. Analisis Deskriptif

LAMPIRAN IV

HASIL OUTPUT SPSS

Descriptive Statistics

N Minimum | Maximum Mean Std. Deviation

LN_CASH DEV 36 2.08 7.60 4.5361 1.68143
Current Ratio (%) 36 20.85 641.17 196.5961 127.74243
In_TATO 36 3.83 5.79 4.8164 49205
In_DAR 36 2.71 4.19 3.6509 .39488
ROI (%) 36 4.00 40.38 15.7964 8.96960
Ln_EPS 36 3.57 8.45 5.5938 1.55759
Valid N (listwise) 36

2. Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual
N 36
Normal Parameters®® vey a
Std. Deviation .82305697
Absolute .074
Most Extreme Differences Positive .074
Negative -.061
Kolmogorov-Smirnov Z 443
Asymp. Sig. (2-tailed) .990

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

Vil



3. Uji Heteroskedastisitas

Coefficients?

VI

Model Unstandardized Coefficients | Standardized T Sig.
Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) .011 1.611 .007 .995
Current Ratio (%) .000 .001 -.088 -.397 .694
In_TATO .060 .223 .058 .269 .790
! In_DAR .164 .299 128 .549 .587
ROI (%) -.017 .011 -.295 -1.451 157
Ln EPS .013 .067 .040 194 .848

a. Dependent Variable: ABS

4. Uji Multikolinearitas

Coefficients?

Model Unstandardized Standardized t Sig. Collinearity Statistics
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta Tolerance VIF
(Constant) 1.463 2.760 .530 .600
Current Ratio (%) -.003 .002 -.200| -1.756 .089 .615 1.626
In_TATO -.137 .383 -.040 -.359 722 .637 1.571
! In_DAR -.207 512 -.049 -.404 .689 .553 1.809
ROI (%) .048 .020 .254 2.425 .022 .730 1.371
Ln EPS 761 114 .705 6.653 .000 711 1.406

a. Dependent Variable: LN_CASH DEV




5. Uji Autokorelasi dengan Run Test

Runs Test

Unstandardized

Residual
Test Value® -.04538
Cases < Test Value 18
Cases >= Test Value 18
Total Cases 36
Number of Runs 16
z -.845
Asymp. Sig. (2-tailed) .398
a. Median
6. UjiT
Model Unstandardized Coefficients | Standardized T Sig.
Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) 1.463 2.760 .530 .600
Current Ratio (%) -.003 .002 -.200 -1.756 .089
In_TATO -.137 .383 -.040 -.359 722
! In_DAR -.207 512 -.049 -.404 .689
ROI (%) .048 .020 .254 2.425 .022
Ln_EPS 761 114 .705 6.653 .000
a. Dependent Variable: LN_CASH DEV
7. UjiF
ANOVA?®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Regression 75.242 5 15.048 19.041 .000"
1 Residual 23.710 30 .790
Total 98.952 35

a. Dependent Variable: LN_CASH DEV
b. Predictors: (Constant), Ln_EPS, Current Ratio (%), ROI (%), In_TATO, In_DAR



8. Uji R?

Model Summaryb

Model R R Square Adjusted R Std. Error of the
Square Estimate
1 .872° .760 .720 .88900

a. Predictors: (Constant), Ln_EPS, Current Ratio (%), ROl (%), In_TATO, In_DAR

b. Dependent Variable: LN_CASH DEV

B. Grafik Output SPSS 20

1. Hasil uji normalitas menggunakan normal probability plot

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
Dependent Variable: LN_CASH DEV
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2. Hasil Uji Heterokedastisitas

Regression Studentized Residual

Scatterplot
Dependent Variable: LN_CASH DEV
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A. Data Pribadi

Nama:

Tempat, Tanggal Lahir:

Alamat:

Domisili:

Jenis Kelamin:
Agama:

Status:

Tinggi/ Berat Badan:
Telepon:

Hobi:

E-mail:

. Riwayat Pendidikan

Xl

LAMPIRAN V

CURRICULUM VITAE

Nursyabaniah Dorojatun

Garut, 15 Februari 1993

Sawo Barat No. 60 A, Kraton, Tegal Barat. Kota
Tegal, Jawa Tengah. Kode Pos 52112.
Bimosakri 31 C, Sapen, Demangan,
Gondokusuman. Kota Jogja, Yogyakarta. Kode Pos
55221

Perempuan

Islam

Belum Menikah

160 cm/ 48 kg

083867921676

Berjualan

im.sasa@ymail.com

1. (2004) Lulus SD Negeri Kraton 1, Kota Tegal

2. (2007) Lulus SMP Negeri 6, Kota Tegal

3. (2010) Lulus SMA Negeri 4, Kota Tegal

4. (2010-sekarang) UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta Program Studi

Keuangan Islam

C. Pengalaman Organisasi

1. Badan Eksekutif Mahasiswa Jurusan Keuangan Islam UIN Sunan Kalijaga
Yogyakarta periode 2011-2013.
2. Koperasi Mahasiswa UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta.
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