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ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh variabel kinerja keuangan
dan kepemilikan saham mangjerial terhadap return saham. Populasi dalam penelitian
ini adalah seluruh perusahaan manufaktur yang masuk dalam Daftar Efek Syariah
tahun 2008-2012. Pemilihan sampel yang dilakukan dengan menggunakan metode
purposive sampling. Variabel idependen dalam penelitian ini adalah Return On
Assets, Current Ratio, Debt to Equity Ratio dan kepemilikan saham mangjerial,
sedangkan variabel dependennya adalah return saham. Untuk mengetahui pengaruh
secara simultan digunakan uji F dan untuk mengetahui pengaruh secara parsia
digunakan uji t.

Dari hasil penelitian menunjukkan secara simultan variabel Return On
Assets, Current Ratio, Debt to Equity Ratio dan kepemilikan saham mangjerial
mempunyai pengaruh terhadap return saham sebesar 11,9% sisanya 88,1% dijelaskan
oleh variabel lain yang tidak dimasukkan dalam model persamaan regresi. Secara
parsial variabel Return On Assets, Current Ratio dan kepemilikan saham mangjeria
tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap return saham dengan tingkat signifikansi
5% dan hanya Debt to Equity Ratio yang memiliki pengaruh signifikan terhadap
return saham.

Kata kunci: Return, Return On Assets, Current Ratio, Debt to Equity Ratio dan
kepemilikan saham mangjerial.
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN

Penulisan tranditerasi kata-kata Arab-Latin yang dipaka dalam
penyusunan skripsi ini berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri
Agama dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia
Nomor: 158/1987 dan 0543b/U/1987. Secara garis besar uraiannya adalah
sebagal berikut :

1. Konsonan

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
\ Alif i )
o Ba b Be
<o Ta t Te
< Sa S es dengan titik di atas
@ Jm ] Je
d Ha h ha dengan titik di bawah
a Kha kh ka- ha
> Dal d De
3 Zal z zet dengan titik di atas
B Ra r Er
B Zai z Zet
U Sin S Es
S Syin sy es—ye
P Sad S es dengan titik di bawah
P Dad d de dengan titik di bawah
b Ta t te dengan titik di bawah
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b Za z zet dengan titik di bawah

¢ ‘an ‘ komaterbalik di atas

i Gain g Ge

< Fa f Ef

A Qaf q Ki

& Kaf k Ka

J Lam | El

¢ Mim m Em

J Nun n En

Wau w We

A Ha h Ha

2 hamzah ‘ Apostrof

€3 ya y Ya

2. Vokal
a. Vokal Tunggal
Tanda Vokal Nama Huruf Latin Nama
s Fathah A A
Kasrah ! |
A Dammah U U
Contoh :
=S —» kataba Jee —> swila
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b. Vokal Rangkap

Tanda Nama Huruf Latin Nama
& Fathah dan ya Ai a—i
3 Fathah dan wau Au a-u
Contoh :
S —» kaifa Jy— — haula

c. Vocal Panjang (maddah) :

Tanda Nama Huruf Latin Nama
f Fathah dan alif A adengan garis di atas
s Fathah dan ya A adengan garis di atas
:5 Kasrah dan ya ] i dengan garis di atas
/3 Zammah dan ya U u dengan garis di atas
Contoh :
JG —» qala J2 — qila
& T Trama Js&;  — yaqilu

3. Ta' Marbutah
a. Trandliteras ta’ marbutah hidup
Ta’ marbutah yang hidup atau yang mendapat harkat fathah, kasrah dan
dammah trangliterasinya adalah "t".
b. Trandliteras ta’ marbutah mati
Ta’ marbutah yang mati atau mendapat harkat sukun, transliterasinya
adalah "h".
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Contoh :

i~lb  —» talhah

c. Jikata’ marbutah diikuti kata yang menggunakan kata sandang "a-", dan
bacaannya terpisah, maka ta’ marbutah tersebut ditrandliterasikan dengan
"ha'/h.

Contoh :
JUb Y i>9, —>» raudhah al-atfal

3ysk dydl —» al-Madinah al-Munawwarah

4. Huruf Ganda (Syaddah atau Tasydid)
Trandliterasi syaddah atau tasydid dilambangkan dengan huruf yang
sama, baik ketika berada di awal atau di akhir kata.
Contoh :

W,
J )7 —» nazzala

gl — al-birru

5. Kata Sandang" J!"
Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf

yaitu “JI”. Namun dalam translitersi ini kata sandang tersebut dibedakan atas

kata sandang yang diikuti oleh huruf Syamsiyah dan kata sandang yang
diikuti oleh huruf Qamariyah.
a. Katasandang yang diikuti oleh huruf Syamsiyah
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Kata sandang yang diikuti oleh huruf Syamsiyah ditrandliterasikan sesuai

dengan bunyinya yaitu “J\ diganti huruf yang sama dengan huruf yang

langsung mengikuti kata sandang tersebut.
Contoh :

J==) —» ar-rajulu

sl —>  as-sayyidatu

b. Katasandang yang diikuti oleh huruf Qamariyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf Qamariyah ditrasliterasikan sesuai
dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai pula dengan
bunyinya, bila diikuti oleh huruf Syamsiyah maupun huruf Qamariyah,
kata sandang ditulis terpissh dari kata yang mengikutinya dan
dihubungkan dengan tanda sambung (-).

Contoh :

v.l.EJ\ —» al-galamu

ey —>  al-badi'u

6. Hamzah
Sebagaimana dinyatakan di depan, hamzh dittranditerasikan dengan
apostrof, namun itu hanya berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di
akhir kata. Bila terletak di awa kata, hamzah tidak dilambangkan karena
dalam tulisan Arab berupa alif.

Contoh :
S —» syai’un
< sl —> umirtu
¢ o] —>  an-nau’u

7. Huruf Kapital
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Meskipun tulisan Arab tidak mengena huruf kapital, tetapi dalam
trandliteras huruf kapital digunakan untuk awal kalimat, nama diri, dan
sebagainya seperti ketentuan-ketentuan dalam EY D. Awal kata sandang pada

nama diri tidak ditulis dengan huruf kapital, kecuali jika terletak pada
permul aan kalimat.

Contoh :

Jj—w) V| dest Leg —* Wama Muhammadun illa rasal

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacan, pedoman

tranaliterasi ini merupakan bagian yang tidak terpisahkan dengan ilmu tajwid.
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HALAMAN MOTTO

“Make your Life different From the other, but
Usefull for the other”

Jangan terlalu bersenang-senang untuk melupakan beban
hidup. Karena pada hakikatnya manusia memiliki beban

hidup wmasing-masing
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Allah tidak membebani seseorang melainkan sesuai dengan
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BAB |
PENDAHULUAN
L atar Belakang Masalah

Di era ekonomi modern seperti sekarang ini, perusahaan sangat
membutuhkan tambahan moda untuk mendorong kinerja operasional
perusahaan. Salah satu cara bagi perusahaan untuk mendapatkan tambahan
modal adalah dengan menawarkan kepemilikan perusahaan tersebut kepada
masyarakat atau publik (go public). Salah satu tempat bagi perusahaan
untuk mengumpulkan modal dengan cara menawarkan sahamnya kepada
masyarakat atau publik adalah pasar modal. Keterlibatan publik dalam pasar
modal adalah dengan cara membeli sasham yang ditawarkan dalam pasar
modal. Dengan demikian dapat dikatakan bahwa terjadi transaks jual-beli

dalam pasar modal layaknya pasar barang dan jasa pada umumnya.

Di Indonesia, perkembangan pasar moda yang pesat menjadi salah
satu faktor BAPEPAM untuk mengeluarkan Daftar Efek Syariah pada tahun
2007.* DES? adalah kumpulan Efek yang tidak bertentangan dengan prinsip-
prinsip Syariah di Pasar Modal, yang ditetapkan oleh Bapepam dan LK atau
diterbitkan oleh Pihak Penerbit Daftar Efek Syariah. DES merupakan

panduan investas bagi investor dan pihak penyelenggara reksadana syariah

! Peraturan Nomor 11.K.1 : Kriteria dan Penerbitan Daftar Efek Syariah, him. 3.
2 Daftar Efek Syariah selanjutnya akan ditulis dengan singkatan DES.
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menempatkan dananya untuk berinvestasi pada portofolio efek syariah.’
Kegiatan  investass di pasar modal memiliki beberapa kelebihan
dibandingkan dengan investasi pada sektor perbankan. Melalui pasar modal,
investor dapat memilih berbagai jenis efek yang diinginkan dan dapat
dengan mudah mengganti instrumen investasi untuk mengurangi resiko dan

meningkatkan keuntungan.

Para investor memerlukan informasi yang relevan dan penentuan alat
ukur perusahaan yang tepat. Informasi yang biasa digunakan oleh investor
adalah laporan keuangan. Laporan keuangan merupakan sebuah informasi
yang penting dalam mengukur tingkat kinerja keuangan perusahaan untuk
melakukan investasi.

Kinerja keuangan dapat diukur dengan menggunakan rasio keuangan
yang telah ditetapkan perusahaan. Rasio keuangan merupakan suatu
informasi yang menggambarkan keadaan keuangan serta hasil operasional
perusahaan yang akan berpengaruh terhadap tingkat kenaikan return
saham.* Oleh karena itu, diharapkan para investor memperoleh gambaran
yang lengkap mengenai perusahaan-perusahaan yang go public dan keadaan
pasar yang penting artinya bagi mereka untuk mengambil keputusan

berinvestas.

3 “Daftar Efek Syariah”, http://www.bapepam.go.id/ , akses 21 Mei 2014.

* Farkhan dan lka, "Pengaruh Rasio Keuangan terhadap Return Saham Perusahaan
Manufaktur Di Bursa Efek Indonesia (Studi kasus Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Food and
Beverage)", Jurnal UnimusVol. 9 No.1, (September 2012-Februari 2013), him. 1.



Return (kembalian) adalah tingkat keuntungan yang dinikmati oleh
pemodal atas suatu investas yang dilakukannya. Bagi para investor, tingkat
return ini menjadi hal yang terpenting karena return adalah hasil utama
yang diperoleh dari suatu investasi selain capital gain. Hal ini dikarenakan
para investor yang bisa terjebak dalam capital loss yakni kerugian dari
harga jual saham yang lebih rendah dari harga belinya akibat dari perkiraan

transaksi jual-beli yang kurang tepat.”

Besar kecilnya prediks return bisa mempengaruhi keputusan
investasi, namun pada kenyataannya memprediksikan return saham
sangatlah sulit. Jika prediksi returnnya terlalu tinggi, investor bisa kecewa
karena return tidak tercapai. Seperti halnya return IHSG 3 tahun terakhir
dari 2011 — 2013 yang sebesar 3.20%, 12.94% dan -0.98%. Sebaliknya, jika
return terlalu rendah maka investor bisa kehilangan minat karena hasil yang

diperoleh tidak setara dengan risiko yang ditanggung.®

Pada prakteknya, para perencanaan keuangan, agen penjual, dan
mangjer investas sekalipun tidak ada yang bisa mengetahui dengan pasti
berapa return saham dalam 1 tahun. Namun ada kesepakatan tidak tertulis
yang menyatakan bahwa prediks return saham biasanya berkisar antara

15% - 25% per tahun. Namun data historis 3 tahun terakhir sudah

® Ken Aditya dan Isnurhadi, "Analisis Pengaruh Rasio Lancar, Rasio Perputaran Total
Aktiva, Debt To Equity Ratio, Return On Equity, dan Earning Per Share terhadap Return Saham
Perusahaan Sektor Infrastruktur, Utilitas, dan Transportasi yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia
Periode 2007-2011", Jurnal Manajemen dan Bisnis Sriwijaya, (Desember 2013), him. 287.

® “Berapa asumsi return investasi saham yang wajar”, http://rudiyanto.blog.contan.co.id,
akses 23 April 2014.



membuktikan bahwa hal tersebut tidak terjadi dalam 3 tahun terakhir.
Penentuan asumsi return yang salah dalam perencanaan keuangan, bisa
berdampak fatal. Jika terlalu tinggi, investor ibarat diberi “angin surga”,
dengan modal minimal bisa mencapai hasil maksimal. Tujuan keuangan
bisa berantakan kalau seandainya angka yang ditargetkan tidak tercapai.
Oleh karena itu, kondisi keuangan perusahaan menjadi topik penting yang
selau dikgji para andis. Dari laporan keuangan perusahaan tersebut bisa

dihitung return saham yang ditawarkan dari suatu perusahaan.

Selain melihat kinerja keuangan, investor juga melihat propors
kepemilikan saham, kepemilikan saham yang digunakan disini adalah
kepemilikan saham mangerial. Meningkatkan kepemilikan saham oleh
mangemen akan membuat manger lebih berhati-hati dalam mengelola
perusahaan. Manger tidak hanya memikirkan peningkatan ggi dan
kemakmuran mangjer dengan membebankan biaya-biaya untuk kepentingan
pribadi manger ke daam biaya usaha Sehingga manger akan
meningkatkan kinerja perusahaan dan meminimalkan biaya keagenan untuk

meningkatkan return saham perusahaan dan peningkatan gaji manajemen.

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Dani Pradhana Rafik dan Nur
Fadjrih Asyik yang berjudul Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Reaksi

Pasar mengatakan bahwa Current ratio dan Quick ratio berdampak positif



dan signifikan terhadap reaks pasar. Sedangkan Debt Equity ratio dan Debt
Total Assets berdampak negatif dan signifikan terhadap reaksi pasar. ’

Selain itu, hasil pendlitian yang dilakukan oleh Risca Yuliana Trisye
dan Nicodemus Simu dengan judul Analisis Pengaruh Rasio Keuangan
Terhadap Return Saham BUMN sektor Pertambangan yang menyatakan
bahwa Current ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham
dan debt to equity ratio berpengaruhh signifikan terhadap return saham.®
Hasil penelitian ini berbanding terbalik dengan penelitian yang dilakukan
oleh Dani Pradhana dan Nur Fadjrih.

Hasil penelitian Etty Murwaningsari menyatakan bahwa kepemilikan
mangjerial berpengaruh terhadap return saham,” penelitian tersebut juga
konsisten dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Dyah Sih Rahayu
yang menyatakan bahwa kepemilikan mangjeria berpengaruh terhadap
return saham.™

Berbeda dengan penelitian sebelumnya, penelitian ini akan mengambil
variabel yang sudah dipakai pada penelitian terdahulu yang akan menambah
variabel baru dan mengganti objek dan tahun penelitian. Variabel yang

ditambahkan adalah kepemilikan saham mangjerial. Untuk objek penelitian

" Dani Pradhana Rafik dan Nur Fadjrih Asyik, "Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap
Reaks Pasar”, Jurnal Ilmu dan Riset Akuntansi VVal. 1, No. 1, (Januari 2013), him. 12.

8 Risca Yuliana Trisye dan Nicodemus Simu, "Analisis Pengaruh Rasio Keuangan
Terhadap Return Saham BUMN Sektor Pertambangan”, Jurnal llmiah Akuntansi Dan Bisnis. Vol.
8, No. 2,(juli 2013), him. 6.

° Etty Murwaningsari, “Pengaruh Struktur Kepemilikan Terhadap Return Saham”, Media
Riset Akuntansi, Auditing & Informasi, Vol.12, No.1, (April 2012), him. 56.

9 Dyah Sih Rahayu, “Pengaruh Kepemilikan Saham Manajerial dan Institusional Pada
Struktur Modal Perusahaan”, Jurnal Akuntansi & Auditing Vol. 1, No. 2, (Me 2005), him. 192.



akan diganti dari perusahaan Pertambangan milik BUMN menjadi

perusahaan manufaktur yang telah bergabung dalam DES tahun 2008-2012.

Rumusan M asalah

Laporan keuangan pada perusahaan merupakan sebuah informasi yang
penting daam mengukur tingkat kinerja keuangan perusahaan untuk
melakukan investasi. Namun, hal ini tidak relevan jika tidak menggunakan
analisis rasio keuangan yang biasanya menjadi alat ukur perusahaan untuk
mengetahui apakah kinerja keuangan yang selama periode berjalan dan
kepemilikan saham bagi perusahaan. Maka, dalam penelitian ini akan

dirumuskan masalah sebagai berikut:

1. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Return Saham Pada
Perusahaan manufaktur yang Tergabung dalam Daftar Efek Syariah
Tahun 2008-20127?

2. Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap Return Saham Pada Perusahaan
Manufaktur yang Tergabung dalam Daftar Efek Syariah Tahun 2008-
20127

3. Apakah Leverage berpengaruh terhadap Return Saham Pada Perusahaan
Manufaktur yang Tergabung dalam Daftar Efek Syariah Tahun 2008-
201272

4. Apakah Kepemilikan Saham Mangeria berpengaruh terhadap Return
Saham Pada Perusahaan Manufaktur yang Tergabung dalam Daftar Efek
Syariah Tahun 2008-2012?



C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian
1. Tujuan penelitian
Tujuan dari penelitian ini untuk mengetahui pengaruh kinerja
keuangan, dilihat dari profitabilitas, likuiditas, leverage dan kepemilikan
saham mangjerial terhadap return saham pada perusahaan manufaktur
yang tergabung dalam kelompok Daftar Efek Syariah.
2. Kegunaan penelitian

a. Adanya penelitian ini diharapkan dapat memberikan pendalaman bagi
penulis dan juga menjadi sumber bacaan serta tambahan wawasan
bagi akademisi.

b. Tulisan ini diharapkan dapat menjadi bentuk informasi bagi investor,
praktisi, masyarakat, mahasiswa, dan pihak-pihak yang terkait dengan
perkembangan perusahaan yang tergabung dengan Daftar Efek
Syariah (DES).

D. Sistematika Pembahasan

Agar dapat diperoleh pemahaman yang runtut, sistematis dan jelas,
maka penyusun memberikan kerangka sistematik pembahasan sebagai

berikut:

Bab pertama meliputi latar belakang masalah yang menjelaskan alasan
peneliti mengangkat tema, yaitu tentang rasio keuangan dan kepemilikan
saham mangjerial yang mempengaruhi return saham lalu dilanjutkan dengan
pokok masalah dari penelitian yang dilakukan, tujuan dan manfaat

penelitian dan sistematika pembahasan.



Bab kedua berisi telaah pustaka, landasan teori yang digunakan seperti
signaling teory, teori keagenan dan pengembangan hipotesis. Telaah
pustaka beris tentang penelitian-penelitian terdahulu yang mendukung
dalam melakukan penelitian ini. Landasan teori berisi mengenai teori-teori

yang mendukung dalam penélitian ini.

Bab ketiga beris tentang metode penelitian yang akan digunakan
dalam penelitian yaitu beris jenis dan sifat penelitian, populasi, teknik
pengumpulan data definis operasianal variabel dan teknik analisis data
Penelitian ini termasuk penelitian terapan yang merupakan tipe penelitian
yang menekankan pada pemecahan masalah-masalah praktis. Sifat dari
penelitian ini adalah bersifat diskriptif kuantitatif yaitu penelitian yang
menggambarkan dan menjelaskan pengaruh variabel-variabel independen
dan sgauh mana pengaruhnya terhadap variabel dependen dengan cara
menganalisis data dengan menggunakan angka-angka.  Teknik
pengumpulan data dalam penelitian ini dilakukan dengan data sekunder.
Sedangkan teknik analisis data dengan statistik deskriptif, regresi linear

berganda dan uji hipotesis.

Bab keempat akan menjelaskan hasil penelitian yang dilakukan dan
pembahasan dari hasil analisis penelitian tersebut. Selain itu juga akan
dijelaskan hasil dari analisis data secara deskriptif maupun hasil pengujian

yang telah dilakukan.



Bab kelima akan memaparkan kesimpulan dari seluruh hasil
pembahasan, keterbatasan dan saran dari hasil analisis data yang berkaitan

dengan penelitian.



BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN
KESIMPULAN
Penelitian ini mengambil periode pengamatan selama empat tahun
yaitu dari tahun 2008 samapi dengan tahun 2012, dimana jumlah sampel
yang digunakan 10 pada perusahaan manufaktur yang tergabung dalam
kelompok Daftar Efek Syariah. Hasil analisis dalam penelitian ini dapat
dismpulkan sebagai berikut:
1.  Pengaruh Return on Asset terhadap return saham
Berdasarkan koefisien regress ROA tidak memiliki pengaruh
yang signifikan terhadap return saham. Tidak pengaruhnya ROA
terhadap return disebabkan karena metode ini cenderung hanya
memperhatikan laba. Hal ini mengakibatkan tingkat laba yang
diperoleh dengan menggunakan rasio ROA sering kurang akurat
karena tidak memasukkan semua unsur dalam laporan laba rugi dan
neraca perusahaan
2. Pengaruh Current Ratio Terhadap return Saham
Hasil ini menyatakan bahwa Current Ratio tidak memiliki
pengaruh yang signifikan terhadap return saham. Tidak pengaruhnya
CR terhadap return saham karena nilai CR yg tinggi mengindikasikan
bahwa aset perusahaan yang besar berarti bahwa perusahaan kurang
mampu memutar aset dan cenderung menghasilkan laba yang

minimum.
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3. Pengaruh Debt to Equity ratio terhadap return saham
Hasil penelitian ini menyatakan bahwa DER memiliki pengaruh

yang signifikan terhadap return saham. Hal ini ditunjukkan dengan
nilai signifikansi sebesar 0.004 dengan taraf signifikansi 5% sehingga
nilai probabilitas lebih kecil dari taraf signifikansi atau 0.004 < 0.05.
Dengan adanya pengaruh yang positif ini, berarti bahwa antara DER
dan return saham menunjukkan hubungan yang searah. DER yang
semakin meningkat mengakibatkan prosentase return saham juga akan
meningkat, begitu pula sebaliknya jika DER menurun maka return
saham yang diperol eh juga akan mengalami penurunan.

4.  Pengaruh kepemilikan Mangjerial terhadap return saham

Hasil ini mendapatkan bahwa kepemilikan mangjerial memiliki
nilai signifikansi sebesar 0.812 dengan taraf signifikansi 5%, sehingga
nilai probabilitas lebih besar dari taraf signifikansi atau 0.812 > 0.05,
ini menunjukkan hipotesis tidak diterima yang artinya kepemilikan
mangjerial tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham. Tidak
pengaruhnya kepemilikan saham mangerial terhadap return saham
karena kepemilikan ini hanya dilihat dari persentase saham yang
dimiliki oleh manger dan tidak dapat langsung mempengaruhi
aktivitas perusahaan dalam menghasilkan return.
B. KETERBATASAN
1.  Pendlitian ini hanya sebatas pada pengamatan terhadap 50 sampel dan

hanya pada perusahaan manufaktur. Maka untuk penelitian
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selanjutnya diharapkan dapat menggunakan sampel yang lebih
banyak. Sehingga dapat diperoleh kesimpulan yang lebih baik.

2. Pada variabel independen kinerja keuangan hanya menggunakan 3
rasio untuk mengukur pengaruhnya terhadap variabel dependen.

3. Mdihat dari hasil Adjusted R Square dalam penelitin ini hanya sebesar
0.119 atau 11.9% mempengaruhi return saham, maka masih banyak
variabel lain yang mungkin dapat mempengaruhi return saham,
namun tidak dimasukkan ke dalam model regresi.

C. SARAN

1. Penditian selanjutnya sebaiknya menambahkan jumlah sampel
perusahaan manufaktur yang akan diteliti agar hasilyang didapatkan
lebih akurat dan bervariasi.

2.  Vaiabd yang tidak berpengaruh diteliti lebih lanjut dengan
menambahkan sampel penelitian atau periode penelitian.

3. Penditian lebih lanjut perlu dilakukan terhadap variabel yang lebih
luas mengingat variabel dependen hanya terfokus pada faktor-faktor

keuangan sgja.
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Fatwa Dewan Syari'ah | 18 15 “(Jenis kedua), adalah saham-saham
Nasional NO: yang terdapat dalam perseroan yang
40/DSN-MUI/X/2003 dibolehkan, seperti perusahaan dagang
E?ntine%sri?nr L'\J/lr(r)lﬂ?ln atau perusahaan manufaktur yang
Penerapan Prinsip dibolehkan. Ber-musahamah (saling
Syariah di Bidang bersaham) dan ber-syarikah (berkongsi)
Pasar Modal dalam perusahaan tersebut serta
menjual belikan sahamnya, jika
perusahaan itu dikenal sertatidak
mengandung ketidakpastian dan
ketidak-jelasan yang signifikan,
hukumnya boleh. Hal itu disebabkan
karena saham adalah bagian dari modal
yang dapat memberikan keuntungan
kepada pemiliknya sebagai hasil dari
usaha perniagaan dan manufaktur. Hal
itu hukumnya halal, tanpa diragukan.”
Fatwa Dewan Syari'ah | 20 17
Nasional NO: “ Pada dasarnya, segala bentuk
40/DSN-MUI/X/2003 _ _
Tentang Pasar Modal mu’amalah boleh dilakukan sepanjang
Dan Pedoman Umum ) )
Penerapan Prinsip tidak ada dalil yang
Syariah di Bidang
Pasar Modal mengharamkannya.”
QS. Lugman (31) 34 26 20 “ Sesungguhnya Allah, hanya pada sisi-

Nya sgjalah pengetahuan tentang hari
kiamat; dan Dia-lah yang menurunkan
hujan, dan mengetahui apayang ada
dalam rahim. Dan tiada seorang pun
yang dapat mengetahui (dengan pasti)
apa yang akan diusahakannya besok.
Dan tiada seorang pun yang dapat
mengetahui di bumi manadia akan
mati. Sesungguhnya Allah maha
Mengetahui lagi Maha Mengenal.”




QS. An-Nisa(4) 9

QS.Al-Bagarah(2) 284

QS. Al-Maidah (5) 17

QS. Al-Hasyr (59) 18

27

30

31

32

21

22

22

23

*“ dan hedaklah takut (kepada Allah)
orang-orang yang sekiranya mereka
meninggal kan keturunan yang lemah
dibelakang mereka yang mereka
khawatir terhadap (kesejahteraan)nya.
Oleh sebab itu hendaklah mereka
bertakwa kepada Allah dan hendaklah
mereka berbicara dengan tutur kata
yang benar.”

“Milik Allah-lah apayang ada di langit

dan apa yang ada di bumi”

“ ...dan milik Allah-lah kergjaan langit
dan bumi dan apa yang ada di antara
keduanya. Dia menciptakan apayang
Dia kehendaki. Dan Allah Mahakuasa

atas segala sesuatu.”

“ Wahai orang-orang yang
beriman! Bertakwal ah kepada Allah dan
hendaklah setiap orang memperhatikan
apa yang telah diperbuatnya untuk hari
esok (akhirat), dan bertakwal ah kepada

Allah. Sungguh, Allah Mahateliti
terhadap apa yang kamu kerjakan.”

LAMPIRAN I

DAFTAR PERUSAHAAN YANG MENJADI OBJEK PENELITIAN

No |Kode Saham Nama Perusahaan

1 JASI PT. Astra Internasional Tbk
2 JAUTO PT. Astra Otopart Thk

3 |BRAM PT. Indo Kordsa Thk

4 |BRNA PT. Berlina

5 |DPNS PT. Duta Pertiwi Nusantara
6 |INDS PT. Indospring TTbk

7 |KBLM PT. Kabelindo Murni Tbk
g8 |LION PT. Lion Metal Works Thk
9 |LMSH PT. Lionmesh Prima Tbk
10 |TCID PT. Mandom Indonesia Thk




DATA ROA, ROE, CR, DER DAN KEP.MNJR

LAMPIRAN 111

KODE NAMA PERUSAHAAN TAHUN ROA CR DER KP.Saham RETURN
EMITEN manj

ASII PT. AstraInternasional Tbk 2008 0.11 1.32 121 0.04 -0.61
AUTO PT. Astra Otoparts Tbk 2008 0.21 213 0.45 0.09 0.05
BRAM PT. Indo Kordsa Thk 2008 0.19 2.19 0.48 254 -0.05
BRNA PT. Berlina Tbk 2008 0.06 2.05 0.6 23.34 -0.68
DPNS PT. Duta pertiwi nusantara tbk 2008 0.07 3.02 0.43 191 -0.23
INDS PT. Indospring Tbk 2008 0.05 1.07 0.8 0.41 -0.17
KBLM PT. Kabelindo Murni Tbk 2008 0.31 1.08 1.06 8.93 0.00
LION PT. Lion Metal Works Tbk 2008 0.25 5.69 0.26 0.18 0.46
LMSH PT. Lionmesh Prima Thk 2008 0.22 2.75 0.64 25.58 0.71
TCID PT. Mandom Indonesia Thk 2008 0.18 8.1 0.12 0.18 -0.35
ASII PT. AstraInternasional Thk 2009 0.18 1.37 1 0.04 2.29
AUTO PT. Astra Otoparts Tbk 2009 0.2 2.17 0.39 0.08 0.64
BRAM PT. Indo Kordsa Thk 2009 0.09 3.45 0.22 254 -0.19
BRNA PT. Berlina Tbk 2009 0.04 151 17 23.34 0.88
DPNS PT. Duta pertiwi nusantara tbk 2009 0.06 13.65 0.25 5.71 0.53
INDS PT. Indospring Tbk 2009 0.12 1.27 2.75 0.41 0.04




KBLM PT. Kabelindo Murni Thk 2009 -0.03 1.02 0.58 8.93 -0.04
LION PT. Lion Metal Works Tbk 2009 0.16 8 0.19 0.18 -0.32
LMSH PT. Lionmesh Prima Tbk 2009 0.05 212 0.83 25.6 -0.33
TCID PT. Mandom Indonesia Thk 2009 0.17 7.26 0.12 0.23 0.47
ASII PT. AstraInternasional Tbk 2010 0.18 1.26 1.09 0.04 0.57
AUTO PT. Astra Otoparts Tbk 2010 0.24 1.75 0.38 0.08 1.43
BRAM PT. Indo Kordsa Thk 2010 0.14 4.01 0.26 254 0.66
BRNA PT. Berlina Tbk 2010 0.08 1.33 1.62 10.51 1.67
DPNS PT. Duta pertiwi nusantara tbk 2010 0.09 4.86 04 5.71 -0.07
INDS PT. Indospring Tbk 2010 0.13 1.28 2.38 0.41 7.40
KBLM PT. Kabelindo Murni Thk 2010 0.01 101 0.77 6.4 -0.04
LION PT. Lion Metal Works Tbk 2010 0.16 9.44 0.16 0.23 1.29
LMSH PT. Lionmesh Prima Thk 2010 0.13 24 0.67 25.61 1.00
TCID PT. Mandom Indonesia Thk 2010 0.16 10.68 01 0.16 -0.11
ASII PT. AstraInternasional Tbk 2011 0.16 1.34 1.03 0.04 0.36
AUTO PT. Astra Otoparts Tbk 2011 0.18 1.32 0.32 0.08 -0.76
BRAM PT. Indo Kordsa Tbk 2011 0.03 2.79 0.35 28.09 -0.10
BRNA PT. Berlina Tbk 2011 0.09 1 1.53 10.51 0.11
DPNS PT. Duta pertiwi nusantara tbk 2011 -0.04 51 0.31 5.71 0.65
INDS PT. Indospring Tbk 2011 0.14 24 0.8 0.41 -0.67




KBLM PT. Kabelindo Murni Thk 2011 0.03 0.93 1.63 6.41 0.04
LION PT. Lion Metal Works Thk 2011 0.18 7.03 0.21 0.23 0.09
LMSH PT. Lionmesh Prima Thk 2011 0.15 2.33 0.71 25.61 0.04
TCID PT. Mandom Indonesia Tbk 2011 0.16 11.7 0.1 0.15 0.07
ASII PT. Astra Internasional Thk 2012 0.15 1.39 1.02 0.04 -0.90
AUTO PT. Astra Otoparts Tbk 2012 0.14 1.16 0.61 0.07 0.09
BRAM PT. Indo Kordsa Thk 2012 0.11 2712 0.35 27.75 0.40
BRNA PT. Berlina Tbk 2012 01 0.97 1.55 10.51 -0.60
DPNS PT. Duta pertiwi nusantara tbk 2012 0.13 8.5 0.18 5.71 -0.46
INDS PT. Indospring Tbk 2012 0.1 2.33 0.46 0.41 0.20
KBLM PT. Kabelindo Murni Tbk 2012 0.04 0.97 1.73 6.41 0.18
LION PT. Lion Metal Works Tbk 2012 0.23 9.34 0.16 0.23 0.98
LMSH PT. Lionmesh Prima Thk 2012 0.35 4.06 0.31 25.16 1.10
TCID PT. Mandom Indonesia Thk 2012 0.16 7.72 0.15 0.15 0.43




LAMPIRAN IV

HASIL OUTPUT SPSS 16

TABEL 4.2 Deskriptif Statistik
N Minimu | Maximu | Mean Std.
m m Deviation
ROA 50 -,04 .35 1320 ,07851
CR 50 .93 13,65| 3,6748 3,29829
DER 50 10 2,75 , 7084 ,60978
Kep.Manjr 50 04 28,09| 8,0842 10,41994
RETURN 50 -90 7,40 , 3630 1,20359
VaidN 50
(listwise)
TABEL 4.3 (Uji Asumsi Klasik)
One-Sample Kolmogor ov-Smirnov Test
Unstandardized Residual

N 50

Mean 0000000
Normal Parameters®® | ’

Std. Deviation 1,08259187

Absolute ,151
Most Extreme Differences Positive ,151

Negative -,125
Kolmogorov-Smirnov Z 1,066
Asymp. Sig. (2-tailed) ,206

a. Test distributionis Normal




TABEL 4.4 (Uji Heteroskedastisitas menggunakan Uji Spoearman)

Correlations

ROA CR DER | Kep.Manjr | RES2
Correlation Coefficient 1,000 312 | -341 -4297 | -054
ROA Sig. (2-tailed) . ,028 ,015 002| 711
N 50 50 50 50 50
Correlation Coefficient 312" 1,000 -,860" 050 -222
CR Sig. (2-tailed) ,028 . ,000 732 a21
N 50 50 50 50 50
Correlation Coefficient -,341° 8607 | 1,000 142|241
Spearman'stho  DER Sig. (2-tailed) ,015 ,000 : 324|092
N 50 50 50 50 50
o Correlation Coefficient -,429” -,050 142 1,000 -,028
. Sig. (2-tailed) ,002 732 324 | 847
N 50 50 50 50 50
Correlation Coefficient -,054 -,222 241 -,028| 1,000
RES2 Sig. (2-tailed) 711 121 ,092 847
N 50 50 50 50 50

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).




TABEL 4.5 (Uji Multikolinieritas)

Coefficients”
Model Unstandardized Standardized t Sig. Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
B Std. Beta Toleranc| VIF
Error e
(Constant) -1,181 ,621 -1,903 ,063
ROA 3ier2 2,144 ,220| 1,573 ,123 ,919| 1,088
1 CR ,088 ,064 241 1,368 ,178 579 1,728
DER 1,050 ,346 ,532| 3,037 ,004 ,586| 1,708
Kep.Manjr ,004 ,016 ,034| ,239 ,812 887 1,127
a. Dependent Variable: RETURN
TABEL 4.6 (Uji Autokorelasi)
Model Summary®
Model R R Square Adjusted R Std. Error of | Durbin-Watson
Square the Estimate
1 4372 ,191 ,119 1,12968 1,968

a. Predictors: (Constant), Kep.Manjr, DER, ROA, CR
b. Dependent Variable: RETURN




TABEL 4.7 (Uji T)

Coefficients®
Model Unstandardized Coefficients | Standardized t Sig.
Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) -1,181 621 -1,903 ,063
ROA 3,372 2,144 ,220 1,573 123
1 CR ,088 ,064 241 1,368 178
DER 1,050 346 532 3,037 ,004
Kep.Manjr ,004 ,016 ,034 239 812
a. Dependent Variable: RETURN
TABEL 4.8 (Uji F)
ANOVA?
Model Sum of df Mean F Sig.
Squares Square
Regression 13,555 4 3,389 2,655 045"
1 Residua 57,428 45 1,276
Total 70,983 49
a. Dependent Variable: RETURN
b. Predictors: (Constant), Kep.Manjr, DER, ROA, CR
TABEL 4.9 (Uji R
Model Summary®
Model R R Square | Adjusted R Std. Error of Durbin-
Square the Estimate Watson
1 437% ,191 ,119 1,12968 1,968

a. Predictors: (Constant), Kep.Manjr, DER, ROA, CR
b. Dependent Variable: RETURN




CURRICULUM VITAE

DATA PRIBADI

1. NamaLengkap - Rifkiyati Latifah

2. Tempat, Tanggal Lahir : Klaten, 24 April 1993

3. JenisKelamin . Perempuan

4. Agama : Islam

5. Telepon : 087839393866/ 085743852367

6. Alamat Rumah : Padon rt02/02, Pucangmiliran, Tulung, Klaten
7. NamaAyah - Ahmad Sirot (Alm)

8. Namalbu : Basirotun

RIWAYAT PENDIDIKAN

. (2004) Lulus MI Pucangmiliran, Tulung, Klaten

. (2007) Lulus SMP N 1 Tulung, Klaten

. (2010) Lulus SMA MTA Surakarta

. (2010-2015) Jurusan Keuangan Islam UIN Sunan Kalijaga Y ogyakarta

A WON PR



	HALAMAN SAMPUL
	ABSTRAK
	SURAT PERSETUJUAN SKRIPSI
	SURAT PERNYATAAN
	PENGESAHAN
	PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN
	HALAMAN MOTTO
	PERSEMBAHAN
	KATA PENGANTAR
	DAFTAR ISI
	DAFTAR TABEL
	BAB I PENDAHULUAN
	A. Latar Belakang Masalah
	B. Rumusan Masalah
	C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian
	D. Sistematika Pembahasan

	BAB V KESIMPULAN DAN SARAN
	A. KESIMPULAN
	B. KETERBATASAN
	C. SARAN

	DAFTAR PUSTAKA
	LAMPIRAN



