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ABSTRAK

Penetapan Jakarta Islamic Index oleh BEI dapat dikatakan sebagai suatu
peristiwa (event) yang diketahui oleh publik bagi perusahaan tertentu sebagai
kelompok perusahaan yang berbasiskan syariah. Kategori syariah dapat menaikkan
citra perusahaan sebagai perusahaan terpercaya, terutama oleh umat Islam.
Pengumuman ini diharapkan akan direspon oleh pasar sebagai suatu sinyal yang
menyampaikan adanya informasi baru yang selanjutnya akan mempengaruhi nilai
saham perusahaan dan aktivitas perdagangan saham, sekaligus akan menggugah
investor untuk menanamkan modalnya di perusahaan tersebut karena dinilai akan
memperoleh return yang optimal.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalis dan menjelaskan pengaruh
perubahan komposisi JIl terhadap abnormal return. Metode penelitian yang
digunakan dalam penelitian ini adalah studi peristiwa (event study) yang akan
menganalisis perubahan pergerakan abnormal return sebelum dan setelah
pengumuman perubahan komposisi JIlI pada periode tahun 2011-2013. Pengujian
penelitian ini menggunakan uji t-statistik. Penulis menggunakan periode pangamatan
5 hari sebelum dan sesudah pengumuman perubahan komposisi JII dengan jumlah
sampel sebanyak 23 perusahaan.

Hasil penelitian menunjukkan rata-rata abnormal return yang tidak signifikan
pada 5 hari sebelum dan 1 hari setelah pengumuman perubahan komposisi JII. Rata-
rata abnormal return berbeda signifikan pada 2, 3, 4 dan 5 hari setelah pengumuman
perubahan komposisi JII. Rata-rata abnormal return positif pada hari t-4, t-2, t-1, t O,
t+1 dan t+2, sedangkan abnormal return negatif pada hari t-5, t-3, t+3, t+4 dan t+5.

Kata kunci:  Jakarta Islamic Index, event study, abnormal return, reaksi pasar,
saham.
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BAB |

PENDAHULUAN

Latar Belakang

Pasar modal merupakan salah satu instrumen keuangan yang penting
karena telah menjadi salah satu syaraf pembangunan perekonomian suatu
negara. Pembangunan perekonomian suatu negara didukung oleh pemerintah,
masyarakat, investor yang harus cermat melihat manfaat keberadaan pasar
modal. Menurut Fahkruddin, pasar modal merupakan pasar untuk berbagai
instrumen keuangan jangka panjang yang bisa diperjualbelikan, baik dalam
bentuk utang maupun modal sendiri.

Perkembangan aktivitas pasar modal yang pesat membawa perubahan
besar pada tuntutan informasi yang berkualitas. Keterbukaan informasi
merupakan kata kunci dalam pasar modal. Keterbukaan informasi menjadikan
investor mempunyai harapan tinggi terhadap saham yang ia inginkan. Harapan
investor berwujud sebuh keuntungan yang akan meningkatkan kekayaannya di
masa yang akan datang, sehingga investor ingin mengetahui perkembangan
perusahaan yang mengeluarkan saham tersebut. Perkembangan tersebut

menyangkut berbagai informasi tentang prestasi dan prospek perusahaan.

! Abdul Aziz, Manjemen Investasi Syariah, (Bandung: Alfabeta, 2010), him. 62.



Pasar modal syariah selalu berkembang dan menunjukkan kemajuan
seiring dengan meningkatnya indeks yang ditujukan dalam Jakarta Islamic
Index. Peningkatan indeks pada Jakarta Islamic Index walaupun nilainya tidak
sebesar pada Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) tetapi kenaikan secara
persentase indeks pada Jakarta Islamic Index lebih besar dari Indeks Harga
Saham Gabungan (IHSG) yang merupakan acuan utama di pasar modal
Indonesia.? Kenaikan tersebut bukan hanya mencerminkan penerimaan dan
pengakuan dari para investor yang memburu saham-saham yang tergabung
dalam indeks Islam, tapi juga menunjukkan betapa saham-saham yang
memenuhi Kriteria syariah memang lebih mendapat simpati dan diinginkan oleh
para investor karena relatif jauh dari risiko dan menjanjikan return yang
optimal, karena proses seleksi pada Jakarta Islamic Index cukup ketat.

JII adalah indeks pasar saham untuk membantu memfasilitasi
perdagangan perusahaan publik sesuai dengan kode bisnis Syariah. Sesuali
dengan hukum Islam yang melarang perusahaan dari melibatkan diri dalam
kegiatan yang berkaitan dengan perjudian, spekulasi, dan perbankan tradisional
dan pembiayaan. JIlI tidak mendaftar saham yang memproduksi atau

mendistribusikan makanan, minuman, atau barang-barang secara moral

2 Eka Rohmawati, “Analisis Harga Saham Perusahaan Sebelum dan Sesudah Listing di
Jakarta Islamic Index di Bursa Efek Indonesia,” Skripsi sarjana UIN Malik Ibrahim Malang (2010),
him.19.



berbahaya yang bertentangan dengan nilai-nilai Islam.* Pengumuman JII
tentunya akan membantu investor dalam memilih saham yang benar-benar
menerapkan bisnis Syariah. Tidak ada keraguan dari dalam diri investor
terhadap kehalalan untuk berinvestasi pada perusahaan yang telah terdaftar di
JIl tersebut.

Penetapan Jakarta Islamic Index oleh BEI dapat dikatakan sebagai suatu
peristiwa (event) yang diketahui oleh publik bagi perusahaan tertentu sebagai
kelompok perusahaan yang berbasiskan syariah. Hal ini merupakan suatu
informasi yang baik, mengingat kategori syariah dapat menaikkan citra
perusahaan sebagai perusahaan terpercaya, terutama oleh umat Islam. Sehingga
diharapkan akan direspon oleh pasar sebagai suatu sinyal yang menyampaikan
adanya informasi baru yang selanjutnya akan mempengaruhi nilai saham
perusahaan dan aktivitas perdagangan saham, sekaligus akan menggugah
investor untuk menanamkan modalnya di perusahaan tersebut karena dinilai
akan memperoleh return yang optimal.

Return merupakan tujuan utama bagi para investor dalam berinvestasi,
karena hal tersebut merupakan imbal hasil atas penyertaan modal yang
dimilikinya. Return dapat berupa dividen yang dibayarkan perusahaan dalam
periode tertentu maupun capital gain yang diperoleh dari hasil jual beli saham.

Return adalah salah satu indikator penting untuk menilai prospek perusahaan

% Nisful Laila and Mohammad Nasih, “Investigating Stock Market Reaction on Jakarta
Islamic Index (JII) Announcemen”. Jurnal Ekonomika_Bisnis Vol. 4, No.1, (Januari 2013), him. 118.



pada masa datang, sebab tingkat return mencerminkan tingkat pertumbuhan
profitabilitas perusahaan yang bersangkutan. Profitabilitas perusahaan penting
diperhatikan untuk mengetahui sejauhmana investasi yang akan dilakukan
investor di suatu perusahaan mampu memberikan hasil yang sesuai dengan
tingkat yang diharapkan oleh investor.

Penelitian Ulfi Kartika Oktaviana dan Nanik Wahyuni yang berjudul
“Pengaruh Perubahan Komposisi Jakarta Islamic Index Terhadap Return
Saham” menyimpulkan bahwa terdapat abnormal return yang positif dan
signifikan pada hari-hari di sekitar pengumuman perubahan komposisi JI1.* Hal
ini menunjukkan bahwa pengumuman komposisi JII mempengaruhi return
saham perusahaan.

Harga saham selalu bergerak fluktuatif setiap saat, hal itu dipengaruhi
oleh berbagai faktor yang mengindikasikan bahwa saham tersebut baik atau
kurang baik. Saham-saham yang tergabung dalam Jakarta Islamic Index juga
terus bergerak seiring dengan pergerakan hal-hal yang mempengaruhinya,
termasuk ketika suatu perusahaan baru terdaftar dalam indeks ini. Perusahaan
yang baru masuk tersebut berarti mempunyai likuiditas dan kapitalisasi pasar
yang baik sehingga memiliki tingkat kepercayaan yang tinggi. Selanjutnya,
diharapkan investor akan merespon kabar tersebut dalam bentuk investasi yang

ditanamkan di perusahaan itu dapat meningkatkan nilai dan harga sahamnya.

* Ulfi Kartika Oktaviana dan Nanik Wahyuni, “Pengaruh Perubahan Komposisi Jakarta
Islamic Index Terhadap Return Saham,” Jurnal eL-QUDWAH, Vol. 1:5 (April 2011), him. 19.



Eka Rohmawati dalam skripsinya menyimpulkan bahwa terdapat
perbedaan antara harga saham perusahaan antara sebelum penetapan listing
dalam Jakarta Islamic Index dengan sesudah penetapan listing dalam Jakarta
Islamic Index. Hasil ini ditunjukkan dengan hasil t test yang terbukti secara
signifikan. Hal ini berarti terjadi perubahan rata-rata harga saham perusahaan
pada hari-hari sebelum dengan sesudah listing dalam Jakarta Islamic Index, di
mana informasi yang terkandung dalam pengumuman listing dalam Jakarta
Islamic Index tersebut dijadikan preferensi oleh investor untuk melakukan
investasi pada saham-saham yang listing dalam Jakarta Islamic Index yang
merupakan kumpulan saham-saham pilihan yang sesuai dengan syariah Islam.’

Berdasarkan pemaparan di atas, maka peneliti mempunyai motivasi
untuk meneliti apakah terdapat perbedaan abnormal return pada saat terjadi
perubahan komposisi Jakarta Islamic Index, khususnya pada perusahaan yang
baru terdaftar pada periode tersebut. Perbedaan penelitian ini dengan penelitian
sebelumnya yaitu terdapat pada variabel yang diteliti dan periode penelitiannya.
Jika penelitian sebelumnya menggunakan variabel return dan harga saham,
maka dalam penelitian ini menggunakan variabel abnormal return, sedangkan
periode penelitiannya yaitu pada periode penetapan tahun 2011-2013.

Penelitian ini merupakan studi peristiwa (event study) yaitu studi yang
mempelajari reaksi pasar terhadap suatu peristiwa (event) yang informasinya

dipublikasikan sebagai suatu pengumuman. Penelitian ini berusaha mengetahui

> Eka Rohmawati, “Analisis Harga Saham, him. 119.



pengaruh peristiwa perubahan komposisi Jakarta Islamic Index terhadap
abnormal return perusahaan tersebut. Dengan penelitian ini diharapkan dapat
diketahui reaksi dan perilaku pelaku pasar modal terhadap sebuah peristiwa
ekonomi dan dampaknya terhadap iklim investasi, khususnya pada saham-
saham syariah di Jakarta Islamic Index.

Berdasarkan uraian yang telah dipaparkan dalam latar belakang masalah
tersebut, penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan mengangkat
permasalahn tentang: “Analisis Reaksi Pasar Terhadap Pengumuman

Perubahan Komposisi Jakarta Islamic Index Periode 2011-2013”.

Rumusan Masalah
Rumusan masalah pada penelitian ini adalah “Bagaimana respon
investor terhadap perubahan komposisi Jakarta Islamic Index (JI1) pada periode

tahun 2011-2013 yang tercermin melaui abnormal return?”

Tujuan dan Manfaat

Sesuai dengan pokok masalah yang diajukan, tujuan yang ingin dicapai
dalam penelitian ini adalah untuk menganalisis sejauh mana respon investor
terhadap perubahan komposisi Jakarta Islamic Index (JII) pada periode tahun
2011-2013 yang tercermin melaui abnormal return. Adapun hasil dari
penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut:

1. Bagi Pengembangan limu Pengetahuan



Penelitian ini dapat menambah literatur dan pengetahuan mengenai
pengaruh  perubahan komposisi Jakarta Islamic Index (JII) terhadap
abnormal return pada perusahaan-perusahaan di Indonesia, Khususnya
pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index.

2. Bagi Perusahaan dan Investor

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan oleh manajemen
sebagai referensi untuk pengambilan kebijakan. Sedangkan bagi investor
penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran untuk pembuatan
keputusan investasi.

3. Bagi Mahasiswa

Penelitian ini diharapakan menambah informasi dan sebagai bahan

pembanding bagi penelitian lain yang berkaitan dengan masalah ini.
4. Bagi Akademisi

Hasil penelitian ini diharapakan dapat digunakan untuk menambah

pengetahuan dan bacaan bagi pihak yang membutuhkan, dan diharapakan

dapat menambah referensi di perpustakaan.

Sistematika Pembahasan

Agar dalam penulisan skripsi ini lebih terarah, integral dan sistematis
maka dalam penulisannya di bagi dalam 5 bab di mana setiap bab terdiri dari
sub-sub sebagai perincinya. Adapun sistematika pembahasannya adalah sebagai

berikut:



Bab pertama merupakan pendahuluan yang memaparkan tentang latar
belakang masalah dalam penelitian ini, rumusan masalah penelitian ini, tujuan
penelitian ini, manfaat penelitian ini, serta sistematika pembahasan dari
penyusunan skripsi ini.

Bab kedua landasan teori dan pengembangan hipotesis. Bab kedua
memaparkan tentang informasi-informasi mengenai variabel yang diteliti.
Uraian pertama diawali dengan pembahasan telaah pustaka yang memiliki topik
yang sama dan bahasan yang berbeda. Kemudian dilanjutkan dengan
pembahasan mengenai pasar modal di Indonesia, pasar modal syari’ah dan
Jakarta Islamic Index sebagai sampel yang peneliti gunakan dalam penelitian
ini. Setelah pembahasan tersebut beralih ke pembahasan abnormal return.
Selanjutnya, pengembangan hipotesis dirumuskan dari landasan teori yang
peneliti ajukan dan merupakan jawaban sementara terhadap permasalahan yang
akan diteliti.

Bab ketiga merupakan metode penelitian yang memaparkan tentang
gambaran cara atau teknik yang akan digunakan dalam penelitian. Cara atau
teknik ini meliputi uraian tentang penjelasan mengenai jenis data dan sifat
penelitian, populasi dan sampel, kondisi sampel dan penentuan sampel,
peristiwa yang dipilih, periode pengamatan, definisi operasional variabel,
peralatan atau perangkat yang digunakan, baik dalam pengumpulan data

maupun analisis data untuk menguji hipotesis yang diajukan.



Bab keempat merupakan analisis data dan pembahasan yang
memaparkan tentang pengujian hipotesis yang diajukan dalam penelitian ini,
hasil penelitian serta pembahasan terhadap hasil yang diperoleh.

Bab kelima menjelaskan kesimpulan dari pembahasan yang telah
dilakukan dalam bab-bab sebelumnya dan saran-saran yang diperlukan dalam

pelaksanaan hasil pemecahan masalah.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil pengujian dan analisis yang peneliti lakukan, dengan
menggunakan abnormal return sebagai indikatornya, maka kesimpulan yang
dapat peneliti susun adalah sebagai berikut:

1. Berdasarkan hasil pengujian statistik t-test pada saat listing di Jakarta Islamic
Index (JII) diperoleh akumulasi rata-rata abnormal return yang tidak
signifikan pada 5 hari sebelum dan 1 hari setelah pengumuman perubahan
komposisi JII. Akumulasi rata-rata abnormal return berbeda signifikan pada
2, 3, 4 dan 5 hari setelah pengumuman perubahan komposisi JiI.

2. Berdasarkan hasil pengujian diperoleh rata-rata abnormal return positif pada
hari t-4, t-2, t-1, t 0, t+1 dan t+2, sedangkan abnormal return negatif pada

hari t-5, t-3, t+3, t+4 dan t+5.

B. Saran-saran
Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan penelitian yang ada, maka
saran-saran yang dapat diberikan untuk penelitian selanjutnya adalah:
1. Penelitian ini hanya menggunakan 23 sampel pada perusahaan yang masuk
dalam kelompok Jakarta Islamic Index (JII). Pada penelitian selanjutnya

disarankan untuk menambah jumlah sampel dengan cara menambah periode
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penelitian. Jumlah sampel yang lebih banyak memungkinkan untuk
mendapatkan hasil penelitian yang lebih baik.

Penelitian ini menggunakan market adjusted model dalam mencari abnormal
return, yang mungkin saja kurang akurat dalam menaksir abnormal return
yang sesungguhnya. Oleh sebab itu penelitian selanjutnya dapat menggunakan

metode lainnnya seperti mean adjusted model dan market model.
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Lampiran |

TERJIEMAHAN AL-QUR’AN

No | Hal Qur’an Terjemahan
1 79 | Q.S. An-Nisa’: 29 Hai orang-orang yang beriman, janganlah
dan kamu saling memakan harta sesamamu

80 dengan jalan yang batil, kecuali dengan
jalan perniagaan yang berlaku dengan suka
sama-suka di antara kamu. Dan janganlah
kamu membunuh dirimu; sesungguhnya
Allah adalah Maha Penyayang kepadamu.

2 79 | Q.S. Al-Ma’idah: 90 | Hai orang-orang yang beriman,

dan sesungguhnya (meminum) khamar,

80 berjudi, (berkorban untuk) berhala,
mengundi nasib dengan panah, adalah
termasuk perbuatan syaitan. Maka jauhilah
perbuatan-perbuatan itu agar kamu
mendapat keberuntungan

3 80 | Q.S. Al-Bagarah: 275 | Orang-orang yang makan (mengambil)

riba tidak dapat berdiri melainkan seperti
berdirinya orang yang kemasukan syaitan
lantaran (tekanan) penyakit gila. Keadaan
mereka yang demikian itu, adalah
disebabkan mereka berkata (berpendapat),
sesungguhnya jual beli itu sama dengan
riba, padahal Allah telah menghalalkan
jual beli dan mengharamkan riba. Orang-
orang yang telah sampai kepadanya
larangan dari Tuhannya, lalu terus berhenti
(dari mengambil riba), maka baginya apa
yang telah diambilnya dahulu (sebelum
datang larangan); dan urusannya (terserah)
kepada Allah. Orang yang kembali
(mengambil riba), maka orang itu adalah
penghuni neraka; mereka kekal di
dalamnya.




47

Q.S. Al-Ma’idah: 1

Hai orang-orang yang beriman, penuhilah
agad-agad itu. Dihalalkan bagimu binatang
ternak, kecuali yang akan dibacakan
kepadamu. (Yang demikian itu) dengan
tidak menghalalkan berburu ketika kamu
sedang mengerjakan haji. Sesungguhnya
Allah menetapkan hukum-hukum menurut
yang dikehendaki-Nya.




Lampiran 2

DAFTAR PERUSAHAAN PADA PERUBAHAN KOMPOSISI JlI

Z
o

Tanggal Kode Nama Perusahaan

28/11/2013 | MPPA | Matahari Putra Prima Thk

28/11/2013 | PWON | Pakuwon jati Thk

28/11/2013 | SMRA | Summarecon Agung Tbhk

29/05/2013 | BMTR | Global Mediacom Thk

29/05/2013 | WIKA | Wijaya Karya (Persero) Thk

30/11/2012 | BSDE | Bumi Serpong Damai Thk

30/11/2012 | INDY | Indika Energy Thk

30/11/2012 | MAPI | Mitra Adiperkasa Thk

OO |IN|O|O | |WIN|F

30/11/2012 | MNCN | Media Nusantara Citra Thk

[EEN
o

30/05/2012 | BKSL | Sentul City Tbk

[EEN
[EEN

30/05/2012 | EXCL | XL Axiata Thk

[EEN
N

30/05/2012 | JISMR | Jasa Marga (Persero) Thk

[EEN
w

06/12/2011 | INDF Indofood Sukses Makmur

[EEN
IS

06/12/2011 | PGAS | Perusahaan Gas negara (Persero)

[EEN
a1

06/12/2011 | SIMP Salim Ivomas Pratama Thk

[EEN
(op}

07/06/2011 | ADRO | Adaro Energy Tbhk

[EEN
\‘

07/06/2011 | AKRA | AKR Corpindo Thk

[EEN
(o]

07/06/2011 | BORN | Borneo Lumbung Energy & Metal Tbk

[EEN
©

07/06/2011 | BTEL | Bakrie Telekom Thk

N
o

07/06/2011 | ELTY | Bakrieland Development Thk

N
[T

07/06/2011 | HRUM | Harum Energy Thk

N
N

07/06/2011 | ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbhk

N
w

07/06/2011 | JPFA | Japfa Comfeed Indonesia Thk




Lampiran 3

HASIL ANALISIS DESKRIPTIF

Descriptive Statistics

Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
t-5 23 -,0419 ,0463 -,0059 ,0201
t-4 23 -,0500 ,0816 ,0046 ,0261
t-3 23 -,0269 ,0295 -,0019 ,0158
t-2 23 -,0577 ,0491 ,0051 ,0253
t-1 23 -,0279 ,0468 ,0027 ,0172
t-0 23 -,0563 ,0799 ,0038 ,0258
t+1 23 -,0249 ,0776 ,0127 ,0270
t+2 23 -,0514 ,0624 ,0079 ,0258
t+3 23 -,0605 ,0330 -,0054 ,0208
t+4 23 -,0270 ,0507 -,0007 ,0175
t+5 23 -,0445 ,0367 -,0031 ,0179
Valid N (listwise) 23




Lampiran 4

PERHITUNGAN AAR, CAAR, KSE, T-HITUNG DAN T-TABEL

Hari MPPA | PWON | SMRA | BMTR | WIKA | BSDE INDY MAPI | MNCN | BKSL
t-5 0,0056 | -0,0129 | 0,0181| -0,0131| 0,0463| -0,0270| -0,0172 | 0,0044| -0,0330 | -0,0419
t-4 -0,0100 | 0,0019| 10,0019 | -0,0500 | -0,0215| -0,0143| 0,0083| 0,0231| 0,0146| -0,0190
t-3 -0,0159 | 0,0150| 0,0084| 0,0036| 0,0132| 0,0003| -0,0127| 0,0015| 0,0086| -0,0164
t-2 0,0352 | -0,0141| -0,0136| 0,0237| 0,0330| 0,00/5| -0,0577| -0,0139 | 0,0075| 0,0151
t-1 -0,0279 | -0,0038 | 0,0468 | -0,0079 | 0,0202 | -0,0033| 0,0044| 0,0186| 0,0068| -0,0001
t-0 -0,0132| -0,0151| 0,0403| -0,0146| 0,0136| 0,0183| 0,0023| 0,0242| 0,0799| -0,0563
t+1 -0,0053 | -0,0249 | 10,0412 | 0,0037| 0,0497| 0,018 | 0,0481| 0,0009| -0,0248| 0,0217
t+2 -0,0104 | 0,0446| 0,0402| 0,0624| -0,0055| -0,0085| 0,0003| 0,0146| 0,0171| -0,0514
t+3 0,0027| 0,0077| -0,0134| -0,0193| -0,0605| 0,0124| 0,0330| 0,0029 | 0,0148 | -0,0043
t+4 0,0060 | -0,0078 | 0,0003| -0,0101| -0,0197| 0,0067| -0,0156| -0,0220 | -0,0013 | 0,0049
t+5 0,0007 | -0,0135| -0,0160 | -0,0259 | -0,0445| -0,0076 | 0,0367| -0,0137| 0,0004 | 0,0320




Hari EXCL | JSMR INDF PGAS SIMP | ADRO | AKRA | BORN | BTEL | ELTY
t-5 0,0011 | -0,0190 | -0,0112 | 0,0227 | 0,0154 | -0,0088 | 0,0016 | -0,0115 | 0,0016 | -0,0229
t-4 0,0167 | 0,0190 | -0,0021 | 0,0008 | -0,0160 | 0,0287 | 0,0426 | 0,0105 | 0,0107 | 0,0097
t-3 0,0120 | 0,0110 | -0,0178 | -0,0178 | -0,0178 | -0,0104 | -0,0111 | -0,0068 | -0,0269 | 0,0246
t-2 0,0480 | -0,0041 | 0,0322 | 0,0491 | 0,0177 | 0,0087 | -0,0071 | 0,0050 | -0,0016 | -0,0138
t-1 -0,0166 | -0,0246 | -0,0003 | -0,0235 | -0,0003 | 0,0128 | 0,0026 | 0,0157 | 0,0163 | -0,0097
t-0 0,0255 | 0,0053 | -0,0080 | 0,0074 | -0,0097 | -0,0023 | -0,0189 | -0,0023 | -0,0158 | 0,0226
t+1 -0,0111 | 0,0517 | -0,0003 | -0,0029 | 0,0153 | -0,0056 | 0,0101 | -0,0020 | -0,0092 | -0,0077
t+2 0,059 | 0,0183 | 0,0030 | 0,0109 | -0,0054 | 0,0051 | 0,0107 | 0,0182 | -0,0226 | -0,0133
t+3 -0,0424 | 0,0286 | -0,0097 | -0,0098 | -0,0283 | -0,0155 | 0,0049 | -0,0080 | -0,0094 | -0,0076
t+4 -0,0085 | -0,0270 | -0,0192 | -0,0007 | 0,0179 | 0,0103 | 0,0158 | 0,0037 | 0,0248 | -0,0087
t+5 -0,0071 | -0,0136 | -0,0084 | -0,0003 | -0,0011 | 0,0039 | -0,0121 | 0,0132 | 0,0077 | -0,0130




Hari |HRUM |ICBP | JPFA | AAR(t) | CAAR(t) | KSE(t) |t-hitung | t-tabel
t-5 -0,0245 | -0,0176| 0,0082| -0,0059| -0,0059| 0,0092| -0,6410| 2,228
t-4 -0,0100 | -0,0126| 0,0816| 0,0046| -0,0013| 0,0119| -0,1078| 2,228
t-3 0,0053| 0,0295| -0,0242| -0,0019| -0,0032| 0,0072| -0,4475| 2,228
t-2 0,0038 | -0,0305| -0,0139| 0,0051| 0,0018| 00116 0,1588| 2,228
t1 0,0026 | 0,0125| 0,0212| 0,0027| 0,0045| 0,0079| 05774| 2,228
t-0 0,0085 | -0,0023| -0,0023| 0,0038| 0,0083| 00118 0,7068 | 2,228
t+1 0,0419| 0,0045| 00776 | 00127 | 0,0210| 0,0123 1,7034 | 2,228
t+2 0,0000 | -0,0047 | -0,0006| 0,0079| 0,0289| 00118 2,4578| 2,228
t+3 | -0,0107 | 0,0148| -0,0066| -0,0054| 0,0235| 0,0095| 24743 | 2,228
t+4 | -0,0160| 0,0005| 0,0507| -0,0007| 0,0229| 0,0080| 2,8588| 2,228
t+5 0,0151| 0,0133| -0,0176| -0,0031| 0,0198| 00082 2,4171| 2,228
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