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ABSTRAK 

Perkembangan ekonomi di suatu negara secara keseluruhan dapat dilihat 

dari perkembangan pasar modal di negara yang bersangkutan dimana pada abad 

ke 21 ini, dunia mengalami dampak globalisasi maupun revolusi dalam informasi 

dan teknologi. Globalisasi ini juga berdampak pada perekonomian dunia. 

Kejadian perekonomian pada belahan dunia yang satu secara cepat dapat 

berpengaruh terhadap belahan dunia yang lain. Pasar modal Indonesia melalui 

bursa efek Indonesia merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan kegiatan 

bursa saham global. Harga saham antar suatu negara memiliki katerkaitan satu 

sama lain, sehingga perkembangan saham dari suatu negara akan berpengaruh 

terhadap perkembangan saham di negara lain. Keterkaitan antara bursa saham 

Indonesia dengan bursa saham luar negeri dapat dilihat ketika  terjadi krisis 

keuangan global pada tahun 2008. 

Penelitian dilakukan oleh penyusun bertujuan untuk melihat pengaruh 

antara indeks saham asing terhadap JII, dalam hal ini penyusun mengambil 

sample indeks saham asing yang diwakili oleh DJI (Amerika), FTSE 100 

(Inggris), KOSPI (Korea Selatan), NIKKEI 225 (Jepang), STI (Singapura), dan 

KLSE (Malaysia). Alat analisis yang digunakan untuk menguji pengaruh variabel 

independent terhadap variabel dependent secara parsial adalah analisis uji t 

sedangkan untuk menguji pengaruh variabel independent terhadap variabel 

dependent secara simultan menggunakan uji F. 

Hasil penelitian menunjukkan secara simultan dengan menggunakan uji F 

indeks saham asing berpengaruh signifikan terhadap JII. Secara parsial atau 

individu indeks DJI dan STI berpengaruh positive signifikan terhadap JII, indeks 

KOSPI dan NIKKEI 225 berpengaruh negative signifikan, dan untuk indeks 

FTSE 100 dan KLSE tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap JII. 

 

Kata kunci: Pasar Modal, Jakarta Islamic Index/JII, Indeks Dow Jones Industria, 

FTSE 100, KOSPI, NIKKEI 225, Strait Time Index, KLSE.  
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 Fatḥah ditulis a 

 Kasrah ditulis i 

 Ḍamah ditulis u 
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 Kasrah ditulis żukira 
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1. Fatḥah + alif 

 
ditulis 

ditulis 

ā 
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H. Kata Sandang Alif + Lām 

Bila diikuti huruf Qomariyyah maka ditulis dengan menggunakan 

awal “al”, dan apabila diikuti dengan huruf Syamsiyyah maka ditulis sesuai 

dengan huruf pertama Syamsiyyah tersebut. 

 ditulis al-Qiyās القياس

 ’ditulis as-Samā السّماء
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Pasar modal merupakan salah satu instrumen ekonomi dewasa ini 

yang mengalami perkembangan sangat pesat. Pasar modal merupakan 

penunjang ekonomi suatu negara dan menjadi indikator kemajuan ekonomi 

suatu negara tersebut. Pasar Modal memiliki peran penting bagi 

perekonomian suatu negara karena pasar modal menjalankan dua fungsi, 

yaitu pertama sebagai sarana bagi pendanaan usaha atau sebagai sarana bagi 

perusahaan untuk mendapatkan dana dari masyarakat pemodal atau investor. 

Dana yang diperoleh dari pasar modal dapat digunakan untuk pengembangan 

usaha, ekspansi, penambahan modal kerja dan lain-lain. Kedua pasar modal 

menjadi sarana bagi masyarakat untuk berinvestasi pada instrumen keuangan 

seperti saham, obligasi, reksa dana, dan lain-lain. Dengan demikian, 

masyarakat dapat menempatkan dana yang dimilikinya sesuai dengan 

karakteristik keuntungan dan risiko masing-masing instrumen keuangan di 

atas.  

Perkembangan ekonomi di suatu negara secara keseluruhan dapat 

dilihat dari perkembangan pasar modal di negara yang bersangkutan dimana 

pada abad ke 21 ini, dunia mengalami dampak globalisasi maupun revolusi 

dalam informasi dan teknologi. Globalisasi ini juga berdampak pada 

perekonomian dunia. Kejadian perekonomian pada belahan dunia yang satu
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secara cepat dapat berpengaruh terhadap belahan dunia yang lain. Dampak 

globalisasi ini juga diikuti dengan adanya bidang perekonomian. Artinya 

dalam pasar global saat ini, setiap investor dapat berinvestasi dimanapun dia 

berada.  

Proses globalisasi pada fase sekarang terdiri dari dua fenomena yang  

berbeda, yakni globalisasi bisnis produk dan globalisasi bisnis keuangan 

dimana proses globalisasi bisnis keuangan telah memiliki signifikasi dan 

kekuatan yang lebih besar daripada globalisasi bisnis produk dalam tanda 

kutip. Bisnis keuangan meliputi bisnis valas (valuta asing) serta investasi 

langsung dan investasi tidak langsung.
1
 

Pada masa sekarang ini, pasar modal Indonesia melalui bursa efek 

Indonesia merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan kegiatan bursa 

saham global. Harga saham antar suatu negara memiliki katerkaitan satu sama 

lain, sehingga perkembangan saham dari suatu negara akan berpengaruh 

terhadap perkembangan saham di negara lain. 

Investasi melalui pasar modal sebagai bentuk investasi bisa langsung 

dilakukan dimana saja diseluruh dunia termasuk di Bursa Efek Indonesia 

(BEI). Pasar modal Indonesia melalui Bursa Eek Indonesia merupakan bagian 

tak terpisahkan dari kegiatan bursa saham global. Selain itu biasanya untuk 

bursa-bursa saham yang berdekatan lokasinya,  seringkali memiliki investor 

yang sama. Fenomena yang terjadi karena globalisasi serta Indonesia sebagai 

anggota  World Trade Organization telah membuka bursa saham bagi invetor 

                                                           
1
 Moh. Mansur, “Pengaruh Indeks Bursa Global Terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) Pada Bursa Efek Jakarta (BEJ) Periode Tahun 2000-2002”, Jurnal 

Sosiohumaniora, Vol. 7, No.3 (November 2005), hlm. 203-219. 
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asing yang berinvestasi diseluruh dunia. Oleh karena itu, perubahan di satu 

bursa juga akan ditransmisikan ke bursa negara lain. Dalam hal ini, biasanya 

bursa yang lebih besar akan mempengaruhi bursa yang lebih kecil. Maka 

sebuah hal pasti apabila suatu negara mengalami sebuah krisis yang parah 

dapat berimbas pada negara lain. 

Keterkaitan antara bursa saham Indonesia dengan bursa saham luar 

negeri dapat dilihat ketika  terjadi krisis keuangan global pada tahun 2008. 

Krisis yang bermula dari krisis subprime mortgage di Amerika Serikat 

tersebut berdampak luas pada sektor keuangan global dan berkembang 

menjadi krisis keuangan global yang menjalar ke berbagai negara di dunia, 

termasuk Indonesia. Selama tahun 2008 hampir semua bursa global mencatat 

penurunan yang besar sekaligus menorehkan catatan terburuk. Indeks Harga 

Saham Gabungan sendiri pada bulan Desember 2008 tercatat turun 51,17% ke 

level 1.340,89. Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa Efek Indonesia 

mencatat penurunan yang terburuk ke empat setelah indeks saham di 

Shenzen, Shanghai, dan Mumbai.
2
 Kasus subprime mortgage yang terjadi 

pada tahun 2008 yang melanda ekonomi Amerika Serikat, yang 

mengakibatkan indek DJIA mengalami penurunan yang dampaknya 

mengenai Bursa Negara lain di seluruh dunia. 

Untuk mengatasi hal tersebut, Federal Reserve mengeluarkan 

kebijakan-kebijakan moneter yang non-konvensional yang sifatnya stimulatif. 

                                                           
2
 Shevanda Febrilia Tamara, “Pengaruh Dow Jones Industrial Average, Deutscher 

Aktienindex, Shanghai Stock Exchange Composite Index, dan Straits Times Index terhadap Indeks 

Harga Saham Gabungan di Bursa Efek Indonesia (Periode 2010 – 2012)”, Skripsi Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Universitas Brawijaya (2013), hlm. 2. 
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Angkanya pun tidak main-main, ratusan miliar dollar bahkan sampai triliunan 

dollar. Kebijakan stimulatif ini berujung pada peningkatan jumlah uang yang 

beredar di masyarakat. Seperti dua sisi mata uang, ada sisi positif dan negatif. 

Sisi positifnya adalah masyarakat mendapatkan akses untuk memperoleh 

dana murah untuk diputar dalam bisnis dan investasi. Sisi negatifnya 

banyaknya uang yang beredar akan meningkatkan permintaan barang dan 

akhirnya menaikan inflasi. 

Bentuk dari dana stimulus The Fed merupakan program pemerintah 

Amerika Serikat dengan cara mencetak uang untuk membeli surat berharga 

perusahaan milik pemerintah Amerika Serikat yang nilainya jatuh. Salah satu 

dari program tersebut adalah dengan melakukan pembelian obligasi sebesar 

US$ 85 miliar per bulan. 

Dengan adanya dana stimulus dari The Fed ternyata berpengaruh 

terhadap indeks DJIA, yang mengalami peningkatan sebesar 17,57%. 

Ternyata, peningkatan indek DJIA tersebut memberikan pengaruh pada 

peningkatan indeks di Bursa Negara lain seperti, indeks FTSE 100 mengalami 

peningkatan sebesar 20,78% ,  Nikkei 225 sebesar 7,20%, Kospi sebesar 

43,98%, Hangseng sebesar 58,27%, IHSG sebesar 83,08%.
3
 

Belakangan terakhir, Federal Reserve (The Fed) mengurangi dana 

stimulus mereka yaitu pengurangan pembelian obligasi dari jumlah awal US$ 

85 miliar per bulan menjadi senilai US$ 10 miliar. 

                                                           
3
  Hari Purnomo, “Analisis Pengaruh Indeks Bursa Negara Lain (KOSPI, HANSENG, 

FTSE, DJIA, NIKKEI) terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) Bursa Efek Indonesia 

Selama Periode 2000-2010”, tesis Fakultas Ekonomi UGM, (2011), hlm. 2. 
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Pada tanggal 3 Juli 2000,  BEI yang masih bernama Bursa Efek 

Jakarta (BEJ) bekerja sama dengan PT Danareksa Investment Management 

meluncurkan Jakarta Islamic Index (JII). JII merupakan gabungan 30 saham 

syariah yang paling likuid dan memiliki kapitalisasi pasar yang besar. 

Berdasarkan pemaparan diatas dan dengan diluncurkannya Jakarta 

Islamic Index, penyusun tertarik untuk melakukan penelitian tentang 

pengaruh indeks harga saham luar negeri  terhadap harga saham yang berada 

di Jakarta Islamic Index. Penyusun mengambil beberapa sampel bursa saham 

luar negeri selama tahun 2010-2013. 

Dalam berita online terdapat lima negara dengan nominal investasi 

terbesar di Indonesia selama tahun 2013. Sepanjang 2013, pebisnis dari 

Jepang tercatat telah menanamkan modal lebih besar dibandingkan 

Singapura. Badan Koordinator Penanaman Modal (BKPM) mencatat total 

investasi Jepang di Indonesia pada 2013 mencapai US$ 4,71 miliar. Jumlah 

tersebut meningkat dibandingkan 2012 yang hanya USS$ 2,5 miliar. 

Singapura tergeser posisi kedua dengan nilai investasi US$ 4,67 miliar, 

investor Amerika Serikat yang menanamkan modal hingga US$ 2,4 miliar, 

Korea Selatan menginvestasikan dana US$ 2,2 miliar, dan diurutan kelima 

terdapat Inggris yang menanamkan modal hingga US$ 1,1 miliar.
4
  

 

 

                                                           
4
 BKPM, “5 Negara Paling Doyan Investasi di Indonesia,” www.bisnis.liputan6.com, 

diakses pada Mei 2014. 

http://www.bisnis.liputan6.com/
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B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan di atas, 

maka penulis merumuskan masalah sebagai berikut: 

1. Apakah ada pengaruh Dow Jones Industrial (DJI) terhadap harga 

saham Jakarta Islamic Index (JII)? 

2. Apakah ada pengaruh Financial Times Stock Exchange (FTSE 100) 

Inggris terhadap harga saham Jakarta Islamic Index (JII)? 

3. Apakah ada pengaruh Korea Composite Stock Price Index (KOSPI) 

terhadap harga saham Jakarta Islamic Index (JII)? 

4. Apakah ada pengaruh NIKKEI 225 terhadap harga saham Jakarta 

Islamic Index (JII)? 

5. Apakah ada pengaruh Strait Technologies Index (STI) terhadap harga 

saham Jakarta Islamic Index (JII)? 

6. Apakah ada pengaruh Kuala Lumpur Stock Exchange (KLSE) 

terhadap harga saham Jakarta Islamic Index (JII)? 

7. Apakah ada pengaruh DJI, FTSE 100, KOSPI, NIKKEI 225, STI, dan 

KLSE secara bersama-sama terhadap harga saham JII? 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah diatas, penelitian ini memiliki tujuan, yaitu: 

1. Untuk mengetahui pengaruh Dow Jones (DJI) Amerika terhadap harga 

saham Jakarta Islamic Index (JII). 
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2. Untuk mengetahui pengaruh London Stock Exchange (FTSE 100) 

Inggris terhadap harga saham Jakarta Islamic Index (JII). 

3. Untuk mengetahui pengaruh Korea Composite Stock Price Index 

(KOSPI) Korea Selatan terhadap harga saham Jakarta Islamic Index 

(JII). 

4. Untuk mengetahui pengaruh NIKKEI 225 Jepang terhadap harga 

saham Jakarta Islamic Index (JII). 

5. Untuk mengetahui pengaruh Strait Technologies Index (STI) 

Singapura terhadap harga saham Jakarta Islamic Index (JII). 

6. Untuk mengetahui pengaruh Kuala Lumpur Stock Exchange (KLSE) 

Malaysia terhadap harga saham Jakarta Islamic Index (JII). 

7. Untuk mengetahui pengaruh DJI, FTSE 100, KOSPI, NIKKEI 225, 

STI, dan KLSE secara bersama-sama terhadap harga saham JII. 

 

D. Manfaat Penelitian 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi 

beberapa pihak, antara lain: 

1. Bagi Regulator 

Memberikan masukan kepada investor agar dapat mengambil 

keputusan dan kebijakan yang tidak merugikan, dan memberikan 

pembinaan dengan lebih baik. 

2. Bagi Investor 
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Diharapkan penelitian ini dapat menjadi bahan pertimbangan untuk 

melakukan investasi saham di Jakarta Islamic Index terutama untuk 

mengetahui trend yang terjadi di pasar modal luar negeri yang 

mampu mempengaruhi kondisi Jakarta Islamic Index. 

3. Bagi Penulis 

Hasil penelitian ini bagi peneliti merupakan alat untuk memperluas 

wawasan dan ilmu pengetahuan khususnya tentang saham. 

4. Bagi Penelitian Selanjutnya 

Bagi peneliti selanjutnya, penelitian ini diharapkan dapat menjadi 

landasan dalam membuat kerangka tentang penelitian yang serupa. 

 

E. Sistematika Pembahasan 

Penulisan skripsi ini akan disajikan dalam sistematika pembahasan 

sebagai berikut: 

BAB I PENDAHULUAN 

Bab ini berisi tentang penjelasan latar belakang masalah, rumusan 

masalah, tujuan dan manfaat penelitian serta sistematika penulisan dalam 

penelitian yang dilakukan. 

BAB II  LANDASAN TEORI 

Bab ini dimulai dengan Landasan Teori yang menjelaskan tentang 

landasan teoritik dan kerangka konseptual yang menjelaskan tentang 

mindmap dari penelitian inidilanjutkan dengan Telaah Pustaka, berupa 
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penelitian terdahulu yang berhubungan dengan Penerapan GCG dan 

pengaruh-pengaruhnya baik dari jurnal, tesis maupun skripsi. 

BAB III  METODE PENELITIAN 

Bab ini berisi Jenis Penelitian, Populasi dan Sample, Jenis dan 

Sumber data, Teknik Pengumpulan data, Definisi operasional dan pengukuran 

variabel serta Teknik analisis data. 

BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN 

Bab ini berisi pembahasan tentang penelitian yang akan dilaksanakan, 

penganalisisan data, serta interpretasi dari hasil penelitian yang dilakukan. 

Proses analisis data dilakukan sesuai dengan metode yang ada pada BAB III. 

BAB V PENUTUP 

Bab ini berisi tentang simpulan dan saran dari hasil analisis data yang 

berkaitan dengan penelitian. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisa pada bab IV yaitu pengaruh harga 

penutupan indeks saham asing yang diwakili oleh DJI (Amerika), FTSE 100 

(Inggris), KOSPI (Korea Selatan), NIKKEI 225 (Jepang), STI (Singapura), 

dan KLSE (Malaysia) terhadap JII (Indonesia) selama periode Januari 2010 

sampai dengan Desember 2013 (48 bulan), maka diambil kesimpulan sebagai 

berikut: 

1. Indeks Dow Jones berpengaruh positif terhadap Jakarta Islamic Index 

selama periode penelitian 2010-2013. Dengan nilai sig. 0,000 dan 

koefisien 0,047. Dengan demikian hipotesis (H1) yang menyatakan 

“Indeks harga saham Dow Jones berpengaruh positif terhadap indeks 

harga saham Jakarta Islamic Index” terbukti. Hal ini disebabkan indeks 

Dow Jones mempunyai menjadi acuan bagi bursa daham negara-negara 

lain khususnya Indonesia. 

2. London Stock Exchange (FTSE 100) secara signifikan tidak berpengaruh 

terhadap Jakarta Islamic Index. Nilai sig. 0,344 berada diatas level 0,05. 

Hasil ini menyatakan hipotesis (H2) “Indeks harga saham FTSE 100 tidak 

berpengaruh positif terhadap indeks harga saham Jakarta Islamic Index” 

terbukti. 
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3. Indeks KOSPI secara parsial berpengaruh positif terhadap Jakarta Islamic 

Index. Nilai sig. 0,004 dengan nilai koefisien sebesar 0,150 dengan 

demikian hipotesis (H3) yang menyatakan “Indeks harga saham KOSPI 

berpengaruh positif terhadap indeks harga saham Jakarta Islamic Index” 

terbukti. 

4. Hasil uji parsial indeks NIKKEI 225 sig. 0,000 dan koefisien -0.018, yang 

berarti NIKKEI berpengaruh negatif terhadap JII. Apabila indeks NIKKEI 

mengalami kenaikan maka JII akan mengalami penurunan, begitu pula 

sebaliknya. Dengan demikian hipotesis (H4) yang menyatakan “Indeks 

harga saham NIKKE 225 berpengaruh positif terhadap indeks harga saham 

Jakarta Islamic Index” tidak terbukti. 

5. Indeks STI dengan nilai sig. 0,000 dan koefisien 0,216 menyatakan bahwa 

indeks STI mempunyai pengaruh positif terhadap JII. Dengan demikian 

hipotesis (H5) yang menyatakan “Indeks harga saham STI berpengaruh 

positif terhadap indeks harga saham Jakarta Islamic Index” terbukti. 

6. Dengan nilai sig. 0,772 dan koefisien 0,028 membuktikan bahwa indeks 

KLSE selama periode penelitian tidak berpengaruh terhadap Jakarta 

Islamic Index. Begitu pula hipotesis (H6) secara parsial yang menyatakan 

“Indeks harga saham KLSE berpengaruh positif terhadap indeks harga 

saham Jakarta Islamic Index” tidak terbukti. 

7. Secara simultan menunjukan adanya pengaruh yang signifikan antara 

variabel DJI, FTSE 100, KOSPI, NIKKEI 225, STI, dan KLSE terhadap 

variabel Jakarta Islamic Index (JII) dengan nilai sig. 0,000. 
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B. Saran 

Berdasarkan hasil dari penelitian yang telah disusun dan kesimpulan 

diatas, penyusun ingin memberikan beberapa saran kepada bebrapa pihak 

yang berkaitan diantaranya sebagai berikut: 

1. Bagi pemerintah Indonesia hendaknya memperhatikan hal-hal yang 

menjadi masalah yang menjadi penyebab indeks FTSE 100 dan KLSE 

tidak berpengaruh signifikan terhadap JII, sehingga menyebabkan 

pertumbuhan ekonomi yang tidak baik dimasa yang akan datang. 

2. Para investor yang hendak menginvestasikan modalnya di pasar modal 

hendaknya menggunakan berbagai analisis yang dapat memastikan bahwa 

dana yang diinvestasikan memberikan keuntungan yang diharapkan. 

Selain itu juga memperhatikan isu-isu yang dapat mempengaruhi 

pergerakan nilai indeks harga saham, serta perkembangan ekonomi global 

sehingga investor tidak salah dalam menanamkan modalnya. 

3. Bagi penelitian selanjutnya, hendaknya peneliti memperpanjang periode 

penelitian dan menambah variabel-variabel independentnya, sehingga akan 

lebih jelas hubungan antara indeks saham asing dengan JII. 
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LAMPIRAN 



Lampiran 1:  Terjemah 

Al-Qur’an 

HLM TERJEMAH 

30 Hai orang-orang yang beriman, bertakwalah kepada 

Allah dan hendaklah Setiap diri memperhatikan apa 

yang telah diperbuatnya untuk hari esok (akhirat); 

dan bertakwalah kepada Allah, Sesungguhnya Allah 

Maha mengetahui apa yang kamu kerjakan.(Al-Hasyr: 

18) 

 



 

ANOVA
b
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 173693.327 6 28948.888 48.887 .000
a
 

Residual 24278.461 41 592.158   

Total 197971.789 47    

a. Predictors: (Constant), KLSE, KOSPI, NIKKEI_225, STI, FTSE_100, DJI 

b. Dependent Variable: JII 

 

 

 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .937
a
 .877 .859 24.33429 .987 

a. Predictors: (Constant), KLSE, KOSPI, NIKKEI_225, STI, FTSE_100, DJI 

b. Dependent Variable: JII 

 

 

 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -67.157 75.759  -.886 .381 

DJI .047 .011 1.245 4.109 .000 

FTSE_100 -.034 .035 -.239 -.956 .344 

KOSPI -.150 .050 -.324 -3.008 .004 

NIKKEI_225 -.018 .004 -.567 -4.122 .000 

STI .216 .042 .608 5.084 .000 

KLSE .028 .096 .066 .291 .772 

a. Dependent Variable: JII 
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