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ABSTRAK 

Pada lingkup Asia Tenggara, terdapat dua negara yang telah memiliki pasar 
modal syariah, yaitu Indonesia dan Malaysia. Karena perbedaan masing-masing 
negara dalam menetapkan kriteria saham syariah, maka kinerja yang dihasilkan oleh 
pasar modal tersebut berbeda pula. Di Indonesia, seluruh saham-saham syariah 
tergabung dalam Indonesia Shariah Stock Index (ISSI), dan proses penyaringannya 
dilakukan oleh Dewan Syariah Nasional- Majelis Ulama Indonesia (DSN-MUI). 
Sementara di Malaysia, daftar saham-saham syariah tergabung dalam FTSE Bursa 
Malaysia EMAS Syariah Index (FBMS), dan penyeleksiannya ditentukan oleh 
Shariah Advisory Council (SAC).  

Penelitian ini bertujuan untuk membandingkan kinerja saham syariah yang 
ada di Malaysia dan di Indonesia dengan menggunakan metode sharpe, treynor dan 
Jensen. Di mana saham  syariah di Malaysia menggunakan indeks saham syariah 
yang tergabung dalam Bursa Malaysia EMAS syariah indeks (FBMS) sedangkan di 
Indonesia menggunakan indeks saham syariah yang ada di Jakarta Islamic Index 
(JII). 

Berdasarkan hasil perhitungan kinerja saham syariah Indonesia (JII) dan saham 
syariah Malaysia (FBMS) pada periode Januari 2012 sampai Desember 2014 dilihat 
dari indeks Treynor saham syariah Indonesia kinerjanya lebih baik dari saham syariah 
Malaysia, namun dilihat dari indek Sharpe, dan indeks Jensen kinerja Malaysia lebih 
bagus dibandingkan knerja saham syariah Indonesia. Sehingga secara keseluruhan 
dapat disimpulkan bahwa kinerja saham syariah Malaysia (FBMS) lebih baik dari 
pada saham syariah Indonesia (JII). 

Penelitian ini menunjukkan bahawa kinerja saham syariah Malaysia (FBMS) 
lebih baik dibandingkan kinerja saham syariah Indonesia (JII). Hal ini terjadi karena 
besarnya asset bebas resiko (SBI) di indonesia lebih tinggi dibandingkan asset bebas 
resiko pada Malaysia, dan dalam proses screening (seleksi) secara kuantitatif saham 
syariah di Malaysia lebih longgar dibandingkan screening (seleksi) pada saham 
syariah di Indonesia. Sehingga saham syariah Malaysia kinerjanya lebih bagus 
dibandingkan saham syariah Indonesia. 

Kata kunci : Saham syariah, JII, FBMS, sharpe, treynor dan Jensen 
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

Pedoman transliterasi Arab-Latin yang digunakan dalam penelitian ini 

berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri 

Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia Nomor: 158/1987 dan 

0543b/U/1987, tanggal 22 januari 1988. 

A. Konsonan Tunggal 

Huruf 
Arab 

Nama Huruf Latin Keterangan 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan ا

 ba’ b be ب

 ta’ t te ت

 s|a’ s| es (dengan titik di atas) ث

 jim j je ج

 h}a h} ha (dengan titik di ح
bawah) 

 kha kh ka dan ha خ

 dal   d de د

 z|al z| zet (dengan titik di atas) ذ

 ra’ r er ر

 zai z zet ز

 sin s es س

 syin sy es dan ye ش

 s}ad s} es (dengan titik di ص
bawah) 
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 d}ad d} de (dengan titik di ض
bawah) 

 t}a’ t} te (dengan titik di ط
bawah) 

 z}a’ z} zet (dengan titik di ظ
bawah) 

 ain ` koma terbalik di atas‘ غ

 gai g ge غ

 fa’ f ef ف

 qaf q qi ق

 kaf k ka ك

 lam l el ل

 mim m em م

 nun n en ن

 wawu w we و

 ha’ h ha ه

 hamzah ‘ apostrof ء

 ya’ y ye ي

 

B. Konsonan Rangkap karena Syaddah Ditulis Rangkap 

 ditulis Muta`aqqidi>n متعقِّدين

 ditulis `iddah عدّة
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C. Ta’ Marbutah 

1. Bila dimatikan ditulis h 

 ditulis hibbah هبة

 ditulis jizyah جزية

Ketentuan ini tidak diperlakukan terhadap kata-kata Arab yang sudah 

terserap ke dalam bahasa Indonesia, seperti shalat, zakat, dan sebagainya, 

keccuali bila dikehendaki lafal aslinya. 

Bila diikuti dengan kata sandang “al” serta bacaan kedua itu terpisah, 

maka ditulis dengan h. 

’<ditulis kara>mah al-auliya آرامة الأولياء

 

2. Bila ta’ marbutah hidup atau dengan harakat, fathah, kasrah, dan dammah 

ditulis t 

 ditulis zaka>tul fit}ri زآاة الفطر

 

D. Vokal Pendek 

 ِ kasrah ditulis i 

 َ fath}ah} ditulis a 

 ُ d}ammah ditulis u 
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E. Vokal Panjang 

Kasrah + ya’ mati ditulis i> 

Fath}ah} + alif ditulis a> 

D}ammah + wawu mati ditulis u> 

 

F. Vokal Rangkap 

Fath}ah} + ya’ mati ditulis ai 

Fath}ah} + wawu mati ditulis au 

 

G. Vokal Pendek yang Berurutan dalam Satu Kata Dipisahkan dengan 

Apostrof 

 ditulis a’antum أأنتم

 ditulis u`iddat أعدَّت

 ditulis la’in syakartum لئن شكرتم

 

H. Kata Sandang Alif + Lam 

1. Bila diikuti huruf Qamariyah 

 ditulis al-Qur’a>n القرآن
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2. Bila diikuti huruf Syamsiyah, ditulis dengan menggandakan huruf 

Syamsiyah yang mengikutinya, serta menghilangkan huruf l (el)nya. 

 ’<ditulis as-sama السماء

 

I. Penulisan Kata-kata dalam Rangkaian Kalimat 

 ditulis z|awi> al furu>d ذوي الفرود

 ditulis ahl as-sunnah أهل السنة
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 BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Pasar modal Indonesia dalam beberapa tahun terakhir telah menjadi perhatian 

banyak pihak, khususnya masyarakat pebisnis. Hal ini disebabkan oleh kegiatan pasar 

modal yang semakin berkembang dan meningkatnya keinginan masyarakat bisnis 

untuk mencari alternatif sumber pembiayaan usaha selain bank. Suatu perusahaan 

dapat menerbitkan saham dan menjualnya di pasar modal untuk mendapatkan dana 

yang diperlukan, tanpa harus membayar beban bunga tetap seperti jika meminjam ke 

bank.
1
 

Perkembangan pasar modal juga dipengaruhi oleh meningkatnya kesadaran 

masyarakat untuk berinvestasi atau menjadi investor. Investasi dapat diartikan 

sebagai cara penanaman modal baik secara langsung maupun tidak langsung yang 

bertujuan untuk mendapatkan keuntungan tertentu sebagai hasil penanaman modal 

tersebut.
2
 

Investasi dalam bentuk surat berharga biasanya dapat dilakukan melalui pasar 

uang atau pasar modal. Ditinjau dari sisi investor, pada umumnya tujuan investor 

berinvestasi di pasar modal pasti mengharapkan tingkat keuntungan. Tingkat 

keuntungan yang diperoleh di pasar modal dalam bentuk surat berharga khususnya 

                                                             
1
 Wikipedia, Pasar Modal, diunduh dari http://id.wikipedia.org/wiki/Pasar_modal# pada 

tanggal 20 September 2014, pukul 19.00 WIB  
2
Yuliati, S, Prasetyo, H, & Tjiptono, F. Manajemen Portofolio dan Analisis 

Investasi.(Yogyakarta: Penerbit Andi, 1996), hlm.35. 

http://id.wikipedia.org/wiki/Pasar_modal
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saham lebih besar dibandingkan tingkat keuntungan di pasar uang yang ditanam kan 

dalam bentuk deposito. Ditinjau dari besarnya tingkat keuntungan, risiko yang 

diperoleh di pasar modal lebih besar dibandingkan risiko di pasar uang karena risiko 

yang besar akan menghasilkan keuntungan yang besar, sedangkan risiko yang kecil 

akan menghasilkan keuntungan yang kecil pula. Untuk dapat meminimalkan risiko 

dalam investasi saham di pasar modal pemodal dapat melakukan portofolio. 

Semakin banyaknya perusahaan yang menjadi emiten di pasar modal, akan 

menimbulkan berbagai kombinasi saham yang bisa dipilih oleh investor. Pada 

umumnya, para investor pasar modal hanya mempertimbangkan kriteria ekonomi 

sebagai pertimbangan utama dalam berinvestasi.Namun pada kenyataanya diera yang 

berkembang saat ini, faktor-faktor non ekonomi juga menjadi pertimbangan para 

investor.Oleh sebab itu, para investor mulai melirik pada usaha yang tidak hanya 

berorientasi profit saja, tetapi juga pada lingkungan dan kemanusiaan, kemudian 

muncul adanya penggolongan usaha dalam ethical invesment. Secara umum, ethical 

invesment merupakan bentuk investasi yang dapat dipertanggungjawabkan secara 

sosial, karena memenuhi nilai moral dan norma etika tertentu karena didasarkan pada 

kriteria tertentu seperti tidak beroperasi pada usaha alkohol, pornografi, dan industri 

rokok, dan sebagian lain menyaratkan pada kepedulian terhadap lingkungan yang 

tinggi.
3
 

                                                             
3
Esta Lestari, "Perbandingan Kinerja Pasar Modal Syari’ah dan Konvensional di Indonesia: 

Pendekatan Volatilitas," dalam Jusmaliani (dkk., (ed.), Investasi Syariah Implementasi Konsep pada 

Kenyataan Empirik, (Yogyakarta: Kreasi Wacana,2008), hlm. 171. 
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Pada lingkup Asia Tenggara, terdapat dua negara yang telah memiliki pasar 

modal syariah, yaitu Indonesia dan Malaysia. Karena perbedaan masing-masing 

negara dalam menetapkan kriteria saham syariah, maka kinerja yang dihasilkan oleh 

pasar modal tersebut berbeda pula. Di Indonesia, seluruh saham-saham syariah 

tergabung dalam Indonesia Shariah Stock Index (ISSI), dan proses penyaringannya 

dilakukan oleh Dewan Syariah Nasional- Majelis Ulama Indonesia (DSN-MUI). 

Sementara di Malaysia, daftar saham-saham syariah tergabung dalam FTSE Bursa 

Malaysia EMAS Syariah Index (FBMS), dan penyeleksiannya ditentukan oleh 

Shariah Advisory Council (SAC). Baik DSN-MUI maupun SAC, keduanya 

memberlakukan kriteria-kriteria tertentu terhadap laporan keuangan perusahaan yang 

akan masuk indeks syariah. Saat ini, belum terdapat standar syari’ah internasional 

untuk proses screening saham syari’ah. Setiap indeks saham syariah menggunakan 

standar yang berebeda berdasarkan ketentuan dewan syariah. Di Indonesia, peraturan 

mengenai saham yang masuk dalam daftar efek syari’ah diatur oleh otoritas jasa 

keuangan (OJK). Di Malaysia, terdapat beberapa criteria khusus yang digunakan oleh 

Shari’ah Advisory Council (SAC) di bawah pengawasan Malaysian Securities 

Commission (MSC). 

Dalam rangka menyediakan variasi pilihan tersebut, studi komparasi terhadap 

kinerja saham antara dua bursa saham yang berbeda perlu dikembangkan. Berkaitan 

dengan itu, pada tahun 2003 Islamic Capital Market Task Force of The International 

Organization of Securities Commissions mencatat Malaysia sebagai salah satu negara 

yang memiliki kapitalisasi saham syariah lebih tinggi dibandingkan Indonesia. 
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Laporan tersebut kemudian didukung oleh penelitian Tim Studi Investasi Syariah di 

Indonesia pada tahun 2004 yang menyimpulkan hal yang sama. Laporan lain yang 

juga mendukung laporan IOSCO tersebut adalah informasi yang dirilis dari situs 

kedua bursa efek negara tersebut.
4
 

Penelitian yang dilakukan oleh tim studi Badan Pengawas Pasar Modal 

(BAPEPAM) pada tahun 2004 mengenai Studi Pasar Modal Syariah di Indonesia, 

menunjukkan bahwa kinerja saham syariah di Malaysia lebih baik dibandingkan 

dengan kinerja saham syariah di Indonesia.
5
 Penelitian ini juga sesuai dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Dewi dan Ferdian pada tahun 2008 yang 

menunjukkan bahwa kinerja saham syari’ah di Malaysia lebih baik dibandingkan 

dengan kinerja saham syariah di Indonesia.
6
 

Berdasarkan hasil penelitian di atas, kinerja saham syariah di Malaysia lebih 

baik dibandingkan kinerja saham syariah di Indonesia. Namun, pada tahun 2013 

perkembangan saham syariah di Malaysia mengalami penurunan sedangkan di 

Indonesia mengalami peningkatan.
7
 

Oleh karena itu, penelitian ini menarik diteliti untuk menguji, menjelaskan, 

dan menganalisis bukti empiris terhadap perubahan dan perkembangan pasar modal 

                                                             
4
 Islamic Capital Market Task Force of The International Organization of Securities 

Commissions (IOSCO), 2006, dalam Abdur Rofiq, “Studi Komparatif Terhadap Saham Syariah di 

Indonesia dan Malaysia,” skripsi Jurusan Manajemen Fakultas Ekonomi Universitas Islam Negeri 

Malang (2008), hlm.6. 
5
 Badan Pengawas Pasar Modal, “Studi tentang Investasi Syariah”, hlm. 24. 

6
 Miranti Sartika Dewi dan Ilham Reza Ferdian, “Analisis Kinerja Saham Syariah Studi 

Komparatif antara Indonesia dan Malaysia,” dalam Nurul Huda dan Nasution (ed.), Current Isuue 

Lembaga Keuangan Syariah di Indonesia, (Jakarta:Kencana, 2009), hlm. 234.  
7
 Rizdhita, 2013, Kinerja Pasar Saham Syariah 2013 Malaysia vs Indonesia, 

http://icmspecialist.com.html (diunduh pada tanggal 22 April 2015, pukul 19.00 WIB) 

http://icmspecialist.com.html/
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setiap tahunnya dengan membandingkan kinerja saham syariah yang ada di Malaysia 

dan di Indonesia dengan menggunakan metode sharpe, treynor dan Jensen. Di mana 

saham syariah di Malaysia menggunakan index saham syariah yang tergabung dalam 

Bursa Malaysia EMAS syariah index (FBMS) sedangkan di Indonesia menggunakan 

indeks saham syariah yang ada di Jakarta Islamic Index (JII).  

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas maka rumusan masalah dalam penelitian ini 

sebagai berikut: 

1. Apakah kinerja JII lebih baik dibandingkan dengan kinerja FBMS dilihat dari 

indeks Sharpe? 

2. Apakah kinerja JII lebih baik dibandingkan dengan kinerja FBMS dilihat 

dariindeks Treynor? 

3. Apakah kinerja JII lebih baik dibandingkan dengan kinerja FBMS dilihatdari 

indeksJensen? 

C. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan pada penelitian dari latar belakang dan rumusan masalah di atas 

yaitu: 

1. Untuk menguji dan menganalisis kinerja portofolio saham JII lebih baik 

dibandingkan indeks FBMS yang diukur dengan menggunakan indeks Sharpe 

2. Untuk menguji dan menganalisis kinerja portofolio saham JII lebih baik 

dibandingkan indeks FBMS yang diukur dengan menggunakan indeks Treynor  
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3. Untuk menguji dan menganalisis kinerja portofolio saham JII lebih baik 

dibandingkan indeks FBMS yang diukur dengan menggunakan indeks Jensen. 

D. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan permasalahan yang menjadi fokus kajian penelitian ini dan tujuan 

yang ingin dicapai, maka diharapkan penelitian ini dapat memeberikan manfaat 

sebagai berikut: 

1) Aspek teoritis,  

Sebagai tambahan referensi untuk mengembangkan ilmu pengetahuan, 

khususnyabidang pasar modal yang berkaitan dengan pembentukan portofolio 

saham.Perkembangan terbaru mengenai saham-saham syariah yang ada di 

Indonesia dan saham syariah yang ada di Malaysia. 

2) Aspek praktis,  

Hasil penelitian ini untuk memberikan informasi kepada para investor 

untuk menentukan pilihan berinvestasi, dan lebih khusus lagi dapat 

mengamati perkembangan baru mengenai saham-saham syariah pada saham 

JII dengan saham FBMS. 

E. Kajian Pustaka 

Untuk mengetahui posisi penelitian ini, disini perlu melihat penelitian yang 

sudah ada yang berkaitan dengan rencana penelitian. Dari penelitian yang sudah ada 

sangat jarang sekali yang membandingkan kinerja syariah antar negara,khususnya 

Indonesia dengan Malaysia. 



7 
 

Penelitian yang dilakukan oleh Rofiq (2008) melakukan pengujian terhadap 

kinerja saham syariah di Indonesia dan Malaysia. Hasil analisis menemukan bahwa 

karakteristik keuangan yang diukur dari current ratio (CR), Return on Equity (ROE), 

Debt to Equity Ratio (DER) dan Price Earning Ratio (PER) saham syariah di 

Indonesia dan Malaysia tidak berbeda nyata, kecuali pada DER dan PER. Market 

performance yang diukur dari Sharpe’s index tidak berbeda, sedangkan GARCH (1,1) 

saham syariah di Indonesia lebih tinggi dibandingkan di Malaysia.  

Miranti dan Ilham (2008) mendapatkan hasil penelitian yang menunjukkan 

bahwa pasar modal Malaysia lebih unggul dibandingkan dengan pasar modal 

Indonesia dengan menggunakan pendekatan sharpe index, Treynor index, Jensen 

index, Snail Trail dan Market timing. Fenomena ini disebabkan adanya fakta bahwa 

pasar modal syariah di Malaysia lebih mapan dibandingkan dengan pasar modal yang 

ada di Indonesia.Meskipun pasar syariah di Indonesia masih baru, bukan berarti 

bahwa pasar syariah Indonesia tidak dapat berkembang seperti pasar modal syariah 

Malaysia. 

Mustika (2012) melakukan penelitian dengan membandingan kinerja saham 

syari’ah berbasis syari’ah stock screening yang berlaku di Indonesia, Malaysia dan 

gabungan keduanya. Mendapat hasil saham syari’ah dengan menggunakan syari’ah 

stock screening baru mampu menghasilkan return tertinggi dibandingkan dengan 

menggunakan syari’ah stock screening Indonesia maupun Malaysia. Dari ketiga 

kelompok saham tersebut, syari’ah stock screening Malaysia merupakan kelompok 

saham yang menghasilkan tingkat M
2
 yang paling baik. 
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Hermaniar (2013) menunjukkan bahwa pertumbuhan PDB, tingkat inflasi, 

tingkat suku bunga, dan nilai tukar teruji tidak memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap volatilitas harga saham syariah di Indonesia, namun volatilitas harga saham 

syariah di Malaysia dipengaruhi secara positif dan signifikan oleh tingkat suku bunga 

dan nilai tukar. Perbedaan tersebut selain disebabkan oleh perbedaan kondisi ekonomi 

masing-masing negara, juga karena tingkat volatilitas harga saham syariah JII yang 

cenderung rendah dan stabil sementara tingkat volatilitas harga saham syariah 

FBMHS sangat tinggi. 

Dari beberapa hasil penelitian yang telah diuraikan penulis di atas, semuanya 

menghasilkan kesimpulan yang sama yaitu kinerja saham syariah di Malaysia lebih 

baik dibandingkan saham syariah di Indonesia. Akan tetapi Jumlah saham Syariah di 

Bursa Malaysia mengalami penurunan pada tahun 2013, sebaliknya untuk di 

Indonesia justru mengalami peningkatan jumlah saham Syariah. Pasar saham Syariah 

di Bursa Malaysia mengalami penurunan dibandingkan dengan 2012, tetapi di 

Indonesia justru mengalami peningkatan. Bahkan, pangsa pasar kapitalisasi saham 

Syariah pada tahun 2013, antara Bursa Malaysia dengan Bursa Efek Indonesia relatif 

sama.
8
 

Dari uraian diatas penulis tertarik untuk meneliti perbandingan kinerja 

portofolio saham syariah di Indonesia dan Malaysia menggunakan metode sharpe, 

treynor dan jensen. Pada periode Januari 2012 sampai Desember 2014. 

                                                             
8
Rizdhita, 2013, Kinerja Pasar Saham Syariah 2013 Malaysia vs Indonesia, 

http://icmspecialist.com.html(diunduh pada tanggal 22 April 2015, pukul 19.00 WIB) 

http://icmspecialist.com.html/
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F. Kerangka Teoritik 

Keberadaan pasar modal syari’ah di Indonesia sejak tahun 1997 dengan 

diterbitkannya Reksa Dana Syariah oleh PT. Danareksa Investment Management 

mengalami peningkatan yang cukup baik ditandai dengan munculnya index syariah 

yaitu Jakarta Islamic Index dan Index Saham Syariah Indonesia. Tetapi, banyak studi 

yang menunjukkan bahwa kinerja saham syariah di Indonesia ternyata tidak lebih 

baik dibandingkan dengan saham syariah di negara lain khususnya Malaysia. Untuk 

itu diperlukan adanya regulasi baru yang mendukung berkembangnya investasi 

syari’ah di pasar modal Indonesia. 

Secara jumlah saham Syariah, Indonesia masih lebih sedikit dibandingkan 

dengan Malaysia tetapi apabila dilihat dari pertumbuhannya terjadi kondisi terbalik. 

Jumlah saham Syariah di Bursa Malaysia mengalami penurunan pada tahun 2013 

dibandingkan dengan 2012, tetapi sebaliknya untuk di Indonesia, justru mengalami 

peningkatan jumlah saham Syariah. Demikian juga apabila dilihat dari pangsa pasar 

kapitalisasi pasar saham Syariah terhadap total pasar saham, pada tahun 2013 pangsa 

pasar saham Syariah di Bursa Malaysia mengalami penurunan dibandingkan dengan 

2012, tetapi di Indonesia justru mengalami peningkatan. 

Dari uraian di atas, penelitian ini ingin menelisik lebih jauh tentang 

perbandingan kinerja portofolio saham syariah Indonesia dan Malaysia. Salah satu 

metode yang digunakan untuk mengukur kinerja portofolio saham yaitu dengan 

metode sharpe, treynor, dan Jensen. Dengan demikian, dapat diketahui apakah lebih 

baik mana kinerja saham JII dengan saham FBMS? jika saham FBMS lebih baik 
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dibandingkan saham JII, maka perlu dianalisis lebih jauh apa faktor-faktor yang 

mempengaruhinya. 

G. Sistematia Pembahasan 

Sistematika yang dimaksud oleh penulis adalah urutan persoalan yang 

diterangkan dalam bentuk tulisan dalam membahas rencana penyusunan tesis 

(laporan penelitian) secara keseluruhan, mulai dari permulaan hingga akhir guna 

menghindari pembahasan yang tidak terarah. Secara umum sistematika pembahasan 

ini terdiri dari tiga bagian, yaitu pendahuluan, isi, dan penutup. Untuk itu penyususn 

membuatnya dalam beberapa bab dan sub bab yang salaing berkorelasi. 

Bab Pertama merupakan pendahuluan yang meliputi uraian mengenai latar 

belakang masalah dalam melakuakn penelitian tentang pembentukan portofolio 

optimal dengan metode sharpe, treynor, dan Jensen untuk menilai suatu investasi 

yang baik, yang dilanjutkan dengan rumusan masalah sebagai batasan dalam 

pembahasan serta dilanjutkan dengan tujuan dan kegunaan penelitian sebagai titik 

pencapaian penelitian ini. Disamping itu juga ada dalam bab pendahuluan dipaparkan 

mengenai kajian pustaka, hal ini dimaksudkan agar penelitian yang akan dilakukan 

benar-benar belum ada yang meneliti terkait dengan permasalahan tersebut sehingga 

dapat menunjukkan orisinalitas dari penelitian ini. Dalam poin selanjutnya yaitu 

kerangka teori, dan yang terakhir yaitu sistematika pembahasan sebagai gambaran 

secar ringkas urutan-urutan penelitian. 

Bab dua landasan teori yang membahas tentang landasan teori yang 

digunakan sebagai dasar dalam penelitian. Bab ini membahas mengenai tinjauan 
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teoritis tentang informasi-informasi mengenai investasi, pasar modal syariah, analisis 

portofolio, keuntungan dan resiko investasi, teori portofolio, dan diversifikasi. 

Bab tiga menjelaskan tentang metode penelitian mencakup pendekatan dan 

langkah-langkah penelitian yang meliputi penetapan sumber data, teknik 

pengumpulan data dan analisis data, serta teknik interpretasi dan pengambilan 

kesimpulan yang digunakan dalam penelitian. 

Bab empat menjelaskan tentang hasil penelitian dan pembahasan berisi 

tentang penelitian portofolio optimal dalam membantu investor melakukan analisa 

untuk mengetahui dan menentukan pilihan saham mana yang akan memberikan 

tingkat keuntungan tertentu dengan risiko terendah atau risiko tertentu dengan tingkat 

keuntungan tertinggi. 

Bab lima berisi tentang kesimpulan dari pembahasan pada bab sebelumnya, 

dan saran-saran yang pelu disampaikan untuk penelitian berikutnya. 
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BAB V 

 PENUTUP  

Pada bab ini akan menyajikan kesimpulan dan implikasi dari hasil 

penelitian yang telah dilakukan. Kesimpulan yang ditarik merujuk pada 

perumusan masalah yang diajukan dalam penelitian ini. Sedangkan implikasi 

kebijakan akan menguraikan implikasi hasil penelitian ini. Sementara keterbatasan 

penelitian mengungkapkan kekurangan ataupun kelemahan yang ditemukan dalam 

penelitian ini yang akan menjadi agenda bagi penelitian selanjutnya. 

A. Kesimpulan 

Setelah dilakukan analisis terhadap hasil penelitian yang telah diuraikan 

pada bab sebelumnya, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut : 

1. Pengujian yang dilakukan menggunakan indeks Sharpe menunjukkan 

bahwa hasil pengujian saham FBMS mempunyai nilai lebih tinggi 

dibandingkan saham JII, sehingga portofolio saham FBMS mempunyai 

kinerja yang lebih baik dari kinerja portofolio saham JII. 

2. Pengujian yang dilakukan menggunakan indeks Treynor menunjukkan 

bahwa hasil pengujian saham JII mempunyai nilai lebih tinggi 

dibandingkan saham FBMS, sehingga portofolio saham syariah JII 

mempunyai kinerja yang lebih baik dari kinerja portofolio saham FBMS. 

3. Pengujian yang dilakukan menggunakan indeks Jensen menunjukkan 

bahwa hasil pengujian saham FBMS mempunyai nilai lebih tinggi 
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dibandingkan saham JII, sehingga saham FBMS mempunyai kinerja yang 

lebih baik dari kinerja portofolio saham JII 

B. Implikasi Kebijakan 

Implikasi kebijakan yang dapat diambil dari hasil yang menunjukkan 

bahwa kinerja saham FBMS lebih baik dari pada saham JII, Perbedaan proses 

screening untuk setiap negara, berdampak pada kinerja keuangan untuk setiap 

kategori saham syariah. Banyak faktor yang dapat dijadikan alasan mengenai 

rendahnya kinerja investasi syari’ah di Indonesia, salah satunya adalah 

kebijakan pemerintah dalam menggolongkan saham syariah dinggap terlalu 

mudah dan ringan. Karena tidak semua kriteria saham syari’ah yang berada di 

Malaysia sesuai dengan karakteristik perusahaan di Indonesia. 

Kriteria syariah bagi proses screening (seleksi) secara kuantitatif pada 

saham Syariah di Malaysia lebih longgar dibandingkan screening (seleksi) 

pada saham syariah di Indonesia. Dan saham syariah di Malaysia lebih 

banyak dibandingkan saham syariah di Indonesia.  

 

C. Keterbatasan Penelitian 

1.    Dalam penelitian ini yang digunakan adalah indeks saham syariah JII dan 

indeks saham syariah FBMS. Akan lebih baik jika yang digunakan dalam 

penelitian adalah saham-saham syariah yang terdapat pada JII dan FBMS. 

2.   Dalam pengukuran kinerja saham syariah ini periode yang digunakan 

hanya selama 3 tahun, akan lebih baik jika lamanya periode penelitian 5 

tahun sehingga dalam mengukur kinerja saham akan lebih falid. 

. 
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D. Saran 

Sebagai harapan akan dilakukannya analisis lebih lanjut dengah hasil 

yang lebih baik, maka beberapa saran sebagai berikut:  

1.   Sebaiknya yang dibandingkan tidak hanya kinerja saham syariah Indonesia 

dan saham syariah Malaysia tapi juga membandingkan kinerja obligasi di 

Indonesia dan Malaysia. 

2. Sebaikknya juga tidak hanya membandingkan kinerja saham syariah yang 

ada di Indonesia dan Malaysia saja tapi juga membandingkan saham-

saham syariah yang ada di dunia. 

3.   Lamanya periode yang diteliti sebaiknya lebih dari 3 tahun agar bisa 

mengukur kinerja dengan lebih falid. 
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Lampiran 1 

EMITEN YANG MENERBITKAN EFEK SYARIAH 

Pasal 3 

Kriteria Emiten atau Perusahaan Publik 

1. Jenis usaha, produk barang, jasa yang diberikan dan akad serta cara 

pengelolaan perusahaan Emiten atau Perusahaan Publik yang menerbitkan 

Efek Syariah tidak boleh bertentangan dengan Prinsip-prinsip Syariah. 

2. Jenis kegiatan usaha yang bertentangan dengan Prinsip-prinsip Syariah 

sebagaimana dimaksud dalam Pasal 3 angka 1 di atas, antara lain: 

a. perjudian dan permainan yang tergolong judi atau perdagangan yang 

dilarang; 

b. lembaga keuangan konvensional (ribawi), termasuk perbankan dan 

asuransi konvensional; 

c. produsen, distributor, serta pedagang makanan dan minuman yang 

haram; dan 

d. produsen, distributor, dan/atau penyedia barang-barang ataupun jasa 

yang merusak moral dan bersifat mudarat. 

e.  melakukan investasi pada Emiten (perusahaan) yang pada saat 

transaksi tingkat (nisbah) hutang perusahaan kepada lembaga 

keuangan ribawi lebih dominan dari modalnya; 

3. Emiten atau Perusahaan Publik yang bermaksud menerbitkan Efek Syariah 

wajib untuk menandatangani dan memenuhi ketentuan akad yang sesuai 

dengan syariah atas Efek Syariah yang dikeluarkan. 

4. Emiten atau Perusahaan Publik yang menerbitkan Efek Syariah wajib 

menjamin bahwa kegiatan usahanya memenuhi Prinsip-prinsip Syariah dan 

memiliki Shariah Compliance Officer. 
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Lampiran 2 

Uji Anova  

Between-Subjects Factors 

  Value Label N 

indeks 1 JII 9

2 FBMS 9

metode 1 SHARPE 6

2 TREYNOR 6

3 JENSEN 6

 

Tests of Between-Subjects Effects 

Dependent Variable:kinerja     

Source 

Type III Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 

Corrected Model .111a 5 .022 1.347 .310

Intercept .059 1 .059 3.588 .083

indeks .034 1 .034 2.084 .174

metode .053 2 .026 1.598 .243

indeks * metode .024 2 .012 .728 .503

Error .198 12 .017   

Total .369 18    

Corrected Total .310 17    

a. R Squared = ,360 (Adjusted R Squared = ,093) 
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Lampiran 3 

SBI dan OPR bulanan 

Periode Januari 2012-Desember 2014 

SBI OPR 

4.88% 3.00% 
3.82% 3.00% 
3.83% 3.00% 
3.92% 3.00% 
4.24% 3.00% 
4.32% 3.00% 
4.45% 3.00% 
4.54% 3.00% 
4.67% 3.00% 
4.75% 3.00% 
4.77% 3.00% 
4.80% 3.00% 
4.84% 3.00% 
4.86% 3.00% 
4.87% 3.00% 
4.89% 3.00% 
5.02% 3.00% 
5.28% 3.00% 
5.52% 3.00% 
5.86% 3.00% 
6.61% 3.00% 
6.96% 3.00% 
7.22% 3.00% 
7.22% 3.00% 
8.87% 3.00% 
7.17% 3.00% 
7.13% 3.00% 
7.13% 3.00% 
7.15% 3.00% 
7.14% 3.25% 



80 
 

SBI OPR 

7.09% 3.25% 
6.97% 3.25% 
6.88% 3.25% 
6.85% 3.25% 
8.87% 3.25% 
6.90% 3.25% 
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Lampiran 4 

Data Return harian indeks Indonesia dan Malaysia 

 

Saham Harian 

Periode Januari 2012 – Desember 2014 

Indonesia Malaysia 

Date JII IHSG Date FBMS KLCI 

1/3/2012 -0.07262 0.0094 1/3/2012 0.00384312 0.006195949 

1/4/2012 0.024667 0.0128 1/4/2012 -0.0038284 -0.0061578 

1/5/2012 0.018657 -0.0003 1/5/2012 0.00734238 0.006787624 

1/6/2012 0.004134 -0.0094 1/6/2012 5.2515E-05 -0.00019813 

1/9/2012 0.005876 0.0051 1/9/2012 0.00627033 0.005019371 

1/10/2012 0.0012 0.0128 1/10/2012 0.00266143 0.000170865 

1/11/2012 0.002258 -0.0074 1/11/2012 0.00420226 0.000197143 

1/12/2012 0.001985 0.0000 1/12/2012 0.00181208 0.002148093 

1/13/2012 0.001663 0.0066 1/13/2012 -0.0003142 -0.00163226 

1/16/2012 0.002099 -0.0065 1/16/2012 -0.0093966 -0.00919845 

1/17/2012 0.001238 0.0115 1/17/2012 0.00517679 0.006825394 

1/18/2012 0.000584 0.0059 1/18/2012 -0.0006525 -0.00130317 

1/19/2012 0.000697 0.0058 1/19/2012 0.00221222 -0.00037561 

1/20/2012 0.000806 -0.0036 1/20/2012 0.00394187 0.003856758 

1/24/2012 0.002022 0.0020 1/25/2012 0.00147216 -0.00190457 

1/25/2012 0.000541 -0.0078 1/26/2012 0.00384512 0.002697781 

1/26/2012 0.00079 0.0050 1/27/2012 0.00115778 -0.00194242 

1/27/2012 0.000611 0.0007 1/30/2012 -0.0044888 -0.00483265 

1/30/2012 0.000515 -0.0179 1/31/2012 0.00296719 0.005113799 

1/31/2012 0.002526 0.0068 2/2/2012 0.0136167 0.010385876 
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Date JII IHSG Date FBMS KLCI 

2/1/2012 0.001324 0.0059 2/3/2012 0.00322971 0.001093007 

2/2/2012 0.000213 0.0131 2/8/2012 0.01239767 0.009364642 

2/3/2012 0.000852 -0.0002 2/9/2012 0.00812227 0.007816158 

2/6/2012 0.002717 -0.0102 2/10/2012 -0.002633 -0.00233813 

2/7/2012 0.0038 -0.0049 2/13/2012 -0.000231 0.000742748 

2/8/2012 0.002655 0.0084 2/14/2012 -0.0030299 0.002066841 

2/9/2012 0.00103 -0.0024 2/15/2012 -0.0015823 -0.00303311 

2/10/2012 0.003715 -0.0167 2/16/2012 -0.0090503 -0.00692376 

2/13/2012 0.000485 0.0127 2/17/2012 0.00371552 0.004295436 

2/14/2012 0.001822 -0.0023 2/20/2012 4.0903E-05 0.002196275 

2/15/2012 0.001008 0.0001 2/21/2012 0.0014892 0.002056992 

2/16/2012 0 -0.0064 2/22/2012 -0.0038892 -0.0020847 

2/17/2012 0.002383 0.0125 2/23/2012 -0.0014844 -0.00247353 

2/21/2012 0.000574 0.0066 2/24/2012 0.00388963 0.00135546 

2/22/2012 0.001171 -0.0020 2/27/2012 -0.0004583 0.000173226 

2/23/2012 0.00015 -0.0091 2/28/2012 -0.0029268 -0.00148172 

2/24/2012 0.00319 -0.0162 2/29/2012 0.00867741 0.008299474 

2/27/2012 0.000284 -0.0086 3/1/2012 0.002666 0.002420877 

2/28/2012 0.000296 0.0110 3/2/2012 0.00535471 0.006565242 

2/29/2012 0.000551 0.0209 3/5/2012 0.00025136 0.003434783 

3/1/2012 0.000741 -0.0058 3/6/2012 -0.0014133 0.000434213 

3/2/2012 0.000746 0.0107 3/7/2012 -0.0077837 -0.00948486 

3/5/2012 0.000384 -0.0050 3/8/2012 0.00200121 0.002241531 

3/6/2012 0.0007 -0.0045 3/9/2012 0.00085819 0.000405491 

3/7/2012 0.000494 -0.0062 3/12/2012 -0.0097514 -0.0090247 

3/8/2012 0.001124 0.0064 3/13/2012 -0.00092 -0.00046652 
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Date JII IHSG Date FBMS KLCI 

3/9/2012 0.00011 0.0060 3/14/2012 0.00615086 0.007474291 

3/12/2012 0.000329 -0.0011 3/15/2012 -2.967E-05 0.002329134 

3/13/2012 0.000965 0.0053 3/16/2012 -0.0048255 -0.0050526 

3/14/2012 0.001477 0.0114 3/19/2012 0.00221106 0.0014 

3/15/2012 0.00112 -0.0035 3/20/2012 0.00295459 0.002554664 

3/16/2012 0.000683 -0.0028 3/21/2012 0.00300707 0.003112302 

3/19/2012 0.003119 -0.0009 3/22/2012 -0.0003346 0.000448623 

3/20/2012 1.26E-05 -0.0006 3/23/2012 -0.0009716 0.001635867 

3/21/2012 1.26E-05 0.0035 3/26/2012 -0.0054182 -0.00179715 

3/22/2012 0.001116 0.0013 3/27/2012 0.00304531 0.003234406 

3/26/2012 0.002004 -0.0024 3/28/2012 -0.0037299 -0.00273911 

3/27/2012 8.76E-05 0.0118 3/29/2012 -0.0018901 0.00106705 

3/28/2012 0.001826 0.0027 3/30/2012 0.00898703 0.006868769 

3/29/2012 0.000318 0.0036 4/2/2012 0.00319335 0.004666999 

3/30/2012 0.001142 0.0040 4/3/2012 0.00176209 0.001777033 

4/2/2012 0.000242 0.0108 4/4/2012 -0.0035456 -0.004581 

4/3/2012 0.000374 0.0119 4/5/2012 -0.001179 -0.00364546 

4/4/2012 0.000436 -0.0193 4/6/2012 0.00212412 0.003407759 

4/5/2012 0.000436 0.0078 4/9/2012 -0.0035226 -0.00474708 

4/9/2012 0.000459 -0.0030 4/10/2012 0.00251033 0.003701429 

4/10/2012 9.43E-05 -0.0010 4/12/2012 0.00437653 0.002567028 

4/11/2012 0.000411 -0.0048 4/13/2012 0.00223205 0.00115532 

4/12/2012 0.000251 0.0023 4/16/2012 -0.0029343 -0.00349942 

4/13/2012 5.33E-05 0.0048 4/17/2012 -0.0008537 -0.00082633 

4/16/2012 0.0003 -0.0031 4/18/2012 0.00058098 0.001672765 

4/17/2012 0.00147 0.0026 4/19/2012 -0.0017576 -0.00140099 
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Date JII IHSG Date FBMS KLCI 

4/18/2012 0.000616 0.0021 4/20/2012 -0.0017773 -0.00298757 

4/19/2012 7.09E-05 -0.0006 4/23/2012 -0.0045397 -0.00505697 

4/20/2012 0.001197 0.0042 4/24/2012 0.00056959 -0.00095973 

4/23/2012 6.73E-05 -0.0062 4/25/2012 -0.002291 -0.00185179 

4/24/2012 0.000103 0.0036 4/26/2012 0.00056221 0.000215253 

4/25/2012 0.000166 -0.0016 4/27/2012 -0.0049326 -0.00752672 

4/26/2012 0.000983 0.0040 4/30/2012 0.00069068 0.001792282 

4/27/2012 0.000421 -0.0039 5/2/2012 0.0049359 0.007500283 

4/30/2012 4.07E-05 0.0040 5/3/2012 0.00225164 0.000492944 

5/1/2012 0.0002 0.0036 5/4/2012 0.00673142 0.004971039 

5/2/2012 0.000198 0.0056 5/7/2012 -0.0064684 -0.00387799 

5/3/2012 0.000594 0.0011 5/8/2012 0.00383483 0.003615426 

5/4/2012 0.000286 -0.0017 5/9/2012 -0.0040932 -0.00358353 

5/7/2012 7.24E-05 -0.0137 5/10/2012 0.00170401 0.001993842 

5/8/2012 0.000152 0.0053 5/11/2012 -0.0012204 -0.00235514 

5/9/2012 0.000538 -0.0124 5/14/2012 -0.0071978 -0.00583215 

5/10/2012 0.000266 0.0011 5/15/2012 -0.0093161 -0.00889479 

5/11/2012 3.53E-06 -0.0047 5/16/2012 -0.0198663 -0.01603382 

5/14/2012 0.000462 -0.0148 5/17/2012 0.00508428 0.00531882 

5/15/2012 0.000413 -0.0018 5/18/2012 -0.0104859 -0.00760907 

5/16/2012 5.29E-06 -0.0161 5/21/2012 0.00657968 0.004208965 

5/21/2012 1.94E-05 -0.0101 5/22/2012 0.00683497 0.005152959 

5/22/2012 5.82E-05 0.0206 5/23/2012 -0.0021987 -0.0046094 

5/23/2012 0.00132 -0.0098 5/24/2012 0.00614762 0.005546525 

5/24/2012 0.000146 0.0008 5/25/2012 0.00250798 0.001853706 

5/25/2012 0.000121 -0.0207 5/28/2012 0.00127688 0.002462698 
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Date JII IHSG Date FBMS KLCI 

5/28/2012 0.000253 0.0041 5/29/2012 0.00516435 0.006675505 

5/29/2012 0.000368 0.0001 5/30/2012 0.00397915 0.006292701 

5/30/2012 0.000295 -0.0003 5/31/2012 0.0038875 0.003491687 

5/31/2012 0.000255 -0.0217 6/1/2012 -0.0009518 -0.00447916 

6/1/2012 0.000589 -0.0086 6/4/2012 -0.0132461 -0.01169931 

6/4/2012 0.000244 -0.0382 6/5/2012 0.00407489 0.003330765 

6/5/2012 0.00029 0.0173 6/6/2012 0.00605689 0.0058128 

6/6/2012 0.000398 0.0332 6/7/2012 0.00517428 0.003746589 

6/7/2012 9.12E-05 -0.0002 6/8/2012 -0.0025431 -0.00297723 

6/8/2012 0.000109 -0.0040 6/11/2012 0.00694583 0.004959844 

6/11/2012 9.65E-05 0.0107 6/12/2012 -0.0009291 -0.00148256 

6/12/2012 5.44E-05 -0.0035 6/13/2012 0.00253431 0.000101537 

6/13/2012 0.000582 0.0020 6/14/2012 -0.003866 -0.00335613 

6/14/2012 9.12E-05 -0.0178 6/15/2012 0.00500753 0.005277121 

6/15/2012 0.000128 0.0070 6/18/2012 0.00580452 0.00221627 

6/18/2012 1.05E-05 0.0110 6/19/2012 0.00768795 0.007739791 

6/19/2012 0.000121 0.0054 6/20/2012 0.00854163 0.005899779 

6/20/2012 0.000216 0.0163 6/21/2012 -0.0012722 -0.00184491 

6/21/2012 1.75E-05 -0.0107 6/22/2012 0.00136907 0.001024022 

6/22/2012 1.05E-05 -0.0031 6/25/2012 0.00085291 3.12213E-05 

6/25/2012 6.48E-05 -0.0082 6/26/2012 -0.0054967 -0.00562654 

6/26/2012 0.000196 0.0062 6/27/2012 0.00134084 0.004886789 

6/27/2012 0.000321 0.0138 6/28/2012 -0.0040834 -0.00477562 

6/28/2012 0.000581 -0.0120 6/29/2012 0.00367055 0.003079856 

6/29/2012 0.000343 0.0175 7/2/2012 0.00177403 0.00106304 

7/2/2012 0.000192 0.0091 7/3/2012 0.00361981 0.00430397 
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Date JII IHSG Date FBMS KLCI 

7/3/2012 0.000119 0.0146 7/4/2012 0.00554662 0.003738173 

7/4/2012 0.000173 0.0064 7/5/2012 0.00168286 0.00042141 

7/5/2012 0.000131 -0.0015 7/6/2012 0.00229837 0.003790812 

7/6/2012 0.00014 -0.0036 7/9/2012 2.6862E-06 -0.00014809 

7/9/2012 0.000273 -0.0173 7/10/2012 0.00245337 0.002456308 

7/10/2012 0.000297 0.0062 7/11/2012 0.00321373 0.003176717 

7/11/2012 0.000547 0.0024 7/12/2012 -0.002988 -0.00243024 

7/12/2012 0.000178 -0.0087 7/13/2012 0.00070905 0.000547533 

7/13/2012 4.19E-05 0.0089 7/16/2012 0.00822858 0.005890358 

7/16/2012 0.001446 0.0069 7/17/2012 0.00561501 0.001949962 

7/17/2012 8.72E-05 0.0082 7/18/2012 0.00183247 0.003568911 

7/18/2012 7.32E-05 0.0002 7/19/2012 0.00066681 -0.00024317 

7/19/2012 0.000525 0.0036 7/20/2012 0.00034767 -0.00097287 

7/20/2012 0.000125 -0.0037 7/23/2012 -0.0071871 -0.00415701 

7/23/2012 0.000272 -0.0175 7/24/2012 -0.0026432 -0.00220032 

7/24/2012 0.00043 -0.0044 7/25/2012 0.00028274 0.001543591 

7/25/2012 0.001011 0.0022 7/26/2012 -0.0070914 -0.00683751 

7/26/2012 0.000184 0.0010 7/27/2012 0.00066485 0.000634216 

7/27/2012 0.000513 0.0198 7/30/2012 0.00553202 0.004560193 

7/30/2012 0.000294 0.0037 7/31/2012 0.00032461 -0.00045946 

7/31/2012 9.21E-05 0.0105 8/1/2012 0.00213324 0.000533213 

8/1/2012 0.000274 -0.0029 8/2/2012 0.00226672 0.000600305 

8/2/2012 0.00059 -0.0090 8/3/2012 0.00155805 0.000973455 

8/3/2012 0.000715 0.0016 8/6/2012 0.00482728 0.002684956 

8/6/2012 0.000588 0.0014 8/7/2012 -0.005005 -0.00506887 

8/7/2012 0.000539 -0.0049 8/8/2012 0.00316741 0.002942788 
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Date JII IHSG Date FBMS KLCI 

8/8/2012 4.85E-05 0.0013 8/9/2012 0.00120391 0.004034415 

8/9/2012 0.000508 0.0099 8/10/2012 0.00393302 0.001729032 

8/10/2012 0.00053 0.0025 8/13/2012 -0.0004074 0.000583435 

8/13/2012 7.44E-05 -0.0094 8/14/2012 0.00242972 0.003996835 

8/14/2012 0.000763 0.0046 8/15/2012 0.00212194 0.000532404 

8/15/2012 0.001646 0.0050 8/16/2012 -0.001178 -0.00223129 

8/16/2012 0.000114 0.0045 8/17/2012 -0.0021531 -0.00018177 

8/23/2012 0.000157 0.0005 8/22/2012 0.00208346 0.001491075 

8/24/2012 0.000844 -0.0041 8/23/2012 -0.001631 -0.00038736 

8/27/2012 0.000366 0.0001 8/24/2012 -0.0028562 -0.00205255 

8/28/2012 0.000969 -0.0007 8/27/2012 0.0003853 -5.4586E-05 

8/29/2012 0.000188 -0.0120 8/28/2012 -0.0014294 -0.00061889 

8/30/2012 0.000251 -0.0165 8/29/2012 -0.0008915 -0.00092892 

8/31/2012 0.002516 0.0086 8/30/2012 -0.0017477 0.000322093 

9/3/2012 0.000379 0.0142 9/3/2012 0.00606186 0.004732387 

9/4/2012 0.001102 -0.0031 9/4/2012 0.00033285 0.000126954 

9/5/2012 0.000334 -0.0073 9/5/2012 -0.0094686 -0.00791965 

9/6/2012 0.00091 0.0067 9/6/2012 -0.014247 -0.01402796 

9/7/2012 0.000387 0.0099 9/7/2012 0.00594161 0.00405445 

9/10/2012 0.001607 0.0041 9/10/2012 -0.0057278 -0.0021606 

9/11/2012 0.001077 -0.0013 9/11/2012 -0.0043434 -0.00419487 

9/12/2012 9.56E-05 0.0045 9/12/2012 -0.0013984 -0.00028494 

9/13/2012 0.000311 -0.0008 9/13/2012 0.0070694 0.009059469 

9/14/2012 0.002015 0.0207 9/14/2012 0.00811382 0.008935108 

9/17/2012 0.000216 -0.0004 9/18/2012 -0.0015176 -0.00159469 

9/18/2012 0.000398 -0.0074 9/19/2012 0.00435467 0.0035237 
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Date JII IHSG Date FBMS KLCI 

9/19/2012 0.000791 0.0049 9/20/2012 -0.0094719 -0.01246576 

9/20/2012 0.000592 -0.0064 9/21/2012 -0.0003166 -0.00116267 

9/21/2012 0.000557 0.0064 9/24/2012 -0.0061049 -0.0069717 

9/24/2012 0.00037 -0.0103 9/25/2012 0.00529059 0.003845223 

9/25/2012 0.001472 0.0062 9/26/2012 0.00026073 0.00044489 

9/26/2012 0.00039 -0.0111 9/27/2012 0.00718507 0.005273834 

9/27/2012 0.000617 0.0107 9/28/2012 0.00521675 0.00541826 

9/28/2012 0.000259 0.0089 10/1/2012 0.00267772 0.004063171 

10/1/2012 6.1E-05 -0.0062 10/2/2012 0.00424811 0.004697817 

10/2/2012 0.000477 0.0048 10/3/2012 -0.0019167 -0.00077529 

10/3/2012 0.001462 -0.0013 10/4/2012 0.01017674 0.007104088 

10/4/2012 0.001533 0.0047 10/5/2012 -0.0005966 -0.00074632 

10/5/2012 0.000636 0.0093 10/8/2012 -3.65E-05 -6.0293E-06 

10/8/2012 0.000145 -0.0100 10/9/2012 0.00275305 0.00186721 

10/9/2012 0.000137 0.0028 10/10/2012 -0.0016015 -0.00235669 

10/10/2012 0.000809 -0.0001 10/11/2012 -0.0027846 -0.00236836 

10/11/2012 0.000187 0.0012 10/12/2012 -0.0006111 -0.00127455 

10/12/2012 0.001019 0.0062 10/15/2012 0.00054175 0.000653185 

10/15/2012 0.000343 0.0005 10/16/2012 -0.0024191 -0.00055603 

10/16/2012 0.000249 0.0036 10/17/2012 0.00176443 0.004324121 

10/17/2012 0.00113 0.0020 10/18/2012 0.00474564 0.002860291 

10/18/2012 0.000183 0.0045 10/19/2012 -0.0002956 0.000558382 

10/19/2012 0.002386 -0.0059 10/22/2012 -0.0036753 -0.00264052 

10/22/2012 0.000474 0.0023 10/23/2012 0.00108542 0.001775065 

10/23/2012 0.000358 -0.0026 10/24/2012 0.00249453 0.001855949 

10/24/2012 0.001121 0.0012 10/25/2012 -0.0012533 0.002338156 
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Date JII IHSG Date FBMS KLCI 

10/25/2012 0.00172 0.0009 10/29/2012 -0.0014485 0.000400774 

10/29/2012 0.000454 -0.0018 10/30/2012 -0.0004714 0.001261527 

10/30/2012 0.002304 0.0077 10/31/2012 -0.0004281 -0.00095547 

10/31/2012 0.001368 -0.0033 11/1/2012 0.00178789 0.001565978 

11/1/2012 0.001607 -0.0034 11/2/2012 -0.0126172 -0.01167277 

11/2/2012 0.002463 0.0008 11/5/2012 0.00055528 -0.00126195 

11/5/2012 0.000331 -0.0083 11/6/2012 -0.0043025 -0.00508454 

11/6/2012 0.000395 0.0026 11/7/2012 -0.0040049 -6.0749E-05 

11/7/2012 0.000385 0.0084 11/8/2012 -0.0033328 -0.00271042 

11/8/2012 0.000992 -0.0052 11/9/2012 -0.0009975 6.09968E-06 

11/9/2012 0.000211 0.0013 11/12/2012 -0.0024593 -0.00212664 

11/12/2012 0.000385 -0.0035 11/14/2012 -0.0006715 -0.00360891 

11/13/2012 2.31E-05 0.0031 11/16/2012 -0.0020443 -0.00147089 

11/14/2012 0.002168 0.0044 11/19/2012 -0.0049333 -0.00366418 

11/19/2012 0.001092 -0.0087 11/20/2012 -0.0008557 0.000548195 

11/20/2012 0.000889 -0.0002 11/21/2012 -0.0010987 -0.00075728 

11/21/2012 0.00109 0.0011 11/22/2012 -0.0037621 -0.00272335 

11/22/2012 0.001829 0.0043 11/23/2012 -0.005046 -0.00261351 

11/23/2012 0.00031 0.0030 11/26/2012 -0.0053581 -0.00398926 

11/26/2012 0.000623 0.0061 11/27/2012 -0.0095732 -0.00603898 

11/27/2012 4.59E-05 -0.0086 11/28/2012 0.0085698 0.005224713 

11/28/2012 0.000665 -0.0075 11/29/2012 0.00114337 0.000497927 

11/29/2012 0.000499 0.0033 11/30/2012 0.00191014 0.002183766 

11/30/2012 0.000533 -0.0099 12/3/2012 -0.0023108 -0.00216036 

12/3/2012 0.00061 0.0062 12/4/2012 -0.0009971 0.000161763 

12/4/2012 0.000136 -0.0076 12/5/2012 0.00246955 0.003844247 
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Date JII IHSG Date FBMS KLCI 

12/5/2012 0.000369 0.0040 12/6/2012 -0.0008613 0.001511932 

12/6/2012 0.001561 0.0013 12/7/2012 0.00056589 0.000952859 

12/7/2012 0.000563 -0.0004 12/10/2012 0.00990427 0.008888779 

12/10/2012 0.000649 0.0028 12/11/2012 0.00915755 0.005771485 

12/11/2012 0.001399 0.0036 12/12/2012 0.00640017 0.004983065 

12/12/2012 0.000849 0.0045 12/13/2012 0.00170233 0.001818457 

12/13/2012 0.001415 -0.0040 12/14/2012 -0.0009871 -0.0004659 

12/14/2012 0.000154 -0.0026 12/17/2012 -0.004028 -0.00205815 

12/17/2012 0.000589 0.0016 12/18/2012 0.00920674 0.006587475 

12/18/2012 4.7E-05 -0.0033 12/19/2012 0.00707077 0.003736242 

12/19/2012 0.000105 -0.0059 12/20/2012 0.00306559 0.002977816 

12/20/2012 0.000118 -0.0049 12/21/2012 -0.0086681 -0.0070334 

12/21/2012 0.000598 -0.0011 12/24/2012 0.00517096 0.006359852 

12/26/2012 0.000778 0.0059 12/26/2012 0.00061412 0.001305822 

12/27/2012 0.000125 0.0016 12/27/2012 0.00242772 0.001543492 

12/28/2012 0.001664 0.0081 12/28/2012 0.00504981 0.004282703 

1/2/2013 -0.12582 0.0069 12/31/2012 0.0054739 0.004532121 

1/3/2013 0.020498 0.0121 1/2/2013 -0.0078788 -0.00842534 

1/4/2013 0.015631 0.0024 1/3/2013 0.01263259 0.010706297 

1/7/2013 0.001088 -0.0040 1/4/2013 -5.789E-05 -4.1391E-05 

1/9/2013 0.002227 -0.0067 1/7/2013 0.00148699 0.000933528 

1/10/2013 0.000693 -0.0104 1/8/2013 -0.0045613 -0.00309888 

1/11/2013 0.008011 -0.0027 1/9/2013 -0.0001343 0.000603952 

1/14/2013 0.001128 0.0178 1/10/2013 -0.0040411 -0.00317179 

1/15/2013 0.000387 0.0042 1/11/2013 -0.0004491 -0.00111008 

1/16/2013 0.000968 0.0023 1/14/2013 0.00070877 0.001146996 
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1/17/2013 0.000141 -0.0029 1/15/2013 0.00140957 0.000747945 

1/18/2013 0.000527 0.0153 1/16/2013 -0.0017951 -0.00174392 

1/21/2013 0.004532 -0.0057 1/17/2013 -0.0015381 -0.00110519 

1/22/2013 0.00042 -0.0053 1/18/2013 -0.0016128 -0.00276608 

1/23/2013 0.000822 0.0005 1/21/2013 -0.026119 -0.02434322 

1/25/2013 1.74E-05 0.0043 1/22/2013 -0.002437 -0.00426134 

1/28/2013 5.24E-05 -0.0047 1/23/2013 0.00385587 0.004046253 

1/29/2013 0.001642 0.0050 1/25/2013 0.00217212 0.001149671 

1/30/2013 0.00054 0.0031 1/29/2013 0.00091575 0.000128255 

1/31/2013 0.001237 0.0002 1/30/2013 -0.0069185 -0.00586927 

2/1/2013 0.001862 0.0063 1/31/2013 -0.0011532 -0.00011054 

2/4/2013 0.000243 0.0020 2/4/2013 0.00098713 0.004300943 

2/5/2013 0.000747 -0.0025 2/5/2013 -0.0028857 -0.00073419 

2/6/2013 0.002013 0.0044 2/6/2013 -0.0141113 -0.01176109 

2/7/2013 0.001299 0.0009 2/7/2013 0.00137079 0.003363983 

2/8/2013 0.000865 -0.0026 2/8/2013 0.00271864 0.002611866 

2/11/2013 0.000467 0.0027 2/13/2013 0.00490069 0.004532565 

2/12/2013 0.000708 0.0100 2/14/2013 0.00269896 -0.00016554 

2/13/2013 0.000949 0.0051 2/15/2013 -0.0004555 -0.00181494 

2/15/2013 0.000448 0.0084 2/18/2013 -0.0039435 -0.00429994 

2/18/2013 0.000121 0.0005 2/19/2013 -0.0041198 -0.00361527 

2/19/2013 0.005515 0.0032 2/20/2013 -0.0015096 -0.00107735 

2/20/2013 0.002245 0.0016 2/21/2013 0.00129461 0.000446338 

2/21/2013 0.000547 -0.0004 2/22/2013 0.00384143 0.004975007 

2/22/2013 0.000137 0.0040 2/25/2013 0.00297019 0.003248927 

2/25/2013 0.00082 0.0097 2/26/2013 -0.0023347 -0.00194791 
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2/26/2013 0.000888 -0.0070 2/27/2013 0.00170838 -2.4652E-05 

2/27/2013 0.002167 0.0114 2/28/2013 0.00639866 0.008305928 

2/28/2013 0.000238 0.0168 3/1/2013 -0.0005601 -0.00011606 

3/1/2013 0.004808 0.0033 3/4/2013 0.00140366 -0.00089161 

3/5/2013 0.000652 -0.0125 3/5/2013 0.00563648 0.00372864 

3/6/2013 0.000339 0.0154 3/6/2013 0.00773143 0.005943687 

3/7/2013 0.001675 0.0049 3/7/2013 -0.0007093 -0.00055085 

3/8/2013 0.000135 0.0054 3/8/2013 0.00187453 0.001835275 

3/11/2013 0.000189 -0.0041 3/11/2013 0.00119089 0.002418438 

3/13/2013 0.001027 -0.0039 3/12/2013 0.00013551 -0.00085643 

3/14/2013 0.000287 -0.0101 3/13/2013 -0.0047785 -0.00622989 

3/15/2013 0.00032 0.0069 3/14/2013 -0.0021311 -0.00332883 

3/18/2013 0.003456 -0.0034 3/15/2013 -0.0063089 -0.00798419 

3/19/2013 0.002588 0.0041 3/18/2013 -0.0069852 -0.00385836 

3/20/2013 0.001726 0.0018 3/19/2013 0.00195197 0.002528723 

3/21/2013 1.67E-05 -0.0060 3/20/2013 0.00483795 0.003740529 

3/22/2013 0.002409 -0.0166 3/21/2013 0.00351854 -0.00048423 

3/25/2013 0.000417 0.0116 3/22/2013 -0.0042388 -0.002367 

3/26/2013 0.001835 0.0135 3/25/2013 0.00813902 0.010449385 

3/27/2013 0.000172 0.0177 3/26/2013 0.00355775 0.00543829 

3/28/2013 4.5E-05 0.0026 3/27/2013 0.00466736 0.008918032 

4/1/2013 1.67E-05 -0.0007 3/28/2013 0.00452284 0.003879951 

4/2/2013 0.000133 0.0040 3/29/2013 -0.0008815 -0.00143965 

4/3/2013 0.000832 0.0049 4/1/2013 -0.0009219 -0.00240484 

4/4/2013 0.001396 -0.0118 4/2/2013 0.00958085 0.010428104 

4/5/2013 2.33E-05 0.0007 4/3/2013 -0.0025473 0.000237401 
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4/8/2013 0.000211 -0.0058 4/4/2013 0.0048958 0.001815557 

4/9/2013 0.001003 0.0004 4/5/2013 0.00135342 0.000112564 

4/10/2013 0.00064 -0.0045 4/8/2013 0.0037547 -0.00039086 

4/11/2013 0.000531 0.0096 4/9/2013 -0.0005935 0.001350737 

4/12/2013 0.000679 0.0026 4/10/2013 0.0044044 0.003508274 

4/15/2013 0.001043 -0.0086 4/11/2013 0.00833339 0.006390809 

4/17/2013 9.93E-05 0.0213 4/12/2013 -0.0068323 -0.00498524 

4/18/2013 0.000481 0.0028 4/15/2013 -0.0011205 -0.00044745 

4/19/2013 0.001056 -0.0028 4/16/2013 0.00049101 0.001625668 

4/22/2013 8.27E-05 -0.0003 4/17/2013 0.01098486 0.006139227 

4/23/2013 0.000396 -0.0043 4/18/2013 -0.0018974 -0.0027528 

4/24/2013 0.000705 0.0073 4/19/2013 -0.0032481 1.17333E-05 

4/25/2013 2.8E-05 -0.0034 4/22/2013 -0.0018463 0.00023444 

4/26/2013 0.000191 -0.0032 4/23/2013 -0.0049752 -0.00368554 

4/29/2013 0.000198 0.0043 4/24/2013 0.00350031 0.004093161 

4/30/2013 0.000114 0.0069 4/25/2013 0.0006608 -0.00059157 

5/1/2013 0.000892 0.0053 4/26/2013 0.00150902 0.002900987 

5/2/2013 0.001283 -0.0132 4/29/2013 -0.0018029 -0.0019401 

5/3/2013 0.000433 -0.0137 4/30/2013 0.00314796 0.005667576 

5/6/2013 0.000145 0.0135 5/2/2013 -0.0028603 -0.00243941 

5/7/2013 0.000579 0.0102 5/3/2013 -0.0080947 -0.01090772 

5/8/2013 3.78E-05 0.0092 5/6/2013 0.03300539 0.033780395 

5/10/2013 0.000105 0.0033 5/7/2013 0.01395217 0.014103697 

5/13/2013 0.000314 -0.0100 5/8/2013 -0.001911 -0.00153652 

5/14/2013 9.03E-05 0.0054 5/9/2013 0.00412949 -0.00447015 

5/15/2013 0.000585 0.0016 5/10/2013 0.00619519 0.003572933 
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5/16/2013 0.000486 -0.0022 5/13/2013 0.0116731 0.008756598 

5/17/2013 4.97E-06 0.0132 5/14/2013 2.5149E-05 0.000296454 

5/20/2013 0.001143 0.0135 5/15/2013 -0.0001476 -0.00301942 

5/21/2013 0.000349 -0.0050 5/16/2013 -0.0086603 -0.00914738 

5/22/2013 0.000901 0.0037 5/17/2013 0.00357412 0.001381124 

5/23/2013 0.000584 -0.0166 5/20/2013 0.01037264 0.004516262 

5/24/2013 0.000159 0.0066 5/21/2013 0.00576144 0.005756396 

5/27/2013 0.000479 -0.0136 5/22/2013 -0.0031106 -0.00195817 

5/28/2013 0.000789 0.0179 5/23/2013 -0.0086162 -0.0060654 

5/29/2013 9.64E-05 0.0047 5/27/2013 -0.0007487 -0.00334453 

5/30/2013 0.000939 -0.0137 5/28/2013 0.00944933 0.005109998 

5/31/2013 0.001021 -0.0119 5/29/2013 0.00341815 0.004115586 

6/3/2013 3.26E-05 -0.0192 5/30/2013 -0.0045843 -0.00479399 

6/4/2013 0.000848 0.0101 5/31/2013 -0.0002765 -0.00321145 

6/5/2013 0.002221 -0.0041 6/3/2013 -0.005425 -0.00163349 

6/7/2013 0.000302 -0.0272 6/4/2013 0.00809548 0.005893593 

6/10/2013 0.00013 -0.0181 6/5/2013 -0.0013332 -0.00130573 

6/11/2013 0.00065 -0.0350 6/6/2013 -0.0046708 -0.00271641 

6/12/2013 0.003133 0.0191 6/7/2013 0.00164054 0.00338494 

6/13/2013 0.000259 -0.0192 6/10/2013 0.00944349 0.006876633 

6/14/2013 0.000307 0.0332 6/11/2013 -0.0068766 -0.00460348 

6/17/2013 0.000291 0.0029 6/12/2013 -0.0066285 -0.00250058 

6/18/2013 8.08E-05 0.0138 6/13/2013 -0.0172641 -0.01816779 

6/19/2013 0.000889 -0.0070 6/14/2013 0.01256654 0.01108513 

6/20/2013 0.000904 -0.0368 6/17/2013 0.00359164 0.005663464 

6/21/2013 0.001004 -0.0248 6/18/2013 0.00319711 0.001060852 
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6/24/2013 0.001431 -0.0190 6/19/2013 0.00089771 -0.00065954 

6/25/2013 0.001304 -0.0024 6/20/2013 -0.0068946 -0.00594515 

6/26/2013 0.001447 0.0382 6/21/2013 -0.0049725 -0.0036826 

6/27/2013 0.000417 0.0192 6/24/2013 -0.0148743 -0.01005783 

6/28/2013 0.000866 0.0306 6/25/2013 -0.0036588 -0.00549418 

7/1/2013 0.000431 -0.0086 6/26/2013 0.00755632 0.007011292 

7/2/2013 0.000518 -0.0102 6/27/2013 0.0054017 0.006209897 

7/3/2013 0.000163 -0.0320 6/28/2013 0.01201794 0.012543085 

7/4/2013 0.000272 0.0010 7/1/2013 -0.0003343 0.000902134 

7/5/2013 0.00017 0.0046 7/2/2013 0.00058582 -0.00183084 

7/8/2013 0.001236 -0.0368 7/3/2013 -0.0012076 -0.00151254 

7/9/2013 0.00078 -0.0067 7/4/2013 0.00196047 0.001203933 

7/10/2013 0.00042 0.0170 7/5/2013 0.00519062 0.000525054 

7/12/2013 0.00049 0.0345 7/8/2013 -0.0039569 -0.00530394 

7/15/2013 0.00041 0.0006 7/9/2013 0.00263031 0.002053464 

7/16/2013 3.67E-05 0.0018 7/10/2013 -0.0007164 0.001256712 

7/17/2013 0.000367 0.0075 7/11/2013 0.00650935 0.007033409 

7/18/2013 0 0.0089 7/12/2013 0.0033294 0.002526458 

7/19/2013 0.000112 0.0008 7/15/2013 -0.0004027 0.000571232 

7/22/2013 0.000462 -0.0096 7/16/2013 0.0006917 -0.00015673 

7/23/2013 3.19E-05 0.0188 7/17/2013 0.00311452 0.00127073 

7/24/2013 0.000861 -0.0103 7/18/2013 0.00297934 0.001610149 

7/25/2013 0.000685 -0.0093 7/19/2013 0.00212964 0.003460682 

7/26/2013 0.002355 -0.0033 7/22/2013 -0.0001463 -3.3342E-05 

7/29/2013 9.53E-05 -0.0168 7/23/2013 0.00365665 0.004244365 

7/30/2013 0.000333 0.0061 7/24/2013 -0.0003574 0.002597858 
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7/31/2013 0.000533 0.0004 7/25/2013 -5.55E-05 -0.00087291 

8/1/2013 0.000181 0.0030 7/26/2013 6.8187E-05 -0.00044793 

8/2/2013 0.000507 0.0036 7/29/2013 -0.0060159 -0.00488488 

8/9/2013 0.002156 0.0167 7/30/2013 -0.0015912 -0.00205699 

8/12/2013 0.00117 -0.0255 7/31/2013 -0.0114832 -0.01251196 

8/13/2013 0.000474 0.0119 8/1/2013 0.00103445 0.002933483 

8/14/2013 7.89E-05 0.0102 8/2/2013 0.00259638 0.002638096 

8/15/2013 0.000853 -0.0031 8/5/2013 0.00119578 0.001475448 

8/16/2013 0.000552 -0.0249 8/6/2013 0.00289138 -0.00028009 

8/19/2013 3.15E-05 -0.0558 8/7/2013 -0.0020145 -0.00298103 

8/20/2013 0.000441 -0.0321 8/12/2013 0.00227734 0.002950565 

8/21/2013 0.000835 0.0104 8/13/2013 0.00615346 0.005894989 

8/22/2013 0.000126 -0.0111 8/14/2013 -4.94E-05 -0.00075762 

8/23/2013 0.001067 -0.0004 8/15/2013 -0.00153 -0.00084741 

8/26/2013 8.17E-05 -0.0118 8/16/2013 -0.0016242 -0.00221513 

8/27/2013 0.001667 -0.0371 8/19/2013 -0.0038875 -0.00552499 

8/28/2013 4.71E-05 0.0148 8/20/2013 -0.0183891 -0.01852266 

8/29/2013 0.000801 0.0192 8/21/2013 0.00017251 -0.0003266 

8/30/2013 0.000298 0.0223 8/22/2013 -0.0166223 -0.01402985 

9/2/2013 0.001317 -0.0224 8/23/2013 -0.0038362 0.00040686 

9/3/2013 0.002271 0.0153 8/26/2013 0.00358142 0.000825091 

9/4/2013 0.000359 -0.0217 8/27/2013 -0.0186372 -0.01233679 

9/5/2013 0.001171 -0.0055 8/28/2013 -0.0068483 -0.00885822 

9/6/2013 0.001498 0.0053 8/29/2013 0.0145794 0.010443781 

9/9/2013 0.000748 0.0292 8/30/2013 0.01294636 0.013968898 

9/10/2013 1.56E-05 0.0398 9/2/2013 -0.0066457 -0.00579996 
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9/11/2013 0.000576 -0.0020 9/3/2013 0.00586872 0.003871713 

9/12/2013 0.003779 0.0017 9/4/2013 -0.0018335 -0.00432079 

9/13/2013 0.00025 0.0043 9/5/2013 0.00315523 0.002452271 

9/16/2013 0.001147 0.0335 9/6/2013 -0.0021032 0.001644468 

9/17/2013 0.00082 -0.0010 9/9/2013 0.01034375 0.013476029 

9/18/2013 0.000325 -0.0120 9/10/2013 0.00952439 0.010257362 

9/19/2013 0.000649 0.0465 9/11/2013 0.00221557 0.002000074 

9/20/2013 0.001499 -0.0186 9/12/2013 0.00274749 0.002216615 

9/23/2013 0.000602 -0.0046 9/13/2013 -0.0014933 -0.00090271 

9/24/2013 1.54E-05 -0.0225 9/17/2013 0.00239069 0.002337864 

9/25/2013 0.001079 -0.0120 9/18/2013 0.00018315 -0.00199439 

9/26/2013 0.000816 -0.0002 9/19/2013 0.01221202 0.012142943 

9/27/2013 6.15E-05 0.0040 9/20/2013 2.6416E-05 0.004975113 

9/30/2013 0.000154 -0.0243 9/23/2013 -0.0005451 -0.00303579 

10/1/2013 0.001492 0.0069 9/24/2013 -0.0012013 -0.00215993 

10/2/2013 0.00149 0.0096 9/25/2013 -0.0006655 -0.00469736 

10/3/2013 0.000236 0.0071 9/26/2013 -0.0035489 -0.00554916 

10/4/2013 0.001941 -0.0066 9/27/2013 -0.0012771 0.001127294 

10/7/2013 0.002954 -0.0033 9/30/2013 -0.0030566 -0.00424513 

10/8/2013 0.000641 0.0132 10/1/2013 0.00191915 0.000231836 

10/9/2013 0.000732 0.0056 10/2/2013 0.00153447 0.000746143 

10/10/2013 0.000503 0.0066 10/3/2013 -0.0008503 0.000576169 

10/11/2013 0.000625 0.0074 10/4/2013 0.0027329 0.002929969 

10/16/2013 0.001674 -0.0061 10/7/2013 0.00094522 0.000146288 

10/17/2013 0.00196 0.0059 10/8/2013 0.00032388 0.000382734 

10/18/2013 0.001138 0.0061 10/9/2013 -0.0032169 -0.00471449 
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10/21/2013 0.000106 0.0070 10/10/2013 0.00439682 0.003843742 

10/22/2013 0.000227 -0.0143 10/11/2013 0.00355823 0.005535137 

10/23/2013 3.03E-05 0.0075 10/14/2013 -0.0015249 -0.00055438 

10/24/2013 1.52E-05 0.0106 10/16/2013 0.00441757 0.003703574 

10/25/2013 0.000545 -0.0030 10/17/2013 0.00463973 0.003377326 

10/28/2013 0.000636 0.0021 10/18/2013 0.00153573 0.001207247 

10/29/2013 0.001558 -0.0060 10/21/2013 0.00186303 0.001678171 

10/30/2013 0.001223 0.0027 10/22/2013 0.00176386 0.000538092 

10/31/2013 0.002534 -0.0140 10/23/2013 0.00641689 0.005838405 

11/1/2013 0.001158 -0.0173 10/24/2013 0.00305814 0.002656983 

11/4/2013 0.000331 -0.0021 10/25/2013 -0.0008017 -0.00074775 

11/6/2013 0.003395 0.0060 10/28/2013 -0.000717 0.000451185 

11/7/2013 0.000853 0.0082 10/29/2013 0.00070971 -0.00150682 

11/8/2013 0.001975 -0.0021 10/30/2013 0.00077496 0.000952816 

11/11/2013 0.001732 -0.0078 10/31/2013 -0.0033321 -0.00579407 

11/12/2013 0.001356 -0.0138 11/1/2013 0.00093155 0.001970307 

11/13/2013 0.000804 -0.0180 11/4/2013 -0.0027677 -0.00162397 

11/14/2013 0.000907 0.0152 11/6/2013 -0.0023108 -0.00244536 

11/15/2013 0.000728 -0.0073 11/7/2013 0.00174319 0.001974399 

11/18/2013 8.91E-05 0.0134 11/8/2013 -0.0014168 -0.00117901 

11/19/2013 0.000698 0.0011 11/11/2013 1.5756E-05 -0.00014964 

11/20/2013 0.000534 -0.0108 11/12/2013 -0.0046622 -0.00521553 

11/21/2013 2.97E-05 -0.0056 11/13/2013 -0.0047916 -0.00685874 

11/22/2013 0.00083 -0.0019 11/14/2013 0.002028 0.00095931 

11/25/2013 0.0024 0.0039 11/15/2013 0.00356046 0.003177923 

11/26/2013 0.00068 -0.0230 11/18/2013 0.00036775 0.001407929 
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11/27/2013 0.000458 0.0038 11/19/2013 0.01027749 0.008240405 

11/28/2013 0.002362 -0.0041 11/20/2013 -0.0038892 -0.00468696 

11/29/2013 0.000545 0.0053 11/21/2013 -0.0041636 -0.00224603 

12/2/2013 0.003194 0.0154 11/22/2013 0.00018775 -7.2438E-05 

12/3/2013 0.000323 -0.0077 11/25/2013 0.00154432 0.001922492 

12/4/2013 0.000733 -0.0111 11/26/2013 -0.0018128 8.90059E-05 

12/5/2013 0.000938 -0.0058 11/27/2013 -0.0016047 0.000183502 

12/6/2013 0.001201 -0.0086 11/28/2013 0.00356384 0.005082137 

12/9/2013 0.001711 0.0080 11/29/2013 0.00269134 0.00283248 

12/10/2013 0.000745 0.0146 12/2/2013 0.0007633 0.002995526 

12/11/2013 0.006785 -0.0009 12/3/2013 0.00464928 0.00337707 

12/12/2013 0.006942 -0.0139 12/4/2013 -0.0031399 -0.00131011 

12/13/2013 0.002576 -0.0089 12/5/2013 0.00255035 0.001624661 

12/16/2013 0.006704 -0.0117 12/6/2013 0.00045641 0.001145271 

12/17/2013 0.002952 0.0137 12/9/2013 0.00764373 0.008166644 

12/18/2013 0.003768 0.0033 12/10/2013 0.00052794 0.001074984 

12/19/2013 0.003017 0.0085 12/11/2013 -0.0023725 -0.00055863 

12/20/2013 0.00209 -0.0086 12/12/2013 -0.0045692 -0.00485666 

12/23/2013 0.003763 -0.0014 12/13/2013 0.00368976 0.0035335 

12/24/2013 0.005714 0.0032 12/16/2013 -0.0017631 -0.00134213 

12/27/2013 0.003699 0.0024 12/17/2013 0.00700326 0.00708426 

12/30/2013 0.002963 0.0145 12/18/2013 -0.0034498 -0.00183695 

1/2/2014 -0.17328 0.0124 12/19/2013 -0.000225 -0.00071445 

1/3/2014 -0.01763 -0.0161 12/20/2013 -0.0052462 -0.00441453 

1/6/2014 -0.00975 -0.0129 12/23/2013 -0.0035955 -0.00281282 

1/7/2014 -0.01317 -0.0064 12/24/2013 0.00121849 0.001434916 
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Date JII IHSG Date FBMS KLCI 

1/8/2014 0.007199 0.0059 12/26/2013 0.00465294 0.00469084 

1/9/2014 -0.0037 0.0001 12/27/2013 0.01277933 0.009196942 

1/10/2014 0.014105 0.0128 12/30/2013 0.00650775 0.006157759 

1/13/2014 0.033363 0.0319 12/31/2013 -0.0032206 -0.00296929 

1/15/2014 0.013443 0.0116 1/2/2014 -0.0081538 -0.00750418 

1/16/2014 -0.00505 -0.0066 1/3/2014 -0.0091733 -0.00982755 

1/17/2014 -0.0062 -0.0001 1/6/2014 -2.573E-05 -0.00303037 

1/20/2014 0.008722 0.0044 1/7/2014 -0.0028925 -0.00222507 

1/21/2014 0.001299 0.0047 1/8/2014 0.00575651 0.003391609 

1/22/2014 0.008701 0.0056 1/9/2014 -0.0028766 -0.00168738 

1/23/2014 0.000911 0.0041 1/10/2014 -0.0005208 -0.00087516 

1/24/2014 -0.01724 -0.0131 1/13/2014 0.00318981 0.004576773 

1/27/2014 -0.0339 -0.0258 1/15/2014 -0.0059674 -0.00596192 

1/28/2014 0.007519 0.0044 1/16/2014 -0.0093131 -0.00604158 

1/29/2014 0.022558 0.0174 1/20/2014 -0.0034207 -0.00298953 

1/30/2014 0.002211 0.0003 1/21/2014 0.00370185 0.004287477 

2/3/2014 -0.01203 -0.0074 1/22/2014 0.00031893 -0.00068306 

2/4/2014 -0.01365 -0.0078 1/23/2014 -0.0018751 -0.00319162 

2/5/2014 0.011932 0.0074 1/24/2014 -0.0038038 -0.0031743 

2/6/2014 0.011034 0.0092 1/27/2014 -0.016691 -0.01314232 

2/7/2014 0.008585 0.0095 1/28/2014 0.00278385 0.001332299 

2/10/2014 -0.00477 -0.0036 1/29/2014 0.00523994 0.004479989 

2/11/2014 0.002271 0.0044 1/30/2014 0.00921779 0.008271743 

2/12/2014 0.007243 0.0058 2/4/2014 -0.014232 -0.01396876 

2/13/2014 -0.00305 -0.0010 2/5/2014 0.00106643 0.003963302 

2/14/2014 0.002882 0.0036 2/6/2014 0.00878525 0.006730587 
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Date JII IHSG Date FBMS KLCI 

2/17/2014 0.010904 0.0105 2/7/2014 0.00642934 0.005945798 

2/18/2014 -0.00083 0.0002 2/10/2014 0.00503887 0.004174545 

2/19/2014 0.010779 0.0080 2/11/2014 0.0044069 0.004421482 

2/20/2014 0.000692 0.0012 2/12/2014 0.00364388 0.000805829 

2/21/2014 0.007731 0.0104 2/13/2014 -0.0033219 -0.00465042 

2/24/2014 -0.00802 -0.0049 2/14/2014 0.00261071 0.001221682 

2/25/2014 -0.01199 -0.0100 2/17/2014 0.006245 0.004457576 

2/26/2014 -0.01375 -0.0097 2/18/2014 -0.0003063 -0.00122573 

2/27/2014 0.011237 0.0080 2/19/2014 0.00412813 0.002306524 

2/28/2014 0.022877 0.0112 2/20/2014 -0.0027173 -0.00089638 

3/3/2014 -0.01257 -0.0078 2/21/2014 0.00246534 0.001602973 

3/4/2014 0.001729 0.0037 2/24/2014 -0.0003276 -0.0011252 

3/5/2014 0.012822 0.0126 2/25/2014 0.00262668 0.002772464 

3/6/2014 0.004777 0.0062 2/26/2014 -0.006388 -0.00610768 

3/7/2014 0.001173 -0.0004 2/27/2014 0.00379862 0.00499848 

3/10/2014 0.001852 -0.0018 2/28/2014 -0.0008151 0.002183811 

3/11/2014 0.003855 0.0058 3/3/2014 -0.0042038 -0.0059761 

3/12/2014 -0.00343 -0.0042 3/4/2014 0.00398321 0.000970039 

3/13/2014 0.012856 0.0089 3/5/2014 0.00100135 0.001450911 

3/14/2014 0.031857 0.0323 3/6/2014 0.00855452 0.005237493 

3/17/2014 0.003204 -0.0005 3/7/2014 -0.0019507 -0.00349702 

3/18/2014 -0.01889 -0.0145 3/10/2014 -0.005404 -0.00556687 

3/19/2014 0.006341 0.0033 3/11/2014 0.00487838 0.003561897 

3/20/2014 -0.03247 -0.0254 3/12/2014 -0.0049248 -0.00544151 

3/21/2014 0.003753 0.0003 3/13/2014 -0.0016317 0.000142973 

3/24/2014 0.001948 0.0043 3/14/2014 -0.0065133 -0.00755418 
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3/25/2014 -0.00839 -0.0037 3/17/2014 0.00507013 0.005561974 

3/26/2014 0.006388 0.0053 3/18/2014 0.00175321 0.003052028 

3/27/2014 -0.00229 -0.0011 3/19/2014 -0.0004984 -0.00179053 

3/28/2014 0.008488 0.0096 3/20/2014 -0.0006033 0.000401719 

4/1/2014 0.026046 0.0222 3/21/2014 0.00371908 0.001270475 

4/2/2014 -0.00277 -0.0008 3/24/2014 0.00563873 0.007344217 

4/3/2014 0.004975 0.0043 3/25/2014 0.0022716 0.001810432 

4/4/2014 -0.00799 -0.0068 3/26/2014 0.00207163 0.001072285 

4/7/2014 0.021354 0.0130 3/27/2014 0.00354228 0.004203046 

4/8/2014 -0.00105 0.0001 3/28/2014 0.00204098 0.002090012 

4/9/2014 0 0.0000 3/31/2014 0.00061653 -0.00082131 

4/10/2014 -0.03506 -0.0316 4/1/2014 -0.0002799 -0.00078409 

4/11/2014 0.015751 0.0107 4/2/2014 0.00181853 0.002294665 

4/14/2014 0.009843 0.0100 4/3/2014 -0.0019269 0.001960043 

4/15/2014 0.000106 0.0011 4/4/2014 -0.007921 0.000528117 

4/16/2014 -0.00291 0.0006 4/7/2014 0.0062438 0.003387911 

4/17/2014 0.00871 0.0049 4/8/2014 -0.0029668 -0.00568466 

4/21/2014 -0.00011 -0.0010 4/9/2014 0.00363778 0.001857108 

4/22/2014 0.000919 0.0012 4/10/2014 0.00381885 0.002031534 

4/23/2014 1.51E-05 -0.0010 4/11/2014 -0.0031001 -0.00368912 

4/24/2014 -0.00145 -0.0004 4/14/2014 -0.0020356 -0.00060993 

4/25/2014 4.53E-05 0.0013 4/15/2014 0.00184751 0.001269204 

4/28/2014 -0.01944 -0.0161 4/16/2014 -0.0015959 -0.00459037 

4/29/2014 -0.0078 0.0002 4/17/2014 -0.0012187 0.002801628 

4/30/2014 0.00375 0.0042 4/18/2014 0.00151105 0.001161769 

5/2/2014 -0.00219 -0.0003 4/21/2014 0.00399798 0.005527158 
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Date JII IHSG Date FBMS KLCI 

5/5/2014 0.003095 0.0008 4/22/2014 0.00185435 0.001873388 

5/6/2014 -0.00187 -0.0017 4/23/2014 0.00015083 0.000498248 

5/7/2014 0.007248 0.0057 4/24/2014 -0.0005653 -0.0011085 

5/8/2014 0.001642 -0.0002 4/25/2014 -0.0035965 -0.00230531 

5/9/2014 0.004825 0.0077 4/28/2014 -0.0021567 -0.00281572 

5/12/2014 0.00994 0.0030 4/29/2014 0.00166486 0.001939916 

5/13/2014 -0.00214 0.0017 4/30/2014 0.00612453 0.006550739 

5/14/2014 0.017472 0.0143 5/2/2014 0.00074842 -0.00130379 

5/16/2014 0.011939 0.0080 5/5/2014 -0.0048123 -0.00456905 

5/19/2014 -0.00375 -0.0033 5/6/2014 0.00154247 -5.9117E-05 

5/20/2014 -0.02655 -0.0237 5/7/2014 -0.000682 0 

5/21/2014 0.00712 0.0029 5/8/2014 -0.0005633 0.001295356 

5/22/2014 0.011628 0.0121 5/9/2014 0.0032405 0.002082841 

5/23/2014 -0.00059 0.0006 5/12/2014 0.00048837 -0.00034285 

5/26/2014 -0.00043 -0.0018 5/14/2014 0.00810973 0.007030776 

5/28/2014 0.003185 0.0044 5/15/2014 0.00076121 0.000335254 

5/30/2014 -0.02542 -0.0184 5/16/2014 0.00193233 0.001867195 

6/2/2014 0.003152 0.0037 5/19/2014 0.00176614 0.001980513 

6/3/2014 0.005631 0.0061 5/20/2014 -0.0040163 -0.0031318 

6/4/2014 -0.00149 -0.0019 5/21/2014 -0.0020905 -0.00219545 

6/5/2014 0.002131 0.0006 5/22/2014 -0.0023453 -0.00101758 

6/6/2014 0.005083 0.0003 5/23/2014 -0.0036796 -0.00314648 

6/9/2014 -0.01112 -0.0106 5/26/2014 -0.0043067 -0.00343454 

6/10/2014 0.015463 0.0125 5/27/2014 0.00170189 0.002560608 

6/11/2014 0.005694 0.0052 5/28/2014 -0.0008905 0.002190055 

6/12/2014 -0.00942 -0.0076 5/29/2014 0.00230176 0.002650038 
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6/13/2014 -0.00207 -0.0016 5/30/2014 -0.0050595 -0.00172651 

6/16/2014 -0.01408 -0.0084 6/2/2014 -0.0024931 -0.00487354 

6/17/2014 0.008553 0.0049 6/3/2014 0.0059237 0.004452219 

6/18/2014 -0.00523 -0.0044 6/4/2014 -0.0019695 -0.00392518 

6/19/2014 -0.00561 -0.0048 6/5/2014 0.00150894 0.002037342 

6/20/2014 -0.00212 -0.0034 6/6/2014 -0.0040008 -0.00337081 

6/23/2014 0.00072 -0.0011 6/9/2014 -0.0002286 0.000531481 

6/24/2014 0.001852 0.0042 6/10/2014 0.00683279 0.00693251 

6/25/2014 -0.00461 -0.0048 6/11/2014 0.00255967 0.000943195 

6/26/2014 0.007765 0.0069 6/12/2014 -0.002933 -0.00240101 

6/27/2014 -0.00731 -0.0056 6/13/2014 0.00163666 0.001531584 

6/30/2014 0.004771 0.0069 6/16/2014 -0.0023213 -0.00274946 

7/1/2014 0.002061 0.0013 6/17/2014 0.00031528 0.001613621 

7/2/2014 0.011442 0.0048 6/18/2014 0.00335107 0.001056215 

7/3/2014 -0.00312 -0.0040 6/19/2014 0.00234086 0.002611144 

7/4/2014 0.00278 0.0035 6/20/2014 0.00390463 0.00225354 

7/7/2014 0.023778 0.0170 6/23/2014 0.00015234 -0.00093334 

7/8/2014 0.005711 0.0072 6/24/2014 0.00571585 0.00444277 

7/10/2014 0.013991 0.0146 6/25/2014 -0.0012295 -0.00146904 

7/11/2014 -0.01876 -0.0128 6/26/2014 0.00133632 0.000222233 

7/14/2014 -0.00021 -0.0023 6/27/2014 -0.0017381 -0.0047831 

7/15/2014 0.012491 0.0099 6/30/2014 0.00038783 0.000946293 

7/16/2014 0.00914 0.0085 7/1/2014 -0.002775 -0.0019068 

7/17/2014 -0.01233 -0.0084 7/2/2014 0.00595572 0.00410829 

7/18/2014 0.005627 0.0031 7/3/2014 0.00075951 0.000980459 

7/21/2014 0.010612 0.0079 7/4/2014 0.00087277 -0.00200134 



105 
 

Date JII IHSG Date FBMS KLCI 

7/22/2014 -0.00686 -0.0085 7/7/2014 0.00472359 0.004026701 

7/23/2014 -0.00027 0.0019 7/8/2014 -8.583E-05 7.92708E-05 

7/24/2014 0.000462 0.0011 7/9/2014 -0.0020941 -0.00078725 

7/25/2014 -0.00297 -0.0019 7/10/2014 0.00181081 0.000771997 

8/4/2014 0.015687 0.0060 7/11/2014 -0.0039052 -0.00500364 

8/5/2014 -0.00582 -0.0020 7/14/2014 -0.0006903 0.000913353 

8/6/2014 -0.0133 -0.0100 7/16/2014 0.00188651 0.000976173 

8/7/2014 0.003649 0.0017 7/17/2014 -0.003017 -0.00189216 

8/8/2014 -0.0053 -0.0026 7/18/2014 -0.0039992 -0.00540058 

8/11/2014 0.015465 0.0118 7/21/2014 -0.0047447 -0.00231181 

8/12/2014 0.004073 0.0037 7/22/2014 0.00306107 0.001455593 

8/13/2014 0.010269 0.0070 7/23/2014 0.00082807 0.000251138 

8/14/2014 -0.00505 -0.0025 7/24/2014 0.00409054 0.002788763 

8/15/2014 -0.00337 -0.0013 7/25/2014 0.00025406 0.000154455 

8/18/2014 0.001468 0.0015 7/30/2014 0.00089084 0.000532669 

8/19/2014 -0.00157 0.0016 7/31/2014 -0.0039807 -0.00371604 

8/20/2014 0.006915 0.0048 8/1/2014 -0.0043059 -0.00428566 

8/21/2014 0.001728 0.0031 8/4/2014 0.00560093 0.00668696 

8/22/2014 -0.00457 -0.0014 8/5/2014 0.00062533 0.000474406 

8/25/2014 -0.00443 -0.0027 8/6/2014 -0.0023141 -0.00360736 

8/26/2014 -0.00726 -0.0074 8/7/2014 -0.0015682 -0.00139048 

8/27/2014 0.004181 0.0036 8/8/2014 -0.0121341 -0.01470019 

8/28/2014 0.003734 0.0037 8/11/2014 0.00496541 0.005136205 

8/29/2014 -0.01481 -0.0092 8/12/2014 0.00075863 0.000578624 

9/1/2014 0.012111 0.0079 8/13/2014 0.00472087 0.00413428 

9/2/2014 0.005075 0.0046 8/14/2014 0.00123298 0.00190519 
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9/3/2014 0.005931 0.0043 8/15/2014 0.00093109 0.00146655 

9/4/2014 -0.00706 -0.0036 8/18/2014 -0.0003742 -0.00137319 

9/5/2014 0.000883 0.0023 8/19/2014 0.00341759 0.005591529 

9/8/2014 0.007299 0.0056 8/20/2014 0.00107438 0.003594767 

9/9/2014 -0.0138 -0.0094 8/21/2014 -0.0018066 -0.00217147 

9/10/2014 -0.01369 -0.0104 8/22/2014 -0.0015351 -0.00203758 

9/11/2014 -0.00774 -0.0019 8/25/2014 -0.0076701 -0.00463922 

9/12/2014 0.007844 0.0021 8/26/2014 0.00109947 -0.00026317 

9/15/2014 0.00424 0.0002 8/27/2014 0.00175767 0.005671896 

9/16/2014 -0.00087 -0.0028 8/28/2014 -0.0005809 0.001762489 

9/17/2014 0.011708 0.0112 8/29/2014 -0.0060548 -0.00510218 

9/18/2014 0.005192 0.0038 9/2/2014 -0.0001188 0.000846654 

9/19/2014 0.002832 0.0037 9/3/2014 0.00123845 -0.00150985 

9/22/2014 -0.00325 -0.0015 9/4/2014 0.00263779 0.002327219 

9/23/2014 -0.00887 -0.0061 9/5/2014 0.00190437 -0.00040124 

9/24/2014 -0.00526 -0.0027 9/8/2014 0.00239117 0.001407582 

9/25/2014 0.003567 0.0053 9/9/2014 1.6508E-05 0.001619393 

9/26/2014 -0.0106 -0.0132 9/10/2014 -0.0008577 -0.00174483 

9/29/2014 0.00269 0.0018 9/11/2014 -0.0026218 -0.0025336 

9/30/2014 -0.0027 -0.0009 9/12/2014 -0.0034494 -0.00561059 

10/1/2014 -0.00761 0.0006 9/15/2014 -0.0041701 -0.00449438 

10/2/2014 -0.03032 -0.0273 9/17/2014 -0.0017125 -0.00190549 

10/3/2014 -0.0041 -0.0103 9/18/2014 -0.0015771 0.000835197 

10/6/2014 0.009302 0.0103 9/19/2014 0.00477616 0.002259792 

10/7/2014 0.008856 0.0065 9/22/2014 -0.0024798 -0.00185994 

10/8/2014 -0.01738 -0.0148 9/23/2014 -0.0023401 -0.0031744 
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10/9/2014 0.005263 0.0071 9/24/2014 0.00121886 -5.9766E-05 

10/10/2014 -0.0103 -0.0062 9/25/2014 0.00275258 0.001646684 

10/13/2014 -0.01334 -0.0101 9/26/2014 -0.0006741 -0.00141608 

10/14/2014 0.00479 0.0019 9/29/2014 0.00044314 0.003173035 

10/15/2014 0.003736 0.0082 9/30/2014 0.0001077 -1.62E-05 

10/16/2014 -0.00121 -0.0023 10/1/2014 -0.0018603 -0.00053626 

10/17/2014 0.017777 0.0156 10/2/2014 -0.0038226 -0.00414015 

10/20/2014 -0.00143 0.0023 10/3/2014 0.00262527 0.001708622 

10/21/2014 -0.00112 -0.0022 10/7/2014 -0.0064897 -0.00395471 

10/22/2014 0.009443 0.0089 10/8/2014 -0.0103031 -0.00502857 

10/23/2014 0.0044 0.0058 10/9/2014 0.0048114 0.002965505 

10/24/2014 -0.00694 -0.0060 10/10/2014 -0.0083563 -0.01139511 

10/27/2014 -0.01157 -0.0096 10/13/2014 -0.0100666 -0.00645706 

10/28/2014 -0.00923 -0.0046 10/14/2014 -6.51E-05 -0.00045624 

10/29/2014 0.02326 0.0145 10/15/2014 -0.004304 -0.0053107 

10/30/2014 -0.00148 -0.0030 10/16/2014 -0.0141517 -0.01067244 

10/31/2014 0.005444 0.0061 10/17/2014 0.01585795 0.011619181 

11/3/2014 -0.00037 -0.0008 10/20/2014 0.00886595 0.008292717 

11/4/2014 -0.00856 -0.0029 10/21/2014 -0.004074 -0.00383777 

11/5/2014 0.001475 -0.0008 10/23/2014 0.01030522 0.008050284 

11/6/2014 -0.00494 -0.0064 10/24/2014 0.0091563 0.004517607 

11/7/2014 -0.01226 -0.0093 10/27/2014 0.00553792 0.002358637 

11/10/2014 -0.00668 -0.0044 10/28/2014 -0.000517 0.001387725 

11/11/2014 0.018518 0.0135 10/29/2014 0.00713539 0.007597169 

11/12/2014 0.003385 0.0033 10/30/2014 0.00353521 0.001755853 

11/13/2014 0.002681 0.0000 10/31/2014 0.00892785 0.006712679 
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11/14/2014 0.00021 0.0002 11/3/2014 0.00087964 -0.00097569 

11/17/2014 0.00401 0.0009 11/4/2014 -0.0026808 -0.0032266 

11/18/2014 0.010845 0.0096 11/5/2014 -0.0052446 -0.00436837 

11/19/2014 0.004262 0.0050 11/6/2014 -0.0037955 -0.00397439 

11/20/2014 -0.00891 -0.0067 11/7/2014 -0.0060058 -0.00425225 

11/21/2014 0.00733 0.0036 11/10/2014 9.373E-05 0.002050285 

11/24/2014 0.013239 0.0058 11/11/2014 -0.0033 -0.00154276 

11/25/2014 -0.00931 -0.0044 11/12/2014 -0.0002997 -0.00485998 

11/26/2014 0.002206 0.0028 11/13/2014 -0.0020487 -0.00023671 

11/27/2014 0.004563 0.0024 11/14/2014 -0.0038866 -0.00111246 

11/28/2014 -0.00247 0.0009 11/17/2014 -0.0044379 -0.00403027 

12/1/2014 0.003485 0.0028 11/18/2014 0.00771463 0.006587408 

12/2/2014 0.000759 0.0022 11/19/2014 0.00241307 0.003305145 

12/3/2014 -0.00609 -0.0019 11/20/2014 -0.0013356 -0.00115105 

12/4/2014 0.007261 0.0022 11/21/2014 -0.0053885 -0.0072217 

12/5/2014 0.002315 0.0021 11/24/2014 0.01782653 0.013619817 

12/8/2014 -0.01091 -0.0085 11/25/2014 0.00315512 0.002612127 

12/9/2014 -0.00303 -0.0042 11/26/2014 -0.0021488 0.001963482 

12/10/2014 0.005908 0.0084 11/27/2014 -0.0072601 -0.0066552 

12/11/2014 -0.00448 -0.0025 11/28/2014 -0.0074251 -0.00492922 

12/12/2014 0.001074 0.0015 12/1/2014 -0.0331314 -0.02340613 

12/15/2014 -0.00898 -0.0101 12/2/2014 0.00367492 0.004330023 

12/16/2014 -0.01615 -0.0161 12/3/2014 -0.010582 -0.01557694 

12/17/2014 -0.0027 0.0019 12/4/2014 -0.007426 -0.00708704 

12/18/2014 0.020995 0.0154 12/5/2014 0.00400681 0.002108083 

12/19/2014 0.005463 0.0061 12/8/2014 -0.0057241 -0.00487606 



109 
 

Date JII IHSG Date FBMS KLCI 

12/22/2014 0.009806 -0.0037 12/9/2014 -0.0048725 -0.00157395 

12/23/2014 0.007582 0.0026 12/10/2014 0.01735565 0.003722438 

12/24/2014 0.001447 0.0054 12/11/2014 -0.0131762 -0.00663772 

12/29/2014 0.003974 0.0022 12/12/2014 -0.0113764 -0.02058865 

12/30/2014 0.002576 0.0094 12/15/2014 -0.0269143 -0.01376892 

12/31/2014 0.006704 0.0000 12/16/2014 -0.0088256 0.004755296 

Jumlah rata-rata 0.000425 0.000486 12/17/2014 0.00554901 0.010731869 

  12/18/2014 0.0169247 0.009435595 

  12/19/2014 0.01094249 0.016352112 

  12/22/2014 0.02128621 0.00286689 

  12/23/2014 -0.0010935 0.000394466 

  12/24/2014 0.00148717 0.00840122 

  12/26/2014 0.004055 0.002250057 

  12/29/2014 0.00276159 -0.0008935 

  12/30/2014 -0.0003072 -0.00315818 

  12/31/2014 -0.0041975 0.009198013 

  

Jumlah 

rata-rata 0.00029087 0.000238796 
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