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ABSTRAK

Bangkitnya ekonomi Islam di Indonesia dewasa ini menjadi fenomena yang
menarik dan menggembirakan terutama bagi penduduk Indonesia yang mayoritas
beragama Islam. Akan tetapi, di tengah pertumbuhan kegiatan ekonomi syariah di
Indonesia yang semakin marak, perkembangan kegiatan investasi syariah di pasar
modal Indonesia masih dianggap belum mengalami kemajuan yang cukup signifikan.
Kondisi ini terlihat pada minimnya jumlah investor yang melakukan investasi
terutama jika dibandingkan dengan jumlah investor yang ada pada sektor perbankan.
Keputusan investasi di pasar modal dipengaruhi oleh dua faktor, yaitu faktor internal
yang merupakan kondisi di dalam perusahaan, serta faktor eksternal yang berdampak
secara langsung terhadap pengambilan keputusan investasi. Berkaitan dengan hal
tersebut, paling tidak seorang investor mempunyai pengetahuan vang dapat dijadikan
sebagai alat analisis sebelum mengambil keputusan. Adapun salah satu alat analisis
vang dapat digunakan adalah dengan menggunakan analisis fundamental. Disamping
itu, dalam mengambil keputusan seorang investor juga harus mempertimbangkan
faktor risiko yang akan dihadapi dalam menjalankan aktivitasnya.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji besarnya pengaruh faktor fundamental
yang diukur dengan Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER), Return on
Assets (ROA), dan Return on Equity (ROE), indikator ekonomi makro yang diukur
dengan tingkat inflasi, dan nilai tukar rupiah, struktur modal, dan risiko sistematis
terhadap tingkat pengembalian saham 6 perusahaan yang ada di Jakarta Islamic
Index pada tahun 2000-2005. Pemilihan populasi dalam penelitian dilakukan dengan
pertimbangan sampel yang masuk dalam JII merupakan tolok ukur bagi
perkembangan jenis saham yang sesuai dengan hukum Islam. Pemilihan populasi ini
belum pernah dilakukan dalam penelitian-penelitian sebelumnya. Sedangkan
pemilihan periode penelitian didasarkan pada awal terbentuknya Jakarta Islamic
Index (JII), yaitu tahun 2000.

Alat analisis yang digunakan adalah regresi linier berganda dengan
menggunakan uji t untuk menguji pengaruh variabel independen terhadap variabel
dependen secara parsial, serta uji F untuk uji variabel secara simultan. Keseluruhan
uji tersebut dilakukan pada data yang ada baik dalam bentuk data tahunan maupun
kwartalan, yang kemudian di analisis dengan menggunakan analisis sensitivitas
untuk membandingkan hasil yang diperoleh antara hasil uji data tahunan maupun
kwartalan.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa koefisien determinasi yang diperoleh
dari uji data tahunan adalah sebesar 53,2%. Hasil ini lebih besar dibandingkan
dengan hasil yang diperoleh dari uji data kwartalan, yaitu sebesar 10,3%. Secara
parsial dengan menggunakan uji t, hasil uji pada laporan tahunan menunjukkan
bahwa 2 dari 8 variabel tidak mempunyai pengaruh vang signifikan. Berbeda dengan
yang dihasilkan oleh data tahunan, pada data kwartalan diperoleh hanya 1 variabel
independen yang mempunyai pengaruh signifikan. Perbedaan hasil tersebut
mengindikasikan bahwa data tahunan memiliki sensitivitas yang lebih tinggi
dibandingkan dengan data kwartalan, walaupun secara simultan menunjukkan hasil
bahwa variabel independen secara simultan berpengaruh signifikan terhadap variabel
dependen.
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BAB 1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pasar modal merupakan suatu tempat yang terorganisasi dimana efek-efek
diperdagangkan yang disebut bursa efek, yaitu suatu sistem yang
mempertemukan penjual dan pembeli efek yang dilakukan baik secara langsung
maupun melalui wakil-wakilnya. Pasar modal juga dapat berperan sebagai salah
satu sarana untuk menghimpun sumber dana ekonomi jangka panjang yang
tersedia di perbankan dan masyarakat. Keberadaan pasar modal di Indonesia
merupakan salah satu faktor terpenting dalam upaya ikut membangun
perekonomian nasional, terbukti telah banyak industri dan perusahaan yang
menggunakan institusi pasar modal sebagai media untuk menyerap investasi dan
media untuk memperkuat posisi kenangannya.

Bangkitnya ekonomi Islam di Indonesia dewasa ini menjadi fenomena
yang menarik dan menggembirakan terutama bagi penduduk Indonesia yang
mayoritas beragama Islam. Seiring dengan perkembangnya, Bursa Efek Jakarta
telah mengadakan diversifikasi pada beberapa sub pengembangan. Salah satu sub
pengembangan tersebut adalah adanya pengelompokan jenis saham yang sesuai
syariah yang tergabung dalam Jakarta Islamic Index (JII). Gagasan tentang
pembentukan JII diprakarsai oleh Dana Reksa Investment Management (DIM),
dan diresmikan oleh BEJ pada tanggal 3 Juli 2000. JII ditentukan atas dasar
transaksi perdagangan dan perkembangan harga saham dari 30 saham yang

terpilih, dan di-review setiap enam bulan.



Ditengah pertumbuhan kegiatan ekonomi syariah di Indonesia yang
semakin marak, perkembangan kegiatan investasi syariah di pasar modal
Indonesia masih dianggap belum mengalami kemajuan yang cukup signifikan.
Kondisi ini terlihat pada minimnya jumlah investor yang melakukan investasi
terutama jika dibandingkan dengan jumlah investor yang ada pada sektor
perbankan. Kondisi ini sangatlah ironis, dimana kegiatan investasi syariah telah
mulai diperkenalkan sejak pertengahan tahun 1997 melalui instrumen reksa dana
syariah, serta diterbitkannya sejumlah fatwa DSN-MUI yang berkaitan dengan
kegiatan investasi syariah di pasar modal.

Keputusan investasi pada dasarnya merupakan keputusan yang bersifat
tidak pasti. Adanya ketidakpastian akan tingkat keuntungan dapat diidentifikasi
sebagai risiko investasi. Tinggi rendahnya risiko dan potensi keuntungan sangat
mempengaruhi keputusan investasi. Oleh karena itu, keuntungan yang diperoleh
dari suatu investasi harus diprediksikan secara akurat, baik yang berkenaan
dengan kondisi ekonomi maupun non ckonomi yang mempengaruhi besar
kecilnya risiko, baik risiko finansial perusahaan maupun risiko pasar terhadap
pengembalian investasi serta keuntungan yang diperoleh.

Risiko finansial berkaitan dengan keputusan perusahaan untuk
menggunakan hutang dalam pembiayaan modalnya. Semakin besar proporsi
hutang yang digunakan perusahaan, semakin besar risiko finansial yang dihadapi
perusahaan. Sedangkan risiko pasar ditunjukkan dengan adanya fluktuasi pasar

secara keseluruhan yang mempengaruhi variabilitas return suatu investasi.



Secara sistematis, terdapat dua faktor yang mempengaruhi keputusan
investasi, yvaitu faktor internal, dan faktor eksternal. Faktor internal merupakan
kondisi yang ada di dalam perusahaan itu sendiri, sedangkan faktor eksternal
adalah kondisi yang berasal dari luar perusahaan yang mempunyai dampak
secara langsung terhadap pengambilan keputusan investasi.

Berkaitan dengan hal tersebut, seorang investor paling tidak harus
mempunyai pengetahuan sebelum mengambil keputusan untuk berinvestasi
terutama faktor yang mempengaruhi refurn, berikut risiko yang akan
ditanggungnya. Perangkat analisis yang paling dasar yang dapat digunakan dalam
penilaian dan peramalan harga saham serta kelayakan investasi adalah analisis
fundamental dan analisis teknikal. Analisis fundamental adalah penilaian
terhadap saham—saham perusahaan berdasarkan data-data keuangan perusahaan,
seperti pendapatan, penjualan, resiko, dan lain-lain, yang tercermin dalam
laporan keuangan.'

Saham perusahaan vang go-publik tergolong komoditi investasi yang
berisiko tinggi, karena mempunyai sifat yang sangat peka terhadap segala
perubahan-perubahan yang terjadi, baik dari internal maupun eksternal
perusahaan. Perubahan tersebut dapat berdampak positif maupun negatif. Melihat
perkembangan pasar modal yang dikaitkan dengan pengaruh yang timbul baik
dari dalam perusahaan, maupun luar perusahaan seperti krisis moneter dan Krisis

ekonomi yang melanda Indonesia saat ini, tantangan yang dihadapi semakin

184.

! Eduardus Tandelilin, Analisis Investasi dan Portofolio, (Yogyakarta: BPFE, 2001), him.



berat. Kebijakan moneter yang ditetapkan secara tidak langsung akan
mempengaruhi perilaku investor dan kinerja perusahaan.

Persoalan yang timbul adalah sejauhmana perusahaan mampu
mempengaruhi harga saham di pasar modal, dan faktor apa saja yang dapat
dijadikan indikator sehingga memungkinkan bagi perusahaan untuk
mengendalikannya, sehingga tujuan meningkatkan nilai perusahaan melalui
peningkatan nilai saham yang diperdagangkan dapat dicapai.

Oleh karena itu, dalam kerangka inilah penelitian dilakukan, walaupun
disadari bahwa faktor-faktor fundamental mencakup fundamental perusahaan,
kondisi ekonomi makro, dan industri. Akan tetapi, dalam penelitian ini hanya
dibatasi pada fundamental perusahaan dan kondisi ekonomi makro. Sedang
faktor lain untuk mengakomodasi perubahan kecenderungan pasar yang terjadi
dimasukkan struktur modal serta indeks beta sebagai indikator risiko sistematik.
Maka dari itulah, kiranya cukup beralasan apabila permasalahan faktor-faktor

yang mempengaruhi refurn diangkat menjadi topik bahasan dalam penelitian ini.

. Pokok Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah diatas, maka dapat dirumuskan
beberapa pokok masalah yang dapat dirumuskan yaitu:

1. Bagaimana pengaruh Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio

(PER), Return on Assets (ROA), dan Return on Equity (ROE) sebagai

faktor-faktor fundamental terhadap tingkat pengembalian saham di

JII?



2. Bagaimana pengaruh inflasi, dan kurs sebagai indikator ekonomi
makro terhadap tingkat pengembalian saham di JII?

3. Bagaimana pengaruh struktur modal perusahaan yang diukur dengan
Debt Equity Ratio terhadap tingkat pengembalian saham di JII?

4. Bagaimana pengaruh risiko sistematis terhadap tingkat pengembalian
saham di JII?

5. Bagaimana pengaruh faktor-faktor fundamental, indikator ekonomi
makro, struktur modal yang diukur dengan Debt Equity Ratio, dan
risiko sistematis secara bersama-sama terhadap tingkat pengembalian

saham di JII?

C. Tujuan Dan Kegunaan Penelitian

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menguji besarnya pengaruh
faktor fundamental yang diukur dengan Earning Per Share (EPS), Price Earning
Ratio (PER), Return on Assets (ROA), dan Return on Equity (ROE), indikator
ekonomi makro yang diukur dengan tingkat inflasi, dan nilai tukar rupiah,
struktur modal, dan risiko sistematis terhadap tingkat pengembalian saham
perusahaan yang ada di Jakarta Islamic Index, serta untuk menambah
pengetahuan atas faktor-faktor yang berpengaruh terhadap tingkat pengembalian
investasi saham, khususnya saham yang ada di Jakarta Islamic Index (JII).

Adapun kegunaan dari penelitian ini adalah diharapkan dapat

memberikan manfaat antara lain:



1. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangan pemikiran
untuk pengembangan pengetahuan tentang pasar modal syariah,
khususnya pengetahuan tentang faktor-faktor yang mempengaruhi
return saham.

2. Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan
dan informasi bagi peneliti lain yang berkaitan dengan penelitian ini.
Di sisi lain penelitian ini dapat menambah wawasan dan kepustakaan

bagi pihak-pihak yang berkepentingan.

D. Telaah Pustaka

Beberapa hasil penelitian yang telah ditemukan oleh peneliti yang
berkaitan dengan judul penelitian ini diantaranya adalah penelitian dari Tendi
Haruman, Stevanus Adree Cipto Setiawan, dan Maya Ariyanti (2005).? Penelitian
dilakukan untuk meneliti sejauh mana pengaruh faktor fundamental, indikator
ekonomi makro, dan risiko sistematis terhadap tingkat pengembalian saham BEJ
pada tahun 2001-2003. Hasil dari penelitian ini menyebutkan bahwa adanya
pengaruh positif dan signifikan antara Earning Per Share dan Price Earning
Ratio sebagai variabel fundamental, beta saham, serta besaran nilai tukar rupiah
sebagai variabel ekonomi makro terhadap tingkat pengembalian saham.

Sedangkan hasil dari pengujian variabel tingkat inflasi sebagai indikator ekonomi

* Tendi Haruman, Stevanus Adree Cipto Setiawan, Maya Ariyati, “Pengaruh Faktor
Fundamental, dan Risiko Sistematis Terhadap Tingkat Pengembalian Saham BEJ,” Usahawan, No.
11/TH. XXXIV (Nopember 2005).



makro mempunyai pengaruh negatif dan signifikan terhadap tingkat
pengembalian saham BEJ selama tahun 2001-2003.

Perbedaan penelitian yang akan diteliti oleh penulis dengan penelitian
sebelumnya adalah dari segi objek penelitian, yaitu penelitian yang akan
dilakukan adalah meneliti saham-saham yang ada di Jakarta Islamic Index (JII).
Adanya penambahan variabel merupakan hal yang menjadi faktor pembeda
antara penelitian yang akan dilakukan dengan penelitian sebelumnya. Disamping
itu, dalam penelitian ini dilakukan analisis sensitivitas dengan membandingkan
hasil olah data data tahunan dan data kwartalan.

Tidak jauh berbeda dengan penelitian di atas, yaitu penelitian dilakukan
oleh Rustam Hidayat (2003). Penelitian ini menggunakan model analisis multi
indeks dengan hasil bahwa tingkat pengembalian pasar, tingkat inflasi yang tidak
diharapkan, tingkat bunga deposito, dan harga emas berpengaruh nyata terhadap
tingkat pengembalian investasi saham, Sementara pendapatan bersih dan nilai
tukar rupiah tidak berpengaruh nyata terhadap tingkat pengembalian investasi
saham.

Syahib Natarsyah (2000) menemukan bahwa faktor fundamental seperti
Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Dividend Payout Ratio
(DPR), Debt Equity Ratio (DER), Book Value Equity Pershare mempunyai
pengaruh signifikan terhadap harga saham, begitu juga dengan risiko sistematik

yang diukur dengan indeks beta mempunyai pengaruh positif signifikan terhadap

* Rustam Hidayat, “Penggunaan Analisis Ekonomi dalam Estimasi Tingkat Pengembalian
Saham: Studi Kasus pada Perusahaan-Perusahaan Industri di Bursa Efek Jakarta,” Usahawan, No.
06/TH XXXII (Juni 2003).



harga saham berikut dengan return saham industri barang konsumsi yang go-
publik di pasar modal Indonesia pada tahun 1990-1997. Meskipun demikian,
dilihat dari rendahnya nilai R-square yang dihasilkan memberikan petunjuk
bahwa variansi (pola pergerakan) harga saham lebih banyak ditentukan oleh
faktor nonfundamental. Sedangkan indeks beta dapat digunakan untuk
mengekspektasi harga saham, walaupun hubungan variabel indeks beta yang
dicerminkan oleh nilai r parsialnya sangat rendah, yaitu 16,23%."

Antariksa Budileksmana, dan Barbara Gunawan (2003) meneliti tentang
pengaruh tinggi rendahnya indikator rasio PER, PBV dan DER terhadap besarnya
tingkat return portofolio, yaitu dengan membandingkan antara portofolio saham
yang memiliki rasio PER, dan PBV ftinggi dengan saham portofolio yang
memiliki PER, dan PBV rendah. Hasil dari penelitian ini adalah portofolio yang
dibentuk berdasarkan PER dan PBV tinggi dengan target optimalisasi tingkat
risiko minimal, ternyata menghasilkan return portofolio yang lebih tinggi
dibandingkan dengan portofolio saham yang dibentuk berdasarkan PER. dan
PBV rendah.’

Penelitian yang berhubungan dengan nilai tukar rupiah dengan return
telah dilakukan oleh Desak Putu Suciwati (2002). Penelitian ini menguji banding

tentang eksposure ekonomi nilai tukar rupiah yaitu risiko adanya perubahan arus

* Syahib Natarsyah, “Analisis Pengaruh Beberapa Faktor Fundamental dan Risiko Sistematik
Terhadap Harga Saham: Kasus Industri Barang-Barang Konsumsi yang Go-Publik di Pasar Modal
Indonesia,” Bunga Rampai Teori Keuangan, (Yogyakarta: BPFE, 2002).

° Antariksa Budileksmana dan Barbara Gunawan, “Pengaruh Indikator Rasio Keuangan
Perusahaan Price Earning Ratio (PER), dan Price To Book Value (PBV) Terhadap Return Portofolio
Saham di Bursa Efek Jakarta,” Jurnal Akuntansi & Investasi, Vol. 4 No. 2 (Juli 2003 ).



kas yang disebabkan perubahan nilai tukar rupiah periode sebelum dan sesudah
1997, dan melakukan uji banding pengaruh nilai tukar rupiah terhadap return
saham perusahaan periode sebelum dan sesudah tahun 1997. Hasil dari
penelitian dengan menggunakan pengujian chow menunjukkan bahwa eksposure
ekonomi nilai tukar rupiah terbukti tidak berbeda antara periode sebelum dan
sesudah depresiasi rupiah, dan ternyata pengaruh nilai tukar rupiah terhadap
return saham berbeda pada periode sebelum dan sesudah terjadinya depresiasi. ®

Budhi Purwantoro Jati (1998) menguji pengaruh perubahan laba
akuntansi terhadap perubahan harga saham 60 perusahaan pada tahun 1992-1996.
Pengukuran laba akuntansi yang digunakan adalah laba yang menjadi hak
pemegang saham atau Earning Per Share (EPS). Adapun hasil dalam penelitian
ini menyatakan bahwa perubahan laba akuntansi mempunyai pengaruh positif
signifikan terhadap perubahan harga saham pada periode penelitian. ’

Nur Faizah, Budi Astuti, dan Sri Mulyati (1999) melakukan penelitian
dengan tujuan untuk membuktikan apakah teori keynes yang mengatakan high
risk high return masih berlaku pada saat kondisi krisis. Hasil penelitian
menunjukkan semakin tinggi risiko akan diikuti refurn yang semakin tinggi.
Terdapat hubungan yang signifikan antara risiko dan refurn sebelum dan saat

krisis moneter, walaupun ada perbedaan yang signifikan antara risiko dan tingkat

® Desak Putu Suciwati, & Mas’'ud Machfoedz, “Pengaruh Risiko Nilai Tukar Rupiah
Terhadap Rerurn Saham: Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur yang Terdapat di BEJ,” Jurnal
Ekonomi dan Bisnis Indonesia, Vol. 17, No. 4, (2002).

" Budhi Purwantoro Jati, “Pengaruh Perubahan Laba Akuntansi Terhadap Perubahan Harga
Saham pada BEJ,” Wahana, Vol. 1 No. 1 (Agustus 1998).
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keuntungan sebelum dan saat krisis moneter. Pada saat krisis, tingkat keuntungan
lebih tinggi dan risikonya lebih rendah daripada sebelum krisis. *

Penelitian lain yang ditemukan adalah penelitian yang dilakukan oleh
Yunia Panjaitan, Oky Dewinta, dan Sri Desinta K (2004). Penelitian ini
dilakukan untuk menguji pengaruh analisis harga saham, ukuran perusahaan, dan
risiko terhadap expected return pada perusahaan dengan perdagangan saham aktif
di BEJ periode tahun 1999-2000. Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa
market price tidak memberikan pengaruh yang signifikan terhadap expected
return, serta menunjukkan hubungan negatif terhadap return. Selain itu, dalam
uji hipotesis menunjukkan adanya pengaruh yang negatif signifikan antara risiko
terhadap expected return. Sedangkan total aktiva yang digunakan sebagai ukuran
perusahaan menunjukkan hubungan yang scarah dengan expected return,
walaupun tidak memberikan pengaruh yang signifikan terhadap expected return.’

Dian Agustin Puspitasari, dan Banu Witono (2004) menguji apakah ada
perbedaan antara rata-rata variabilitas tingkat keuntungan sebelum tanggal
pengumuman dividen dan sesudah tanggal pengumuman dividen baik untuk
kelompok dividen naik maupun turun. Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak

ada perbedaan yang signifikan antara rata-rata variabilitas tingkat keuntungan

 Nur Faizah, Budi Astuti, Sri Mulyati, “Analisis Resiko dan Tingkat Keuntungan Saham

Aktif di Bursa Efek Jakarta Sebelum dan Saat Krisis Moneter,” Jurnal Siasat Bisnis, TH. IV Vol. 7
(1999).

? Yunia Panjaitan, Oky Dewinta, dan Sri Desinta K, “Analisis Harga Saham, Ukuran

Perusahaan, dan Risiko Terhadap Rerurn yang Diharapkan Investor pada Perusahaan-Perusahaan
Yang Aktif,” Balance, No.1 (Maret 2004).
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sebelum tanggal pengumuman dividen dan sesudah tanggal pengumuman
dividen.'’

Solikhah Nur Rohmah, dan Rina Trisnawati (2004) melakukan penelitian
dengan tujuan untuk menguji apakah terdapat pengaruh antara economic value
added dan profitabilitas yang diukur dengan Return On Asset (ROA), Return on
Equity (ROE), dan Return on Sales (ROS) terhadap refurn perusahaan rokok
periode 1994-1999. Hasilnya menunjukkan bahwa baik diuji secara parsial
maupun bersama-sama pada periode penelitian ternyata economic value added,
dan profitabilitas tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap return

saham."!

E. Hipotesis
Hipotesis yang akan diteliti dalam penelitian ini adalah:
1. Adanya pengaruh signifikan faktor fundamental, baik Price Earning
Ratio, Earning Per Share, Return on Assets, maupun Return on Equity
terhadap tingkat pengembalian saham.
2. Adanya pengaruh signifikan indikator ekonomi makro baik tingkat
inflasi, maupun nilai tukar rupiah terhadap tingkat pengembalian

saham.

'® Dian Agustin, dan Banu Witono, “Pengaruh Pengumuman Dividen Tunai Ditinjau dari
Kenaikan dan Penurunan Dividen Terhadap Variabilitas Tingkat Keuntungan Saham di Bursa Efek
Jakarta, “ Jurnal Akuntansi dan Keuangan, Vol. 3, No. 2, (September 2004),

' golikhah Nur Rohmah, dan Rina Trisnawati, “Pengaruh Economic Value Added, dan
Profitabilitas Perusahaan Terhadap Refurn Pemegang Saham Perusahaan Rokok: Studi pada Bursa
Efek Jakarta, “ Empirika, Vol. 17 No. 1 (Juni 2004).



12

3. Adanya pengaruh signifikan risiko sistematis terhadap tingkat
pengembalian saham.

4. Adanya pengaruh signifikan struktur modal terhadap tingkat
pengembalian saham.

5. Adanya pengaruh signifikan secara simultan faktor-faktor
fundamental, indikator ekonomi makro, struktur modal, dan risiko

sistematis terhadap tingkat pengembalian saham.

F. Metodologi Penelitian
1. Jenis Penelitian
Jenis penelitian yang dilakukan dalam penulisan ini adalah studi
pustaka (library research) yaitu penclitian dengan cara mengkaji dan
menelaah sumber-sumber tertulis, dan disertai dengan mengolah data
sekunder. Sedangkan sifat dari penelitian ini adalah penelitian deskriptif
kuantitatif dimana penelitian ini dilakukan untuk mengetahui nilai variabel
mandiri, baik satu variabel atau lebih (independen) tanpa membuat
perbandingan, atau menghubungkan dengan variabel yang lain. K
2. Sampel dan Sumber Data
Populasi yang diambil dalam penelitian ini adalah perusahaan-
perusahaan yang tergabung dalam Jakarta Islamic Index (JII) selama periode
2000-2005. Pemilihan populasi dalam penelitian dilakukan dengan

pertimbangan JII merupakan tolok ukur bagi perkembangan jenis saham yang

2 Sugivono, Metode Penelitian Bisnis, (Bandung: Alfabeta, 2004), him.11.
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sesuai dengan hukum Islam. Pemilihan populasi ini belum pernah dilakukan
dalam penelitian-penelitian sebelumnya. Disamping itu, saham yang masuk
dalam JII termasuk saham yang tergolong cukup aktif, atau dengan kata lain
untuk menghindari penggunaan sleeping stock dalam sampel, agar bias dari
kesimpulan yang dibuat tidak terjadi karena penggunaan sampel yang kurang
homogen. Sedangkan pemilihan periode penelitian didasarkan pada awal
terbentuknya Jakarta Islamic Index (I1I), vaitu tahun 2000.

Metode pengambilan sampel yang digunakan adalah nonprobability
sampling, vyaitu teknik pengambilan sampel yang tidak memberi
peluang/kesempatan sama bagi setiap unsur atau anggota populasi untuk

1. Sedangkan teknik yang digunakan dalam

dipilih menjadi sampe
nonprobability sampling adalah purposive sampling, yaitu teknik sampel
dengan pertimbangan tertentu. Adapun kriteria dalam pemilihan sampel
adalah:
a. Perusahaan terdaftar di Bursa Efek Jakarta selama tabun 2000-2005.
b. Saham aktif diperdagangkan, berdasarkan surat edaran PT BEJ No. SE-
03/BEJ/I11/1/1994.
c. Sahamnya secara konsisten masuk di Jakarta Islamic Index selama dua
kali penyaringan (evaluasi) tiap tahunnya.
Selanjutnya diperoleh sampel sebanyak 6 perusahaan. Secara pool

data dengan menggunakan laporan keuangan, maka jumlah observasi yang

dilakukan dalam penelitian ini adalah sebanyak 36 untuk data tahunan, dan

B 1bid, him. 77.
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144 untuk data kwartalan. Adapun daftar perusahaan-perusahaan yang

dijadikan sebagai sampel dalam penelitian ini adalah:

Tabel 1.1
Sampel Perusahaan
Kode Perusahaan Nama Perusahaan B
ANTM Aneka Tambang (Persero) Thk ]
INDF Indofood Sukses Makmur Tbk
ISAT Indosat Tbk
TINS Timah Thk
| TLKM Telekomunikasi Indonesia Tbk B
| UNTR United Tractors Thk

Data yang digunakan dalam penelitian merupakan data sekunder yang
berhubungan dengan variabel penelitian yang diperoleh dari beberapa
sumber, yaitu: Statistik Ekonomi Keuangan Indonesia yang dikeluarkan oleh
Bank Indonesia, laporan keuangan tahunan perusahaan yang diperoleh dari
pojok BEJ UII, dan laporan keuangan kwartalan hasil down load dari website
Bursa Efek Jakarta, serta sumber-sumber lain yang berkaitan dengan

penelitian.

3. Variabel Penelitian
a. Variabel Dependen
Tingkat pengembalian saham merupakan variabel yang dijadikan
sebagai variabel dependen. Tingkat pengembalian saham dapat diartikan
juga sebagai return saham. Return merupakan hasil yang diperoleh dari
investasi.'* Secara matematis Return saham dapat dinyatakan dengan

rumus:

' Jogiyanto, Teori Portofolio dan Analisis Investasi, hlm. 107.



15

Return saham =

Keterangan:
P, = Harga Investasi Sekarang

Py = Harga Investasi Periode Lalu

. Variabel Independen

1) Earning Per Share
Earning Per Share (EPS) atau laba per lembar saham adalah
rasio yang menunjukkan besarnya laba bersih perusahaan yang siap
dibagikan kepada semua pemegang saham perusahaan. EPS dapat
dihitung dengan menggunakan formula sebagai berikut:

EPS = laba bersih setelah bunga dan pajak

Jumlah saham beredar
2) Price Earning Ratio
PER merupakan rasio yang digunakan secara luas oleh pelaku
pasar modal untuk menilai suatu harga saham. Rasio ini menunjukkan
berapa besar investor menilai harga dart saham terhadap kelipatan dari
earning. Price Earning Ratio dihitung dengan formula berikut:

_ hargasaham
EPS

PER

3) ROA (Return on Assets)
Return on assets sering diterjemahkan ke dalam bahasa
indonesia sebagai rentabilitas ekonomi yang mengukur kemampuan

perusahaan menghasilkan laba pada masa lalu, yang kemudian bisa
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diproyeksikan ke masa depan untuk melihat kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan laba dimasa mendatang.” ROA dapat dihitung
dengan menggunakan rumus:

_ lababersih+bunga (1 - tingkat pajak)

ROA
total aset

4) ROE (Return on Equity)
Return on equity merefleksikan seberapa besar laba yang
diperoleh atas dana yang diinvestasikan oleh pemegang saham. ROE
merupakan hasil dari penghitungan dengan rumus:

ROE = laba bersih

total mod al sendiri
5) DER (Debt Equity Ratio)

Rasio DER menggambarkan perbandingan antara total hutang
dengan total ekuitas perusahaan yang digunakan sebagai sumber
pendanaan perusahaan. Debt Equity Ratio (DER) didapatkan dari hasil
penghitungan dengan menggunakan rumus:

DER = total hutan g
modal

6) Nilai Tukar Rupiah
Nilai tukar rupiah dalam penelitian ini adalah indeks nilai

tukar nominal rupiah terhadap US Dollar.

'* Mamduh M. Hanafi, Dan Abdul Halim, Analisis Laporan Keuangan, Ed. 2, (Yogyakarta:
UPP AMP YKPN, 2005), him. 165,
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7) Tingkat Inflasi
Inflasi merupakan faktor risiko yang harus dipertimbangkan
dalam proses investasi yaitu proses kenaikan harga-harga umum
barang-barang secara terus-menerus.'® Adanya kenaikan secara umum
akan berdampak pada berkurangnya daya beli yang bisa menyebabkan
tingkat hasil riil akan turun. Oleh karena itu, jika inflasi naik, maka
investor akan menginginkan tingkat hasil nominal untuk melindungi
tingkat hasil riilnya.
8) Risiko Sistematis
Risiko sistematis atau risiko pasar adalah risike yang berkaitan
dengan perubahan yang terjadi di pasar secara keseluruhan.'” Secara
matematis, risiko sistematis dapat dihitung dengan menggunakan
18

model indeks tunggal yang ditunjukkan dengan rumus:

Ri:(l,""BiRm"'ei

Dimana:

R; = return sekuritas 1

R = return indeks pasar

Qi = bagian return sekuritas i yang tidak dipengaruhi kinerja
pasar

' Nopirin, Ekonomi Moneter, Jil. 11, (Yogyakarta: BPFE, 2000), him. 25.
'" Eduardus Tandelilin, Analisis Investasi dan Manajemen Portofolio, him. 50.

¥ Suad Husnan, Dasar-Dasar Teori Portofolio dan Analisis Sekuritas, him. 100.
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Bi = ukuran kepekaan refurn sekuritas i terhadap perubahan

refurn pasar

g = kesalahan residual

4. Metode Analisis Data

Dalam penelitian ini analisis data yang digunakan adalah metode
kuantitatif untuk menganalisis hubungan antar variabel berdasarkan pada
teori-teori ekonomi, yang didukung dengan analisis statistik dan ekonometri,
kemudian diolah menggunakan komputer untuk memperoleh hasil dari
analisis ini.

Alat analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda
dengan model Ordinary Least Square (OLS) atau metode kuadrat terkecil.
Model ini digunakan untuk menaksir parameter model regresi yang
digunakan untuk mengetahui hubungan tingkat pengembalian saham dengan
faktor-faktor yang mempengaruhinya dinyatakan dalam persamaan regresi
dengan formulasi rumus:

Y = BiXi+ BaXo + BaXs+ BaXy + BsXs + BeXs + PrX7 + PeXgt+ e
a. Pengujian Hipotesis
1) Koefisien Determinasi
Koefisien determinasi adalah suatu nilai yang menggambarkan
seberapa besar perubahan atau variasi dari variabel dependen bisa

dijelaskan oleh perubahan atau variasi dari variabel independen.



2)

3)
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Uji F

Uji F merupakan pengujian hubungan regresi secara simultan
atau serentak antara variabel independen terhadap variabel.

Hipotesis nol (Hp) yang akan diuji adalah apakah semua
parameter dalam model sama dengan nol, atau:'’
Hp:bl=b2=....... =bk=0

Artinya semua variabel independen bukan merupakan penjelas
yang signifikan terhadap variabel dependen. Hipotesis alternatifnya
(HA) tidak semua parameter secara simultan sama dengan nol, atau:
HA: bl #b2#...... #bk#0

Artinya semua variabel independen secara simultan
merupakan penjelas yang signifikan terhadap variabel dependen.

Pengujian kesimpulan pada pengujian hipotesis dilakukan
sebagai berikut:

Jika nilai Sig. <a = tolak Hy

Jika nilai Sig. > a = Hp tidak ditolak
Uji t

Uji t digunakan untuk mengetahui pengaruh variabel
independen terhadap variabel dependen secara parsial. Hipotesis nol
(Hp) yang hendak diuji adalah apakah suatu parameter (bi) sama

dengan nol, atau:*’

19

Imam Ghozali, Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program SPSS, (Semarang: BP

UNDIP, 2005), him. 84.

® Ibid., him. 84-85.
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Hyp:bi=0
Artinya semua variabel independen bukan merupakan penjelas
yang signifikan terhadap variabel dependen. Hipotesis alternatifnya
(HA) parameter suatu variabel tidak sama dengan nol, atau:
HA:bi #£0
Artinya variabel independen merupakan penjelas yang
signifikan terhadap variabel dependen.
Pengujian kesimpulan pada pengujian hipotesis dilakukan
sebagai berikut:
Jika nilai Sig. <a = tolak Hy
Jika nilai Sig. > a = Hy tidak ditolak
b. Uji Normalitas
Uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model
regresi variabel pengganggu atau residual memiliki distribusi normal. Uji
normalitas dapat dilakukan dengan wuji statistik non-parametrik
kolmogorov-smirnov (K-S). Uji K-S dilakukan dengan membuat
hipotesis sebagai berikut:
Hg = data residual berdistribusi normal
HA = data residual tidak berdistribusi normal
Pengambilan kesimpulan pada pengujian hipotesis dilakukan
sebagai berikut:
Asymp. Sig. < taraf signifikansi (a) = tolak Hy

Asymp. Sig. > taraf signifikansi (¢) = terima Hg



c. Uji Asumsi Klasik
1) Multikolinieritas

Salah satu asumsi regresi linier adalah tidak adanya korelasi
sempurna, atau korelasi tidak sempurna tetapi relatif sangat tinggi,
pada variabel-variabel bebas (independen).“ Uji multikolinieritas juga
mengukur adanya variabel-variabel independen yang mempunyai
tingkat ketergantungan yang tinggi terhadap variabel independen lain
untuk dapat berpengaruh signifikan terhadap variabel dependennya.

Untuk melihat apakah dalam model regresi terdapat multikolinieritas

antar variabel independen adalah sebagai berikut:*

a) Nilai R? yang dihasilkan oleh estimasi model regresi empiris
sangat tinggi, tetapi secara individual variabel-variabel
independen banyak yang tidak signifikan mempengaruhi variabel
dependen.

b) Menganalisis matrik korelasi variabel-variabel independen
(umumnya di atas 0,90).

¢) Multikolinieritas dapat juga dilihat dari nilai tolerance dan
lawannya, yaitu Variance Inflation Factor (VIF). Nilai cutoff yang

umum dipakai untuk menunjukkan adanya muitikolinieritas

2! Husein Umar, Research Methods In Finance And Banking, (Jakarta: PT. Gramedia

Pustaka Utama, 2002), him. 268.

2 Imam Ghozali, Aplikasi Analisis Multivariate Dengan Program SPSS, (Semarang: BP
UNDIP, 2005), him. 91.



adalah nilai tolerance < 0,10 atau sama dengan nilai VIF > 10,
karena VIF = 1 / tolerance.
2) Heterokedastisitas

Uji heterokedastisitas bertujuan untuk menguji apakah dalam
model regresi terjadi ketidaksamaan variance dari residual satu
pengamatan ke pengamatan yang lain. Salah satu cara yang dapat
dilakukan untuk mendeteksi adanya heterokedastisitas adalah dengan
melakukan uji glejser, yaitu dengan meregresikan nilai absolut
residual terhadap variabel independen.

Untuk memeriksa ada atau tidaknya heterokedastisitas dalam
model regresi, maka dapat dilakukan dengan melihat t-y secara
parsial. Jika hasil tes tidak signifikan pada a = 5%, berarti tidak
terjadi heterokedastisitas.

3) Autokorelasi

Istilah autokorelasi dapat didefinisikan sebagai korelasi antara
anggota serangkaian observasi yang diurutkan menurut waktu (seperti
dalam data deretan waktu) atau ruang (seperti dalam data cross-

. 3
secncn"zaf).2

3 Maurice G. Kendall Dan William R. Buckland, A Dictionary Of Statistical Terms, Hafner
Publishing Company, Inc., New York, 1971, him. 8 Dalam Damodar Gujarati, Ekonometrika Dasar,
Terj: Sumarno Zain, (Jakarta: Penerbit Erlangga, 2003), him. 201.
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Untuk memeriksa adanya autokorelasi, dapat digunakan uji
Durbin Watson. Uji ini menghasilkan nilai DW hitung (d) dan nilai

Dw tabel (d;, & d,). aturan pengujiannya adalah:**

a) d<d, = terjadi masalah autokorelasi yang positif yang
perlu perbaikan.
b) do<d<d, = ada masalah autokorelasi positif tetapi lemah,

dimana perbaikan akan lebih baik.

c) dy<d<4-d, = tidak ada masalah autokorelasi

d) 4-d,<d <4-4d; = masalah autokorelasi lemah, dimana dengan
perbaikan akan lebih baik.

e) 4-d; <d = masalah autokorelasi serius.

M purbayu Budi Santosa & Ashari, Analisis Statistik Dengan Microsoft Excel & SPSS,
(Yogyakarta: Penerbit Andi, 2005), him. 240-241.
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G. Sistematika Pembahasan

Dalam penulisan penelitian ini, penulis membagi menjadi lima bab, yaitu:

Bab pertama, berisi tentang pendahuluan yang mengantarkan skripsi
secara keseluruhan. Bab ini dibagi menjadi 7 sub bab yaitu latar belakang
masalah, pokok masalah, tujuan dan kegunaan penelitian, telaah pustaka,
hipotesis, metodologi penelitian, dan sistematika pembahasan.

Bab kedua, yang berisikan landasan teori yang tercakup didalamnya
pembahasan tentang saham, dan bagaimana penilaian saham dengan
menggunakan analisis fundamental, kemudian dilanjutkan pembahasan struktur
modal, serta pembahasan mengenai risiko sistematis, dan yang terakhir adalah
pembahasan mengenai tingkat pengembalian saham yaitu refurn saham.

Bab ketiga, berisi gambaran umum objek penelitian yaitu Jakarta Islamic
Index yang tercakup didalamnya terdapat beberapa sub bab, yaitu diawali dengan
investasi syariah dan kriteria investasi di pasar modal syariah, penjelasan pasar
modal syariah, prinsip-prinsip pasar modal syariah, karakter pasar modal
syariah, mekanisme operasional pasar modal syariah, serta gambaran tentang
Jakarta Islamic Index (JII).

Bab keempat, berisi tentang analisa data dan hasil pembahasan, baik yang
bersifat kuantitatif maupun kualitatif sebagai penjelasan dari analisis kuantitatif.

Bab kelima, berisi penutup yang meliputi kesimpulan dan saran-saran.



BABYV
KESIMPULAN DAN SARAN
A. KESIMPULAN

Berdasarkan hasil uji analisis regresi linier berganda dapat ditarik

kesimpulan bahwa:

1. Selama periode penelitian yaitu pada tahun 2000-2005, return saham
perusahaan-perusahaan yang tergabung dalam Jakarta Islamic Index
baik yang dihitung menggunakan data tahunan maupun kwartalan
kurang dipengaruhi oleh faktor-faktor fundamental yang diukur
dengan EPS, PER, ROA, ROE. Hal ini sebagaimana dari hasil
koefisien determinasi adjusted R yang menunjukkan nilai negatif.
Meskipun demikian, jika dilihat dari hasil uji t pada masing-masing
variabel pada data tahunan, 3 dari 4 faktor-faktor fundamental yaitu
PER, ROA, dan ROE menunjukkan pengaruh yang signifikan dengan
probabilitas < 0,05.

2. Hasil koefisien determinasi menunjukkan bahwa indikator ekonomi
makro baik tahunan maupun kwartalan memiliki nilai tertinggi
dibandingkan koefisien determinasi indikator lain. Adjusted R?
tahunan yang dihasilkan adalah sebesar 0,296, yang berarti indikator
ekonomi makro bisa menjelaskan variasi return sebesar 29,6%.
Sedangkan hasil regresi data kwartalan adjusted R? yang dihasilkan
adalah sebesar 0,105 atau 10,5%. Hasil ini menunjukkan bahwa pada

periode penelitian dalam menginvestasikan dananya, investor lebih

121



melihat pada kondisi ekonomi makro dibandingkan dengan kondisi
internal perusahaan yang diinformasikan melalui laporan keuangan.
Senada dengan apa yang dihasilkan dari koefisien determinasi, jika
dilihat dari hasil pengujian secara parsial dengan menggunakan uji t,
baik inflasi maupun kurs mempunyai pengaruh yang signifikan
terhadap return.

. Sama halnya yang dihasilkan dari uji koefisien determinasi faktor-
faktor tundamental. Dilihat dari koefisien determinasi struktur modal,
DER kurang mempunyai pengaruh terhadap variasi perubahan harga
atau return. Akan tetapi, dari hasil uji t tahunan menunjukkan bahwa
DER mempunyai pengaruh signifikan sebesar -0,012. Sedangkan
DER kwartalan tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap
return. Semakin tinggi DER akan berakibat semakin rendahnya nilai
return yang dihasilkan.

. Dilihat dari koefisien determinasi risiko sistematis, pada tahun 2000-
2005 beta sebagai pengukur risiko sistematis baik tahunan maupun
kwartalan kurang mempunyai pengaruh terhadap variasi perubahan
harga. Begitu juga dari hasil uji t secara parsial yang menunjukkan
bahwa beta tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap
return dengan probabilitas > 0,05. Hasil ini mengindikasikan bahwa
pada periode penelitian, investor mempunyai preferensi terhadap
risiko yang kecil dalam menanamkan dananya. Disamping itu,

rendahnya pengaruh beta terhadap return menunjukkan bahwa variasi
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perubahan return yang terjadi pada periode penelitian lebih
dipengaruhi faktor diluar beta.

5. Hasil uji secara simultan dengan menggunakan uji F tahunan dan
kwartalan menunjukkan bahwa secara bersama-sama baik faktor-
faktor fundamental yang diukur dengan EPS, PER, ROA, dan ROE,
indikator ekonomi makro yang diukur dengan inflasi, dan kurs,
struktur modal, dan risiko sistematis mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadap return saham perusahaan-perusahaan yang

tergabung dalam JII pada tahun 2000-2005.

B. SARAN

1.

Bagi investor, hendaknya dalam menginvestasikan dananya di pasar modal
lebih memperhatikan faktor-faktor fundamental, serta risiko yang harus
ditanggung, bukan hanya berorientasi pada capital gain yang akan
diperoleh, agar tujuan investasi dalam konteks syariah bisa terwujud.

Untuk penelitian selanjutnya, hendaknya menambah jumlah perusahaan
sebagai sampel dalam penelitian, dengan menambah kriteria dalam

pemilihan sampel.
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Lampiran I

Halaman |

TERJEMAHAN

Footnote

Terjemahan

66

13

....Dan Allah menghalalkan jual beli dan
mengharamkan riba...

66

14

| Hai orang-orang yang beriman, bertaqwalTaF

kepada Allah dan tinggalkan sisa riba (yang
belum dipungut) jika kamu orang-orang
yang beriman. Maka jika kamu tidak
mengerjakan (meninggalkan sisa riba), maka
ketahuilah, bahwa Allah dan rasul-Nya akan
memerangimu, dan jika kamu bertaubat (dari
pengambilan riba), maka bagimu pokok
hartamu, kamu tidak menganiaya dan tidak
dianiaya.

66

Hai orang-orang yang beriman, janganlah
kamu saling memakan bharta sesamamu
dengan jalan yang bathil, kecuali dengan
jalan perniagaan yang berlaku dengan suka
sama suka diantara kamu. ..

67

16

Tidak halal (memberikan) pinjaman dan
penjualan, tidak halal (menetapkan) dua
syarat dalam suatu jual beli, tidak halal
keuntungan sesuatu yang tidak ditanggung
risikonya, dan ftidak halal (melakukan)
penjualan sesuatu yang tidak ada padanya.

| Bahwa Rasul SAW bersabda : Allah SWT

berfirman : aku adalah pihak ketiga dari dua
pihak yang berserikat selama salah satu
pihak tidak ada yang mengkhianati yang
lainnya. Maka, apabila salah satu pihak
mengkhianati yang lain, Akupun
meninggalkan keduanya.

67

18

Pada dasarnya semua bentuk muamalah
boleh dilakukan kecuali ada dalil yang
mengharamkannya.

74

30

dari Annas ibn Malik berkata telah
melonjak harga (di pasar) pada masa
Rasulullah SAW. Mercka (para sahabat)
berkata : wahai Rasul, tetapkanlah harga
bagi kami. Rasul SAW  menjawab

e S ——

| sesungguhnya Allah-lah yang menguasai,



yang memberi rizki, yang memudahkan, dan
vang menetapkan harga. Saya sungguh
berharap bertemu dengan Allah dan tidak
seorangpun (boleh) meminta saya untuk
melakukan  suatu  kedzaliman  dalam
persoalan jiwa dalam persoalan harta.
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Lampiran IIT

TABEL 1
PERUBAHAN EPS 6 PERUSAHAAN JlI
TAHUN  [ANTM INDF ISAT TINS TLKM UNTR
2000 0.70 -0.91 0.19 0.04 0.39 -1.00
2001 -0.07 0.15 -0.12 -0.89 0.41 37.50
2002 -0.64 0.10 -0.95 -0.63 0.96 0.26
2003 0.12 -0.21 3.67 4.63 -0.64 0.13
2004 2.56 -0.37 0.04 132 0.01 1.16
2005 0.04 -0.67 -0.02 -0.39 0.30 -0.22
TABEL 2
PER 6 PERUSAHAAN JII
TAHUN ANTM INDF ISAT TINS TLKM UNTR
2000 2.89 10.92 5.68 2.09 6.87 106.25
2001 2.75 7.62 6.74 5.89 7.59 2.34
2002 5.67 6.67 142.44 12.78 4.65 185,
2003 16.21 1127 49.47 16.78 2233 5.68
2004 4.08 17.78 18.32 5.88 15.87 4.79
2005 8.04 60.67 17.96 7.71 14.88 9.82
TABEL 3
ROA 6 PERUSAHAAN JII
TAHUN ANTM INDF ISAT TINS TLKM UNTR
2000] 0.2177356] 0.0891263] 0.3217064] 0.239497] 0.149574| 0.0005143
2001} 0.1971614] 0.0983381] 0.0956855] 0.0552366] 0.2059511] 0.0555822
2002] 0.1119531] 0.0929799] 0.0610632] 0.0289425] 0.2916338] 0.1021744
2003] 0.0743513) 0.0673555] 0.0600368| 0.0765858] 0.2277457] 0.1499263
20041 0.1916914 0.0550821] 0.0854879 0.1271324| 0.2148352| 0.2168222
2005{ 0.1878388| 0.0287947] 6.0717597] 0.0744543] 0.2612378] 0.1472215
TABEL 4
ROE 6 PERUSAHAAN JII
TAHUN ANTM INDF ISAT TINS TLKM UNTR
2000 0.22 0.21 0.49 0.21 0.20 0.01
2001 0.19 0.21 0.14 0.02 0.46 0.29
2002 0.10 0.22 0.03 0.01 0.52 0.23
2003 0.13 0.15 0.13 0.05 0.35 0.27
2004 0.33 0.09 0.12 0.12 0.30] 0.35
2005 0.28 0.03 0.11 0.07 0.34 0.26
TABEL S
DER 6 PERUSAHAAN JII
TAHUN ANTM INDF ISAT TINS TLKM UNTR
2000 0.43 2.90 1.15 0.29 1.09 - 849
2001 0.33 2.43 1.06 0.29 2.35 6.83
2002 0.28 2.92 1.06 0.49 1.45 3.01
2003 1.43 2.58 1:13 0.42 1.69 4.33
T 2004 1.44 2.56 1.10 0.60 1.53 1.17
2005 I, 1.1 2.33 1.28 0.79 1.40 1.58




TABEL 6 TABEL 7
INFLASI INDEKS KURS RUPIAH TERHADAP US §
TAHUN TAHUN
2000 9.4 2000 93.28
2001 12.55 2001 86.06
2002 10 2002 100.11
2003 5.1 2003 105.73
2004 6.4 2004 96.34
2005]  17.1 2005 91.05
TABEL 8
BETA SAHAM 6 PERUSAHAAN JII
TAHUN | ANTM INDF ISAT TINS TLKM UNTR
2000 2.57 2.58 2.84 2.52 2.78 2.74
2001 1.11 1.25 1.40 1.34 1.38 1.35
2002 2.79 2.76 2.68 2.99 2.42 2.91
2003 1.09 1.02 0.91 1.37 0.68 1.20
2004 -0.63 0.85 0.74 -0.88 -0.10 -0.69
2005 -0.62 0.54 -0.30 0.02 0.46 0.14
TABEL 9
RETURN 6 PERUSAHAAN JII
TAHUN | ANTM INDF ISAT TINS TLKM UNTR
2000 -0.027 0.000 0.000 -0.018 0.012 -0.012
2001 0.032 0.000 0.044 0.075 0.123 -0.014
2002 -0.040 0.000 0.011 -0.014 -0.019 -0.047
2003 -0.014 -0.030 0.000 -0.056 0.015 -0.074
2004 -0.014 0.000 -0.009 0.012 -0.015 0.011
2005 0.007 -0.011 -0.009 0.011 0.000 0.014




TABEL 10
PERUBAHAN EPS 6 PERUSAHAAN JII

TAHUN]| t ANTM | INDF ISAT TINS | TLKM | UNTR |
2000]MAR | 0.7322512[ -0.376268] 0.2580384] 0.6560057] 0.3845761] -1.035745
JUN__ | 0.0909292[ -0.341644] 0.0884728] -0.050218] -0.168873] 1.5171189
SEP -0.050554] 0.1740117| -0.159844] -0.211021] 0.1639113| -1.252024
DEC | -0.051723] -0.806729] 0.0348196]  -0.1596] 0.0345055| -0.946695
2001 [MAR | 00959173 0.35] 0.3117169] 0.4033991] 0.1844546] _ -72.385
JUN 0.253041] -0.196244] -0.392874] -0.457603] -0.034833] -0.209288
SEP -0.211392] 0.0839823] 0.3572356] -0.865857| 0.163459| -2.155284
DEC | -0.136831] -0.018082] -0.181491[ 0.0848566] 0.0616109]  -0.4096
2002|MAR | -0.534433] 0.6443902] -0.462142] -0.876712] 0.4105635| 1.3252597
JUN -0.359536] -0.097449] 0.3440188| -24.74778| 0.1206557] 0.2119579
SEP -0.011755] -0.238948] -0.447136] -0.52061] 0.502033| -0.240144
DEC | 0.2349854] -0.028288] -0.884185] -1.263517] -0.173026] -0.411711
2003|MAR | -0.731917] -0.733333] -0.84016] 0.5925926] -0.802416] -0.726804
JUN | 07027122 0.5 6.4816956] 0.9534884| 1.1457391] 1.1698113
SEP | 0.5678527| 0.4722222] 0.4090909] 0.3928571] -0.376553| 1.1826087
DEC__ | 0.5669613] 0.3396226] 1.7709952] 0.2991453] 0.3798382] -0.123506
2004[MAR | -0.351802| -0.816901] -0.645583] -0.480263] -0.422255| -0.859091
JUN_ [ 1.5480644] 0.0769231] 0.2897553] 1.0886076] 0.6350244] 2.4516129
SEP | 0.3915881] 1.3571429] 0.8875262] 0.6484848| -0.126249] 2.6448598
DEC | 0.5499707] 0.3636364| 0.1998242] 0.2977941] 0.2199262] 0.2179487
2005|MAR | -0.757658] -0.688889] -0.827371] -0.677054] -0.722133] -0.827368
— JuN_ [ 11259144] -0.857143] 1.7741281] 0.6842105] 1.1780303] 1.3902439
SEP | 0.7100977 1.5] 0.2925564] 0.046875| 0.5586413] 0.4489796
DEC | 0.1840107 2] 0.5904483] 0.0646766] 0.3825796] 0.2992958
TABEL 11
PER KWARTAL 6 PERUSAHAAN JII

TAHUN] t ANTM | INDF ISAT TINS | TLKM | UNTR
2000[MAR | 3.6283325] 12.097877] 7.6979538] 2.9624533] 12.316096] -64.46022
JUN | 3.1813055] 15.259979] 5.6468369] 2.61601] 12.399194] -7.472712
SEP | 3.0156264] 2.3138066] 4.6493569] 2.0531786] 9.6310411] 5.3304904
DEC 2.891009] 10.915493] 5.6752615] 2.0864947| 6.8651418] _ 106.25
2001|MAR [ 2.4181493| 8.868023| 3.845858| 1.5948705| 6.8562866] -1.225748
JUN_ | 2.3391813] 11.033229] 8.0369303| 3.4387895] 9.373993| -1.683054
SEP [ 2.8179041] 8.681595| 4.5213759] 16.347154] 6.6722059] 1.3609876
DEC | 2.7491409] 7.6219512] 6.7356147| 5.890411] 7.5894128] 2.3376623
2002|MAR | 7.9347505] 5.9329576] 13.450657| 72.222222] 6.8516183] 1.2706303
JUN | 12.965311] 8.8331964] 10.796581] -2.57334] 5.6263222| 1.2673103
SEP | 6.9970845] 6.4780825] 16.496647| -3.367i68| 3.8456928] 0.924887
DEC | 5.6657224] 6.6666667] 142.43917| 12.777778] 4.6503201] 1.5721649
2003[MAR | 28.178936 25] 1242.7746] 72.093023] 22.160411] 5.3773585
JUN | 17.066612] 23.611111] 113.31445] 8.3333333] 13.176638] 4.1304348
SEP 13.85407| 13.679245] 85.899662] 9.4017094] 26.047617] 2.689243
DEC | 16.209161] 11.267606] 49.467401] 16.776316] 22.354694| 5.6818182
2004|MAR | 15.913224] 61.538462] 35.823951] 29.746835] 40.126111] 44.354839
| JUN 6.372674 50 29.038309]  10.30303] 25.943975] 10.514019
SEP | 5.0373681] 20.454545| 16.14876] 7.4448529] 16.651954] 3.7179487
DEC | 4.0772431| 17.777778] 18.317352] 5.878187] 15.870144] 4.7894737]
2005|MAR | 21.944797] 82.857143] 89.961247] 18.421053] 52.971117] 35.060976
JUN 11.01069 550] 36.586177| 11.458333] 27.173913] 19.005102
SEP | 7.3105298 146] 27.276002] §.5572139| 18654765 13.644366]
DEC | 8.0436851] 60.666667| 17.95884] 7.7102804] 14.879826] 9.8238482




TABEL 12
ROA KWARTAL 6 PERUSAHAAN JII

TAHUN t ANTM INDF ISAT TINS TLKM UNTR
2000{MAR | 0.0646295] 0.0314706| 0.0987935[ 0.109204{ 0.0391536] -0.003478
JUN 0.1337079] 0.040236] 0.2043312] 0.2057987] 0.0638413| -0.018745
SEP 0.1793377] 0.0729879} 0.2938722| 0.2308847| 0.1067885] 0.0225827
DEC 0.2177356] 0.0891263] 0.3217064] 0.239497| 0.149574] 0.0005143
2001|MAR | 0.0564729| 0.0246017| 0.0955659| 0.0785038| 0.0405396| -0.025296
JUN 0.1353016] 0.0396002] 0.037417] 0.0966726| 0.0916583| -0.037015
SEP 0.1653872] 0.0738788] 0.0876766] 0.0516812| 0.2009163] 0.072441
DEC 0.1971614] 0.0983381] 0.0956855| 0.0552366{ 0.2059511] 0.0555822
2002|MAR | 0.0207122] 0.0374916] 0.0253719{ 0.0037199] 0.0719243| 0.053856
JUN 0.0282785] 0.0683345| 0.0633379] -0.028769| 0.1464426] 0.1251993
SEP 0.0663927] 0.0743597| 0.0576385| -0.010773] 0.2548411] 0.1263213
DEC 0.1119531[ 0.0929799] 0.0610632 0.0289425] 0.2916338( 0.1021744
2003|MAR | 0.0304563] 0.0219051] 0.0100153] 0.0244445[ 0.0579886] 0.0202615
JUN 0.0516191] 0.0324031] 0.0431621] 0.0357923] 0.1380822| 0.0602369)
SEP 0.0787729] 0.0493629] 0.0623064| 0.0601725| 0.1707766| 0.0921922
DEC 0.0743513] 0.0673555| 0.0600368] 0.0765858| 0.2277457] 0.1499263
2004|MAR | 0.0453193] 0.0145774| 0.0293029] 0.0391294] 0.0611413| 0.0162816
JUN 0.1009795] 0.0188569| 0.0404254| 0.0860621]| 0.1002186| 0.047843
SEP 0.1406344] 0.0368503] 0.0767028] 0.1223569( 0.1687834] 0.1784212
DEC 0.1916914] 0.0550821] 0.0854879] 0.1271324| 0.2148352] 0.2168222
2005|MAR | 0.0488464] 0.0139832] 0.015259] 0.0372399| 0.0580565| 0.0419241
JUN 0.1017825] 0.0086661| 0.0357102| 0.0609281| 0.1259462] 0.0872453
SEP 0.1660527] 0.0165999] 0.0471137] 0.0739292| 0.1953954| 0.1109465
DEC 0.1878388( 0.0287947] 0.0717597| 0.0744543] 0.2612378| 0.1472215
TABEL 13
ROE KWARTAL 6 PERUSAHAAN J11

TAHUN t ANTM INDF ISAT TINS TLKM UNTR
2000[MAR | 0.0630023] 0.0828604| 0.0835358] 0.0866925) 0.0579593| -0.007433
JUN 0.1347743| 0.1062936] 0.188264| 0.1648906] 0.1006105] -0.114264
SEP 0.1816054] 0.1730304| 0.2606315] 0.189522| 0.1636797| 0.1377786
DEC 0.2189073( 0.2112563| 0.4888864| 0.2070145 0.2018893] 0.0107755
2001 [MAR | 0.0564958| 0.0568845] 0.0838976] 0.0677652] 0.0611118| -0.235756
JUN 0.1437081] 0.1086223] 0.0588592| 0.0781402| 0.3370315] -0.386911
SEP 0.1664159] 0.1653255] 0.1180685] 0.0167711] 0.3609329| 0.3476722
DEC 0.1865659| 0.2095501] 0.1352733] 0.0246347| 0.4558455| 0.2920449
2002[MAR | 0.0212728| 0.081709] 0.0178655| 0.0007647| 0.1386089| 0.1464979
JUN 0.0298118] 0.1491554| 0.0491546| -0.037756| 0.3217805| 0.2913568
SEP 0.0659494| 0.1720576] 0.0407747| -0.026898] 0.5154617| 0.3242257
DEC 0.1041708] 0.2191371] 0.0317117[ 0.0101849] 0.524887]| 0.2300627
2003{MAR | 0.0312866| 0.052157] 0.0050442] 0.0159278| 0.1013944| 0.0684503
JUN 0.0554839| 0.0810974] 0.0370465| 0.0309749| 0.2392585| 0.1814723
SEP 0.0839706] 0.1147052] 0.0512703] 0.0420163] 0.2816763] 0.2573997
DEC 0.1270251] 0.1474106] 0.1286973] 0.0548427] 0.3516011| 02738327
2004 [MAR 0.076057] 0.0269284] 0.0430999] 0.0278502| 0.089764 1| 0.0317948
JUN 0.179693| 0.0295801] 0.0583267| 0.0573551] 0.1423625| 0.0821816
SEP 0.233621] 0.069115] 0.1049506] 0.0909182 0.26033| 0.2900842
DEC 0.3256912] 0.0923452] 0.1238725] 0.1178771] 0.3025076| 0.3543094
2005|MAR | 0.0731695| 0.0265044] 0.0209349] 0.0367285| 0.0775345] 0.0699009
JUN 0.1596922] 0.0034675[ 0.0593604] 0.0634744| 0.1764671] 0.1550988
SEP 0.2451734] 0.0099768] 0.0749083] 0.0663284| 0.2550875| 0.2089852
DEC 0.2778994] 0.0287848] 0.1134086] 0.0700761] 0.3431834| 02559188

“



TABEL 14
DER KWARTAL 6 PERUSAHAAN JII

TAHUN] ¢ ANTM INDF ISAT TINS TLKM | UNTR
2000|MAR 0.3815029] 3.0084459| 0.1772248] 0.1796057{ 1.0365937! 7.6177526
JUN 0.4251346] 3.2510244] 0.2870631] 0.204988] 1.1606043] 9.5886523
SEP 0.426261] 2.7693675| 0.2070449] 0.2416277| 1.1072304] 7.4325916
DEC | 0.4324946] 2.897346] 1.15013| 0.2873673 1.093] 8.49031
2001|MAR | 0.4046843] 2.9188018] 0.2227229] 0.3339087| 1.0259687| 11.619649
JUN 0.4987131| 3.2450769] 1.1521432] 0.5209574] 5.1009928] 13.679766
SEP 0.3947747| 2.3872839] 1.0673028] 0.45295] 2.6003703] 6.1105336
DEC | 0.3279526] 2.4311411] 1.0586917| 0.2874587] 2.350104] 6.8298743
2002|MAR | 0.3004236] 2.3224659] 0.9543569| 0.3246861| 1.8722158| 5.5932453
JUN 0.3792486] 2.3360916] 1.0121478] 0.381229] 2.274255| 4.1019843
SEP 03454626 2.6777342| 1.1036297| 0.4184145] 1.6605338 4.3501542
DEC | 0.2795177] 2.9249317| 1.0620762| 0.4872703] 1.4453209] 3.0091223
2003|MAR | 0.4429256] 2.6952727| 1.0714081] 0.5069346] 1.5965527] 3.9557389
JUN 0.5044579| 2.7877724| 1.076674] 0.5521631] 1.7386675| 3.3214175
SEP 0.5001588] 2.6058159] 1.0690122] 0.459871] 1.8924292] 3.0418995
DEC | 1.4260247| 2.5775861] 1.1315566] 0.4174383] 1.6901996] 4.3300734
2004 | MAR 1.4331598| 2.4877674| 1.0764712] 0.404219] 1.4104997| 2.8240554
JUN 1.5599031] 2.8442183] 1.2390882] 0.5162252] 1.5703596] 2.0684493
SEP 13872659 2.8077098] 1.0697241] 0.648652| 1.6763381] 1.293905
DEC | 1.4383467| 2.5603333] 1.1015453] 0.6007243] 1.5334284] 1.1693787
2005IMAR 1.1220347( 2.2808115) 1.0364836| 0.6824681| 1.4093134 1.351043
JUN 1.2287191( 2.2452764| 1.4214193) 0.7370161] 1.5498915] 1.5201594
SEP 1.0999098| 2.3288302| 1.351262] 0.8245463| 1.3626938| 1.7120758
DEC | 1.1133552| 2.3309047] 1.2780787] 0.7912907| 1.3984582] 1.57973
TABEL 15 TABELIL6
INFLASI KWARTAL INDEKS KURS RUPIAH TERHADAP [§ §
TAHUN] ¢ TAHUN 1
2000|MAR -0.45 2000|MAR 117.92
JUN 0.5 JUN 102.46
SEP -0.06 SEP 101.94
DEC 1.92 DEC 93.28
2001|MAR 0.89 2001|MAR 86.06
JUN 1.67 JUN 78.23
SEP 0.64 SEP 92.51
DEC 1.62 DEC 86.06
2002|MAR -0.02 2002|MAR 927
JUN 0.36 JUN 102.52
SEP 0.53 J SEP 99.28
DEC 1.2 DEC 100.11
2003|MAR 0.23 2003[MAR 100.47
JUN 0.09 JUN 108.03
SEP 0.36 SEP 106.69
DEC 0.94 DEC 105.73
2004|MAR 0.36 2004|MAR 104.23
JUN 0.48 JUN 95.06
SEP 0.02 SEP 97.6
DEC 1.04 DEC 96.34
2005|MAR 1.91 2005|MAR 04.41
JUN 0.5 JUN 92.14
SEP 0.69 SEP 86.81
DEC -0.04 DEC 91.05




TABEL 17
BETA KWARTAL 6 PERUSAHAAN JII

TAHUN ANTM INDF ISAT TINS TLKM UNTR
2000{MAR 2.054 2.659 2.826 2.859 2.565 3.458
JUN 2.449 2.691 2.676 2.459 2.626 2.686
SEP 2.494 2.63 2.81 2.567 - 2.583 2.991
DEC 2.568 2.576 2.836 2.917 2.719 2.738
2001 {MAR 2.641 2.6435 3.019 2.662 2.799 2.662
JUN 2.054 2.587 2.894 2.536 2.743 2.668
SEP 1.197 1.256 1.499 1.227 1.448 1.432
DEC L 1:2 1.246 '1.398 1.337 1.375 1.35
2002({MAR 2.389 2.624 2.495 2.781 2.393 2.645
JUN 2.499 2713 2.724 3.025 2.458 2.866
SEP 2.957 2.892 2.723 3.081 2.403 2.845
DEC 2.788 2.762 2.676 2.987 242 2.909
2003|MAR 1.006 0.88 0.817 1.119 0.522 0.966
JUN 1.003 0.789 (.69 1.001 0.514 0.74
SEP 0.599 0.777 0.781 0.956 0.601 0.934
DEC 1.086 1.02 0.907 1.374 0.679 1 .2%
2004 MAR 0.17023 0.68851 0.80208] -0.10438] -0.29147 0.99352
JUN -0.87449 0.63668 0.53234 0.83082 0.88203 0.47973
SEP -0.95457 0.6078 0.04727 0.92206 0.2926 0.88472
DEC -0.62868 0.85361 0.7437] -0.88202] -0.09897] -0.68551
2005|MAR 0.327 (0.594 0.253 0.187 0.821 0.48
JUN 0.123 0.014 0.231 0.747 -0.045 0.496
SEP -0.32066f -0.37191 0.00856 0.30027 0.30813 0.58235
DEC -0.61556 0.54467| -0.29759 0.01502 0.46127 0.13901
TABEL 18
RETURN KWARTAL 6 PERUSAHAAN JII
TAHUN t ANTM INDF ISAT TINS TLKM UNTR
2000|MAR 0] -0.02542| -0.00193 -0.008] -0.00676 0.01329
JUN 0] -0.02051 0 0 0] -0.01111
SEP 0.00508 0.0559 0.00352 0.00625 0.0018 0.01266
DEC -0.02703 0 0] -0.01786 0.01235{ -0.01163
2001 {MAR 0.03125 0] -0.01235) --0.01667 0] -0.01408
JUN 0 0.0303 0.03571 0.1129 0.024 N.01333
SEP 0 0.035711  -0.01899] -0.04348| -0.04505] -0.04054
DEC 0.03226 0 0.0442 0.075 0.12281 -0.0137
2002|MAR 0.02381 0 0.00993 0} -0.01212 (.02247
JUN -0.04255] -0.02273 0.02336] -0.08333] -0.00662 0
SEP -0.03488 0 0.0289] -0.04286 0.11194 -0.0597
DEC -0.04 0 0.01093| -0.01429] -0.01911] -0.04638
2003|MAR 0 0] -0.02564 -0.04] -0.02685 -0.0339
JUN 0.03125] -0.02857] -0.01676 0 0.00543] -0.01042
SEP 0.02439] -0.03333 0 0 0] -0.03571
DEC 0 -0.0303 0] -0.05556 0.01504] -0.07407
2004 MAR -0.02 0 0.01987] -0.02083 0.01449] -0.01786
JUN 0.02041 0.03704 0.01258] -0.02857 0.0137 0
SEP 0.05769| -0.06897 0.01198 0.0125 0.00606] 0.01754
DEC -0.01429 0] -0.00862 0.0122] -0.01531 0.01111
2005{MAR 0.0465116] 0.045045{ 0.0263158] -0.011765f{ 0.005618| 0.1057692
JUN -0.010309( 0.0377358] -0.017857 0] -0.009901] -0.006667
SEP 0.0582524] 0.0428571 0.06] 0.0177515] 0.0288462| 0.0333333
DEC 0.0070423] -0.01087] -0.008929] 0.0111111 0} 0.0137931
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Lampiran IV

Regression

Variables Entered/Removed

Model

Variables
Entered

Variables
Removed

Method

BETA,
EPS, ROA,
KURS,
PER, DER,
INFLASI,
ROE

Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: RETURN

Model Summany

Adjusted Std. Error of Durbin-
Model R R Square | R Square | the Estimate Watson
1 7992 639 532 02334175 1.877

a. Predictors: (Constant), BETA, EPS, ROA, KURS, PER, DER, INFLASI,
ROE

D. Dependent Variable: RETURN

ANOVAP
Sum of

Model Squares df Mean Square K Sig.

1 Regression .026 8 003 5.970 .0002
Residual 015 27 .001
Total 041 35

8. Predictors: (Constant), BETA, EPS, ROA, KURS, PER, DER, INFLASI, ROE
b. Dependent Variable: RETURN
Coefficients?
Unstandardized Standardized 1
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics

Modei B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF

1 (Constant) 320 065 4.929 .000
EPS -001 | ¢ 001 -.268 -1.874 072 B56 1.525
PER .000 000 355 2.436 022 631 1.584
ROA -.447 134 -1.083 -3.336 .002 132 7.584
ROE .284 080 1.118 3.574 .001 137 7.316
DER -.012 004 -.592 -3.291 .003 413 2.423
INFLASI 022 009 399 2.412 023 488 2.049
KURS -.003 001 -626 -5.069 000 | 878 1.138
BETA -.009 005 -313 | -1.911 | _oe7L 499 2.003

a. Dependent Variable: RETURN




Coefficient Correlations®

Model BETA EPS ROA | KURS PER DER INFLASI | _ROE
1 Correlations  BETA 1.000 128 058 215 137 026 ~680 018
EPS 128 1.000 264 128 168 -.224 -.134 -.241
ROA 058 264 1.000 A24 -7 597 -187 -.90¢
KURS -215 128 124 1,000 -109 099 194 - 127
PER -137 168 -171 -.109 1.000 -421 141 326
DER -.026 -224 597 099 -.421 1.000 -154 -.58¢
INFLASI -.680 -134 -.187 194 141 -154 1.000 126
ROE -019 -.241 -.909 -127 326 I -589 | 128 1.00¢
Covariances BETA  |2.17E-005 | 4.58E-007 | 3.63E-005 | -6.6E-007 | -1.1E-007 | -4.3E-007 | -2.9€-005 | -6.9E-00¢
EPS 4.58E-007 | 5.95E-007 |2.73E-005 |6.47E-008 |2.22E-008 l»suz oo? -9.4E-007 | -1.5E-00¢
ROA 3.63E-005 |2.73E-005 018 | 1.09E-005 | -3.9E-006 000 -01C
KURS | -6.6E-007 |6.47E-008 |1.09E-005 |4.30E-007 | -1.2E-008 2,315-007 1.15E-006 | -6.6E-00¢
PER -1.1E-007 |2.22E-008 | -3.96-006 | -1.2E-008 | 2.91E-008 | -2.6E-007 | 2.18E-007 | 4.42E-00¢
DER -4.3E-007 | -6.1E-007 000 |2.31E-007 | -2.6E-007 |1.27E-005 | -4.9E-006 .00¢
INFLASI | -2.9E-005 | -9.4E-007 000 | 1.15E-006 | 2.18E-007 | -4.9E-006 | 8.16E-005 |9.18E-00%
ROE -6.9E-006 | -1.5E-005 -.010 | -6.6E-006 | 4.42E-006 000 | 9.18£-005 .00
a. Dependent Variable: RETURN {
Collinearity Diagnosfics
i
Condition 1 Variance Proportions
Model Dimensiotfigenvalue| Index [Constan)] EPS | PER | ROA | ROE | DER [INFLASI| KURS | BETA
1 1 5.949 1.000 .00 .00 .00 .00 00 00 00 .00 0
2 1.079 2.348 .00 48 01 00 00 T .02 .00 00 0
3 .992 2.449 .00 .00 25 01 01 1 02 .00 .00 0
4 461 3.592 .00 .00 A4 .00 .01 01 04 .00 2
5 238 5.000 00 43 28 .00 .00 | 52 .00 .00 0
6 168 5.954 .01 00 .20 02 05 .01 .02 .01 A
7 .091 8.082 .00 02 05 .00 .00 .00 83 00 5
8 019 | 17.537 .00 .05 07 .93 91 41 .08 .00 0
9 002 | 56.500 99 02 01! .03 .02 02 | .05 .99 0
a Dependent Variable: RETURN
Residuals Statistics?
Minimum - | Maximum Mean Std. Deviation N

Predicted Value -.0589895 4~ -0700136 | - 0011278 02726632 36

Residual -.D48618 | 05279635 |.00000000 02050129 36

Std. Predicted Value 2122 2.609 000 1.000 36

Std. Residual -2.083 2.262 .000 878 36

a. Dependent Variable: RETURN



Charts

Histogram

Dependent Variable: RETURN

Frequency

T T T T
-3 -2 -1 n 1 2 3

Regression Standardized Residual

Mupan = -2 50E-15
Sta. Dev =0 878
N =36

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: RETURN
b

o
BSEi

Expected Cum Prob
=
@
S

|
|
|
15 B

00 02 04 06 08
Observed Cum Prob

T

NPar Tests

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residual
N 36
Normal Parameters2P  Mean ! .0000000
Std. Deviation 02050129
Most Extreme Absolute 101
Differences Positive 101
Negative -.083
Kolmogorov-Smirnov 2 605
Asymp. Sig. (2-tailed) .858

a. Test distribution is Normal. [
b. Calculated from data.




Regression

Variables Entered/Removed

Model

Variables
Entered

Variables
Removed

Method

BETA,
EPS, ROA,
KURS,
PER, DER,
INFLAS!,
ROE

Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: ABRES

Model Summary

Adjusted Std. Error of
Model R R Square | R Square | the Estimate
1 .5548 307 101 01213

3. Predictors: (Constant), BETA, EPS, ROA, KURS, PER,
DER, INFLASI, ROE

ANOVAP
Sum of

Model Squares df Mean Square E Sig.

1 Regression 002 8 .000 1.494 .2062
Residual .004 27 .000
Total .006 35

a. Predictors: (Constant), BETA, EPS, RCA, KURS, PER, DER, INFLASI, RCE
b. Dependent Variable: ABRES
Coefficients?
Unstandardized Standardized 7
Coefficients Coefficients

Model! B Std. Error Beta t Sig.

1 {Constant) .042 .034 1.246 224
EPS -.001 .000 -.458 -2.313 .029
PER 2 40E-005 .00G 055 270 .789
ROA -.161 070 -1.022 -2.313 029
ROE 109 041 1.140 2632 .014
DER -.001 .002 -173 -.694 494
INFLASIH 007 .005 319 1.393 175
KURS .000 .000 -.146 -.B53 401
BETA -.003 .002 -.253 -1.118 274

a. Dependent Variable: ABRES




Regression

Variables Entered/Removed

Model

Variables
Entered

Variables
Removed

Method

BETA,
EPS, ROA,
KURS,
PER, DER,
INFLASI,
ROE

Enter

a. Ali requested variables entered.
b. Dependent Variable: LNRES2

Model Summary

Adjusted Std. Error of
Madel R R Square | R Square { the Estimate
1 .359° 129 -129 2.12089

2. Predictors: {(Constant), BETA, EPS, ROA, KURS, PER,
DER, INFLASI, ROE

ANOVAP
Sum of |
Model Squares df Mean Square Sig.
1 Regression 17.984 8 2.248 500 8462
Residual 121.450 27 4.498
Total 139.434 35

a. Predictors: (Constant), BETA, EPS, ROA, KURS, PER, DER, INFLASI, ROE

b. Dependent Variable: LNRES2

Coefficients’

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) -10.773 5.906 -1.824 079
EPS -108 .070 ~.342 -1.543 134
PER 004 " 016 057 253 802
ROA -13.589 12.167 -.553 -1.117 274
ROE 9688 7.230 651 1.340 191
DER -.043 323 -.037 -133 895
INFLASI 580 821 .182 706 486
KURS 014 .060 044 228 822
BETA -171 423 -.103 -.404 .690

3. Dependent Variable: LNRES2




NPar Tests

Runs Test

Unstandardiz

ed Residual
Test Value? .00179
Cases < Test Value 18
Cases >= Test Value 18
Total Cases 36
Number of Runs 18
Z -.169
Asymp. Sig. (2-tailed) .8G6

a. Median

Regression

Variables Entered/Removed

Variables
Model Entered

Variables

Removed Method

T ROE, EPS,
PER, ROA

Enter

a. Ali requested variables entered.
b. Dependent Variable: RETURN

Model Summary’

Adjusted Std. Error of Durbin-
Model R R Square | R Square | the Estimate Watson
1 .2052 042 -.082 .03548133 1.280

3. Predictors: (Constant), ROE, EPS, PER, ROA
b. Dependent Variable: RETURN

ANOVAP
Sum of
Model Sguares df Mean Square F Sig.
1 Regression .002 4 .000 .339 .8502
Residual .039 31 .001
Total .041 35

a. Predictors: (Constant), ROE, EPS, PER, ROA
b. Dependent Variable: RETURN




Coefficients?

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) -.006 015 -.429 671
EPS -.001 .001 - 176 -.864 394 742 1.348
PER 4.27E-005 .000 036 185 .854 798 1,252
ROA -.063 161 -.222 -.579 567 210 4.757
ROE .089 .097 350 917 .366 212 4.719
a. Dependent Variable: RETURN
Coefficient Correlationg
Model ROE EPS PER ROA
1 Caorrelations ROE 1.000 - 464 092 -.859
EPS -.464 1.000 128 489
PER 092 .128 1.000 .138
ROA - 859 ARQ 128 1.000
Covariances ROE .009 | -5.0E-005 |2.06E-006 -.013
EPS |-5.GE-005 |1.21E-005 |3.26E-008 |B8.68E-005
. PER 12.08E-006 |3.26E-008 15.32E-008 |5.13E-008
RCA -.013 |8.68E-005 |5.13E-006 .026
2. Dependent Variable: RETURN
Collinearity Diagnostics
Condition ) _Variance Proportions .
Model _ Dimension | Eigenvalue Index (Constant) EPS PER ROA ROE
1 1 3.003 1.000 .02 .01 .02 .01 .01
2 1.014 1.721 .00 49 16 .00 .00
3 835 1.896 .00 25 .38 .01 .01
4 116 5.078 .93 .01 45 .03 .09
5 032 9.731 05 27 .00 96 .89
a. Dependent Variable: RETURN
Casewise Diagnostics
' Predicted
Case Number | Std. Residual | RETURN Value Residual
11 3.039 12281 .0149975 [.10781250

4. Dependent Variable: RETURN



Residuals Statistics®

Minimum | Maximum Mean Std. Deviation N
Predicted Value -.0211059 | .0149975 | -.0011278 00697909 36
Residual -.078259 |.10781250 |.00000000 03339233 36
Std. Predicted Value -2.863 2.311 .000 1.000 36
Std. Residual -2.206 3.039 000 941 36

4. Dependent Variable: RETURN
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NPar Tests

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz
ed Residual
N 36
Normal Parameters@®  Mean 0000000
Std. Deviation 033368233
Most Extreme Absoclute 163
Differences Positive 163
Negative - 131
Kolmoegecrov-Smirnov Z 978
Asymp. Sig. (2-tailed) 295
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
NPar Tests
Runs Test
Unstandardiz
ed Residual
Test Valued -.00402
Cases < Test Value 18
Cases »= Test Value 18
Total Cases 36
Number of Runs 20
zZ 169
Asymp. Sig. (2-tailed) .B66
a. Median
Regression
Variables Entered/Removed
Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 ROE, EPSal
PER, ROA e
a. All requested variables entered
b. Dependent Variable: ABRES2
Model Summary
Adjusted Std. Error of
Model R R Square R Square the Estimate
1 2834 .080 -033 02561

a. Predictors: (Constant), ROE, EPS, PER, ROA




ANOVAP

Sum of
Model Squares df Mean Square E Sig.
1 Regression .002 4 .000 675 6142
Residual 020 3 .001
Total 022 35
A. Predictors: (Constant), ROE, EPS, PER, ROA
b. Dependent Variable: ABRES2
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 027 .011 2574 015
EPS -.001 .001 =213 -1.066 .294
PER .000 .000 -.216 -1.118 272
ROA - 111 116 -.360 -.958 .345
ROE 066 070 .354 946 .352
2. Dependent Variable: ABRES2
Regression
Variables Entered/Removed
Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 DER® Enter
a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: RETURN
Model Sumihary’
Adjusted Std. Error of Durbin-
Model R R Square | R Square | the Estimate Watson
1 1742 .030 .002 03408670 1.358
a. Predictors: (Constant), DER
D. Dependent Variable: RETURN
ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression .001 1 .001 1.056 3118
Residual .040 34 .001
Total .041 35

a. Predictors: (Constant), DER
b. Dependent Variable: RETURN




Coefficients®

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) .005 .008 613 544 3
DER ) -.003 .003 -174 -1.028 311 1.000 1.000
a. Dependent Variable: RETURN
Coefficient Correlationg’
Model DER
1 Correlations DER 1.000
Covariances DER [1.11E-005
a. Dependent Variable: RETURN
Collinearity Diagnosticé
Condition Variance Proportions
Model Dimension | Eigenvalue Index (Constant) ] DER
1 1 1.729 1.000 14 14
2 27 2.527 .86 86
2. Dependent Variable: RETURN
Casewise Diagnostics’
Predicted
Case Number | Std. Residual | RETURN Value Residual
11 3.690 12281 -.0029652 |.12577516
4. Dependent Variable: RETURN
Residuals Statistics®
Minimum | Maximum Mean Std. Deviation N
Predicted Value -.0240182 | 0041343 | -.0011278 00592026 36
Residual -064316 |.12577516 |.00000000 03359622 36
Std. Predicted Value -3.866 .8B9 .000 1.000 36
Std. Residual -1.887 3.690 .000 986 36

a. Dependent Variable: RETURN
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NPar Tests

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residuail_J
N 36
Normal Parametersa®  Mean 0000000
Std. Deviation 03359622
Most Exireme Absolute .209
Differences Pagsitive 209
Negative -.097
Kolmogorov-Smirnoy Z 1.251
Asymp. Sig. (2-tailed) .087

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.



NPar Tests

Runs Test
Unstandardiz
ed Residual

Test Value? 00152
Cases < Test Value 18
Cases »= Test Value 18
Total Cases 36
Number of Runs 18
4 -.1689
Asymp. Sig. (2-tailed) .866

4. Median
Regression
Variables Entered/Removed
Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 OER? Enter

A. All requested variables enlered.
b. Dependent Valiable: ABRES3

Model Summary

Adjusted Std. Error of
Model R R Square | R Square | the Estimate
! 0582 003 -.026 02596
a. Predictors: (Constant), DER
ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression .000 il .000 .14 7388
Residual 023 34 .001
Total .023 35
4. Predictors: (Constant), DER
b. Dependent Variable: ABRES3
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig
1 {Constant) 023 .006 3.632 .001
DER -.001 .003 -.058 -.337 738

a. Dependent Variable: ABRES3




Regression

Variables Entered/Removed

Variables Variables
Model Entered Removed Method!
1 KURS,

INFLAST Eaer

a. All requested variables entered.

b. Dependent Variable: RETURN

Model Summany’

Adjusted Std. Error of Durbin-
Model R R Square | R Square | the Estimate Watson
1 .5802 336 256 02862755 2.140
a. Predictors: (Constant), KURS, INFLASI
b. Dependent Variable: RETURN
ANOVAP
Sum of
Maodel Squares df Mean Square E Sig.
1 Regression 014 2 .007 8.350 .0012
Residual 027 33 001
Total .041 3b al
a. Predictors: (Constant), KURS, INFLASI
b. Dependent Variable: RETURN
Coefficients®
Unstandardized | standardized - [
Coefficients Coefficients ‘ Collinearity Statistics |
Model B Std. Error Beta t l Sig. Tolerance |  VIF
1 (Constant) 283 Q74 3.819 .00
INFLASI .003 .008 063 .440 66 .885 1.015
KURS -.003 .001 -.569 -3.978 .00 985 | 1.015
a. Dependent Variable: RETURN
Coefficient Correlationg
Model KURS INFLAS!
1 Correlations  KURS 1.000 123
INFLASI 123 1.000
Covariances KURS 5.77E-007 | 7.28E-007
INFLASI | 7.28E-007 | 6.08E-005

2. Dependent Variable: RETURN




Collinearity Diagnostic$

Condition Variance Proportions
Model Dimension | Eigenvalue index (Constant) [ INFLASI KURS
1 1 2.829 1.000 .00 .03 .00
2 169 4,004 00 .94 .00
3 .002 36.529 1.00 03 1.00
a. Dependent Variable: RETURN
Casewise Diagnostice
Predicted

Case Number | Std. Residual | RETURN Value Residual
11 3.280 AR 0289154 |.09389464

a. Dependent Variable: RETURN

Residuals Statistics®
Minimum | Maximum Mean Std. Deviation N

Predicted Value -.0328468 0289154 | -.0011278 01977497 36
Residual -.042615 |.09389465 |.00000000 02779759 36
Std. Predicted Value -1.604 1.519 .000 1.000 36
Std. Residual -1.489 3.280 .000 971 36

a. Dependent Variable: RETURN
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Regression
Variables Entered/Removed
Variables | Variables |
Model Entered Removed Methad
1 KURS,
INFLASIa . | Enter

4. All requested variables entered
b. Dependent Variable: ABRES4

Model Summary

Adjusted Std. Error of
Model R R Square | R Square | the Estimate
1 .2682 072 .015 .01857

2. Predictors: (Constant), KURS, INFLASI

ANOV A
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 001 2 .000 1.274 2932
Residual 011 33 000
Total 012 35

2. Predictors: (Constant), KURS, INFLASI
b. Dependent Variable: ABRES4




Coefficients?

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 017 .048 .350 728
INFLASI .008 .005 .265 1.566 127
KURS -5.7E-005 .000 -.019 -.115 .909
a. Dependent Variable: ABRES4
Regression
Variables Entered/Removed
Variables Variables
Maodel Entered Removed Method
1 BETA . | Enter
2. All requested variables entered.
b. Dependent variable: RETURN
{
Model Summany
Adjusted Std. Error of Durbin-
Model! R R Square | R Sauare | the Estimate Watson
1 572 025 -.004 03418196 1.409
a. Predictors: (Constant), BETA
b. Dependent Variable: RETURN
ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square E Sig. .
1 Regression .001 1 .001 .861 .360
Residual .040 34 .001
Total 041 35
a. Predictors: (Constant), BETA
D. Dependent Variable: RETURN
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coetficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) .005 008 548 .587
BETA -004 | 005 - 157 -928 360 1.000 1.000
a. Dependent Variable: RETURN




Coefficient Correlationg'

Model BETA
1 Correlations BETA 1.000
Covariances BETA |2.32E-005

2. Dependent Variable: RETURN

Collinearity Diagnostic$

Condition Variance Proportions
Model Dimension | Eigenvalue Index (Constant) BETA
1 1 1.735 1.000 A3 A3
2 265 2.560 .87 .87
2. Dependent Variable: RETURN
Casewise Diagnostics'
Predicted
Case Number | Std. Residual | RETURN Value Residual
11 3.638 12281 -.0015383 [.12434826

A. Dependent Variable: RETURN

Residuals Statistics®

Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
Predicted Value -.0087405 0085459 | -.0011278 00536020 36
Residual -.073296 |.12434826 |.00000000 .03369011 36
Std. Predicted Value -1.420 1.805 .000 1.000 3B
Std. Residual -2.144 3.638 .000 986 36

2. Dependent Variable:

RETURN
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NPar Tests

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residual

N 36
Normal Parametersab  Mean .0000000
Std. Deviation 03369011

Most Extreme Absolute by
Differences Positive 191
Negative =121

Kolmogorov-Smirnov Z 1.146
Asymp. Sig. (2-tailed) 145

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

NPar Tests
Runs Test
Unstandardiz
ed Residual
Test Value? -.00067
Cases < Test Value 18
Cases >= Test Value 18
Total Cases 36
Number of Runs 22
Z 845
Asymp. Sig. (2-tailed) .398
a. Median
Regression
Variables Entered/Removed
Variables Variables |
Model Entered Removed Method
1 BETA Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: ABRESS

.

Model Summary

Adjusted Std. Error of
Model R R Square | R Square | the Estimate
1 1122 .013 -017 .02630

2. Predictors: (Constant), BETA




ANOVAP

Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression .000 1 .000 431 5167
Residual 024 34 .001
Total 024 35

a. Predictors: {Constant), BETA
b. Dependent Variable: ABRESS

Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) .018 .006 2.769 .009
BETA .002 .004 12 .B56 516

3. Dependent Variable: ABRES5




Regression

Variables Entered/Removed

Model

Variables
Entered

Variables
Removed

Method

BETA,
ROA,
KURS,
PER, EPS,
DER,
INFLASI,
ROE

Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable; RETURN

Model Surmmary’

Adjusted Std. Error of Durbin-
Model R R Square | R Square | the Estimate Watson
1 318 153 .103 031 2.078

a. Predictors: (
ROE

b. Dependent Variable: RETURN

Constant), BETA, ROA, KURS, PER, EPS, DER, INFLAS!I,

ANOVAP
Sum of
| Model Squares df Mean Square k= Sig.
1 Regression 023 8 .003 3.0580 .0032
Residual 129 135 .001
Total 153 143

a. Predictors: (Constant), BETA, ROA, KURS, PER, EPS, DER, INFLASI, ROE
b. Dependent Variable: RETURN

Coefficients®

Unstandardized Standardized ] .
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance ( VIF
1 (Constant) 119 .038 3131 .002
EPS .001 .000 101 1.135 .258 783 1.261
PER -3.7E-008 ' .000 -013 -.160 873 .835 1.069
ROA 034 069 074 .493 623 278 3.630
ROE -.006 .038 -.022 -.150 .881 .287 3.489
DER -.001 .001 -.041 -441 660 733 1.365
INFLASI .003 005 064 658 512 G73 1.486
KURS -.001 .000 -.308 -3.188 002 676 1.479
BETA -.003 002 | -.100 -1.196 234 | 906 | 1.104

a. Denendent Variable: RETURN




Coefficient Correlatiofls

Model BETA ROA KURS PER EPS DER INFLASI ROE
1 Correlations BETA 1.000 -.067 -.154 134 073 -.153 - 118 .093
ROA -.067 1.000 0486 .092 169 .348 -.055 -.819
KURS -154 046 1.000 022 -.057 .078 .546 -.053
PER 134 092 022 1.000 -.010 066 .043 .024
EPS 073 169 -.057 ~010 1.000 336 -.008 -.262
DER -.163 .348 078 066 336 1.000 -.050 - 229
INFLASI -118 ~.055 546 .043 -.008 -.050 1.000 -.025
ROE 083 -.818 L -053 024 -.262 -229 1 -0251 1.000
Covariances BETA | 53E-006 +1.1E-005 }1.3E-007 [.41E-009 [.77E-008 15.2E-007 }1.3E-006 3.35E-006
ROA 1.1E-005 005 |.17E-006 | 49E-007 5.27E-006 b.48E-005 1.8E-005 -002
KURS [.3E-007 |.17E-006 |.38E-007 |.81E-010 }9.5E-009 }.19E-008 p.77E-007 t7.5E-007
PER .41E-009 |.49E-007 }.91E-010 §.50E-010 +1.1E-010 }.23E-009 }.88E-009 (.17E-008
EPS J7E-008 §.27E-006 95E-009 }1.1E-010 p.03E-007 !.1SE-007 (1.7E-008 14.5E-006
DER 5.2E-007 p.48E-005 }§.19E-008 ) 23E-009 }.19E-007 ¢.09E-006 +3.5E-007 +1.3E-005
INFLASIH 3E-006 |1.8E-005 F??E-OOT .88E-009 {1.7E-008 }3.5E-007 P.32E-005 }4.5E-006
ROE .35E-006 [ -.002 +7.5E-007 }.17E-008 L4,5E-006}‘1,3E-005 4.5E-006 001

a. Dependent Variable; RETURN

Collinearity Diagnostits

[
Condition Variance Proportions
Madel DimensionEigenvalue | Index |(Constant)| EPS PER I ROA ROE DER INFLASI | KURS ] BETA
1 1 5.061 1.000 .0 .00 oo 00 |r 00 01 | 01 00 .o
2 1,291 1.980 0 a5 01 | 01 | 01 05 * a0 00 ’ D1
3 995 2.255 00 03 g1 50 | 00 Q0 | 00 00 00
4 562 2.000 00 52 05 ‘ 03 | 04 A1 | 00 | .00 06
5 465 3.300 .00 00 00 ' 00 ’ 00 01 | 85 | 00 05
6 as5 | 3.773 .00 02 00 00 | 03 55 | o1 l 00 .39
7 204 | 4986 01 o] a3l 00 07 | 00 01 46
8 065 8.845 00 07 0o ‘ .94 84 15 | .00 00 .00
9 002 | 45708 99 00 00| 01 | 00| .01 32 ’ 99 01
a. Dependent Variable: RETURN
Casewise Diagnostics’
Predicted
Case Number | Std. Residual | RETURN Value Residual
47 3.289 | - 0 .02 102
6% 3.585 0 .00 i L
126 3.054 0 .01 .095

a. Dependent Variable: RETURN




Residuals Statistics®

Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
Predicted Value -.04 .03 .00 013 144
Residual -.070 A1 .000 .030 144
Std. Predicted Value -3.098 1.983 .000 1.000 144
Std. Residual -2.267 3.585 .000 972 144

a. Dependent Variable: RETURN
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NPar Tests

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residual
N 144
Normal Parametersab  Mean .0000000
Std. Deviation .03006778
Most Extreme Absolute 098
Differences Positive .098
Negative -.042
Kolmogorov-Smirnov Z 1.174
Asymp. 3ig. (2-tailed) 127

a. Test distribution is Normal

b. Calculated from data.

Regression

Variables Entered/Removed®

Model

Variables
Entered

. |
Variables

Removed Method

BETA,
ROA,
KURS,
PER, EPS,
DER,
INFLASI,
ROE

Enter

—

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: ABRES

Model Summary

Adjusted Std. Error of
Model R R Square | R Square | the Estimate
1 2768 .076 .021 .02009

a. Predictors: (Constant), BETA, ROA, KURS, PER, EPS,
DER, INFLASI, ROE

« ANOVP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression .004 8 .001 1.391 .206°
Residual 054 135 .000
Total .059 143

a. Predictors: (Constant), BETA, ROA, KURS, PER, EPS, DER, INFLASI, ROE

b. Dependent Variable: ABRES




Coefficients?

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 {Constant) 015 025 613 541
EPS .000 .000 -.120 -1.296 197
PER -1.6E-006 000 -.009 -.105 916
ROA -.064 045 -.331 -2.09% 038
ROE .066 025 415 2.685 008
DER -.001 .001 -.106 -1.092 277
INFLASI .005 .003 151 1.498 136
KURS 4. 30E-005 .000 .018 178 .85%
BETA .001 002 .054 618 538

4. Dependent Variable: ABRES

Regression

Variables Entered/Removed

Model

Variables
Entered

Variables
Removed

Method

BETA,
ROA,
KURS,
PER, EPS,
DER,
INFLASI,
ROE

Enter

a. Ali requested variables entered.
b. Dependent Variable: LNRES2

Model Summary

Adjusted Std. Error of
Model R R Square | R Square | the Estimate
1 2252 .051 -.005 2.32835

4. Predictors: (Constant), BETA, ROA, KURS, PER, EPS,
DER, INFLASI, ROE




ANOVAR

Sum of
Madel Squares df Mean Square B Sig.
1 Regression 39.130 8 4.891 .902 S
Residual 731.863 135 5.421
Total 770.992 143

2. Predictors: (Constant), BETA, ROA, KURS, PER, EPS, DER, INFLASI, ROE
b. Dependent Variable: LNRES2

Coefficients?

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 {Constant) -10.860 2.862 -3.794 .000
EPS -.042 034 -116 -1.229 221
PER 000 .002 024 274 784
ROA -8.854 5.193 =272 -1.705 .090
ROE 4.251 2.865 232 1.484 140
DER -.143 109 -.129 -1.313 191
INFLASI .664 .362 187 1.833 .069
KURS 024 022 .087 853 395
BETA .007 AT .003 .039 .969

a. Dependent Variable: LNRES2Z




ANQVAP

Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 39.130 8 4.891 902 5174
Residual 731.863 135 5.421
Total 770.992 143
a. Predictors: (Constant), BETA, ROA, KURS, PER, EPS, DER, INFLAS!, ROE
b. Dependent Variable: LNRES2
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -10.860 2.862 -3.794 .000
EPS -.042 .034 -.1186 -1.229 221
PER 000 002 .024 274 .784
ROA -8.854 5.193 -272 -1.705 .090
ROE 4,251 2.865 232 1.484 .140
DER -.143 109 -.129 -1.313 191
INFLASI .664 362 187 1.833 069
KURS 024 028 .087 853 ,395
BETA 007 AT .003 038 965
2. Dependent Variable: LNRES2
Regression
Variables Entered/Removed
Variables Variables
Model! Entered Removed Method
1 ROE, PER,
EPS, ROA Enpet
a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable;: RETURN
Model Summan®
‘Adjusted | Std. Error of Durbin-
Model R R Square | R Square | the Estimate Watson
1 1462 .021 -.007 .033 1.795

d. Predictors: (Constant), ROE, PER, EPS, RGA

b. Dependent Variable: RETURN




ANOVAP

Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression .003 4 .001 754 5574
Residual 149 139 001
Total 153 143
&. Predictors: (Constant), ROE, PER, EPS, ROA
b. Dependent Variable: RETURN [
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) -.002 .005 -.351 726
EPS .000 .000 .091 1.036 .302 .920 1.086
PER 8.93E-007 .000 .003 038 971 .964 1.037
ROA .058 .068 128 ;853 385 315 3.175
ROE -.008 038 -.032 -.213 832 .304 3.291
a. Dependent Variable: RETURN
Coefficient Correlationsg
Model ROE PER EFS ROA
1 Correlations ROE 1.000 .034 -.214 -.814
PER 024 1.000 -.057 .080
EPS -214 -.057 1.000 069
ROA -.814 - .080 069 1.000
Covariances ROE .002 |3.27E-C08 | -3.7E-006 -.002
PER ]3.27E-008 |5.98E-010 | -6.2E-010 |1.34E-007
EPS |-3.7E-006 | -6.2E-010 |1.97E-007 |2.08E-006
ROA -.002 |1.34E-007 |2.08E-006 .005
a. Dependent Variable: RETURN
Collinearity Diagnostic#
* Condition Variance Proportions
Mode! Dimension | Eigenvalue Index (Constant) EPS PER ROA ROE
1 1 2.647 1.000 .04 .00 .01 .02 02
2 1.055 1.584 .01 54 26 .00 .00
3 968 1.653 00 32 .53 .00 0o
4 256 3214 .87 A2 A4 .03 A2
5 073 6.001 | .08 02 .00 95 .86

a. Dependent Variable: RETURN




Casewise Diagnosticg

Predicted
Case Number | Std. Residual | RETURN Value Residual
34 3.347 0 00 110
47 3.544 0 .01 116
65 3134 0 01 103
126 3.230 0 .00 106

a. Dependent Variable: RETURN

Residuals Statistics®

Minimum | Maximum Mean Std. Deviation N
Predictad Value -.03 .01 .00 .005 144
Residual -.079 118 .000 032 144
Std. Predicted Value -7.694 2.321 .000 1.000 144
Std. Residual -2.405 3.544 000 .986 144

a. Dependent Variable: RETURN
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Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: RETURN

06—

Expected Cum Prob

L D

02 0.4

08

0.8

Observed Cum Prob

Regression
Variables Entered/Removed
Variables | Variables
Model Entered Removed Method
s

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable; ABRES?

Mode! Summary

r—

a

Adjusted Std. Error of
Model R R Square | R Sguare | the Estimate
1 [213% .045 018 02271

a. Predictors: (Constant), ROE, PER, EPS, ROA

ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 003 4 .001 1.649 165
Residual 072 139 001
Total 075 143

a. Predictors: (Constant), ROE, PER, EPS, ROA
b. Dependent Variable: ABRES?2




Coefficients®

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) .021 .003 6.571 .000
EPS .000 .000 -111 -1.289 .200
PER 7.25E-006 .000 .036 428 669
ROA -.083 047 -.260 -1.758 081
ROE .066 027 364 2.419 017
a. Dependent Variable: ABRES2
Regression
Variables Entered/Removed
Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 ROE, PER,
EPS, ROA Aty
a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: LNRES3
Model Summary
Adjusted Std. Error of
Model R R Square | R Square | the Estimate
1 1232 015 -.013 2.95384
a. Predictors: (Constant), ROE, PER, EPS, ROA
ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 18.564 4 4.641 532 r2e
Residual 1212.802 139 B.725
Total 1231.366 143

a. Predictors: (Constant), ROE, PER, EPS, RCA
b. Dependent Variable: LNRES3




Coefficients?

Unstandardized Standardized
Coeflicients Cocfficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -8.978 419 -21.444 .000
EPS -.040 .040 -.089 -1.011 314
PER .002 .002 .067 .786 433
ROA -4.B676 6.162 - 114 -.759 449
ROE 3.082 3.530 133 873 .384
a. Dependent Variable: LNRES3
Regression
Variables Entered/Removed
Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 DER?® Enter
a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: RETURN
Model Summany®
Adjusted Std. Error of Durbin-
Maodel R R Square R Square the Estimate Watson
1 0742 .005 -.002 .033 1.823
a. Predictors: (Constant), DER
b. Dependent Variable: RETURN
ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square £ Sig.
1 Regression 001 1 .001 785 ST
Residual {152 142 001
Total .153 143

8. Predictors: (Constant), DER
b. Dependent Variable: RETURN,




Coefficients?

Unstandardized | Standardized
Coefficients Coefficients | Collinearity Statistics
Mocel B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 {Constant) .004 .004 1.201
DER -.001 001 -.074 -.886 1.000 f 1.000

2. Dependent Variable: RETURN

Coefficient Correlations

Model DER
1 Correlations DER 1.000 |
Covariances DER |1.71E-006 I

a. Dependent Variable: RETURN

Collinearity Diagnosticé

Condition Variance Proportions

Model Dimension | Eigenvalue Index (Constant) DER
1 1 1.675 1.000 16 .16

2 325 2.270 .84 .84

2. Dependent Variable: RETURN
Casewise Diagnostics’
Predicted

Case Number |} Std. Residual | RETURN Value Residual
34 3.336 0 00 .109
47 3.704 0 .00 121
65 3.347 0 .00 109
126 3.147 0] .00 103

a. Dependent Variable: RETURN

Residuals Statistics?

Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
Predicted Value T .00 .00 .002 144
Residual -.087 121 .000 033 144
Std. Predicted Value -5.632 827 .000 1.000 144
Std. Residual -2.671 3.704 .000 956 144

8. Dependent Variable:

RETURN
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Histogram

Dependent Variable: RETURN
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Dependent Variable: RETURN
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Regression

Variables Entered/Removed

Variables Variables i
Model Entered Removed Method
1 DER?® . | Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: ABRES4




Mode!l Summary

Adjusted Std. Error of
Model R R Square | R Square | the Estimate
1 .0162 .000 -.007 02341
4. Predictors: (Constant), DER
ANOVAP
Sum of ﬁi
Model Squares df Mean Square E Sig.
1 Regression .000 1 .000 .038 8462
Residual .078 142 001
Total .078 143
a. Predictors: (Constant), DER
b. Dependent Variable: ABRES4
Coefficients’
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) .023 .003 8.703 000
DER 000 001 -016 -.195 846
a. Dependent Variable: ABRES4
Regression
Variables Entered/Removed
Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 KURS,
INFLAST il
a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: RETURN
Model Summany®
Adjusted Std. Error of Durbin-
Model R R Square | R Square | the Estimate Watson
1 .3428 RS 105 .031 2.087

4. Predictors: (Constant), KURS, INFLASI
b. Dependent Variable: RETURN




ANOVAP

Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression .018 2 .009 9.349 .000?
Residual 135 141 001
Total 153 143
a. Predictors: (Constant), KURS, INFLAS!
b. Dependent Variable: RETURN
Coefficients®
Unstandardized Standardized |
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 116 .037 3.123 .002
INFLASI .003 .005 056 588 557 701 1.427
KURS -.001 .000 -.309 -3.265 .001 701 1.427
d. Dependent Variable: RETURN
Coefficient Correlations?
Model KURS INFLASI
1 Correlations  KURS 1.000 547
INFLASI 547 1.000
Covariances KURS 1.33E-007 | 9.40E-007
INFLASI 19.40E-007 | 2.22E-005
a. Dependent Variable: RETURN I
Collinearity Diagnosticd
Condition Variance Proportions
Model Dimension | Eigenvalue Index (Constant) | INFLASI KURS
1 1 2.570 1.000 .00 .04 .00
2 A27 2.453 .00 B3 .00
3 003 32.005 1.00 33 1.00

a. Dependent Variable: RETURN




Casewise Diagnostics’

Predicted
Case Number | Std. Residual | RETURN Value Residual
47 3.384 0 .02 105
65 3.639 0 .00 112
126 3.128 0 .01 .097

8. Dependent Variable: RETURN

Residuals Statistics?

Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
Predicted Value -.03 .03 00 011 144
Residual -078 112 .000 D31 144
Std. Predicted Value -2.476 2274 .000 1.000 144
Std. Residual -2.537 3.639 .000 .983 144
2. Dependent Variable: RETURN
Charts
Histogram

Dependent Variable: RETURN
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Naormal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Expected Cum Prob

Dependent Variable: RETURN

04 06
Observed Cum Prob

Regression
Variables Entered/Removed
Variables Variables
Model Entered Remaoved Method
|t Exter

a. All requested variables entered.

b. Dependent Variable: ABRES5

Model Summary

Adjusted Std. Error of
Model R R Square | R Square | the Estimate
1 1682 .028 .014 .02048

a. Predictors: (Constant), KURS, INFLASI

ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square E Sig.
1 Regression .002 2 001 2.043 1338
Residual .059 141 .000
Total 061 143

a. Predictors: (Constant), KURS, INFLASI
b. Dependent Variable: ABRESS




Coefficients?

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 016 .025 663 508
INFLASI .005 .003 174 1.757 .081
KURS 3.00E-005 000 012 124 901
a. Dependent Variable: ABRESS
Regression
Variables Entered/Removed
Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 BETA Enter
a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: RETURN
Model Summan/
Adjusted Std. Error of Durbin-
Modei R R Square | R Square | the Estimate Watson
1 1413 .020 .013 .032 1.838
2. Predictors: (Constant), BETA
b. Dependent Variable: RETURN
ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression .003 1 .003 2.878 .0g24
Residual 150 142 .001
Total 2153 143
a. Predictors: (Constant), BETA
b. Dependent Variable: RETURN
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) .008 .004 | 1.842 .0es8
BETA -.004 .002 -.141 -1.696 092 | 1.00C 1.000

d. Dependent Variable: RETURN




Coefficient Correlationsg

Model BETA
1 Correlations BETA 1.000
Covariances BETA |5.51E-006

2. Dependent Variable: RETURN

Collinearity Diagnostic$

Condition Variance Proportions
Model Dimension | Eigenvalue Index (Constant) BETA
1 1 1.785 1.000 A1 A1
2 215 2.879 .89 B9
a. Dependent Variable: RETURN
Casewise Diagnostics
Predicted
Case Number | Std. Residual | RETURN Value Residual
34 3.542 0 .00 A5
47 3.705 0 .00 120
65 3.496 0 .00 2113
126 3.070 0 01 100

a. Dependent Variable: RETURN

Residuals Statistics®

Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
Predicted Value -.01 .01 .00 005 144
Residual -.079 120 000 .032 144
Std. Predicted Value -1.729 2.087 .000 1.000 144
Std. Residual -2.444 3.705 .000 996 144
a. Dependent Variable;: RETURN
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a. All requested variables entered.

b. Dependent Variable: ABRES6



Model Summary

Adjusied Std. Error of
Model R R Square | R Square | the Estimate
1 .009? .000 -.007 .02324

a. Predictors: (Constant), BETA

ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square E Sig.
1 Regression .000 1 .000 .010 9192
Residual 077 142 .001
Total 077 143
a. Predictors: (Constant), BETA
b. Dependent Variable: ABRES6
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) .023 .003 7.281 .000
BETA .000 .002 -.009 -.102 919

a. Dependent Variable: ABRES6
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