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ABSTR.\KSJ 

Sciring pcrkcmbangan <lunia pcrbankan dan Jcmbaga kcuangan syariah. 
keberndaan reksa dana mulai mendapat perhatian investor. Instnnncn rcksa dana 
syariah dipandang lebih kompetitif dibanding produk perbankan syariah . 
Kenyataan ini tentu tidak terlepas dari kepiawaian manajer investasi dalam 
mengelola aset portofo lio investasi yang dttanamkan investor. 

Kecermatan rnengatur portofolio berikut diversitikasi yang tepat adalah 
tantangan yang paling berat, apalagi dihadapkan pada kenyataan seorang investor 
yang mcmiliki risiko yang cukup tinggi dalam invcstasinya. Dcngan 
kctidakpastian ~ ang tcrus mcngikuti kcmana arah <lan langkahn~ a. Olch 
karenanya dalam memilih reksa dana yang tepat, investor perlu 
memperrimbangkan tingkat pengembalian (rerum) reksa dana dan tingkat 1isiko 
yang tercennin dari komposisi portofolio setiap reksa dana. Return reksa dana 
diperoleh dan nilai aktiva bersih (:\AB) per unit unit penyertaan yanf'. 
dipublikasikan setiap hari oleh bank kostudian, sedangkan tingkat ristko (risk) 
diperoleh dari nilai standar dev1asi portofolto. yang merupakan fluktuasi nilai 
aktiva bersih (NAB) per unit penyertaan. 

Pcuelitian ini bcrtujuan mcmban<lingkan kincrja rcksa dana syariah <lan 
reksa dana konvensional ditinjau dari kinerja laba yan diperoleh . Variabel­
variabel yang diukur adalah return. risiko, dan total return setelah dipengaruhi 
oleh risiko. Objek penelitian ini adalah reksa dana syariah dan reksa dana 
konvensional pendapatan tetap tetap (fixed income), yang telah memil.tki data 
historis minimal I tahun. Alat anali sis yang digunakan adalah analisis compare 
means w1tu.k observasi dua sampel bebas (independent sample t re~ t ). 

Hasil dari penclitian ini mcnyimpulkan, bahwa dari kctiga variabel 
in<lependen yang <liuji yaitu return, risiko dan total return <lengan 
mempertimbangkan risiko (sharpe measurement), tidak menunjukkan perbedaan 
yang signifikan. Return memiliki nilai probabilitas sebesar 0,345, sementara risiko 
mempunyai nilai 0,413. demikian halnya nilai sharpe yang diperoleh mempunyai 
nilai probabiliras sebesar 0,241 . .Nilai probabilitas ketiganya lebih kecil dari 5 °lo, 
yang berarti tidak terdapat perbedaan yang signifikan antara kinerja reksa dana 
syariah dengan reksa dana konvensional. 

Namun demikian, dcngan usia rcksa dana syariah yang relatif lebih muda 
<libandingkan reksa dana konvcnsional, rcksa dana syariah telah mampu 
menyejajarkan dengan reksa dana konvensional, <lari kinerja laba yang diperoleh. 
Hal ini membuktikan bahwa reksa dana syariah masih berpeluang besar untuk 
lebih meningkatkan kinerjanya. sekaligus bahan evaluasi bagi manajer investasi 
tmtuk lebih meningkatkan profesionalitas da!am menge!ola aset ponofolionya. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belaka ng Masalah 

Perkembangan dunia perbankan dan lembaga keuangan syariah, ikut 

berpengaruh positif pada keberadaan reksa dana. Bapepam sebagai pemilik 

ororitas pasar modal me lakukan inisiatif untuk rnewadahi investor muslim, 

maka mulai tahun 1997 hadir reksa dana syariah dengan produknya yang 

bemarna danareksa syariah (reksa dana saham) dan danareksa syariah 

berimbang (reksa dana campuran). Keduanya dikeluarkan oleh PT Danareksa 

Investment Manajemen sebagai manajer investasi. 1 

Kenyataan ini membuktikan bahwa reksa dana syariah telah mendapat 

perhatian isrimewa dari investor. lnstrumen reksa dana dipandang lebih 

kompetitif dibanding deposito perbankan syariah. Hingga akhir tahun 2003, 

return investasi reksa dana syariah tercatat sekitar 10,62 persen. Sedangkan 

rata-rata deposito perbankan syariah hanya memberikan peluang untung 

sekitar 5,7 persen. Sementara itu return obligasi syariah per akhir tahun lalu 

tercatat sekitar 17,63 persen.2 

Hal yang kemudian perlu dikaji lebih lanjut adalah motivasi investor 

memilih reksa dana syariah yang masih tergolong baru sebagai tempat 

beinvestasi. Apakah investor memilih reksa dana syariah hanya karena return 

yang kompetitif, serta risiko yang d itanggung reksa dana syariah relati f lcbih 

1 
I-Jeri Sudarsono. Bank da11 Lembago Al.!11anxan ,))ariah (Yogyakarta. Ekonosia. 2003 ). 

him 202. 

~ hllp.//w1.v\v republika co.id/koran decail.asp?id=298296&kat id=256=4 Juli 2007. 
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· rendah dibanding reksa dana konvensional , atau karena pengelolaan 

portofolionya? 

Oleh karenanya membandingkan k.inerja kedua kelompok reksa dana 

tersebut dipandang perlu untuk mcnilai sejauh mana perkembangan reksa dana 

syariah di Indonesia. Apakah reputasi reksa dana syariah Jebih baik dari pad.a 

reksa dana konvensional dalam hal kinerja keuangan atau sebaliknya? Adapun 

langkah yang ditempuh untuk mengukur kinerja kedua kelompok rcksa dana 

tersebut adalah dengan menilai kinerja laba yang diperoleh. Dengan 

mendapatkan gambaran tersebut diharapkan investor memperoleh acuan dan 

bahan pertimbangan untuk menanamkan dananya di dalam instrumen reksa 

dana . 

Perbedaan yang mendasar pada reksa dana syariah dan konvensional 

adalah terdapat pada pengelolaan portofolionya. Diversifikasi yang dilakukan 

manajer Investasi (Ml) hanya pada usaha-usaha yang dibolehkan oleh syariat 

Islam. Dalam hal ini reksa dana syariah tidak menyalurkan dananya untuk 

membeli saham perusahaan yang menjalankan usaha perjudian, atau 

perdagangan yang dilarang, termasuk di sini perusahaan yang di dalamnya 

masih terdapat unsur riba, dan keragu-raguan. Selain itu, seperti tercantum 

dalam Fatwa Dewan Syariah Nasional No: 20/Dsn-Mui/lv/200 I tentang 

Pedoman Pelaksanaan Jnvestasi Unruk Reksa Dana Syari'ah, pada rcksa dana 

syanah tcrdapat kc\\·ajilxrn untuk membersihkan (cleuns111g pn>C<!\s) dana 

yang tidak dapat terhindar dari bunga bank, untuk disalurkan hal-hal yang 

bersifat kemaslahatan umat, scpcrti sumbangan untuk pendidikan atau 



.... 
J 

bencana.3 Hal ini sesuai dengan keputusan lokakarya alim ulama tentang reksa 

dana yang dilakukan Majelis Ulama Indonesia (MUI) bekerjasama dcngan 

Bank Muamalat Indonesia (BM!). pada tanggal 29-30 Juli 1997 di .lakarta . .j 

Sementara dari sisi kinerja keuangan, antara lain dinyatakan baJrn·a 

perusahaan emiten tersebut tidak memiliki rasio utang dengan modalnya atau 

dikenal deb1 equity rosio (DER) lebih dari 30%. Selain itujuga tidak mcmiliki 

pendapatan bunga lebi h dari 15% dari pendapatan usaha riilnya, dan rasio kas 

terhadap aktiva tidak sama dengan 100%.5 

Dalam perkembangannya, hambatan dan ganjalan banyak ditemukan 

oleh Manajer lnYestasi dalam mengelola dana investor. Kecermatan mengatur 

portofolio berikut di\·ersifikasi yang tepat adalah tantangan yang paling berat, 

apalagi dihadapkan pada kenyataan seorang investor yang memiliki risiko 

yang cukup tinggi dalam investasinya. Dengan ketidakpastian yang terus 

mengikuti ke mana arah dan Iangkahnya. 

Oleh karenanya dalam memiJih reksa dana yang tepat, investor perlu 

mempertimbangkan tingkat pengembalian (re/urn) reksa dana dan tingkat 

risiko yang tercermin dari komposisi portofolio setiap reksa dana. Return 

reksa dana diperoleh dari nilai aktiva bersih (NAB) per unit unit penyertaan 

yang dipublikasikan sctiap hari oleh bank kostudian, sedangkan tingkat ri siko 

(risk) diperolch dari nilai standar dcviasi portofolio, yang merupakan tluktuasi 

'h.1!.p:/1'''"' mui or id mui in/product 2/fat,,a Rb p"icl 27=aks_es 4 Jul i 2007 
4 

htt p-/lw''''· lin.go id do l...umcn/ l 10603e3SA000.'.: 1R EKS:\ DANA%201 cloc=akses ' 
Dcsember 2005 

5 Te ndi llaruman dan llariandi Hasbi. f-ya/if(m K111er ju Uu11 l'ro.\pek l?ef...m du11u Sohum 
.\mriah /)a /am /)mur .\.lodul f); /11do11esw (Jurnal L'sahawan '\o. 01 Th XXXI\' Januari :::on:-). 
hi 111 . 40 
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nilai aktiva bersih (NAB) per unit penyertaan. Faktor lain yang juga harus 

diperhatikan adalah prestasi atau kinerja reksa dana yang tercennin dari return 

reksa dana sctelah dipengaruhi oleh risiko. Pengukuran kinerja tersebut 

menggunakan alat ukur shwpe measure. yang mengurangi laba rata-rata 

portofolio selama jangka waktu Pengukuran dengan Jaba rata-rata investasi 

bebas risiko. dibagi dengan standar deviasi portofolio. 

Berdasarkan ketentuan yang bcrlaku. untuk melakukan pcngukuran 

kinerja reksa dana. terlebih dahulu harus mengelompokkan reksa dana syariah 

yang ada, dan selanjutnya menentukan tolok ukur (benchmark) sebagai 

pembandingnya. Dari data terakhir yang diperoleh, jumlah unit rcksa dana 

yang tercatat di Bapepam sebanyak 3-l7 unit reksa dana yang masih aktif dan 

75 unit reksa dana yang tidak ak."t if 6. Dari jumlah tersebut, 1-l di antaranya 

adalah reksa dana syariah yang dikeluarkan oleh 10 manajer investasi, dengan 

pengelompokan portofolio yang berbeda-beda. 

Objek penelitian ini adalah reksa dana syariah dan reksa dana 

konvensional pendapatan tetap tetap (fixed ;ncome), yang telah memiliki data 

historis minimal 1 tahun atau mengikuti reksa dana yang terakhir terbit dan 

melakukan penawaran. yaitu reksa dana Big Dana Syariah Terproteksi. 

Penclitian dilakukan se jak min!!QU kc--l bulan Oktober atau tan!.!!!al 26 - -- . --
Oktober 2005 sampai cut ol dute tanggal 09 Februari 2007, dengan 

m(:nggunakan data rnta-rata mtngguan. 

''http /'\\ \\ \\ bapepam ~o. idl c-:'-.lo nirori ng lh·l..;s:i dana htm=abcs l(l Juni :!t)t1h 
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Alasan pemilihan.objek penelitian reksa dana pendapatan tetap, karena 

jenis reksa dana ini sangat diminati oleh investor individu maupun instansi, 

yaitu dari segi pemanfaatan instumen obligasi sebagai bagian tcrbcsar 

investasinYa. Ke untungan investasi pada efek obligasi, tidak dikenakan tarif 

pajak atas kupon bunga yang diterimanya.7 Meskipun pada dasarnya jenis 

reksa dana ini memiliki ri siko yang lebih besar dari deposito, namun dalam 

jangka pan_iang diharapkan menghasilkan nilai investasi yang lebih tinggi . 

B. Pokok Masalah 

Dari latar belakang di atas, untuk memperjelas arah pcnelitian, maka 

dapat diuraikan pokok masalah yaitu: 

I. Apakah terdapat perbedaan tingkat pengembalian mingguan antara reksa 

dana syari ah dengan reksa dana kom·ensional? 

2. Apakah terdapat perbedaan Risiko mmgguan antara reksa dana syariah 

dengan reksa dana konYensional? 

3. Apakah terdapat perbedaan kinerja laba, yang tercermin dari return yang 

telah di pengaruhi ri siko, antara reksa dana syariah dengan rcksa dana 

konvensional? 

-
· Eko Pri\'O i>ratomo dan Lbaidillah "..ugraha. Neksu IJ111111. So/1rn Pl.!re11cu1111a11 1111«'.\f<t.'i 

d1 f:·ra ,\/odem (J akarta Gramedia Pustaka L"tama. 2002). him. 265 



C. Tujuan da~ Kegunaan Penelitian 

l. Tujuan Penelitian 

6 

Berdasarkan pokok masalah di atas, tuj uan dari penelitian mt 

adalah sebagai berikut: 

a. Membandingkan tingkat pengembalian (return) reksa dana syariah 

dengan reksa dana konvensional. 

b. Membandingkan risiko (risk) antara reksa dana syariah dengan reksa 

dana konvensional. 

c. Membandingkan kinerja Iaba, yang tercermin dari return yang telah 

dipengaruhi risiko (Sharpe), antara reksa dana syariah dengan reksa 

dana konvensional 

2. Kegunaan Penelitian 

a. Secara ilmiah penelitian ini diharapkan mampu memberikan 

sumbangan pemikiran bagi perkembangan ilmu ekonomi, terutama 

yang berkaitan dengan investasi, khususnya reksa dana 

b. Secara praktis penelitian ini diharapkan mampu menjadi gambaran 

umum, mengenai perbedaan kinerja beberapa reksa dana yang ada, 

sebagai pertimbangan bagi investor untuk menanamkan modalnya. 

D. Telaah Pustaka 

Pengukuran kinerja reksa dana sangat umum dilakukan oleh berbagai 

pihak. Hal ini dimaksudkan untuk mempermudah investor dalam mengambil 

keputusan serta memilih reksa dana mana yang cocok untuk menanamkan 
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modalnya. lnclikator yang 'umum digunakan dalam meniJai kinerja masing­

masing reksa dana, yang tercermin dari nilai aktiva bersih (NAB) per unit. 

Beberapa karya ilmiah yang berkaitan dengan pengukuran kinerja 

reksa dana antara lain, Tendi Haruman dan Hariandy Hasbi (2005), yang 

membandingkan kinerja 5 reksa dana saham syariah dalam rentang waktu dua 

tahun. Selain menghasilkan beberapa hasil dari kinerja reksa dana, dalam 

penelitiannya Tendi clan Hariandy juga menjelaskan tentang Prospek yang 

menjanjikan dalam perkembangan reksa dana saham di Indonesia. Dari hasil 

penelitiannya, diperoleh rata-rata tingkat return reksa dana syariah, secara 

individu maupun kelompok lebih tinggi dari tingkat return pasar, dalam hal ini 

JII. Demikian pula dalam ha! risiko, reksa dana syariah yang memiliki ri siko 

lebih rendah dari tingkat risiko pasamya, dinilai berkinerja baik daripada reksa 

dana dengan tingkat risiko yang lebih tinggi dari tingkat risiko pasar. Dengan 

demikian dapat clisimpulkan bahwa reksa dana saham syariah ditinjau dari sisi 

tingkat return dan risiko berkinerja baik. 8 

Rinda Astuti, meneliti tentang perbandingan kinerja reksa dana 

syariah, yang tergolong reksa dana campuran, yaitu reksa dana PNM Syariah 

dan Danareksa Syariah Berimbang. Berkesimpulan bahwa, untuk tahun 2001 

reksadana syariah campuran memiliki kinerja yang underperform 

dibandingkan dengan pasar. Namun pada tahun 2002, k:inerja PNM Syariah 

membaik, dengan rata-rata return yang Jebih ti nggi dibanding return pasar 

(Jakarta Jsfamic Index). Begitu pula j ika dibandingkan kinerja indeks pasar 

8 Tendi Haruman dan Hariandi H asbi, Eva/11asi Kinerja, hlm. 46. 
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konvensional (IHSG), kinerja reksa dana PNM Syariah dan Danareksa Syariah 

Berimbang Jebih baik. 

Hampir senada dengan Rinda, analisis Ari Supangat tentang penilaian 

kinerja portofolio efek reksa dana terbuka (open end mutual fund) di Bursa 

Efek Jakarta (BEJ), memperoleh hasil bahwa kinerja portofolio efek dari reksa 

dana di Indonesia rata-rata di atas kinerja pembandingnya (IHSG, rata-rata 

deposito 12 bulan, rata-rata deposito 3 bu Ian dan faed indeks ). Penelitian ini 

mengambil objek 45 unit reksa dana, dengan jenis dan aset aloksi yang 

berbeda. Pengukuran yang dimulai pada tanggal 20 Juli 1996 sampai cut off 

date 20 Desember 1997, menghasilkan prosentasi rata-rata return untuk reksa 

dana lebih tinggi dari rata-rata-rata sub periode dan pembandingnya. 9 

Fadzilah Retna Wardani meneliti tentang perbandingan portofolio 

optimal saham biasa dan reksa dana saham di Bursa Efek Jakarta (BEJ), 

sebelum dan selama krisis moneter. Penelitian mengambil objek perusahaan-

perusahaan emiten yang termasuk kelompok LQ 45 dan seluruh reksa dana 

yang diperdagangkan di BEJ. Periode Januari 1996 sampai dengan Desember 

I 998 untulc tahap pertama sebelum krisis, dan periode Januari 2002 sampai 

dengan Juni 2003, serta tahap kedua setelah krisis.10 Hasil yang diperoleh dari 

penelitian ini adalah tidak terdapat perbedaan antara return portofolio optimal 

9 Ari Supangat , Analisis Penilaian K111erj a J>ortojolio Ffek Reksa Dana Tr!rbuka (Open 
end Mu111al Fund) di Bursa Ejek Jakarta (BEJ), Skripsi Ull Tahun 1997 tidak dipubli kasikan, him. 
74. 

1° Fadzi lah Retna Wardani, "Porlofobo Optimal Saham Biasa dan Reksa Dana Saham 
Sebelum da11 Selama Krisis Moneter di Bursa Ejek Jakarta", Skripsi Ul'N tahun 2003 tidak 
dipubl ikasikan . him. 42. 
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saham biasa dan return portofolio optimal reksa dana saham, sebelum dan 

selama krisis monetcr. 

Penelitian lain adalah t.:rnluuting Porto.folio Pe1formace of ls/am1c 

, \ lut ual Fund: u ,\'/Ill~\ · o.f Donorekso .\)'uriah Berimbang, Balasa ,C...,) ·uriah und 

P.VM Syariuh, yang ditulis oleh Muzlifatul Azizah. Return dengan tanpa 

mernpertimbangkan ri siko dari ketiga rek:sa dana (Danareksa Syariah 

Berirnbang. Batasa Syariah and PNM Syariah) terbukti lebih rendah 

(unde1pe1fomwnce) dari pada pembandingnya (JII), dengan rata-rata reksa 

dana 0.3425 dan Jll 0.933. I Ial ini terjadi pula pada risiko (risk) dari reksa 

dana, yang juga lebih rendah dibandingkan dengan JU, yaitu JII 3. 1459, 

sedangkan rcksa dana 1.32259. lni membuktikan bahwa high risk for !ugh 

rel urn. 

Pada penelitiannya Azizah menggunakan tiga metode umum sebagai 

alat ukur yang digunakan untuk menilai portofolio yaitu Sharp _\deasure, 

Tremor Meisure dan Jensen _\,/easure. Pengukuran dengan menggunakan 

Sharpe Measure menggambarkan bahwa nilai reksa dana lebih tinggi 

(outpe1formance) dari pembandingnya, pengukuran dengan Treinor 1\deisure 

menggarnbarkan nilai reksa dana lebih tinggi (outperformance) dari 

pembandingnya dan pengukuran dengan ./ens<!n Aleasure menggambarkan 

bahwa nilai reksa dana terbu"ti mengunggu li nilai alfa. 11 

11 i\1uzl i fatu l Azizah. I. 1·11/11at111g J>oruloho l'erformuce uf /slwmc; i'v/11wal r //!Id: II Sf/Id)' 
<d. l>w1urekso .\ rnrlllh Hen111/•u11g. Nu1mo .\rnriuli ul/t/ /'.\".\I Srnrwh (from .!w111wy :!IJ03 111111/ 

.\ fardr 2005). Skripsi L I'\ tahun :oo:; tidal- d1publikas1kan, him 80. 

I 
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E. Kerangka Teoretik 

I. Pengertian dan Bentuk Reksa dana 

Reksa dana diartikan sebagai kumpulan uang yang dipe lihara. 

Dengan perkataan lain, reksa dana merupakan wadah yang dipergunakan 

untuk menghimpun dana dari mas'yarakat pemodal untuk kcmudian di 

investasikan pada portofolio efek (saham. obligasi, valuta asmg dan 

deposito ) oleh Manajer lnvestas i . 1 ~ 

Portofolio efek ini di,vujudkan dalam bentuk sertifikat kepemilikan 

atas uang yang dititipkan kepada pengelola dalam hal ini manajer 

investasi , untuk digunakan sebagai modal im estasi di pasar uang maupun 

pasar modal. Pengelola atau manajer investasi di sini adalah pcrusahaan 

yang telah mendapatkan ijin dari Bapepam, sebagai manajer investasi. 

Perusahaan pengelola reksa dana dapat berupa: 

a. Perusahaan efek, umumnya berbentuk divisi tersendiri atau PT yang 

khusus menangani reksa dana, selain dua divisi yang lain yakni 

perantara pedagang efek (broker dealer) dan penJamm em1s1 

(underwriter). 

b. Perusahaan yang secara khusus bergerak sebagai Perusahaan 

Manajemen Im estasi (PM!) atau lnvestmt?nt .\funajemen Compan.\'. 

I' . 
· Hen Sudarsono. Bunk do11 /,emhot:a. him '.20 I . 
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Adapun beberapa persyaratan yang harus dipenuhi manaJer 

investasi untuk bisa mengeluarkan produk reksa dana adalah sebagai 

berikut: 13 

a. Reksa dana tersebut telah memperoleh IJm usaha dari menteri 

keuangan. 

b. Pemyataan pendaftaran yang diajukan kepada Bapepam dim·atakan 

efektif 

c. Nilai nominal saham atau unit penyertaan reksa dana yang ditawarkan 

minimal Rp. 10 milyar. 

d. Jumlah pemegang saham oranglbadan minimal 200 pemodal dan satu 

pemodal memiliki minimal 500 lembar saham. 

e. Direksi dan manajer investasi memiliki reputasi baik. 

2. Penilaian Kinerja Reksa dana 

Pengukuran kinerja reksa dana, akan erat sekali kaitannya dengan 

seberapa besar kinerja laba yang diperoleh oleh setiap unit reksa dana. Hal 

itu juga sekaligus akan memberikan gambaran umum tentang baik 

buruknya reputasi sebuah reksa dana dan profesionalitas manajer investasi 

dalam mengalokasik.an portofolio investasinya. Ketepatan manaj er 

investasi dalam mengelola portofolio investasi, sangat berperan penting 

dalam peningkatan dan penurunan return yang diperoleh setiap reksa dana. 

'' Subagio dkk, Bo11k c/011 !.emhaga Ke11011gm1 !.a11111ya (Yogyakarta: STlE YKP"\J , 
2000), him. 20 I. 
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Implikasi dari hal tersebut, akan sangat dirasakan oleh investor 

yang telah memberikan kepercayaan sepenuhnya kepada manajer investasi 

untuk mengalokasikan dananya. Meskipun pada kenyataannya, kepia\\aian 

manajer investasi bukan satu-satunya indikator yang menyebabkan tinggi 

rendahnya return yang diperoleh. Adapun lndikator utarna yang diukur 

dalam pengujian kinerja laba meliputi tingkat pengembalian reksa dana, 

risiko, dan return setelah dipengaruhi risiko. 

Tingkat pengembalian reksa dana (return) akan terlihat pada nilai 

aktiva bersih (NAB) per unit. NAB yang dipublikasikan merupakan nilai 

investasi mumi yang dirniliki investor, karena telah dikurangi oleh biaya 

pengelolaan yang akan diterima manajer im·estasi, biaya bank kostudian, 

biaya akuntan publik dan biaya Jainnya. 

Perhitungan NAB diserahkan sepenuhnya kcpada bank kostudian 

sesua1 peraturan yang diwajibkan Bapepam. lni merupakan salah satu 

tugas bank kostudian yang tertuang dalam kontrak yang dibuat dihadapan 

notaris. Dalam melakukan perhitungan, bank kostudian harus mengetahui 

harga pasar dari instrumen investasi dari reksa dana yang bersangkutan. 

Return adalah variabel pertama yang akan dihitung, untuk 

mengetahui seberapa besar tingkat pengembalian reksa dana. Return 

diperoleh dari NAB per unit pada periode t dikurangi dengan NAB per 

unit pada pcriode t-1 , kemudian dibagi NAB per un it pada periode t-1 · 

Variabcl kedua yang kemudian harus dihitung udalah ri siko rcksa 

dana yang terccnnin pada standar deviasi portofo lio Standar de,·iasi 



13 

merupakan risiko fluktuasi yang dihasilkan karena berubah-ubahnya laba 

yang dihasilkan dari subperiode berikutnya selama seluruh periode. Dalam 

teori portofolio, standar deviasi merupakan risiko total yang merupakan 

penjumlahan dari risiko pasar (systematic,market risk) dan risiko unik 

(unsistematic risk). 

Dalam investasi terdapat dua bentuk risiko, yaitu nsiko pasar dan 

risiko unik. Risiko pasar (systematic market n sk) adalah risiko yang terjadi 

karena perubahan pasar secara keseluruhan, seperti perubahan tingkat suku 

bunga yang mengakibatkan meningkatnya tingkat keuntungan, inflasi, 

resesi ekonomi atau perubahan kebijakan secara menyeluruh. Sedangkan 

risiko unik (unsistematic risk). adalah risiko yang terjadi karena 

karakteristik perusahaan atau institusi berbeda satu dengan lainnya. Dalam 

hal kemampuan manajemen, kebijakan investasi, kondisi dan lingkungan 

kerja. 14 

Variabel berikutnya dalam penilaian kinerja laba reksa dana, 

adalah dengan menghitung return setiap unit reksa, dengan melibatkan 

risiko. Dalam pengukuran kinerja reksa dana dengan mempertimbangkan 

risiko, dilakukan dengan menggunakan tiga metode umum yaitu Sharpe 

1· 
.. Measure, Treynor Measure, dan Jensen 1\!Jeasure_ ' 

Namun bisa ditegaskan di sini, bahwa metode Treynor Measure 

dan Jensen ,Heasure hanya diterapkan pada reksa dana saharn, yang 

14 Agus Sanono . . \/anajemen Ke11anga11. feori don .iphkasi (Yogyakana. BPFE, 200 l ), 
him 169. 

15 lzakia Mahdi , Eko P. Pratomo dan Jasper J. Meijeri nl.. A1engukur Kinerja Reksa Dana, 
dalam ,\4engapa Hams Reksa Dana (Jakana· Majalah Uang & Efek, 1997) him 147. 
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membutuhkan risiko sistematik (p). Sedangkan pengukuran kinerja reksa 

dana pendapatan tetap dengan mempertimbangkan risiko, hanya 

menggunakan metode pengukuran Shm1Je A feas ure, sebagaimana 

diterapkan untuk semua reksa dana. 

Pengukuran Sharpe lvfeasure adalah didasarkan atas apa yang 

disebut dengan risk premium, yaitu selisih antara laba rata-rata im estasi 

dengan im·estasi bebas ri siko (riskless ). Dalam penelitian ini im·estasi 

tanpa risiko diasumsikan sebagai rata-rata tingkat bunga Sertifikat Bank 

Indonesia (SBI). Pengukuran sharpe difonnulasikan sebagai berikut: 

Dimana: 

Rj : laba rata-rata portofolio j selama jangka waktu Pengukuran 

Rf : laba rata-rata investasi bebas risiko selama jangka pengukuran 

oj : standar deviasi portofolio j selama jangka waktu pengukuran 

F. Hipotesis 

Mengukur kinerja reksadana syariah di Indonesia menjadi sangat 

penting mengingat kehadirannya masih relatif baru dan sumber daya yang 

d1miliki im estor sangat tcrbatas. Oleh karenanya di perlukan hasi l pengukuran 

yang akura t, meng1ngat informasi tcntang kinerja rdsadana S\ariah dalarn 

berbagai kondisi pasar, sangat dibutuhkan oleh calon i1wcstor. 
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Kemudian dari sisi reksa dana itu sendiri, harus diketahui pula 

kelompok reksa dana manakah yang memiliki kinerja lebih baik (outperform), 

dari kelornpok reksa dana syariah dan konvensional. Meskipun pada dasarnya 

investasi pada reksa dana, khususnya Reksa dana pendapatan tetap memiliki 

return dan kinerja yang lebih baik (outperform) secara historis, dibanding 

deposito (traditionally fued deposils ). Namun return yang atraktif ini 

dibarengi dengan risiko. 16 

Dari uraian di atas dapat dihasilkan beberapa pertanyaan penelitian 

yang selanjutnya akan dilakukan pengujian. Ho dalam penelitian ini adalah 

hipotesis berjalan yang merupakan pertanyaan-pertanyaan penelitian sebagai 

berik."Ut: 

Ho1: Tidak terdapat perbedaan tingkat pengembalian (return ) yang signifikan 

antara kinerja reksa dana syariah dengan reksa dana konvesional. 

Ho2: Tidak terdapat perbedaan risiko (risk) yang signifikan antara kinerja 

reksa dana syariah dengan reksa dana konvesional. 

ffo3: Tidak terdapat perbedaan Kinerja laba yang signifikan antara kinerja 

reksa dana syariah dengan reksa dana konvesional. 

Ha 1: Terdapat perbedaan tingkat pengembalian (return) yang signifikan antara 

kinerja reksa dana syariah dengan reksa dana konvesional. 

Ha~: Terdapat perbedaan risiko (risk) yang signifikan antara kinerja reksa dana 

syariah dengan reksa dana konvesional. 

16 
Igg i H . Achsien, lnvestasi Syariah di Pasar :\/odal. Mmggagas Ko11s!!p dan Prak1ek 

Mcma;emen Porro.folio Syariah (Jakarta: Gramedia pustaka utama, 2000). hlm. 82. 
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Ha3: Terdapat perbedaan Kinerja laba yang signifikan antara kinerja reksa 

dana syariah dengan reksa dana konvesional. 

G. Metode PeneJitian 

1. Jenis penelitian 

Penelitian ini termasuk dalam jenis penelitian terapan berdasarkan 

tujuannya. Penelitian terapan dilakukan dengan tujuan menerapkan, menguji, 

dan mengevaluasi kemampuan suatu teori yang diterapkan dalam 

memecahkan masalah-masalah praktis. 17 Penelitian ini juga termasuk 

penelitian komparatif berdasarkan tingkat eksplanasinya (menjelaskan 

kedudukan variable), karena membandingkan tingkat pengembalian reksa 

dana (return) yang diperoleh dari laporan nilai aktiva bersih (NAB) reksa 

dana. 

2. Sifat penelitian 

Penelitian ini bersifat deskriptif analisis komparatif yaitu penelitian 

untuk menggambarkan kinerja reksa dana melalui tingkat pengembalian 

(return) reksa dana yang diperoleh dari kedua kelompok reksa dana. 

Kemudian dilakukan pengukuran tingkat risiko reksa dana, baik individual 

maupun kelompok. Setelah itu, hasil perhitungan tersebut digunakan sebagai 

variabel untuk perbandingan antara kinerja reksa dana syariah dengan reksa 

dana kom·ensional. 

17 Sugiono. Mewde Pe11eli1ia11 Bisnis (Bandung: CV Alfabeta, 2003), hlm. 77 
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3. Teknik pengambilan sa·mpel 

Data adalah sekumpulan nilai dari suatu fakta atau objek yang 

diyakini kebenarannya, sedangkan populasi kumpulan data yang 

melibatkan semua objek. 18 Populasi yang diambil dalam penelitian ini 

adalah reksa dana syariah dan konvensional yang terdaftar di Bapepam 

dan masih dalam status aktif. Sedangkan sampel terbatas pada reksa dana 

syariah dan reksa dana konvensional , yang memiliki asset alokasi sejenis 

yaitu reksa dana yang sebagian besar investasinya berbentuk efek bersifat 

utang. Penelitian ini menggunakan teknik pengambilan terbatas (purposive 

sampling) yaitu pengambilao sampel berdasarkan tujuan tertentu. Alasan 

pengambilan sampel terbatas karena populasi reksa dana memiliki jenis 

dan aset alokasi portofolio yang berbeda-beda. 

Dari pemilihan sampel tersebut diperoleh sebanyak 5 unit reksa 

dana syariah dan 5 reksa dana konvensional pendapatan tetap (F ixed 

mcome). 

Tabel 1 
Proses Pemilihan Sampel 

Keterangan 

1 Reksa dana ak:tif yang terdaftar di Bapepam 
· Reksa dana Pendapatan Tetap 
. Reksa dana Pendapatan 

(Kon \'ensional) 
· Reksa dana Pendapatan Tetap (Syariah) 

Jumlab Perusahaan 

347 Unit 
171 Unit 
166 Unit 

5 Unit 
I , ---- - - - -- -- --- - - -- --- - - --

Sumbcr· hrt p./ \\Ww.bapepa m go. id/ e-\ Jo nitoring Reksa dana.htm data diolah 

18 
MC ;\. laryati, Sraus/Jk L"ko11omi da11 His111,· P/11,· Ko11wp /)war . 11•likas1 H1 \11i' da11 

l:'ko11omi J\as11s-Kas11s (Yogyak.ana· Ui\ IP YKPN, 200 1), him. 7. 
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Jenis data yang ctiambil yaitu data time series atau disebut juga 

data deret waktu yang merupakan sekumpulan data dari suatu fenomena 

tertentu yang didapat dalam beberapa interval waktu tertentu. Data yang 

akan digunakan adalah Nilai Aktiva Bersih mingguan dalam rentang 

waktu 67 minggu, antara tanggal 26 Oktober 2005 sampai cut of date 

tanggal 09 Februari 2007. 

4. Teknik pengumpulan data 

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data skunder. 

Data skunder adalah jenis data yang diperoleh dan digali dari hasi1 olahan 

pihak kedua dari hasil penelitiannya, baik berupa data kualitatif maupun 

k..--uantitatif. Jenis data ini sering juga disebut data eksternal. 19 Data berupa 

Nilai Ak.rtiva bersih (NAB), diperoleh dari beberapa sumber antara, surat 

kabar, website Bapepam dan beberapa situs perusahaan pengelola reksa 

dana yang akan diteliti . 

5. Pendekatan dan Instrumen Penelitian 

Pendekatan yang digunakan adalah kuantitatif dengan teori statistik 

sebagai alat untuk mengukur variabel yang ctiteliti. Vanabel dalarn 

penelitian ini adalah kinerja laba (return), risiko dan variabel pembanding 

(benchmark), yang dalam hal ini rata-rata suku bunga deposito sebagai 

instrumen pasar uang. Instrumen uji yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah uji beda untuk dua sampel independen (independent sample r test) 

19 Muhamad Teb'Uh . . \fetodologi 1~enelitia11 Ekonomi 7'eon dan Aplikmi (Jakana· Raja 
Grafindo Persada. 200 I). him 12 I. 



19 

dengan menggunakan SPSS (Statistical Package for the S'ocial Science) 

versi 15. 

6. Teknik analisis data 

I. Analisis kualitatif 

Analisis kualitatif yaitu cara menganalisis data tanpa 

menggunakan perhitungan angka-angka, menggunakan sumber 

informasi yang relevan untuk melengkapi data yang diinginkan. Dalam 

penelitian ini analisis kualitaitif digunakan sebagai penjelasan dari 

analisis kualitatif, sekal igus sebagai 

kuantitatif. 

2. Analisis kuantitatif 

pelengkap dari analisis 

a. Menghitung tingkat return masing-masing reksa dana (individu), 

sehingga diperoleh tingkat rata-rata return masing-masing selama 

67 minggu. 

b. Menghitung tingkat risiko masing-masing reksa dana (individu), 

sehingga diperoleh tingkat rata-rata risiko masing-masing selama 

67 minggu. 

c. Menghitung mean (rata-rata) return dengan mempertimbangkan 

risiko dari kedua kelompok reksa dana, yaitu reksa dana syariah 

dan hom·ensional. 

d. Menentukan nilai UJ I stati stik dapat dipcroleh dengan 

mengg:unakan formu lasi rumus di bawah ini : 



X - p o 
t =---

' /7 

X = rata-rata ni lai data 

.uo = nilai hipotesis 

a = de\·iasi standar 

n = j umlah data 

e. Membuat kes impulan 

Menyimpulkan Ho diterima atau ditolak 

H. Sistemati ka Pemba hasan 

20 

Pembagian skripsi dibagi menjadi lima bab, dalam setiap bab terdi ri 

da ri sub-sub bab yaitu: 

Bab . pertama berisi ten tang pendahuluan sebagai acuan dalam 

penelitian dan sebagai pengantar skripsi secara keseluruhan. Bab ini terdiri 

dari latar belakang masalah yang menguraikan alasan dan motivasi penelitian, 

selanjutnya pokok masalah sebagai inti masalah, kemudian dilanjutkan dengan 

tujuan dan kegunaan penelitian untuk mengetahui urgensi penelitian. Telaah 

pustaka diperlukan untuk memaparkan penelitian sejenis yang pemah 

dilakukan guna mengetahui posisi dari penelitian ini dan terhindar dari 

plag iati sme. Pcmaparan dari penelirian-penelitian sebelumnva akan 

membcrikan gambaran dalam mendapatkan dugaan semcntara yang 

terangkum dalam hipotcsis. Scbagai penurup bab pertama ini diakhiri dengan 

sistcmat1ka pcmbahasan untuk mcngetahui arah penulisan penelitian 1ni. 
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Bab kedua berisi tentang landasan teori yang mencakup pengertian 

investasi, konsep investasi dan teori portofolio, manajemen investasi dalam 

Islam, investasi pada reksa dana, konsep reksa dana syariah, konsep risiko 

reksa dana, dan mengukur kinerja reksa dana yang mencakup penentuan return 

dengan mempertimbangkan ri siko. 

Bab ketiga berisi mengenai gambaran umum obyek penelitian. Bab ini 

akan mengetengahkan sekilas tentang pasar modal di Indonesia. Sekilas 

tentang reksa dana serta profil 5 reksa dana pendapatan tetap syariah dan 5 

reksa dana pendapatan tetap konvensional. 

Data yang diperoleh kemudian diolah dengan menggunakan program 

excel dan SPSS. Hasil dari olah data tersebut kemudian dituangkan dalarn bab 

em pat. 

Skripsi ini diakhiri dengan penutup yang berisi kesimpulan dan saran 

yang diberikan oleh penulis pada bab lima. 



BABY 

PE~UTUP 

Bagian akhir dari penulisan skripsi ini disampaikan beberapa kesimpulan clan 

saran. Kesimpulan dan saran yang disarnpaikan pada dasamya adalah bersifat 

empiris, yaitu did.asarkan pada hasil penelitian. Adapun kesimpulan serta saran 

tersebut adalah sebagai berikut : 

A. KESIMPULA.' 

I. Pengujian terhadap tingkat pengembalian (return) reksa dana syariah dan 

reksa dana konvensional diperoleh rata-rata sebesar 0,165755 dan 0,148579. 

Namun pada pengujian staitistik diperolch hasil, bahwa tidak ada perbedaan 

yang signifkan antara return reksa dana syariah dan reksa dana kom·ensionaJ. 

2. Pengujian terhadap tingkat risiko (risk) rnenunjukkan keadaan yang sama 

secara rata-rata, yaitu reksa dana syariah memiliki risiko yang lebih besar 

dibanding reksa dana konvensional. Reksa dana syariah mempLmyai rata-rata 

risk sebesar 1.651296 dan reksa dana konvensional sebesar 1,23 8296. Akan 

tetapi dengan selisih yang hanya sebesar 0,413, tidak serta merta berpengamh 

secara statistik . T hitung untuk risk dengan equal varian assumed adalah 0.578 

dengan pwbabilitas 0,56...t, menunJukkan bahwa kedua \·arian adalah s.ama. 

3. Pcng.uJian krn1.?rja laba yang menjadi pokok pada penelitian ini memmjukkan 

hal yang tidRk jauh berheda dengan return dan 1isk kedua kc lompok reksa 

dana . Secara rata-rata kiner_ja reksa dana syariah mempunya1 nil a1 .\/wrpe, 

91 
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sebagai salah saru alat ukur kinerja sebesar -0,055221 dan reksa dana 

konvensional sebesar -0,0 14249. Pada pengujian statistik dengan uji beda 

antara dua variabel bebas menunjukkan tidak adanya perbcdaan antara kinerja 

reksa dana syariah dengan reksa dana konvensional. Probabilitas yang 

dihasilkan senilai 0.241. Ini menunjukkan adanya kesetaraan kinerja antara 

kedua kelompok reksa da.na. 

4. Penulis mengungkapkan beberapa alasan mengapa tidak terdapat perbedaan 

yang signifikan antara kinerja reksa dana syariah dan reksa dana konvesional , 

sebagai berih.'Ut: 

a. Pola fikir investor masih belum bertumpu pada latar belakang reksa dana 

sebagai lernbaga untuk berinvestasi . Apakah reksa dana tersebut berlatar 

belakang etichal (syariah) atau non-etica/ (konvesional), yang terpenting 

reksa dana tersebut memberikan keuntungan yang lebih tinggi. 

b. Sela.in itu, kecendrungan persamaan kinerja Laba diseb~an oleh efek 

fortofolio sebagai target aloksi investasi yang relatif seragam. yaitu efek 

obligasi dan pasar uang. Baik reksa dana syariah maupun konvensional 

memiliki srrategi melakukan alokasi aset investasi dan pemilihan cfek 

in\·estasi yang terfokus pada efek yang diharapkan dapat memberikan 

tingkat pengembalian di atas rata-rata dalam jangka panjang. 
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B. SARA:'\ 

l. Melakukan pengukuran kinerja memerlukan periode pengukuran ~ang cukup 

untuk dijadikan patokan_ Untuk penclitian ke depan waktu yang diperlukan 

untuk melakukan pengukuran hendaknya dilakukan penarnbahan periode 

pengukuran dua sarnpai tiga tahun. Hal ini dilakukan mengingat reksa dana 

adalah sara.na ill\·estasi jangka panjang. 

2. Peng.ukuran kinerja reksa dana yang Iebih sempurna harus melibatkan 

pembagian keuntungan kepada pemegang unit penyertaan, karena 

dirnungkinkan penambahan return dari masing-masing periode pengukuran 

disebabkan oleh penambahan jumlah pemegang unit penyertaan, bukan laba 

dari portofolio reksa dana . 

C. KETERBATASA~ 

Penel itian ini bila ditinjau dari aspek statistika memilik.i keterbatasan, 

terutama pada periode penelitian. Mesk.ipun basil perhinmgan disusun 

berdasarkan perbedaan return, n sk antara portofolio reksa dana serta 

pengukuran nilai .;/wrpe. hasil perhitungan belum dapal dij adikan patokan 

bah'' a kinerja reksa dana yang satu lebih baik dari kinerja rcksa dana lain . 

:vlengingm pcrbedaan periodc masing-masing reksa dana serta pendeh:nya data 

histo ries yang ad.a. Scalain itu dalam pcnelitian ini rata-rata rl!rurn tidak 

memperlutung.kan pembagiaan kcuntungan kepada pemcgang unit penyt::naan . 
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Rata-rata NAB RD Haji Syariah 
Rt.Mgg Mgg ke-1 Mgg ke-2 Mgg ke-3 Mgg ke-4 Mgg ke-5 Mgg ke-6 Mgg ke-7 Mgg ke-8 Mgg ke-9 Mgg ke-10 Mgg ke-11 Mgg ke-12 Mgg ke-13 

1073.01 1074.5 1074.93 1075.2 . 1075 1074.23 1075.75 1076.13 1076.44 1075.36 1075.81 1075.94 1074.16 
1072.61 1074.56 1075.07 1075.27 1075.03 1074.25 1075.62 1076. 12 1076.58 1075.62 1075.83 1075.96 1074.38 
1072.6 1075.12 1075.28 1075.l 1075.46 1075.71 1076.24 1076.62 1074.34 1075.84 1076.08 1074.4 
1072.61 1074.84 1075.13 1075.63 1075.76 1076.28 1074.36 1075.84 1074.17 1074.65 
1072.62 1074.92 1075.2 1 1075.69 1075.99 1076.33 1075.17 1075.85 1074.65 

Return -0.0364 0.0056 0.0177 0.0260 0.0195 0.1359 0.0223 0.0186 -0.1180 -0.0949 0.0037 -0.1645 0.0456 

St. Dev 0.1790 0.0424 0.0985 0.2069 0.0832 0.7461 0.1369 0.0925 1.0192 0.6766 0.0152 0.9138 0.2071 

Rt.Mgg Mgg ke-14 Mgg ke-15 Mgg ke-16 Mgg ke-17 Mgg ke-18 Mgg ke-19 Mgg ke-20 Mgg ke-21 Mgg ke-22 Mgg ke-23 Mgg ke-24 Mgg ke-25 Mgg ke-26 

1077.5 1079.89 1082.06 1082.73 1084.22 1085.78 1089.59 1092.68 1096.27 1098.85 l I 00.54 1104.69 1107.4 
1076.27 1080.38 1082.21 1082.77 1084.67 1086.54 1090.28 1094.12 1096.89 1099 1100.96 1105.32 1107.95 
1076.9 I 08 1.05 1082.33 I 082.83 1084.77 I 087.31 1090,47 1094.28 1097.15 I 099.29 1101.42 I 105.8 1108.79 
1077.1 1081 .3 1 I 082.42 1082.91 1085.02 1087.72 l090.6 1094.67 1097.26 1102.04 1109.36 
1077.87 1082.68 1083.2 1085. 17 1089.16 I 091.18 1095. I 1097.85 1102.54 I 109.85 

Return 0.0343 0.1315 0.0573 0.0434 0.0876 0.3113 0.1459 0.2215 0.1441 0.0400 0.0182 1.1005 0.2212 

St. Dev 0.6078 0.6444 0.2331 0.1871 0.3657 1.2771 0.5747 0.9151 0.5750 0.2237 0.8051 0.5567 1.0018 

Rt.Mgg Mgg ke-27 Mgg ke-28 Mgg ke-29 Mgg ko-30 Mgg ke-31 Mgg ke-32 Mgg ke-33 Mgg ke-34 Mgg ke-35 Mgg ko-36 Mgg ke-37 Mgg ke-38 Mgg ke-39 

1111.01 1114.06 1116.84 111 9.06 1121.65 1124.43 1132.67 . 1135.87 1139.32 1142.4 I I 146.25 1149.58 1152.84 
1111.42 1114.4 1117.27 I I 19.54 I 121.97 1125.69 1133.17 I 136.35 1139.84 1142.89 I 146.74 1150.46 1153.27 
l.11 l. 84 1114.94 11 17.67 1119.89 1122.36 1129.06 1133.65 1136.79 1140.29 1143.4 1147.19 1150.89 1153.67 

1112.41 1115.35 11 18.05 1120.25 1129.8 1134.06 1137.3 1140.74 1143.94 1147.66 1151.39 1154.16 

1I13.02 11 15.69 11 18.36 1120.59 1131 .16 1134.58 1137.81 1141 .22 1145.05 1148.13 1151.88 1154.65 

Return 0.1809 0.1517 0.1361 0.1367 0.0633 0.5985 0.1686 0.1708 0.1 668 0.231 1 0.1640 0.2001 0.1 570 

St. Dev 0.7957 0.6677 0.6050 0.5975 0.3556 2.8472 0.7451 0.7640 0.7434 1.0197 0.7400 0.8830 0.7138 



Rt.Mgg Mgg ke-40 Mgg ke-41 Mgg ke-42 Mgg ke-43 Mgg ke-44 Mgg ke-45 Mgg ke-46 Mgg ke-47 Mgg ke-48 Mgg ke-49 Mgg ke-50 Mgg ke-51 Mgg ke-52 

1156.13 1159.84 1164.42 1168.69 1172.46 1175.92 1179.16 1184.16 11 87.66 119 1.37 11 94.39 11 97.8 l 120l.52 

1156.57 1160.71 1165.09 1169.28 1172.93 1176.34 1180. 14 1184.73 1188.24 l 19 1.95 1194.86 1198.36 1202.0.3 

1157.02 1160.71 1165.88 1169.79 1173.63 1176.7 1180.86 1185.26 1188.77 1192.33 1195.33 1198.86 1202.56 

1157.38 1161 .12 1166.47 1174.17 1177.33 1181 .44 1185.83 1189.29 1192.79 1195.83 1199.4 1203.08 

1157.81 1161 .99 1166.89 1177.67 1182.03 1186.31 1189.29 11 94.01 1196.31 1199.9 1203.6 

Return 0.1453 0.1854 0.2121 0.0941 0.1458 0.1488 0.2434 0.1816 0.1372 0.2216 0.1608 0.1745 0.1731 

St. Dev 0.6597 0.7792 1.0049 0.5505 0.7546 0.7130 1.1207 0.8541 0.7039 0.9965 0.7606 0.8255 0.8206 

Rt.Mgg Mgg ke-53 Mgg ke-54 Mgg ke-55 Mgg ke-56 Mgg ke-57 Mgg ke-58 Mgg ke-59 Mgg ke-60 Mgg ke-61 Mgg ke-62 Mgg ke-63 Mgg ke-64 Mgg ke-65 

1208.0 l 12 10.67 1213.21 1216.82 1220.38 1224.03 1227.22 1230.69 1234.1 1238.27 1243.71 1245.57 1249.11 

1201.16 1211.21 1213.73 1217.34 1220.9 1 1224.53 1227.69 1231.16 1234.59 1238.85 1243.95 1245.93 1249.62 

1211 .74 1214.27 12 17.84 122 1.37 1225.06 1228.2 1231.71 1234.11 1242.0 1 1244.48 I 246.41 1250.14 

1214.78 1218.35 122 1.9 1225.25 1228.7 l 1232.24 1235.63 1244.96 1246.99 1250.66 

1215.29 1218.87 1222.4 1 1225.74 1229.2 1 1232.74 1236.25 1247.54 125 1.2 

Return -0.5671 0.0884 0.1714 0.1685 0.1663 0.1397 0.1622 0.1666 0.1742 0.3020 0.1005 0.1582 0.1673 

St. Dev 4.8437 0.5350 0.8238 0.8080 0.7986 0.6605 0.7907 0.81 92 0.9630 2.0129 0.5586 0.7935 0.8254 

Rt.Mgg Mgg ke-66 Mgg ke-67 

1252.46 1256.06 
1252.96 1256.54 
1253.48 1257.1 
1253.97 1257.64 
1254.53 1258.03 

Return 0.1653 0.1568 

St. Dev 0.8145 0.7982 



Rata-rata NAB RD Jiwasraya 
Rt.Mgg Mgg ke-1 Mgg ke-2 Mgg ke-3 Mgg ke-4 Mgg ke-5 Mgg ke--6 Mgg ke-7 Mgg ke-8 Mgg ke-9 Mgg ke-10 Mgg ke-11 Mgg ke-12 Mgg ke-13 

1216.71 1203.7 1206.18 1201.03 1202.31 1203.23 1204.96 1205 . ~6 1207.01 1207.99 1214.94 1223.08 1227.57 

1217.79 1204.05 1206.18 1201.03 1202.42 1203.65 1204.97 1206.43 1207.48 1208.27 1216.89 1223.63 1228.96 

1216.79 1200.75 1201.62 1202.64 1203.96 1205.02 1206.95 1208.59 1220.99 1224.78 1229.54 

1216.5 1201.69 1202.73 1204 1205.25 1210. 13 1226.29 1229.9 

1216.87 1202.2 1203. 12 1204.43 1205.44 1213.31 1227.46 

Return 0.1775 0.0291 -0.0045 0.0974 0.0674 0.0997 0.0398 0.0821 0.0389 0.4404 0.4980 0.3581 0.1898 

St. Dev 0.9017 0.2475 3. 1350 0.4953 0.3145 0.4459 0.2104 0.4952 0.3323 2.2028 3.0880 1. 8245 1.0243 

Rt.Mgg Mgg ke-14 Mgg ke-15 Mgg ke-16 Mgg ke-17 Mgg ke-18 Mgg ke-19 Mgg ke-20 Mgg ke-21 Mgg ke-22 Mgg ke-23 Mgg ke-24 Mgg ke-25 Mgg ke-26 

1231.99 1236.26 1240.64 1243.92 1247.88 1251.4 1255. 19 1257.55 1263.8 1267.72 1271.4 1274.74 1279.86 

1233.03 1237.88 1241.47 1244.2 1248.53 1252.46 1255.34 1258.09 1264.74 1268.24 1271 .96 1275.85 1280.9 

1233. 76 1238.65 1241.87 1244.98 1249.04 1252.64 1255.36 1258.79 1264.75 1268.73 1272.08 1276.57 1281 .71 

1234.6 1239 1 1242.6 1245.44 1249.32 1252. 78 1255.36 1260.79 1265.52 1269.06 1277 35 

1234.62 1239.45 1245.78 1250.37 1253.82 1255.72 1261.71 1266.32 1269.73 1277.77 

Return 0.2135 0.2580 0.1580 0.1495 0.1995 0.1934 0.0422 0.3308 0.1994 0.1586 0.0535 0.2377 0.1445 

St. Dev 1.1161 l.2667 0.8172 0.7931 0.9290 0.8631 0. 1957 : I. 7873 0.9460 0.7711 0.3630 1.2094 0.9274 

Rt.Mgg Mgg ke-27 Mgg ke-28 Mgg ke-29 Mgg ke-30 Mgg ke-31 Mgg ke-32 Mgg ke-33 Mgg ke-34 Mgg ke-35 Mgg ke-36 Mgg ko-37 Mgg ke-38 Mgg ke-39 

1283.47 1287.5 1292.86 1295.71 1300.08 1304.24 1307. 11 1311.07 1314.8 13 18.0 1 132 l. I 1323.6 1 1327.97 

1283.94 1286.49 1293.23 1296.52 1300.51 1304.82 1307.39 1311 .83 1315.59 131 8.39 1321.62 1324.74 1328.78 

1285.06 1289.1 1293.73 1296.91 1300.8 1304.69 1307.74 1312.71 1315.81 1318.68 1322.05 1325.34 1329.52 

1265.77 1269.66 1293.89 1296.68 1301.47 1308.95 1313.56 1316.86 1319.2 1322.1 4 1326.29 1329.77 

1285.75 1291 .25 1294.47 1298.29 1302.34 1309.74 1314.12 1316.9 1319.79 1322.37 1326.66 1330.56 

Return 0.1776 0.2913 0.1245 0.1991 0.1738 0.0498 0.2012 0.2326 0.1597 0.1351 0.0961 0.2304 0.1950 

St. Dev 1.0511 1.3997 0.6197 0.9368 0.8853 0.3568 1.1168 1.2411 0.8935 0.6974 0.5024 1 2244 0.9867 

Rt.Mgg Mgg ke-40 Mgg ke-41 Mgg ke-42 Mgg ke-43 Mgg ke-44 Mgg ke-45 Mgg ke-46 Mgg ke-47 Mgg ke-48 Mgg ke-49 Mgg ke-50 Mgg ke-51 Mgg ke-52 



1332.37 1336.9 1336.92 1344.04 1349.64 1355.53 1362.27 1364.52 1373.14 1378.64 1383.97 1391.33 1394.6 

1333.54 1334.25 1337.66 1344.84 1350.66 1356.27 1362.22 1366.81 1374.15 1380.18 1384.11 1394.31 1396.69 

1333.68 1334.75 1337.46 1345.9 1352.11 1356.92 1362.86 1368.09 1375.09 1381.28 1385.23 1395.42 1397.31 

1334.19 1334.59 1339.96 1347.59 1359.98 1363.27 1369.81 1376.02 1382.17 1387.67 1396.49 1398.59 

1335.42 1335.69 1341 .77 1348.11 1362.31 1370.85 1376.69 1382.51 1388.74 1393.33 1399.78 

Return 0.2289 -0.0905 0.3628 0.3028 0.1830 0.3283 0.0029 0.4639 0.2585 0.2807 0.3447 0.0014 0.3714 

St. Dev 1.1063 1.0725 2.0485 1.7415 1.2412 1.9543 0.4618 2.4966 1.4217 1.5780 2. 1545 1.9834 1.9642 

Rt.Mgg Mgg ke-53 Mgg ke-54 Mgg ke-55 Mgg ke-56 Mgg ke-57 Mgg ke-58 Mgg ke-59 Mgg ke-60 Mgg ke-61 Mgg ke-62 Mgg ke-63 Mgg ke-64 Mgg ke-65 

1401.73 1410.41 1411.39 1412.62 1415.56 1419.35 1424.29 1429.85 1441.54 1447.73 1449.89 1454.67 1457.63 

1402.48 1410.98 1411.65 1412.25 1415.56 1420.61 1423.93 1432.76 1443.02 1449.04 1451.22 1454.84 1459.85 

1403.62 1412.82 1413.93 1416.01 1422. l ) 426.34 1434.11 1443.6 1451.02 1452.12 1455.28 1458.81 

1405.38 1413.8 1417. 11 1422.65 1426.7 1436.11 1446.47 1449.84 1456.31 1459.85 

1406.05 1414.03 1417.94 I 423.09 1427.44 1439.24 1446.88 1449.06 1460.28 

Return 0.3082 0.0404 0.1013 0.0998 0.1681 0.2635 0.2212 0.6567 0.3704 0.0919 0.1538 0.1127 0.1818 

St. Dev 1.8443 0.4031 0.7617 0.8278 1.0527 1.5498 1.5452 3.5293 2.2974 1.2076 1.1 2 19 0.7363 1.0716 

Rt. Mgg Mgg ke-66 Mgg ke-67 

1461.72 1467.72 
1462.26 1468.8 
1462.66 1468.87 
1465.15 1469.57 
1465.93 1469.62 

Return 0.2880 0.1295 

St. Dev 1.8728 0.7696 



Rata-rata NAB RD PNM Dana Sejabtera 
Rt.Mgg Mgg ke-1 Mgg ke-2 Mgg ke-3 Mgg ke-4 Mgg ke-5 Mgg ke-6 Mgg ke-7 Mgg ke-8 Mgg ke-9 Mgg ke-10 Mgg ke-11 Mgg ke-12 Mgg ke-13 

1540.22 1562.42 1563.78 1563.7 1571.17 1569.9 1 1574.63 1578.64 1580.48 1583.6 1585.42 1590.99 1594.42 

1559.06 1562.88 1562.34 1565.24 1568.62 1570.09 1574.97 1578.93 1580.3 1584.7 1 1587 1592.27 1596.32 
1561.02 1563.7 1564.44 1569.38 1572.33 1576.06 1579.46 158 1.39 1585 1588.92 1591.84 1596.85 

1560.47 1566.9 1568.57 1573 .02 1576.58 1579.07 1582.4 1588.91 1592.6 1595.9 
1561.6 1568.56 1569. 19 1573.26 1577.68 1580.2 1 1582 1589.7 1596.45 

1561.86 

Return 1.4050 0.0294 -0.0051 0.3108 -0.1260 0.2134 0.1937 0.0995 0.0962 0.0884 0.2700 0.1 012 0.1273 

St. Dev 8.4613 0.3253 0.8093 1.9619 1.0576 1.6099 1.2348 0.6066 0.9192 0.7389 1.7479 0.6967 0.9398 

Rt.Mgg Mgg ke-14 Mgg ke-15 Mgg ke-16 Mgg ke-17 Mgg ke-18 Mgg ke-19 Mgg ke-20 Mgg ke-21 Mgg ke-22 Mgg ke-23 Mgg ke-24 Mgg ke-25 Mgg ke-26 

1597.86 1602.44 1604 .57 1608.02 16 11.64 16 14.75 1620.65 1620.35 1622.74 1628.73 1629.93 1632.76 164 1.6 

1600.04 1602.5 1 1605.48 1608.3 16 11.84 1615.26 1620.95 1621. 71 1623.06 1628.68 1630.47 1634.23 1642.86 

1600.2 1603.01 1605.67 1608.78 16 11.59 16 16.57 1621.17 1622.16 1623.45 1629.37 163 1.66 1636.3 1 1645.29 

1600.63 1603. 19 1606.44 1609.3 16 13.38 16 17.26 161 8.98 162 1.98 1624.34 163 1.08 1645.68 

1601.26 1606.54 1609.87 16 13.35 16 19.69 16 18.96 162 1.6 1624.42 1630.73 1653.66 

Return 0.2128 0.0468 0.1228 0.1150 0.1061 0.3059 -0.1043 0.0771 0.1035 0.0393 0.0491 0.2052 0.7346 

St. Dev 1.2403 0.3109 0.7684 0.5624 0.8519 1.1570 0.9948 0.8211 0.6922 0.0354 0.7490 1.7837 4.6994 

Rt.Mgg Mgg ke-27 Mgg ke-28 Mgg ke-29 Mgg ke-30 Mgg ke-31 Mgg ke-32 Mgg ke-33 Mgg ke-34 Mgg ke-35 Mgg ke-36 Mgg ke-37 Mgg ke-38 Mgg ke-39 

1653.57 1656.87 1663.03 1672.4 1 1670.61 1663.92 1637.1 1 1629.08 1645.4 1 1649.24 1656.74 1665.93 1658.25 

1657.35 1655.49 1672.42 1657.9 1656.25 1665.7 1636.41 1626.68 1644.15 1645.28 1662.69 1666.58 1660.11 

1655.69 1653.52 1673.96 166 l. 8 1650.66 1650.78 1634.82 1627.66 1645.86 1649.46 1663.48 1668.64 1661.25 

1654.46 1656.81 1672.72 1660.55 1648.1 6 163_0.8 I . 1627.67 1646.95 1652.78 1667. 14 1669. 16 1666.94 

1654.4 1 1658.09 167 1.35 1653.14 1635.54 1627.41 1629.06 t 648.53 1663.08 1666.5 166 l.94 1666.9 

Return 0.0508 0.0736 0.4949 -1.1522 -1.1942 -1.7056 -0.5925 -0.0012 0.1896 0.8392 0.5891 -0.2395 0.5216 

St. Dev 1.4694 1.7371 4.3851 7.1115 10.2!}13 12.3853 4.1046 1.0311 1.6531 6.7564 4.1359 2.8621 4.0072 



Rt.Mgg Mgg ke-40 Mgg ke-41 Mgg ke-42 Mgg ke-43 Mgg ke-44 Mgg ke-45 Mgg ke-46 MGQ ke-47 Mgg ke-48 Mgg ke-49 Mgg ke-50 Mgg ke-51 Mgg ke-52 

1673. 19 1669.22 1666.56 1660.75 1659.53 1658.6 1662.64 1661.39 1678.95 1679.92 1693.68 1708. 18 17 13.49 

1677.67 1673.45 1667.26 16)9.82 1660.59 1658.46 1663.92 1665.97 1679.5 1678.87 1696.57 1711.73 1717.78 

1672.63 1670.71 1664.93 1660.06 1659.04 1658.94 1662.32 1667.58 1681.03 1680.69 1696.26 171 2.51 1718. l 

1672.25 1670.42 1663.8 1659.11 1660.11 1662.02 1671.56 1681.35 1686.38 1699. 15 1712.77 1718.76 

1673.45 1669.88 1663.59 1660.84 1662.13 1676.86 1680.61 1690.3 1705.82 1711.76 1721.6 

Return 0.0156 0.0395 -0.1782 -0.0416 -0.0253 0.1351 -0.0307 0.9311 0.0989 0.6179 0.71 68 0.2096 0.4733 

St. Dev 2.1929 1.6200 1.6366 0.4828 0.7152 1.0383 0.7713 5.8503 1.0239 4 .9073 4.6307 I. 8517 2.9 121 

Rt.Mgg Mgg ke-53 Mgg ke-54 Mgg ke-55 Mgg ke-56 Mgg ke-57 Mgg ke-58 Mgg ke-59 Mgg ke-60 Mgg ke-61 Mgg ke-62 Mgg ke-63 Mgg ke-64 Mgg ke-65 

1731.34 1735.71 1730.23 1726. 14 1733.06 1741.52 1756.78 1769.83 1781. 72 1784. 74 1795.02 1796.52 1802.08 

1733.1 1731.3 1729 1726.3 1733.38 1744.53 1759.32 1773.24 1782.33 1789.6 1795.87 1802.52 1801.9 

1731.1 3 1728.94 1726.57 1732. 19 1745.68 1760.52 1771.85 1782.93 1794. 14 1795.72 1800.75 1797.36 

1728.56 1726.92 1732.68 1747.74 1762.24 1776.55 1793.93 1795.33 1803 .8 1802.26 

1725.9 1 1730.68 1738.49 1757. 13 1765.34 1777.42 1796.69 1796.89 1801.53 1805 .17 

Return 0.1017 -0.2639 ..0.2497 0.2630 0.3133 0.8963 0.4873 0.4289 0.0679 0.6696 0.1042 0.2789 0.1715 

St. Dev 1.2445 2.5966 1.5925 1.9003 2.5709 5.9272 3.2057 3.1836 0.6050 4.7065 0.711 1 2.764 1 2.8000 

Rt.Mgg Mgg ke-66 Mgg ke-67 . 

1806.71 1808.88 ' 

1808. 11 1809.69 

1808.81 1805.74 

' 1808.66 1805.98 

1808.89 1805.45 

Return 0.1207 -0.0019 

St. Dev 0.9057 1.9806 



Rata-rata NAB RD PNM Amanab Syariah 
Rt.Mgg Mgg kt·1 Mgg kt-2 Mgg,ke-3 .Mgg ke-4 Mgg ke-5 Mgg ke-6 Mgg ke-7 Mgg ke-8 Mgg ke-9 Mgg ke-10 Mgg ke-11 Mgg ke-12 Mgg ke-13 

809,87 81'8,3 820,79 822,59 826,67 827,48 830,78 835,88 838,89 840,8 848,6 849,29 847,94 
812,16 818,16 821 ;94 824,16 826,86 829,43 83 1,83 837,11 842,08 843, 18 845,6 849,02 850,7 
813,46 822,06 826,19 826,72 829,1 831,73 837,19 842,27 846,64 831 ,71 849,06 849,77 
813,88 827,46 826,82 829,89 832,12 837,45 840,02 846,97 847,94 851,51 
814,25 826,82 827,09 830,45 833,39 838,02 840,83 849,29 -135 850,64 

-0,15896 

Return 0,5379 -0,017.1 0,1547 0,5116 0,0508 0,3589 0,3142 0,2560 0,2313 0,6946 0,0813 -0, 1590 0,3184 
St. Dev 1,7798 0;0990 0,7012 2,0192 0,1630 1,1220 0,9397 0,7844 1,4191 2,9366 7,2565 0,6035 1,3614 

Rt.Mgg Mgg ke·14 Mgg ka-15 Mgg ke-16 Mgg ke-17 Mgg ke-18 Mgg ke-19 Mgg ke-20 Mgg ke-21 Mgg ke-22 Mgg ke-23 Mgg ke-24 Mgg ke-25 Mgg ke-26 

851 ,59 857,13 861,36 862,39 867 866,91 869,04 876,92 884,07 885,65 892,04 893,95 899,13 
850,73 859,03 862,05 862,71 866,74 866,91 869,01 878,98 884,44 888,41 892,61 898,72 899,66 
852,72 860,66 862,17 862,71 866,77 872,22 870,6 879,29 884,58 892,29 892,33 899,01 899,99 
853,18 861 ,36 862,38 865,75 866,95 868,13 872,22 881 ,33 884,67 892,69 900,39 
854,12 863,62 867,91 866,85 868,9 876,36 881,24 885,25 893,24 900,8 

869,07 

Return 0,2971 0,4935 0,2.,24 0,6401 -0,0173 0,2492 0,8423 0,4926 0,1335 0,7497 0,1345 0,5660 0,1857 
St. Dev 1 ,~3 ·i5 1,8828 0,8232 2,4412 0, 1121 1,9647 3,0490 1,8258 0,4285 3,3357 0,4480 2,8414 0,6451 

Rt.Mgg Mgg ke-27 Mgg·ke-28 Mgg k&-29 Mgg ke-30 Mgg ke-31 Mgg ke-32 Mgg ke-33 Mgg ke-34 Mgg ke-35 Mgg ke-36 Mgg ke-37 Mgg ke-38 Mgg ke-39 

900,69 901;86 903,26 906,98 911 ,44 911,86 914,45 918,63 920,38 922,51 926,98 928,33 932,32 
900,81 902,55 904,33 909,77 911 ,71 912,86 91 4,67 919,5 921 924,64 927,58 931,31 932,51 
900,87 902,52 904,44 909,78 911,68 912,66 915,08 918,52 921,57 924,86 927,94 932,17 932,6 
900,5 902,4 904,58 909,41 913,04 915,38 919,75 922,83 926,04 928,4 932,02 932,59 

900,59 902,94 906,:88 910,05 914,1 91 5,6 921,65 922,69 926,09 928,14 932,l~ 932,43 

Return -0,0011 0,1198 0,4008 0,3385 0,0263 0,2457 0,1258 0,3288 0,2510 0,3881 0,1251 0,4147 0,0118 
St. Dev 0,1632 0,32~6 0,6037 1,3477 0, 1909 0,5204 0,4785 1,2591 1,0614 1,4553 0,5513 1,6449 0,1173 



Rt.Mgg Mgg ke-40 Mgg ke-41 Mgg ke-42 Mgg ke-43 Mgg ke..¢4 Mgg ke-45 Mgg ke-46 Mgg ke-47 Mgg ke-48 Mgg ke-49 Mgg ke-60 Mgg ke-61 Mgg ke.S2 

932,54 933,79 935,32 940,26 943,96 943,96 946,14 949,58 953,98 956,87 960,73 965,08 966,59 
932,34 933,47 937,61 940,83 943,58 944,51 947,13 953,28 956,29 956, 11 961,51 965,49 966,95 
932,63 933,84 937,91 942,79 943,23 944,65 947,71 953,75 956,22 956,43 962,01 965,05 967,06 
932,69 934,08 938,29 943,49 944,65 948,26 952,81 956,46 957,46 962,71 966,23 967,93 
932,67 934,23 938,71 945,07 948,9 953,38 956,6 960,62 963,12 966,07 967,66 

Return 0,0139 

St. Dev 0, 1429 

0,0471 0,3824 0,2691 .(),0498 0, 1178 
0,2917 1 ,3227 1 ,3271 0,3023 0,3995 

0,2917 0,4002 

1 ,0590 1 ,6992 
0,2748 

1,0890 
0,3919 

1,8173 
0,2488 

0,9500 
0,1026 0,1107 

0,5481 0,5458 

Rt.Mgg Mgg ke-53 Mgg ke-54 Mgg ke-55 Mgg ke-56 Mgg ke-57 Mgg ke-58 Mgg ke-59 Mgg ke-60 Mgg ke-81 Mgg ke-62 Mgg ke-63 Mgg ke-64 Mgg ke-65 

968,34 968,59 971,05 972,55 981,22 982,9 985,36 988,37 992,82 996,93 1003,42 1004,96 1008,71 

968,58 968,59 971,06 973,83 981,68 982,37 986,57 992,14 995,52 999,73 1003,55 1003,87 1008,18 
970,25 971,85 974,2 982,2 982,88 98'7,24 992,24 996,64 1000,31 1004,58 1006,54 1009,24 

972,04 976,25 982,G8 983,54 987,42 992,54 996,97 1004,75 I 007,03 1009, 17 
972,23 976,63 982,6 983,84 988,25 992,53 997,13 1004,82 1008,46 1009 

Return 0,0248 

St. Dev 0, 1697 

0,1714 0,1215 

0,9584 0,5560 

Rt.Mgg Mgg ke-68 Mgg ke-67 

1010,03 1008,65 

1009,97 1010,02 
1010,08 1010,19 
1009,3 1010,35 
1009,66 1010,75 

Return -0,0366 0,2082 

St. Dev 0,3277 0,7974 

0,4195 0,1406 

1.7144 0,6214 

0,0956 

0,5836 

0,2933 0,4209 0,4341 

1,0800 1,7942 1,7889 
0,3390 

1,8074 

0,1395 

0,6818 
0,3483 0,0288 

1,7941 0,4316 



Rata-rata NAB RD Lautandbana Fixed Income 
Rt.Mgg Mgg ke-1 Mgg ke-2 Mgg ke-3 Mgg ke-4 Mgg ke-5 Mgg ke-8 Mgg ke-7 Mgg k&-8 Mgg kt-8 Mgg ke·10 Mgg ke-11 Mgg ke-12 Mgg ke-13 

1019,07 1021,5 1024,34 1026,53 1029,77 1033,13 1035,41 1037,97 1040,48 1042,53 1044,65 1047,52 1050,85 
1019,47 1022,26 1024,5 1027,06 1030,39 1033,52 1035,86 1038,35 1040,76 1042,95 1044,65 1048,58 1051,37 
1019,79 1024,82 1027,36 1031,08 1034,1 1036,28 1038,75 1040,99 1043,35 1045,54 1048,91 1051,73 
1019,43 1026,98 1031,61 1034,43 1036,98 1039,08 1041,09 1046,09 1049,53 1052,01 
1020,42 1027,8 1032 1034,82 1036,79 1039,43 1041,11 1046,48 1052,64 

~ 

Return 0,1325 0,0744 0,0469 0,1237 0,2166 0,1636 0,1333 0,1407 0,0605 0,0787 0,1752 0,1919 0,1703 
St. Dev 0,5071 0,5374 0,2444 0,4711 0,9026 0,6809 0,6485 0,5775 0,2661 0,4100 0,8412 0,8412 0,6727 

Rt.Mgg Mgg ke-14 Mgg ke-15 Mgg ke-16 Mgg ke-17 Mgg ke-18 Mgg ke-19 Mgg ke-20 Mgg k•·21 Mgg kt-22 Mgg ke·23 Mgg ke-24 Mgg ke-25 Mgg ke-26 

1053,7 1056,59 1059,18 1062,31 1064,72 1068,15 1069,5 1072,8 1074,89 1077,84 1080,43 1082,45 1084,73 
1053,91 1057,31 1059,78 1062,54 1065,08 1067,17 1069,83 1072,83 1075,38 1078,33 1080,82 1082,94 1085,03 
1054,27 1057,76 1060,04 1063,12 1066,55 1067,75 1010,92 1073,13 1075,76 1078,72 1081,18 1083,34 1085,4 
1054,6 1058,27 1060,81 1063,61 1067,49 1068,01 1071,03 1073,6 1076,44 1080,96 1086,78 

1054,88 1061,19 1063,73 1068,02 1068,37 1071,58 1073182 1076,81 1081,33 1087,09 

Return 0,1120 0,1590 0,1898 0,1340 
St. Dev 0,4836 0,7126 0,8054 0,6301 

0,3099 

1,4488 
0,0206 

0,4611 
0,1945 

0,8529 
0,0951 

0,4401 
0,1786 
0,7778 

0,0816 

0,4409 
0,0833 

0,3480 
0,0822 

0,4458 
0,2176 

1,0633 

Rt.Mgg Mgg ke-27 Mgg ke-28 Mgg ke-29 Mgg ke-30 Mgg ke-31 Mgg ke-32 Mgg ke-33 Mgg ke-34 Mgg kt-35 Mgg ke·36 Mgg ke-37 Mgg ke-38 Mgg ke-39 

1088,28 1089,87 1093,59 1096,06 1098,32 1101,1 1104,23 1108,2 1110,73 1112,02 1114,2 1114,91 1120,83 
1087,37 1090,56 1094,14 1096,78 1098,56 1101,45 1104,3 1108,76 1111,22 1111,99 1114,11 1118,42 1121,23 
1088,08 1091,13 1094,38 1096,78 1098,76 1101,67 1104,57 1109,18 1110,69 1112,55 1113,56 1118,85 11 21,63 
1088,31 1091,45 1094,61 1096,96 1102,31 1104,53 ·1109,53 1111,26 1112,66 1114,16 1119,17 1121,94 
1088,75 1091,81 1094,96 1097,09 1102,94 1106,62 1109,48 1111,09 111216 1114,11 1119,55 1121,7 

Return 0,0432 0,1780 

St. Dev 0,5039 0,7648 
0,1253 

0,5151 
0,0940 0,0401 

0,3988 0,2203 
0,1671 

0,7323 
0,2184 

1,0001 
0,1165 

0,5561 
0,0324 

0,2707 
0,0522 

0,3302 
-010081 

0,2643 
0,4162 

1,8746 
0,0776 

0,4378 



Rt.Mgg Mgg ke-40 Mgg ke-41 Mgg ke-42 Mgg ke-43 Mgg ke-44 Mgg ~e-45 Mgg ke-48 Mgg ke-47 Mgg ke-48 Mgg ke-49 Mgg ke-50 Mgg ke-51 Mgg ke-52 

1123,04 1123,89 1127,16 1128,48 1131,77 1134,83 1138,34 1142,54 1144,4 1147,57 1149,83 1152,42 1155,22 
1122,12 1124,52 1126,67 1128,84 1132,94 1135,83 1138,54 . 1142,5 1144,98 1147,95 1150,61 1152,82 1155,63 
1122,18 1124,93 1126,93 1129,58 1131,42 1136,39 1138,7 1142,7 1145,36 1147,9 1151,02 1153,22 1156,03 
1123,15 1125,84 1127,48 1134,55 1136,86 1140,29 1143,03 1145,74 1147,84 1150,82 1153,62 1158,02 
1122,97 1126,36 1127,61 1137,03 1141,11 1143,42 1146,12 1148,22 1151,22 1154,02 1158,42 

Return -0,0082 

St. Dev 0,4994 
0,2198 
0,9955 

0,0399 

0,3865 
0,0975 
0,5608 

0,2458 

1,4118 
0,1939 

0,8907 
0,2433 

1,2318 
0,0770 

0,3865 
0,1503 

0,6671 
0,0586 

0,2331 
0,1209 

0,5367 
0,1388 

0,6325 
0,2770 

1,4559 

Rt.Mgg Mgg ke-53 Mgg ke-54 Mgg ke-55 Mgg ke-56 Mgg ke-57 Mgg ke-58 Mgg ke-59 Mgg ke-60 Mgg ke-61 Mgg ke-62 Mgg ke-63 Mgg ke-64 Mgg ke-65 

1162,31 1162,72 1164,99 1168,96 1173,02 1176,13 1180,35 1182,79 1185,33 1187,73 1190,47 1191,47 11 96,22 
1162,49 1163,21 1165,77 1170,25 1173,41 1176,15 1181,25 1183,38 1186,59 1187,9 1191,03 1193,13 1196,47 

1163,74 1166,78 1170,29 1173,86 1177,69 1181,62 1183,71 1186,97 1188,13 1191,38 1193,29 1196,94 

Return 0,0155 

St. Dev 0,1273 

0,0877 

0,5101 

Rt.Mgg Mgg ke-86 Mgg ke-67 

1200,01 1199,78 
1200,34 1201,02 
1200,69 1201,24 
1201 ,03 1201,71 
1198,32 1202,06 

Return -0,1408 0,1900 

St. Dev 1,0541 0,8722 

1167,56 1171,16 1174,42 1177,96 1182,62 1184,74 1186,05 1191 ,47 1193,05 1196,85 
1167,96 1172,19 1174,52 1179,96 1182,4 1184,84 1186,49 1194,29 1198,62 

0,2549 

1,2333 
0,2763 

1, 1985 
0,1279 

0,6435 
0,3256 

1,5786 
0,1737 

0,9157 
0,1733 

0,8842 
0,0979 

0,6268 
0,0337 

0,2007 
0,0840 

0,4533 
0,2367 

1,0122 
0,2006 

0,9405 



Rata-rata NAB ~ Lautandhana Syariah 
Rt.Mgg Mgg ke-1 Mgg ke-2 Mgg ke-3 Mgg kt-4 Mgg ke-8 Mgg ke-6 Mgg )<$ .. 7 Mgg ke~ . Mgg ke-9 Mgg ~~-1 O Mgg ~e-11 Mgg kt-12 Mgg ke-13 

1015,34 1019,38 1022,14 1022,13 1026,13 1028,52 1029,98 1032,36 1034,48 1037,5 1040,29 1042,49 1044,25 
1015,38 1019,1 1022,55 1024,98 1026,46 1028,86 1030,24 1032,79 1035,32 1037,06 1040,37 1043,33 1045,23 
1016,43 1022,92 1024,74 1026,75 1029,17 1031,48 1033,16 1035,72 1038,55 1040,87 1043,71 1045,16 
1016,98 1025 1027,05 1029,17 1031,05 1033,52 1033,76 1041,57 1044,12 1046,05 
1017,43 1025,3 1027,45 1029,25 1031,35 1033,48 1035,73 1041,59 1045,86 

Return 0,2058 -0,0275 0,0763 0,3101 0,1288 0,0710 0,1330 0,1085 0,1208 0,1012 0,1250 0,1564 0,1542 
St. Dev 0,9385 0,1980 0,3902 1,3010 0,5118 0,6729 0,6729 0,4901 0,8605 0,7855 0,6268 0,6945 0,7076 

Rt.Mgg Mgg ke-14 Mgg kt·15 Mgg kt·18 Mgg ke-17 Mgg ke-18 Mgg ke-19 Mgg ke-20 Mgg ke-21 Mgg ke-22 Mgg ka-23 Mgg ke-24 Mgg ka-25 Mgg ke-26 
1046,8 1046,39 1048,71 1051,37 1052,5 1058,l 1 1060,14 1063,54 1063,19 1064,87 1056,8 1062,28 1065,38 
1042,76 1048,39 1048,94 1051,76 1056 1057,91 1058,68 1063,83 1063,33 1065,41 1059,12 1063, 19 1066,94 
1044,47 1048,28 1049,51 1051,73 1056,39 1058,45 1060,75 1061,83 1063, 1 1055,54 1059,33 1063,93 l 066,94 
1042,78 1047,88 1049,93 1051,43 1057,08 1058,84 1062,15 1062,58 1063,13 1059,41 1067,73 
1043,9 1050,29 1052, 14 1057,35 1059,16 1061,62 1062,51 1063,86 1059,72 1068,14 

Return -0,2770 0,1424 0,1507 0,0732 0,4808 0,0992 0,1396 -0,0969 0,0630 -0,8762 0,2763 0,1553 0,2591 
St. Dev 1,6580 0,9231 0,6603 0,3078 1,9557 0,5133 1,3546 0,8163 0,3135 5,5491 1,1804 0,8265 1,~560 

Rt.Mgg Mgg ke-27 Mgg kt-28 Mgg ke-29 Mgg ke-30 Mgg ke-31 Mgg ke-32 Mgg ke-33 Mgg ke-34 Mgg ke-3!5 Mgg ke-36 Mgg ke-37 Mgg ke-38 Mgg ka-39 

1069,05 1070,73 1072,7 1075,49 1076,43 1078,75 1081,92 . 1084,96 1087,94 1089,43 1092,59 1094,78 1097,55 
1069,16 1070,76 1073,15 1075,96 1076,98 1078,06 1083,2 - 1085,51 1088,43 1089,64 1092,68 1095,95 1098,51 
107_0,04 1071,87 1073,67 1074,65 1077,31 1078,l 1083,7 1085,07 1088,62 1090,05 1092,76 1095,6 109.8,72 
1069,64 1071,22 1074,11 1075,05 1078,94 1084,16 1085,85 1089,85 1091,9 1093,09 1095,99 1098,82 
1070,06 1071,73 1074,48 1075,42 1079,67 1084,59 1087,0.1 1086,15 1091,67 1093,41 1096,31 1098,84 

Return 0,0945 0,0934 0,1622 0,0065 0,0818 0,0853 0,2648 0,1889 -0,1645 0,2056 0,0751 0,1398 0,1175 
St. Dev 0,4750 0,5304 0,7158 0,4925 0,4446 0,6653 0,9664 0,8242 1,3437 1, 1628 0,3392 0,5856 0,5404 



Rt.Mgg Mgg ke-40 Mgg ke-41 Mgg ke-42 Mgg ke-43 Mgg ke-44 Mgg ke-45 Mgg ke-46 Mgg ke-47 Mgg ke-48 Mgg ke-49 Mgg ke.SO Mgg ke-51 Mgg ke.S2 

1099,78 1101,42 1106,2 1106,97 1109,16 1112,56 1113,54 1116,75 1111,83 1113,5 11 15,11 1117,38 1119,6 
1100,55 1101,89 1105,38 1107,17 1109,71 1111,15 1114 1116,83 11 12,02 1113,86 111 5,49 1117,68 111 9,93 

1101,01 1102,24 1105,72 1107,41 1109,79 1111,25 1114,18 1117,11 1112,63 1114,22 111 5,79 1117,96 1120,26 
1100,98 1103,96 1106,42 1110,87 1111,25 1114,97 1115,85 1112,46 1114,52 1116,21 1118,27 1121 ,31 
1100,66 1103,74 1105,64 1111,94 1115,51 1110,92 1112,59 1113,98 111 6,5 1118,6 11 21,64 

Return 0,0800 

St. Dev 0,4977 

0,2106 -0,0506 0,0397 

1, 1361 0,4263 0,2203 

0,1542 -0,0557 0,1769 -0,5221 

0,7154 0,6083 0,7901 2,5991 
0,0684 
0,3598 

0,0431 

0,3832 
0,1 247 

0,5542 
0,1092 
0,4793 

0,1822 

0,8855 

Rt.Mgg Mgg ke-53 Mgg ke-54 Mgg ke-55 Mgg ke-56 Mgg ke-57 Mgg ke--58 Mgg ke..S9 Mgg ke-60 Mgg ke-61 Mgg ke-62 Mgg ke-63 Mgg ke-64 Mgg ke-65 
1126,51 1127,69 1129,93 1132,69 1136,9 1139,74 1142 1145,14 1147,16 1145,79 1146,11 1147,7 1149,68 
1127,11 1128,16 1130,38 1133,42 1137,19 1139,92 1142,98 1145,48 1147,68 1144,13 1146,28 1147,96 1149,67 

1128,56 1130,88 1134,12 1138,56 1140,82 1142,21 1145,82 1148 1144,41 1146,55 11 48,24 1150,25 

Return 0,0533 

St. Dev 0,4243 

0,0771 

0,4355 

Rt.Mgg Mg~ ~e-66 r.,gg ke-67 
1151,35 1153,36 
1151,64 1153,58 
115l,93 1153,87 

Ret4m 
St. Dev 

1152,21 1154,16 
1152,5 1154,44 

0,0999 

0,4538 
0,0936 

0,4337 

1131 ,5 1134,42 1139,02 1141 ,12 1142,54 1146,2 1148,71 1146,84 1148,53 I 150,54 
1131 ,8 1134,92 1138,8 1141 ,1 1142,84 1146,54 1149,17 1148,82 11 50,83 

0,1655 

0,7716 

0,1969 

0,8736 
0,1671 

0,9767 

0,1193 

0,6620 

0,0736 

0,4125 
0,1223 

0,5567 

0,1752 -0,1204 

0,8027 0,8887 

0,0637 

0,3196 
0,0976 

0,4444 
0,1000 

0,5163 



Rt.Mgg 

Return 
St. Dev 

Mgg ke-1 

1057,82 
1058,94 
1059,3 1 
1059,68 
1060,05 
1060,42 

0,2450 

0,9222 

Mgg ke-2 

1061,38 
1061 ,75 

0,0349 

0,2616 

Mgg ke-3 

1065,2 1 
1065,6 
1065,9 

0,0648 

0,3460 

Mgg ke-4 

1067,08 
1067,46 
I 067,85 
I 068,24 
1068,63 

0,1453 

0,6135 

Rata-rata NAB RD BNI Dana Syariah 
Mgg ke-5 Mgg ke-6 Mgg ke-7 Mgg ke-8 

1069,78 1072,54 1075,42 1078,32 
1070, 17 1072,94 1075,84 1078,74 
1070,56 1073,35 I 076,25 1079, 16 
I 070,96 1073,76 I 076,67 1079,55 
1071 ,36 1074, 18 1077,08 1079,96 

0,1477 

0,6246 

0,1529 

0,6483 

0,1544 

0,6562 

0, 1521 

0,6467 

Mgg ke-9 

1081 , 1 7 
I 081 ,62 
1082,1 4 
1082,58 
1082,77 

0,1480 

0,6646 

Mgg ke-10 Mgg ke-11 Mgg ke-12 Mgg ke-13 

1082.89 1086,67 1089,58 109 1,76 
1084.26 1087,07 I 090,36 1092 
1084,63 1087,47 1090,6 1 1092,24 

0,1607 

0,9166 

I 088, 19 I 090,87 I 092,47 
1088,59 1092,71 

0,1767 

0,7891 

0,1184 

0,5570 

0,0870 

0,3747 

Rt.Mgg Mgg ke-14 Mgg ke-15 Mgg ke-16 Mgg ke-17 Mgg ke-18 Mgg ke-19 Mgg ke-20 Mgg ke-21 Mgg ke-22 Mgg ke-23 Mgg ke-24 Mgg ke-25 Mgg ke-26 

Return 
St. Dev 

1093.44 1094,07 1095,74 1097,53 11 00,16 1103,06 1104,77 11 06,38 11 07,84 11 09.31 1110,75 1112,7 1115,24 

1092.59 1094,49 1095,99 1097,82 1100,52 1103,41 1104,99 1106,59 1108,05 1109.52 1110,92 111 2,9 11 17,21 

1092,84 1094,74 1096,26 1098,13 1100,9 1103,69 1105,2 1106,8 1108,27 11 09.73 1111 ,12 111 3,35 111 8,98 

1093.08 1095,01 1096,51 1098,39 1101,37 1103,9 1105,42 1107,0 1 1108,47 11 11,32 1120,16 

1093.33 1096,79 1099,33 1102,05 1104, 13 1105,66 1107,22 1108,68 11 11,52 1121 ,07 

-0,0101 

0,3489 

0,0859 

0,3994 

0,0958 

0,4143 

0,1640 

0,6898 

0,1718 

0,7392 

0,0970 

0,4182 

0,0806 

0,3495 

0,0759 

0,3320 

0,0758 

0,3321 

0,0379 

0,2100 

0,6932 

0,3069 

0,5842 

0,3329 

0,5228 

2,3387 

Rt.Mgg ·Mgg ke-27 Mgg ke-28 Mgg ke-29 Mgg ke-30 Mgg ke-31 Mgg ke-32 Mgg ke-33 Mgg ke-34 Mgg ke-35 Mgg ke-36 Mgg ke-37 Mgg ke-38 Mgg ke-39 

Return 
St. Dev 

11 22 .01 1124,54 1127,65 1129,34 1136,87 1140,31 1144,09 1148,63 1154,87 11 61 ,J 1166.96 1170,59 1174,22 

1122,66 1124,57 11 27,98 1131 ,1 1138, 11 1140,59 1145,39 1149, 17 11 55,5 11 6 1,5 1 1167,54 11 7 1,69 1174,68 
1123.J 1124,85 1128,22 1131,74 1138,46 1140,21 1146,42 11 48,48 11 55,76 116 1.97 11 68, 1 11 7 1.9 11 76,03 

1123.43 1124,88 11 28,65 1131,91 1141,9 1146,93 1150,8 1157,69 11 63. 1 11 69. 19 11 72,08 1178, 1 
1124.04 1125,33 1129,07 1132,72 1142,77 1147,44 1151,49 1160,27 1164.22 1169.32 1172,49 1178,57 

0,1809 

0,6534 

0,0703 

0, 1798 

0,1259 

0,4208 

0,2993 

1,1746 

0,1399 

0,8768 

0,2157 

0,7817 

0,2928 

1,3342 

0,2490 

1,3535 
0,4676 
2,1982 

0,2514 

1,2235 

0,2022 

1,0266 

0,1623 

0,7121 
0,3705 

1,9631 



Rt.Mgg Mgg ke-40 Mgg ke-41 Mgg ke-42 Mgg ke-43 Mgg ke-44 Mgg ke-45 Mgg ke-46 Mgg ke-47 Mgg ke-48 Mgg ke-49 Mgg ke-50 Mgg ke-51 Mgg ke-52 

Return 
St. Dev 

Rt.Mgg 

Return 
St. Dev 

1180,3 1181,47 1180,48 1183,02 1188,91 1196,87 1197,94 1200,77 1204,01 1207,67 1211 ,6 1 1220,98 1220,76 
1178,8 1181,61 1180,63 1185,69 1189,62 1197,02 1198,09 120 1,29 1204,48 1208,67 12 12,34 1221,09 1223,3 

1179,3 1 1181 ,74 1180,77 1186,27 11 89,94 1197, 18 1198,24 1201,9 1205,06 1209,36 1213,23 1221,27 1224,24 

1180,53 1181 ,24 1180,91 11 92,17 1197,33 11 98,41 1202,22 1205,48 12 10,03 1220,29 12 19,02 1225,14 

1180,97 1180,03 1181 ,21 1197,48 1198,71 1202,86 1206,27 1210,1 8 1220,57 1216,44 1225,97 

0,0568 0,1219 0,0618 0,2747 0,2742 0,0510 0,0643 0,1741 0,1877 1,2078 0,7395 -0,2718 0,4268 
0,8981 0,6895 0,2795 1,7334 1,4074 0,2419 0,2979 0,8110 0,8774 1,0362 4,4402 2,0681 2,0097 

Mgg ke-53 Mgg ke-54 Mgg ke-55 Mgg ke-56 Mgg ke-57 Mgg ke-58 Mgg ke-59 Mgg ke-60 Mgg ke-61 Mgg ke-62 Mgg ke-63 Mgg ke-64 Mgg ke-65 

1230,94 1232.4 1237, 11 1242,28 1248,77 1250,65 1261,67 1267,41 1269,61 1274,48 1285,81 1287,55 1291,43 
1231,45 1233.18 1238,17 1243,04 1249,04 1250,23 1264,53 1268,25 1271,57 1274,63 1286,01 1287,7 1 1292.5 

1234,23 1239,95 1243,55 1249,25 1253,88 1264,7 1268,47 1271,73 1283,93 1236,18 1287,3 1293,23 
1239,59 1243,74 1249,5 1258,19 1264,86 1268,96 1273,69 1286,93 1288,55 1293,79 
1240,39 1246,31 1249,66 1259,44 1266,96 1269, 1 1273,86 1288, 15 1295,19 

0,0414 0,1485 0,2651 0,3244 0,0713 0,7028 0,4193 0,1333 0,3347 0,7415 0,0871 0,0466 0,2912 

0,3606 0,9183 1,3633 1,5209 0,3553 4,2266 1,8856 0,6715 1,7495 5,4132 0,4890 0,4980 1,4078 

Rt.Mgg Mgg ke-66 Mgg ke-67 

Return 
St. D~v 

1296,6 1 1294,36 

1298,06 1294.5 

1298,9 1294,63 

1299,05 1294,77 

1293.92 1295.16 

-0,2075 

2, 1272 

0,0618 

0,3065 



Rata-rata NAB RD BNI Dana Lancar 
Rt.Mgg Mgg ke-1 Mgg ke-2 Mgg ke-3 Mgg ke-4 Mgg ke-5 Mgg ke-6 Mgg ke-7 Mgg ke-8 Mgg ke-9 Mgg ke-10 Mgg ke-11 Mgg ke-12 Mgg ke-13 

1331 ,14 1334.~5 1338,67 1341,32 1345,2 1348,99 1352,36 1355,87 1359,01 1362,52 1365,12 1368,35 1371 ,25 

1331,58 1334,71 1339, 14 1341 ,88 1345,75 1349,3 1352,86 1356,36 1359,45 1362,94 1365,58 1369,26 1371,73 

1331 ,98 1339,66 1342,42 1346,31 1349,82 1353,36 1356,81 1359,89 1363,26 1366,04 1369,42 1372,2 

1332,43 1342,98 1346,87 1350,27 1353,88 1357,25 1360,32 1366,5 1369,84 1372,67 

1332,88 1343,54 1347,43 1350,8 1354,39 1357,69 1360,75 1366,97 1373,15 

Return 0,1307 0,0345 0,0740 0,1655 0,1658 0,1342 0,1501 0,1342 0,1280 0,0543 0,1355 0,1089 0,1386 

St. Dev 0,6848 0,3253 0,4952 0,8760 0,8823 0,7282 0,8032 0,7164 0,6878 0,3711 0,7305 0,6279 0,7495 

Rt.Mgg Mgg ke-14 Mgg ke-15 Mgg ke-16 Mgg ke-17 Mgg ke-18 Mgg ke-19 Mgg ke-20 Mgg ke-21 Mgg ke-22 Mgg ke-23 Mgg ke-24 Mgg ke-25 Mgg ke-26 

1374,58 1378 1380,92 1383,97 1387,15 1390,42 1393,79 1396,84 1399,72 1402,56 1405,5 1409, 1 1411 ,77 

1375,06 1378,96 1381,3 1384,4 1387,61 1390,87 1394,27 1397,27 1400, 14 1402,95 1405,93 1409,56 1412,21 

1375,53 1379,43 1381,78 1384,86 1388,07 1391 ,52 1394,73 1397,66 1400,56 1403,36 1406,27 1410,01 1412,66 

1376,01 1379,77 1382,21 1385,31 1398,52 1391,93 1395, 15 1398,07 1400,98 1406,83 1413, 1 

1376,5 1382,62 1385,76 1388,98 1392,38 1395,56 1398,47 1401,37 1407,27 1413,52 

Return 0,1397 0,1284 0,1231 0,1293 0,1319 0,1410 0,1270 0,1167 0,1179 0,0570 0,1259 0,0646 0,1240 

St. Dev 0,7574 0,7688 0,6816 0,7100 4,7741 0,7896 0,6993 0,6420 0,6547 0,4000 0,7021 0,4550 0,6942 

Rt.Mgg Mgg ke-27 Mgg ke-28 Mgg ke-29 Mgg ke-30 Mgg ke-31 Mgg ke-32 Mgg ke-33 Mgg ke-34 Mgg ke-35 Mgg ke-36 Mgg ke-37 Mgg ke-38 Mgg ke-39 

1414,88 1418,04 1421,78 1425,36 1428,88 1432,26 1434,92 1436,03 1441,27 1446,93 1449,77 1452,78 1455,81 

1~15,33 1418,67 1422,29 1425,87 1429,38 1432,67 1435,34 1438,49 1441,73 1447,38 1450,2 1453,3 1456, 15 

1415,78 1419,28 1422,78 1426,37 1429,89 1432,97 1435,76 1438,95 1443,46 1447,64 1450,63 1453,76 1456,54 

1416,23 1419,75 1423,32 1426,86 1433,39 1436, 18 1439,41 1443,92 1448,03 1451,06 1454,27 1456,94 

1416,68 1420,26 1423,83 1427,37 1433,81 1436,66 1439,88 1444,4 1448,48 1451,49 1454,59 1457,15 

Return 0,1272 0,1566 0,1442 0,1410 0,0707 0,1082 0,1213 0,1286 0,2172 0,1071 0,1186 0,1246 0,0920 

St. Dev 0,7115 0,8745 0,8112 0,7922 0,5050 0,6833 0,6833 1,5019 1,5019 0,5950 0,6799 0,7278 0,55 11 



Rt.Mgg Mgg ke-40 Mgg ke-41 Mgg ke-42 Mgg ke-43 Mgg ke-44 Mgg ke-45 Mgg ke-46 Mgg ke-47 Mgg ke-48 Mgg ke-49 Mgg l<e-50 Mgg ke-51 Mgg ke-52 

1458,15 1461 ,86 1464,28 1467,46 1471 ,38 1474,06 1477,08 1479,69 1482,65 1485,57 1488,27 1491,15 1494,07 

1458,49 1462,2 1464,68 1467,75 1471,9 1474,5 1477,$3 1480, 12 1483,09 1485,95 1488,67 1491 ,59 1494,51 

1458,8 1462,54 1465,13 1469 1472,38 1474,95 1477,97 1480,57 1483,54 1486,34 1489,07 1492,03 1494,97 

1459,14 1462,88 1465,74 1472,82 1475,39 1478,07 1481 ,02 1484,01 1486,74 1489,47 1492,48 1495,41 

1459,57 1463 1466, 18 1475,84 1478,5 1481,41 1484,46 1487, 14 1489,85 1492,92 1495,84 

Return 0,0700 0,0780 0,1298 0,1049 0,0979 0,1208 0,0961 0,1162 0,1221 0,1057 0,1062 0,1187 0,1185 

St. Dev 0,5529 0,4732 0,7703 0,81 84 0,6201 0,7036 0,5428 0,6864 0,7179 0,62 14 0,6262 0,7004 0,702 1 

Rt.Mgg Mgg ke-53 Mgg ke-54 Mgg ke-55 Mgg ke-56 Mgg ke-57 Mgg ke-58 Mgg ke-59 Mgg ke-60 Mgg ke-61 Mgg ke-62 Mgg ke-63 Mgg ke-64 Mgg ke-65 

1499,9 1500,77 1502,94 1506,1 1509,32 1512,63 1515,81 1522,06 1522,49 1523,39 1522,96 1525,85 1525.67 
1500,33 1501,21 1503,38 1506,56 1509,8 1513,09 1516,27 1522,13 1522,55 1523,53 1523,41 1526,65 1525,82 

1501 ,65 1503,82 1507,02 1510,28 1513,55 1516,71 1522,19 1522,62 1521,96 1524,12 1526,57 1526,74 
1502,28 1507,48 1510,75 1514,01 1521 ,81 1522,25 1522,68 1524,89 1526.71 1525,19 
1504,74 1507,94 1511 ,23 1514,46 1521 ,88 1522,32 1522,8 1526,11 1525,68 

Return 0,0287 0,0586 0,1198 0,1222 0,1265 0,1210 0,4004 0,0171 0,0204 -0,0939 0,1267 0,0170 0,0007 

St. Dev 0,3041 0,4400 0,9265 0,7273 0,7542 0,7242 3,0738 0,1012 0, 1199 0,8688 0,8446 0,3780 0,5669 

Rt.Mgg Mgg ke-66 Mgg ke-67 

1527,73 1532,52 

1528,74 1532,64 

1529,19 1532,24 

1529,78 1530,31 

1~29,72 1528,8 

Return 0,1303 0,2427 

St. Dev 0,8424 1,6880 



Rata-rata NAB RD Big Dana Syariah 
Rt.Mgg Mgg ke-1 Mgg ke-2 Mgg ~e-3 Mgg ke-4 Mgg ke-5 Mgg ke-6 Mgg ke-7 Mgg ke-6 Mgg ke-9 Mgg ke-10 Mgg ke-11 Mgg ke-12 Mgg ke-13 

1000 1001,2 1005,72 1008,24 1005,75 1007,94 1010,13 1012,32 1014,83 1017,84 1020,09 1022,32 1024,55 
1000,35 1001,51 1006,03 1008,55 1006,06 1008,25 1010,44 1012,63 1016,62 1018,18 1020,73 1022,63 1024,87 
1000,62 1003,99 1006,34 1008,86 1006,37 1008,57 1010,75 1012,94 1016,94 1018,5 1021,04 1022,95 1025,19 

1004,48 1006,65 1009,17 1006,69 1008,88 1011,07 1013,25 1018,82 1021,36 1023,27 1025,5 
1004,79 1006,96 1009,48 1007 1009,19 1011,38 1013,57 1019,14 1023,59 1020,41 

Return 0,0620 0,3586 0,1233 0,1230 0,1243 0,1240 0,1237 0,1235 ,0,2079 0,1277 0,1245 0,1242 0,4041 
St. Dev 0,3109 1,7063 0,4902 0,4902 0,4949 0,4949 0,4949 0,4933 1,1371 0,5123 0,5416 0,5028 2,0952 

Rt.Mgg Mgg ke-14 Mgg ke-15 Mgg ke-16 Mgg ke-17 Mgg ke-18 Mgg ke-19 Mgg ke-20 Mgg ke-21 Mgg ke-22 Mgg ke-23 Mgg ke-24 Mgg ke-25 Mgg ke-26 

1021,36 1023,31 1025,61 1027,92 1025,67 1028,73 1031,05 1033,49 1035,81 1032,82 1035,51 1037,56 1039,92 
1021,63 1023,64 1025,94 1028,24 1026,74 1029,06 1031,51 1033,82 1031,17 1033,15 1035,85 1037,9 1040,25 
1021,98 1023,97 1026,27 1028,57 1027,08 1029,4 1031,84 1034,15 1031,5 1033,49 1036,18 1038,23 1040,59 
1022,32 1024,3 1026,6 1028,9 1027,41 1029,73 1032,17 1034,48 1033,83 1038,57 1041,67 

Return 0,0940 

St. Dev 0,4176 

1024,62 1026,93 1029,23 1027,74 1030,06 1032,5 1034,81 1034,16 1038,91 1042 

0,1280 

0,5186 
0,1287 

0,5218 
0,1274 

0,5186 
0,2018 

0,7957 
0,1293 

0,5265 
0,1406 

0,5644 
0,1277 

0,5218 
-0,4161 

2,5889 
0,1297 

0,5313 
0,0647 

0,3350 
0, 1301 

0,5329 
0,2000 

0,9057 

Rt.Mgg Mgg ke-27 Mgg ke-28 Mgg ke-29 Mgg ke-30 Mgg ke-31 Mgg ke-32 Mgg ke-33 Mgg ke-34 Mgg ke-35 Mgg ke-36 Mgg ke-37 Mgg ke-38 Mgg ke-39 

1043,02 1045,54 1047,92 1050,3 1052,67 1054,68 1057,07 1059,46 1061,85 1064,28 1066,71 1069,13 1071,57 
1043,5 1045,88 1048,26 1050,64 1053,01 1055,02 1057,41 1059,8 1062,2 1064,62 1067,05 1069,48 1071,91 
1043,84 1046,22 1048,6 1050,98 1052,97 1055,36 1057,75 1060,14 1062,54 1064,97 1067,4 1069,83 1072,26 

1044,18 1046,56 1048,94 1053,32 1055,71 1058,1 1060,48 1062,89 1065,32 1067,75 1070,18 1072,61 

1044,52 1046,9 1049,28 1053,66 1056,05 1058,44 1060,82 1063,24 1065,66 1068,09 1070,52 1072,96 

Return 0,1438 

St. Dev 0,5835 
0,1301 

0,5376 
0,1298 

0,5376 
0,0647 

0,3400 
0,0940 

0,3770 
0,1299 

0,5423 

0,1296 

0,5423 
0,1284 

0,5376 
0,1309 

0,5487 
0,1297 

0,5471 
0,1294 

0,5471 
0,1300 

0,5502 
0,1297 

0,5502 



Rt.Mgg Mgg ke-40 Mgg ke-41 Mgg ke-42 Mgg ke-43 Mgg ke-44 Mgg ke""45 Mgg ke-46 Mgg ke-47 Mog ke-48 Mgg ke-49 Mgg ke-50 Mgg ke-51 Mgg ke-52 

1073,62 1076,26 1078,71 1081,51 1084,08 1086,15 1088,61 1091,07 1093,54 1099,02 1101 ,53 1105,3 1128,13 
1074,17 1076,61 1079,06 1081,86 1084,43 1086,5 1088,96 1091,42 1093,09 1099,39 1101 ,89 1105,66 1128,09 
1074,51 1076,96 1079,41 1082,21 1084,78 1086,85 1089,32 1091 ,77 1094,24 1099,74 1102,25 11 06,01 

1074,86 1077,31 1082,56 1084,78 1087,21 1089,67 1092,13 1097,59 11 00,1 11 03,9 1106,36 

1075,21 1077,66 1085,09 1087,56 1090,02 1092,48 1097,95 1100,46 1104,25 

Return 0,1481 0,1301 0,0649 0,0971 0,0932 0,1220 0,1295 0,1292 0,4033 0,1310 0,2469 0,0959 -0,0036 

St. Dev 0,6152 0,5534 0,3500 0,4518 0,3870 0,5581 0,5581 0,5581 2,3114 0,5676 1,2298 0,4557 0,0283 

Rt.Mgg Mgg ke-53 Mgg ke-54 Mgg ke-55 Mgg ke-56 Mgg ke-57 Mgg ke-58 Mgg ke-59 Mgg ke-60 Mgg ke-61 Mgg ke-62 Mgg ke-63 Mgg ke-64 Mgg ke-65 

1128,69 1133,42 1135,94 1138,61 1144,14 1147,79 1150,33 1160,78 1179,08 1180,84 1186,74 1190,71 1193,48 
1131 ,98 1670,39 1136,3 1138,96 1144.49 1148,15 1154,81 1161 ,06 1179,37 1183,46 11 87,1 1191, 18 1193,83 
1132,34 1134,14 1136,66 1139,32 1144,86 1148,52 1154,84 1161 ,35 1179,67 1183,73 11 88,35 1191,54 1194,18 

1134,5 1137,02 1139,67 1146,34 1148,88 1159,67 1166,85 1185,66 1188,7 1191,9 1194,53 
1134,86 1137,54 1140,02 1146,71 1149,24 1159,95 1167,1 1189,79 11 92,26 1199,02 

Return 
St. Dev 

0,3234 

2,0115 

0,1270 
239,7786 

Rt.Mgg Mgg ke-66 Mgg ke-67 

1200,08 1191,19 
1200,43 1191 ,52 
1200,38 1191,86 
1190,31 1192,21 
1190,53 1192,56 

Return -0,7958 0,1150 

St. Dev 5,4119 0,5424 

0,1408 

0,6219 

0,1238 

0,5581 

0,2246 
1, 1472 

0,1263 

0,5740 
0,8363 
3,9984 

0,5445 

3,2454 
0,0500 

0,2950 

0,4082 

1,9809 
0,2570 

1,2371 

0,1302 

0,6050 
0,4642 

2,2767 



Rt.Mgg Mgg kt·1 
1355,12 
1355,86 
1356,54 
1356,86 
1357,5 

Mgg ke·2 
1358,S 1 
1359)5 

Mgg ke"3 

1363,25 
1363,75 
1364,32 

Rata-rata NAB RD Big Dana Liquid 
Mgg k•-4 Mgg ke--5 Mgg ke-6 Mgg ke-7 Mgg ke-8 
1365,71 1369,11 1372,52 1375;9 1379,27 
1366,19 1369,61 1372,95 1376,38 1379,14 
1366,67 1370,06 1373,42 1376,87 1380,24 
1367,l 1370,52 1373,98 1377,35 1380,72 
1367,64 1371,02 1374,47 1377,83 1381,21 

Mgg ke·9 
1382,66 
1383,14 
1383,63 
1384,l 
1384,58 

Mgg ke-10 Mgg ~e-11 Mgg ke-12 Mgg k&-13 
1386,52 1388,87 1392,28 1395,7 
1386,98 1389,36 1393,26 1396,17 
1387,48 1389,84 1393,73 1396,66 

1390,34 1394,2i 1397,15 
1390,82 1397,64 

Return 0,1758 0,0545 0,0785 0,1413 0,1395 0,1421 0,1403 0,1407 0,1389 0,0692 011404 0,1407 0,1390 
St. Dev 0,9176 0,5233 0,5354 0,7546 0,7480 0,7803 0,7637 0,9007 0,7590 0,4801 0,7716 0,8271 o,7685 

Rt.Mgg Mgg ke·14 Mgg ke·15 Mgg ke-16 Mgg ke·17 Mgg ke-18 Mgg ke-19 Mgg ke·20 Mgg ke-21 Mgg ke-22 Mgg ke-23 Mgg ke-24 Mgg ke-25 Mgg ke-28 
1399,12 1402,58 1405,5 1409,01 1413,08 1416,54 1421,11 1425,51 1429,08 1432,78 1435,75 1439,94 1443,04 
1399,62 1403,02 1406 1409,51 1413,57 1418,14 1421,59 1426,02 1429,57 1433,29 1436,25 1440,43 1443,43 
1400,08 1403,52 1406,57 1410,03 1414,06 1418,63 1422,08 1426,52 1430,29 1433,8 1436,75 1440,92 1443,95 
1400,58 1404,01 1407,03 1410,55 1414,55 1419,13 1423,55 1427,l 1430,79 1437,24 1444,45 
1401,08 1407,51 1411,01 1415,06 1419,62 1424,04 1427,59 1431,29 1437,88 1444,95 

Return 0,1401 0,1020 0,1430 0,1419 0,1401 0,2174 0,2062 0,1469 0,1546 0,0712 0,1484 0,0681 0,1324 
St. Dev 0,7717 0,6186 0,7990 0,7971 0,7811 1, 1833 1,2656 0,8288 0,8938 0,5100 0,8313 0,4900 0, 7661 

Rt.Mgg Mgg ke·27 Mgg ke-28 Mgg ke-29 Mgg ke"30 Mgg ke"31 Mgg ke-32 Mgg ke"33 Mgg ke-34 Mgg ke-35 Mgg ke-36 Mgg ke-37 Mgg ke"38 Mgg ke-39 
1446,46 1450 1453,79 1457,17 1460,96 1464,6 1467,74 1471,64 1474,91 1478,45 1481,73 1466,08 1489,7 
1446,97 1450,5 1454,14 1457,68 1461,43 1465,1 1468,25 1471,8 1475,41 1478,96 1482.24 1486,6 1490,22 
1447,48 1451,03 1454,64 1458,19 1461,94 1465,19 1468,76 1472,38 1475,92 1479,48 1402.n 14a1,1 1490,74 
1447,98 1451,52 1455,15 1458,69 1465,73 1469,26 1472,88 1476,39 1479,98 1483,28 1487,64 1491 ,27 
1448,49 1452,03 1455,65 1459,18 1466,23 1469,77 1473,39 1476,93 1480,49 1483,78 1468,15 1491,79 

Return 0,1403 0,1400 0,1279 0,1379 0,0871 0,1113 0,1383 O,'i189 0,1370 0,1380 0,1384 0,1393 0,1403 

St. Dev 0·;8016 0,8033 0,7495 0,7953 0,4901 0,6260 0,8016 0,7326 0,7939 0,8064 0,8127 0,8191 0,8269 



Rt.Mgg .Mgg ke-40 Mgg i<e-41 Mgg ke-42· Mgg ke-43 Mgg ke-44· Mgg ke-48 Mgg ~M& Mgg. kt-47 Mgg. ke-4!3 Mgg ke-49 Mgg k.-50 Mgg. ke-S1 Mgg ke-52. 
1497,25 1507,92'. 1493,44 1500,01 1503,76 1511,02 1514,52. 15:18,23 1522,4 1526,53 1531 ,2 1535,6 153!},93 

1493,95 1497,77 1500i63' 1504,24 1508,44 1511 ,SE} 15·15,0& 1518,9"5 1,52S,0'5 1527,05 1532,02 1536,14 1542,7& 
1495, 12 1498,28 1501,15 1504,76 15oa,94 1512",09' 1515-,59 15-19,52 1523,82 1527,76· 1532,64 1536,61 · 154&,03 
1495,76 1498,81 1501 ,68' 1509,46· 1512,41 15-16,11 1520,18 1524,35 1528,4 1533,3 1537,51 1546,38 
1496,28 1499,32 1502, 18 1512,94 1516,68 1520,89 1524,87 1529,56 1533',94 1538,5. 

Return 0,1902 0,1383 0,1447 0,0665 0,1021 0,1271 0,1426 0,1713· 0,1622 o·,19a5 0,1789 0,1889 0,4189 
St. Dev 1, 1965 0,8190 0,8497 0,5001 0,6610 0,7439 0 ,8492" 1,0171 0,9897 1, 1850 1,0702 1,1410 2,8240 

Rt.Mgg Mgg ke-53 Mgg ke-M Mgg ke-S6 Mgg ke""68 Mgg ke-57 Mgg ke·58 Mgg ke-69 Mgg ke-60 Mgg ke-61 Mgg ke-62 Mgg ke-63 Mgg· ke-64 Mgg ke-65 

Return 
St. Dev 

1553,58 1554,95 1561,07 1566,56 1573,94 1579,45 1583,63 1588,11 1592,81 1614,1 1621 ,33 1628,93 1632,48 
1554,14 1556,16 1562,42 1567,12 1574,9 1580,2 1584,4 1588,39 1594,47 1616,54 1626,41 1629,34 1632,92 

0,0360 
0,3960 

1556,67 1562,91 1568,3 1576,32 1581 ,09 1585,11 1588,8 1596,08 1618,2 1626,72 1630,02 1633,48 

0,1108 
0,8834 

1563,92 1569,63 1577,05 1581 ,96 1585,64 1569,16 1605,57 1627,4 1630,33 1634,06 
1564,88 1571 ,88 1577,84 1562,34 1586,29 1591,47 1609,76 1631 ,1 1635,58 

0,2441 0,3396 0,2478 0,1830 
1,4528 2, 1339 1,5846 1,2008 

0,1680 

1,0394 
0,2116 

1,3377 
1,0642 

7,4763 

0,2540 

2,0623 
0,3744 0,1332 

2,7875 0,8491 
0,1899 

1,2051 

Rt.Mgg Mgg ke-68 Mgg ke-67 

1641,47 1644,63 
1642,3 1645,2 
1642,77 1645,28 
1642,83 1645,28 
1643,22 1646,29· 

Return 0,106~ 0,1009 

St. Dev 0,6707 0,5986 



TERJEMAH 

No Him Footnote Surat Terjemahan 
1 27 4 Hud: 61 Dan kepada Tsamud (kami 

utus) saudara mereka shaleh. 
Shaleh berkata: "Hai 
kaumku, sembahlah Allah, 
sekali-kali tidak ada bagimu 
Tuhan selain Dia. Dia telah 
menciptakan kamu dari burni 
(tanah) dan menjadikan kamu 
pemakmumya, karena itu 
mohonlah ampunan-Nya, 
kemudian bertobatlah 
kepada-Nya ... 

2 38 17 al-Ma' idah: 1 Hai orang-orang yang 
beriman, penuhilah akad-
akad itu .. 

... 39 18 An-Ni a: 29 Hai orang-orang yang .) 

beriman, janganlah kamu 
saling memakan harta 
sesamamu dengan jalan yang 
batil, kecuali dengan jalan 
perruagaan yang berlaku 
dengan suka sama-suka di 
antara kamu ... 
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