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ABSTRAK

PENGARUH PROFITABILITAS, STRUKTUR AKTIVA
DAN PERTUMBUHAN PERUSAHAAN TERHADAP STRUKTUR MODAL
PERUSAHAAN DI JAKARTA ISLAMIC INDEX

Struktur modal merupakan masalah yang penting dalam perusahaan. Struktur
modal merupakan perbandingan antara modal asing atau hutang dengan modal sendiri
atau equity. Dalam menentukan komposisi struktur modal, perusahaan harus
mempertimbangkan dengan cermat sifat dan biaya dari masing-masing sumber dana yang
akan dipilih, karena masing-masing sumber dana mempunyai konsekuensi finansial yang
berbeda-beda. Adanya faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal juga menjadi hal
vang penting sebagai dasar pertimbangan.

Struktur modal dipengaruhi oleh banyak faktor, baik yang dapat diukur maupun
yang tidak. Penelitian ini menggunakan tiga variabel yaitu profitabilitas, struktur aktiva,
dan pertumbuhan perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh ketiga
variabel terhadap struktur modal. Objek penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index pada tahun 2000-2003.

Alat analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi linear berganda.
Hasil yang diperolehadalah : 1) Profitabilitas secara parsial tidak berpengaruh terhadap
struktur modal, 2) Struktur Aktiva secara parsial berpengaruh terhadap struktur modal, 3)
Pertumbuhan secara parsial berpengaruh terhadap struktur modal, 4) Profitabilitas,
Struktur Aktiva, dan Pertumbuhan secara bersama-sama berpengaruh terhadap Struktur
Modal, dengan nilai R square sebesar 0.719 atau 71.9%, yang berarti bahwa besar
kecilnya struktur modal 71.9% dipengaruhi oleh profitabilitas, struktur aktiva, dan
pertumbuhan perusahaan. Sedangkan 28.1% dipengaruhi oleh variabel-variabel lain yang
tidak tercakup dalam model regresi; misalnya ukuran perusahaan, pajak, leverage operasi,
kondisi pasar, dan lain-lain.
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Aflah tidak, membebani seseorang mefainkan sesuat dengan Kgsanggupannya. la mendapat pahafa
(dari kgbajikan) yang diusahakannya dan ia mendapat siksa (dari kejahatan) yang dikerjakannya.
(Mereka berdo'a) : “Ya Tithan kami, janganfah Engkau fiukum kami jika kami fupa atau Rami salah.
Ya Tuhian kami, janganlahi Engkau bebankan kepada kami beban yang berat sebagaimana Engkau
bebankan Rgpada orang-orang sebefum kami Ya Tuhan kami, janganfah Engkau pikulkan kepada
kami apa yang tidak, kami sanggup kami memikufya. Beri maaflah kami; ampunilali kami dan
rafimatilah Rami Engkaulahi Penolong kami, maka tolonglah kami terhadap Raum yang kafir™.

! Al-Bagarah (2): 286.
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PEDOMAN TRANLITERASI ARAB LATIN

Penulisan transliterasi Arab-Latin dalam penelitian ini menggunakan pedomarn
transliterasi dari keputusan bersama Menteri Agama RI dan Menteri Pendidikan dan
Kebudayaan RI no. 158 Tahun 1987 dan no. 0543b/U/1987. Secara garis besar uraiannya
adalah sebagai berikut:

A. Konsonan Tunggal

Huruf Nama Huruf Latin Keterangan
Arab
| Alif Tidak dilambangkan Tidak ditambangkan
o ba’ ' b be
L= ta’ t te
< Sa’ S es (dengan titk di atas)
d Jim | ] je
z ha h ha (dengan titik di bawah)
,__C Kha' kh ka dan ha
S dal d de
3 zal Z zet (dengan titik di atas)
J ra’ T er
) zai z zet
L sin s es
ufi syin sy es dan ye
= sad s es (dengan titik di bawah) -
) dad d de (dengan titik di bawah)
PR 12’ 1 - te (dengan titik di bawah)
1L za' zZ zet (dengan titik di bawah)
t ‘ain ¢ koma terbalik
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.& Gain g ge
8 Fa f ef
Q3 qaf q qi
& kaf k ka
d lam l el
B mim m em
) Nin n en
3 wawu W we
- Ha’ h ha
' apostrof (tetapi tidak
& hamzah ’ dilambangkan apabila ter-
letak di awal kata)
iL L_f Ya' y ye
B. Vokal

Vokal bahasa Arab seperti vokal bahasa Indonesia, terdin dari vokal tunggal
atau monoftong dan rangkap atau diftong.
1. Vokal Tunggal
Vokal tunggal bahasa Arab lambangnya berupa tanda atau harkat, transliterasinya

sebagai berikut:

Tanda Nama Huruf Latin Nama
— Fathah a a
— Kasr.ah. i i
—‘— Dammah u ) u
Contoh:
LS. kataba By yazhabu




dlu . su’ila :,)S‘J - zukira
2. Vokal Rangkap
Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan antara harkat dan

huruf, transliterasinya sebagai berikut:

Tanda Nama Huruf Latin Nama
Ll B Fathah dan ya ai adan1
K 2 Fathah dan wawu  au adanu
Contoh:
a8 jaifa e
C. Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harkat dan huruf,

transhterasinya berupa huruf dan tanda:

Tanda Nama Huruf Latin Nama

. o Fathah dan alif atau alif a a dengan garis di atas
Maksiirah

& Kasrah dan ya T i dengan garis di atas

5 = dammah dan wawu - u dengan garis di atas

Contoh:

d\ﬁ - gala d:g& - qila
(=R -rama L]_S-q:‘- yagqilu
D. Ta’ Marbutah

Transliterasi untuk ta” marbutah adalah:

Ta’ marbugah yang mati atau mendapat harkat sukiin, transliterasinya adatah (i)



E.

Contoh: 4alka Talhah

Syaddah (Tasydid)

Syaddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan
sebuah tanda syaddah, dalam transhiterasi ini tanda syaddah tersebut dilambangkan
dengan huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu.

Contoh: L":.‘J-rabbamﬁ
‘e’i—nu‘imma

Kata Sandang
Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu “d\"".
Transliterasinya adalah:

Kata sandang yang ditkuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan sesuai
dengan aturan yang digariskan dan sesuail pula dengan bunyinya. Bila diikuti oleh
huruf syamsiyah maupun huruf gamariyah, kata sandang ditulis terpisah dari kata
yang mengikutinya dan dihubungkan dengan tanda sambung (-)

Contoh: f‘m‘ - al-galamu dj-?j‘ -al-jalalu
g alpadeu
Hamzah

Sebagaimana dinyatakan di depan, hamzah ditransliterasikan dengan apostrof.
Namun itu hanya berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Bila
tér’lf’:tﬂk di awal kata, hamizah tidak dilamibarigkan, karénia dalam tulisan Arab bérupa
alif. .

Contoh ;

- ce ‘

- Syai’un 1

- umirty

Xi



H.

F }ﬂ\ - an-nau’u tht' - ta’khuziina

Penulisan Kata

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il (kata kerja), isim atan huruf, ditulis
terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim
dirangkaikan dengan kata lan, karena ada huruf Arab atau harkat yang dihila.igkan,
maka dalam transliterasi imi penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata
lain yang mengikutinya.
Contoh:

L'):‘-é j‘ ,)j‘ ,)-F* }&-‘ £ L.J‘J - Wa innallaha lahuwa khair ar-raziqin

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam transliterasi
ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti yang berlaku
dalam EYD, di antaranya huruf kapital digunakan  untuk menuliskan huruf awal
nama din dan permulaan kalimat. Bila nama din itu didabului oleh kata sandang,
maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap harus awal nama diri tersebut, bukan
huruf awal kata sandangnya.
Contoh :

LJ | G ) Y Yaaala 39 - wa ma Muhammadun illd Rasiil

uul_\.u é‘-'ﬂj o J_ﬂi LJ, - inna awwala baitin wudi‘a linnasi
Penggunaan huruf kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam tulisan Arabnya
memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan dengan kata lain
sehingga ada kata lain sehingga ada huruf atau ha;kat yang dihilangkan, maka huruf
Kapital tidak dipergunakan.
Contoh :
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;‘:3...):i C‘iéj A}y a3 - nagrun minallahi wa fathun qarib

FEVEREVAY{ - Jillahi al-amru jami*an

J. Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman transiterasi ini

merupakan bagian yang tidak terpisahkan dengan ilmu tajwid.
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BAB 1

PENDANULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pasar modal di Indonesia berkembang sangat pesat. Hal ini dapat
dilihat dari banyaknya perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta.
Seiring dengan berkembangnya pasar modal syariah, mulai tanggal 3 Juli 2000
PT Bursa Efek Jakarta meluncurkan indeks baru yaitu “Jukarta Islamic Index”
(JII) untuk melengkapi Indeks THarga Saham Gabungan (IHSG), Indeks Harga
Saham Individual (IHSI), Indeks Sektoral BEJ dan Indeks LQ 45. Indeks ini
digunakan sebagai tolak ukur kinerja suatu investasi saham yang berbasis
syariah dan diharapkan dapat meningkatkan kepercayaan investor.

Perusahaan-perusahaan yang go public  di BEJ dihadapkan pada
persaingan yang ftajam dalam merebut peluang pasar yang ada. Guna
memenuhi peluang pasar, suatu perusahaan dalam menjalankan kegiatannya
harus optimal, sehingga dengan biaya tertentu dimungkinkan mendapat
keuntungan yang optimum. Dan pada akhirnya suatu perusahaan dapat
mempertahankan kelangsungan hidupnya dan juga dapat melakukan
pengembangan guna memperluas hasil produksi

Krisis ekonomi yang melanda kehidupan bangsa Indonesia
menyebabkan pertumbuhan ekonomi menjadi tidak stabil. Sektor industri yang

menjadi dasar perekonomian nasional tidak luput terkena dampak krisis
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ekonomi. Hal ini terlihat dengan banyaknya perusahaan yang kesulitan
membayar pinjaman dan beban bunga pinjaman yang tinggi

Dalam perkembangannya, perusahaan tidak terlepas dari masalah
pendanaan atau modal. Pemenuhan kebutuhan dana perusahaan dapat
bersumber dari dalam maupun dari luar perusahaan. Sumber modal sendin
berasal dari modal saham, lapa ditahan, dan cadangan. Jika dalam pendanaan
perusahaan yang berasal dari modal sendirt masih mengalami kekurangan
(deficit) maka perlu dipertimbangkan pendanaan perusahaan yang berasal dari
luar, yaitu dari hutang (deht financing). Namun dalam pemenuhan kebutuhan
dana, perusahaan harus mencari alternatif-alternatif pendanaan yang efisien.

Dengan demikian, perusahaan harus dapat menentukan kebijakan
sumber pendanaan yang tepat dengan mempertimbangkan konsekuensi yang
terkecil sehingga dapat mencapai struktur modal yang optimal. Perusahaan
dengan kebijakan sumber pendanaan dari modal sendiri berupa laba ditahan
harus menanggung biaya sebesar pendapatan yang diharapkan dari pemilik
saham atau pemilik perusahaan. Perusahaan yang mengambil kebijakan
sumber pendanaan dari luar (hutang) mengakibatkan perusahaan menanggung
kewajiban yang tinggi berupa beban bunga yang merupakan beban tetap yang
harus dibayarkan oleh perusahaan baik dalam keadaan untung maupun dalam
keadaan merugi. Perusahaan juga dapat menerbitkan saham baru dengan
konsekuensi menanggung -biaya emisi yar‘mg besar atau dapat menggunakan
kombinasi dari berbagai alternatif tersebut dengan mempertimbangkan biaya

rata-rata terendah dari masing-masing sumber pendanaan.




Struktur modal merupakan masalah penting dalam pengambilan
keputusan mengenai pembelanjuan perusahaan. Manajer keuangan  harus
mengusahakan agar perusahaan memperoleh dana yang diperlukan dengan
biaya minimum dan syarat-syarat yang paling menguntungkan Dalam
menentukan komposisi struktur modal, perusahaan harus mempertimbangkan
sifat dan biaya dari masing-masing sumber dana yang akan dipilih, karena
masing-masing sumber dana mempunyai konsckuensi finansial yang berbeda.
Adanya faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal perusahaan juga
menjadi hal yang penting sebagai dasar pertimbangan

Struktur modal dapat digambarkan melalui rasio antara hutang dengan
modal sendiri (debt equity ratio). Perubahan struktur modal dapat
mcnyebabkanl perubahan nilai perusahaan. Nilai perusahaan yang tidak
mempunyai hutang, pertama sekali akan naik pada saat sebagian ekuitas
digantikan dengan hutang  dan nilai tersebut kemudian akan  mencapai
puncaknya. Pada akhirnya. akan menurun setelah penggunaan hutang yang
berlebihan,

Menurut Bambang Riyanto, struktur modal suatu perusahaan
dipengaruhi oleh banyak faktor. IFaktor-faktor tersebut adalah tingkat bunga,

stabilitas dari “earnings”, susunan aktiva, resiko aktiva, besarnya jumlah

" Napa | Awat dan Muljadi, Keputusan-keputnsan Kesangan Pevusahaan, (Yogyakarta:
Liberty, 1989), him. 28. '



modal yang dibutuhkan, keadaan pasar modal, sifat manajemen, serta
besarnya suatu lrzermzahaan.2

Menurut Brigham, terdapat banyak faktor yang dapat mempengaruhi
komposisi struktur modal perusahaan, baik yang dapat diukur maupun yang
tidak. Faktor-faktor tersebut adalah profitabilitas, pertumbuhan perusahaan,
ukuran perusahaan, struktur aktiva, stabilitas penjualan, leverage operasi,
pajak, pengendalian, sikap manajemen, sikap pemberi pinjaman dan
perusahaan penilai kredibilitas (rating agency), kondisi pasar, kondisi internal
perusahaan dan fleksibilitas keuangan.’

Dari uraian di atas terlthat bahwa penentuan struktur modal bukanlah
yang mudah. Perusahaan harus memperhatikan faktor-faktor yang mungkin
dapat mempquaruhinya. Berdasarkan latar belakang masalah di atas, peneliti
tertarik untuk melakukan penelitian tentang pengaruh faktor —faktor tersebut
diatas terhadap struktur modal perusahaan. Penelitian ini menggunakan tiga
faktor saja, yaitu profitabilitas, struktur aktiva, dan pertumbuhan perusahaan,
Hal ini  dikarenakan mengingat hasil penelitian-penelitian sebelumnya
menunjukkan bahwa ketiga faktor tersebut memberikan pengaruh yang
berbeda-beda terhadap struktur modal. Juga karena berbagai keterbatasan,

sehingga penulis hanya menggunakan tiga faktor dalam penelitian ini.

2 Bambang Riyanto, Dasar-dasar Pembelanjaan Perusahaan, (Yogyakarta: BPFE, 1995),
him. 297,

? Brigham, Eugene dan Fred Weston, Dasar-dasar Manajemen Kenangan, (Yogyakarta:
Erlangga, 1997), him. 174,




B. Pokok Masalah

Struktur modal dipengaruhi olch banyak faktor, baik yang berasal dari
dalam perusahaan maupun dan luar perusahaan Faktor dari luar tidak bisa
dikendalikan oleh perusahaan. Maka untuk mengetahui scberapa besar
pengaruh faktor-faktor tersebut terhadap struktur modal, dalam penelitian 1ni
akan dibahas beberapa faktor-faktor yang merupakan faktor internal
perusahaan. Faktor-faktor tersebut adalah profitabilitas, strukiur aktiva, dan
tingkat pertumbuban penjualan perusahaan. Untuk itu, dalam penelitian ini
pokok masalah yang diambil adalah:
. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal?
2. Bagaimana pengaruh struktur aktiva terhadap struktur modal?
3. Bagaimana pengaruh tingkat pertumbuhan penjualan perusahaan terhadap

struktur modal?

4. Apakah profitabilitas, struktur aktiva, dan tingkat pertumbuhan perusahaan

secara simultan berpengaruh terhadap struktur modal?

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian
1. Tujuan Penelitian
a. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal.
b. Untuk mengetahui pengaruh struktur aktiva terhadap struktur modal.
¢. Untuk mengetahui pengaruh tingkat pertumbuhan perusahaan terhadap

struktur modal.



d. Untuk mengetahui pengaruh ketiga faktor di atas secara simultan

(bersama-sama) terhadap struktur modal.
2. Kegunaan Penelitian

a. Secara ilmiah, penelitian ini diharapkan mampu memberikan
sumbangan pemikiran bagi ilmu syariah dan keuangan Islam pada
khususnya, scrta mgenambah  literatur bagi penclitian  selanjutnya
terutama tentang struktur modal perusahaan.

b. Sccara praktis, pencliian ini dapat digunakan untuk  mengetahui
pengaruh faktor-faktor terhadap struktur modal perusahaan di Jakarta

Istamic Index.

D. Telaah Pustaka

Dova Febrianty meneliti mengenai beberapa variabel-variabel yang
mempengaruhi struktur modal pada industri makanan dan minuman yang
terdaftar di BEJ. Sampel yang digunakan sebanyak 9 perusahaan. Data yang
digunakan adalah data tahun 1998-2002. Variabel independen, yaitu struktur
aktiva, ukuran perusahaan, profitabilitas, pertumbuhan penjualan, dan leverage
operasi. Dengan menggunakan model analisis regresi linier berganda, hasil

analisis yang diperoleh adalah sebagai berikut:”
1. Dari lima variabel bebas yang diajukan dalam penelitian ini, hanya ada 2
variabel yang berpengaruh signifikan terhadap struktur modal 9

perusahaan yang diteliti, yaitu struktur aktiva dan ukuran perusahaan,

* Dova Febrianty, Anafisis lakior-faktor yang Mempengarnfii Strukinr Modal pada
Indusiri Makanan dan minuman yang Terdafiar i BlJ, Skripsi, Tidak diterbitkan, UNY
Yogyakarta,2005, hlm. 60,



2. Berdasarkan hasil uji F-hitung diperoleh kesimpulan bahwa struktur
aktiva, ukuran perusahaan, profitabilitas, pertumbuhan penjualan, dan
leverage operasi secara simultan berpengaruh positif signifikan terhadap
struktur modal pada industri makanan dan minuman di BEJ.

3. Berdasarkan hasil uji koelisien Beta, diperoleh kesimpulan bahwa struktur
aktiva merupakan faktor yang paling mempengaruhi struktur modal pada
industri makanan dan minuman yang terdaftar di BEJ.

Dikky Mahisa Putra meneliti mengenai  beberapa  faktor yang
mempengaruht struktur modal pada industrr manufaktur di BEL Sampel yang
digunakan scbanyak 52 perusahaan, Data yang digunakan adalah data tahun
2000-2002. Variabel independen penelitian, yaitu struktur aktiva, ukuran
perusahaan, profitabilitas, resiko dan kesempatan investasi. Dengan
menggunakan model analisis regresi OLS (Ordinary leust Square), hasil
analisis yang diperoleh adalah sebagai berikut:’

I. Dari lima variabel bebas yang diajukan dalam penelitian ini, yang
berpengaruh signifikan terhadap struktur modal adalah ukuran perusahaan,
profitabilitas, resiko dan kesempatan investasi.

2. Satu-satunya variabel yang tidak berpengaruh signifikan terbadap struktur
modal adalah struktur aktiva,

Junianti meneliti mengenai pengaruh firm size, stabilitas penjualan,
dan profitabilitas terhadap struktur modal perusahaan aneka industri yang

terdafar di BEJ. Sampel yang digunakan sebanyak 49 perusahaan. Data yang

* Dikky Mahisa Putra, Analisis Iaktor-faktor yang Mempengarnuhi Struktur Modal pada
Industri Manufaktur yang Terdaftar di Bi<J, Skripsi, Tidak diterbitkan, FE UI1,2005, him. 55.




diguﬁakan adalah data tahun 1997-2001. Hasil analisis yang diperoleh adalah

sebagai berikut:”

. firm Size berpengaruh tidak signifikan terhadap Debr Fquity Ratio,
dengan nilai t scbesar 0.239, dengan sig. 1 0.813 (>0.05).

2. Stabilitas Penjualan berpengaruh tidak signifikan terhadap Debr Fguity
Ratio, dengan nilai t sebesar 0.184, dengan sig. t 0.855(> 0.05).

3. Profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap /ebr liquity Ratio, dengan
nilai t sebesar -2.442, dengan sig. t 0.023 (<0.05).

4, [irm Size, Stabilitas Penjualan, dan Prolitabilitas sccara bersama-sama
berpengaruh terhadap Debt Fguity Ratio yang ditunjukkan oleh F hitung
sebesar 0.247 dengan signifikansi 0.017.

5. Profitabilitas berpengaruh paling dominan.

Abdul Khalid meneliti mengenai pengaruh struktur aktiva, ROI,
growth, dan firm size terhadap struktur modal pada industri property dan rea/
estate yang terdaftar di BL“_J. Sampel yang dipunakan sebanyak 12 perusahaan.
Data yang digunakan data tahun 1996-2000. Hasil analisis yang diperoleh
adalah sebagai berikut:’

1. Struktur aktiva menunjukkan adanya pengaruh negatif tetapi tidak

signifikan terhadap struktur modal.

® Junianti, Pengaruh Firm Size, Stabilitas Penjuatan, don Profitabilitas ferhadap Struktur
Modal Perusahaan Ancka Industri vang Terdaftar i BEJ Skeipsi, Tidak diterbitkan, UNY
Yogyakarta, 2003, him. 57.

7 Abdul Khalid, Pengaruh Struktur Aktiva, ROI Growth, dan Firm Size terhadap Struktur
Modal Industri Properti dan real estate yang 1erdaftar di BLJ, Skripsi, Tidak diterbitkan, UNY
Yogyakarta, 2003, him. 60.



2. ROI menunjukkan adanya pengaruh negatif dan signifikan terhadap
struktur modal.

3. Growth menunjukkan adanya pengaruh negatif dan signifikan terhadap
struktur modal.

4. Firm size menunjukkan adanya pengaruh positif tetapi tidak signifikan
terhadap struktur modal. .

5. Struktur aktiva, ROI, growth, dan firm size sccara bersama-sama
berpengaruh signifikan terhadap struktur modal yang terlihat dari nilai R-

square sebesar 0.822 atau 82.2%.

. Kerangka Teoritik

Salah satu persoalan yang cukup penting di dalam financial
management  ialah  masalah  struktur modal, Manajer  keuangan  harus
mengusahakan agar perusahaan memperoleh dana yang diperlukan dengan
biaya minimum dan syarat-syarat yang paling menguntungkan. Dalam
menentukan komposisi struktur modal, perusahaan harus mempertimbangkan
dengan cermat sifat dan biaya dari masing-masing sumber dana yang akan
dipilih, karena masing-masing sumber dana mempunyai konsekuensi finansial
yang berbeda. Struktur modal juga dipengaruhi oleh banyak faktor, dan ini
menjadi hal yang penting sebagai dasar pertimbangan. Di antaranya adalah

profitabilitas, struktur aktiva, pertumbuhan perusahaan, ukuran perusahaan,

stabilitas penjualan, leverage operasi, pajak, pengendalian, sikap manajemen,
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sikap pemberi pinjaman dan perusahaan penilai kredibilitas (rating agency),

kondisi pasar, kondisi internal perusahaan, dan fleksibilitas keuangan.

Hipotesis

Hipotesis merupakan jawaban yang bersifat sementara terhadap suatu

rumusan masalah penelitian.® Dari kerangka teori yang telah disebutkan di

atas, maka hipotesis dalam penelitian ini adalah:

1.

Profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap struktur modal.

Struktur aktiva berpengaruh sigifikan terhadap struktur modal.
Pertumbuhan penjualan perusahaan berpengaruh signifikan terhadap
struktur modal.

Profitabilitas, struktur aktiva, dan pertumbuhan penjualan  perusahaan
secara bersama-sama berpengaruh terhadap struktur modal.

Gambar 1. I Diagram hubungan antar variabel

X1

X2 Y

X3

¥ Sugiyono, Metodologi Penelitian Bisnis, (Bandung: Alfabeta, 1999), him. 51,
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Keterangan:

X1 = Profitabilitas.

X2 = Struktur Aktiva.

X3 = Tingkat Pertumbuhan Penjualan Perusahaan.

Y = Struktur Modal.

R = Pengaruh profitabilitas, struktur aktiva, dan tingkat pertumbuhan

Penjualan terhadap struktur modal.

G. Metode Pencelitian

l.

Jenis Penelitian

Penelitian  int merupakan jenis penclitian lapangan (field research), yaitu
penelitian yang data maupun informasinya bersumber dari lapangan yang
digali secara intensif yang disertai dengan analisa dan pengujian kembali
atas semua data atau informasi yang telah ditetapkan.

Sumber Data

Data dalam penelitian ini merupakan data sekunder, yaitu merupakan
sumber yang tidak langsung memberikan data kepada pengumpul data,
misainya lewat orang lain atau lewat dokumen.’

Data dalam penelitian ini bersumber dari data laporan keuangan

perusahaan yang diperoleh dari Indonesiun Capital Market Directory.

? Ibid, him. 129.
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3. Teknik Pengambilan Data
Dalam penelitian ini data dikumpulkan dengan teknik dokumentast, yaitu
teknik pengumpulan data yang tidak langsung pada subjek penelitian,
namun melalui dokumen.
Rincian duta yang dikumpulkan, yaitu data profitabilitas, struktur aktiva,
dan tingkat pertumbuhan.penjuatan 13 perusahaan yang Zisting di JI1 pada
tahun 2000-2003,
Data-dalam penelitian ini diambil dari data /ndonesian Capital Market
Directory 2000, 2001, 2002, 2003, dan 2004,
4. Populasi dan Sampel Penclitian

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan yang
listing di BEJ. Sedangkan teknik pengambilan sampel menggunakan
teknik purposive sampling, vaitu teknik penentuan sampel dengan
pertimbangan tertentu. '

Sampel dalam penelitian ini adalah 13 perusahaan yang listing di
JII pada tahun 2000-2003. Perusahaan di JII yang diambil sebagai sampel
adalah perusahaan yang masuk dalam ketentuan sebagai berikut:
a. Perusahaan yang /isting di JIl dalam tahun penelitian, yaitu antara

tahun 2000-2003.

b. Perusahaan tersebut tidak pernah Jefisting dari JII dalam tahun

penelitian, yaitu antara tahun 2000-2003.

%ibid, hlm. 78.
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5. Variabel Penelitian
Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah:
a. Variabel dependen/ terikat
Dalam penelitian ini variabel terikatnya adalah struktur modal.

Besarnya struktur modal dapat dilihat dalam neraca pada sisi pasiva.
Dalam penelitian ini , struktur modal diukur dengan nilai perbandingan
antara total hutang dengan total modal sendirt yang digunakan untuk
memenuhi kebutuhan pendanaan (Debt (o Lquity Ratio). "

e lTotallfutan g
Pty TotalNModal Sendir

Struktur Modal

b. Variabel independen/ bebas
1) Profitabilitas
Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan laba dalam
hubungannya dengan penjualan (gross profit margin), total aktiva
(return on investment/return on assets), maupun modal sendiri
(return on equity). Dalam penelitian ini, yang digunakan adalah
return on equity (ROE), yaitu-merupakan tolak ukur kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan keuntungan bagi pemegang
saham. Profitabilitas merupakan perbandingan antara laba setelah

pajak dengan modal sendiri.'

1 T "
"' Napa I Awat dan Muljadi, Keputusan-keputisan Kenangan
Perusahaan..........................., him. 28,

" Agus Sartono, Manajemen Keuangan: Teori dan Aplikasi (Yogyakarta: BPFE, 1997),
him. 131 :
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Profitabilitas =  Laba setelah pajak

Total Modal Sendiri
2) Struktur Aktiva
Struktur aktiva diukur dengan perbandingan antara aktiva tetap
dengan total aktiva yang ada dalam perusahaan, menunjukkan
proporsi komposisi aktiva tetap terhadap aktiva perusahaan secara
keseluruhan.

Struktur Aktiva = JumlahAktivaletap

JumlahAktiva
3) Tingkat Pertumbuhan Perusahaan
Tingkat pertumbuhan perusahaan divkur dengan persentase
perubahan dari total asset yang dimiliki oleh perusahaan dalam satu
periode ke periode berikutnya, "

Tingkat Pertumbuhan = Penjualan ,-Penjualan,.; x 100%

Penjualan,.,
Dimana :
Penjualan, = Penjualan tahun ke-n.
Penjualan,. ;= Penjualan tahun sebelumnya.
6. Teknik Analisis Data dan Pengujian Hipotesis
a.Analisis Deskriptif
Analisis ini dipergunakan untuk mengungkap data secara deskriptif

dengan cara menginterpretasikan hasil pengolahan data dari masing-

" Dova Febrianty, Analisis Faktor-faktor yang Mempengaruhi Struktur Modal pada
Indusiri Makanan dan Minuman yang Terdaftar i BI</, ..., hlm. 33.
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masing variabel lewat tabulasi  frekuensi  guna  mengungkap
kecenderungan data nominal empirik.
b.Analisis Inferensial

Analisis - inferensial dipergunakan untuk menguji  hipotesis yang

diajukan. Dalam penelitian ini digunakan analisis regresi linear

berganda, yaitu untuk mengetahui pengaruh variabel bebas terhadap

suatu variabel tergantung. Adapun bentuk persamaan regresinya

adalah:

Y arhy Xt l)nglh_]Xx i

Dimana:

Y = Struktur Modal

a = Intersap

b= Koelisicn regrest, besar pengaruh X, terhadap Y dengan asumsi
X, dan X, konstan

b, = Koefisien regresi, besar pengaruh X, terhadap Y dengan asumsi
X, dan X3 konstan

b; = Koefisien regresi, besar pengaruh X, terhadap Y dengan asumsi
X, dan X; konstan

X; = Profitabilitas

X, = Struktur Aktiva

X3 = Pertumbuhan
E = Standar error

Sebelum model regresi yang diperoleh digunakan untuk menguji
hipotesis, terlebih dahulu model tersebut di uji asumsi klasik. Uji
asumsi klasik yang dilakukan dalam penelitian meliputil uji
heteroskedasitas, uji multikolinearitas, dan uji autokorelasi.

1) Pengujian Heteroskedasitas ‘

Heteroskedasitas adalah varian variabel dalam model

tidak sama. Konsekuensi adanya heteroskedasitas dalam model
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regresi adalah penaksir (estimatior) yang diperoleh tidak efisien,
baik dalam sampel keeil maupun besar, walaupun penaksir yang
diperoleh menggambarkan populasinya (tidak bias) dan
bertambahnya sampel vyang digunakan akan mendekati nilai
scbenarnya (konsisten), ini disebabkan oleh variansnya yang tidak
minimum (tidak e_ﬁsicn). i

Pengujian terhadap adanya heteroskedasitas dilakukan
dengan menggunakan Spearman’s Rank Correlation Test.
Kriteria pengujian;
a.) Jika koefisien signifikansi > 0.05, tidak terjadi heteroskedasitas
b.) Jika koefisien signifikansi < 0.05, terjadi heteroskedasitas.

2) Pengujian Multikolinearitas

Uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji apakah model
regresi  ditemukan adanya korelasi antar variabel bebas
(independen). Model regresi yang baik seharusnya tidak terjadi
korelasi diantara variabel independen. Jika variabel independen
saling berkorelasi, maka variabel-variabel ini tidak ortogonal.
Variabel ortogonal adalah variabel independen yang nilai korelasi
antar sesama variabel independen sama dengan nol.
Pengujian terhadap ada tidaknya multikolinearitas dilakukan

dengan menggunakan metode VIF (Variance Inflation Factor).

" Algifari, Analisis Regresi (Teori, Kasus, dan Solusi), Edisi. 2, (Yogyakarta:STIE
YKPN, 2000), hlm. 85.

'* Tim Wahana Komputer, Pengembangan Analisis Multivariate dengan SPSS 12,
{Jakarta: Salemba Infotek, 2005), him. 60,
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Adapun kriteria yang digunakan dalam metode VIF ini adalah
sebagai berikut: '
VIF > 10, terjadi multikolinearitas.

3) Uji Autokorelasi
Uji auotokorelasi bertujuan menguji apakah dalam model regresi
linear ada korelasi antara kesalahan pengganggu pada periode t
dengan kesalaban penppeangpu pada periode -1 (sebelumnya). Uji
autokorelasi  dilakukan dengan uji Durbin Watson,  dengan
kriteria;'’
du<d<4-du

Sclain dilakukan uji asumsi klasik, juga dilakukan uji lain, yaitu:

1} Uji Normalitas
Uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model
regresi, variabel pengganggu atau residual memiliki distribusi
normal. Seperti diketahui bahwa uji t dan I mengasumsikan bahwa
nilai residual mengikuti distribusi normal. Kalau. asumsi ini
dilanggar, maka uji statistik menjadi tidak valid untuk jumlah
sampel kecil.
Uji yang digunakan dalam uji normalitas ini adalah uji statistik

non-parametrik Kolmogorov-Smirnov (K-S).

4

' Imam Ghozali, Analisis Multivariate dengan Program SPSS, ( Semarang; BP
Universitas Diponegoro, 2001}, him. 92,

17 Ibid, hlm. 96.
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Kriteria pengujian:'®
a.) Jika koefisien signitikansi > 0.05, data berdistribusi normal
b.) Jika koefisien signifikansi < 0.05, data berdistribusi tidak
normal
2) Up Laincanitas
Uji lincaritas ini dimaksudkan untuk menguji apakah antara
variabel bebas dengan variabel terikat terdapat hubungan yang
linear.
Dalam pengujian regresi terdapat pengujian signifikansi yaitu:
a. Uji Signifikansi Simultan (Uji Statistik [7)
Uji statistik F pada dasarnya menunjukkan apakah semua vaiabel
independen yang dimasukkan dalam model mempunyai pengaruh
secara bersama-sama terhadap variabel bebas.
Menurut kriteria P value; "
1) Jika P > 5 % maka keputusannya adalah menerima hipotesis
nol (Ho)
2) Jika P <5 % maka keputusannya adalah menolak hipotesis nol
dan menerima hipotesis alternatif (Ha)

b. Uji Signifikansi Parameter Individual (Uji Statistik t)

" Ibid him, 126,

% Ibid, him. 87.
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Uji statistik t pada dasarnya menunjukkan seberapa jauh pengaruh

satu variabel independen secara individual dalam menerangkan

variasi variabel dependen.

Menurut kriteria P value:*

1) Jika P > 5 % maka keputusannya adalah diterima hipotesis nol
(Ho)

2) Jika P < 5 % mala keputusannya adalah menolak hipotesis nol

dan menerima hipotesis alternatif (Ha).

H. Sistematika Pembahasan

Pembahasan dalam karya ilmiah ini disusun dengan sistematika
sebagai berikut. Bab pertama pendahuluan sebagai kerangka berpikir dari
penelitian ini, yang mencakup latar belakang masalah, pokok masalah, tujuan
dan kegunaan penelitian, telaah pustaka, hipotesis, metode penelitian serta
sistematika pembahasan.

Bab kedua berisi landasan teori yang menjadi acuan dalam mengkaji
permasalahan yang akan dibahas. Pada bab ini dijelaskan tentang teori modal,
struktur modal, serta faktor-faktor yang mempengaruhinya.

Untuk mengetahui tentang obyek yang diteliti, bab ketiga akan

berusaha mendeskripsikan tentang pasar modal syariah, BEJ dan JIL

0 Ibid, him. 87.
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Pada bab keempat akan disajikan data hasil penelitian beserta
analisisnya. Penutup yang berisi kesimpulan dan saran akan disajikan pada

bab kelima
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BABV
KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

L.

Profitabilitas (X;) secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap
Struktur Modal (Y) (b;=0.148, t=0.829, p=0.417. Koefisen regresi dari
variabel Profitabilitas (X,) bertanda positif, hal ini menunjukkan bahwa
pengaruh Profitabilitas (X;) terhadap Struktur Modal (Y) bersifat positif]
jika Profitabilitas (X,) semakin besar maka Struktur Modal (Y) juga
semakin besar.

Struktur Aktiva (X,) secara parsial berpengaruh signifikan terhadap
Struktur Modal (Y) (b,=1.608; t=6.685; p=0.000). Koefisien regresi dari
variabel Struktur Aktiva (X;) bertanda positif; hal ini menunjukkan bahwa
pengaruh Struktur Aktiva terhadap Struktur Modal (Y) bersifat positif; jika
Struktur Aktiva semakin besar maka Struktur Modal (Y) juga semakin
besar.

Pertumbuhan Penjualan (X;) secara parsial berpengaruh signifikan
terhadap Struktur Modal (Y) (b;=-0.004; t=-2.136; p=0.046). Koefisien
regresi dari variabel Pertumbuhan (X;) bertanda negatif, hal ini
menunjukkan bahwa pengaruh Pertumbuhan terhadap Struktur Modal (Y)
bersifat negatif; jika Pertumbuhan semakin besar maka Struktur Modal (Y)

akan semakin kecil.
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4. Profitabilitas (X;), Struktur Aktiva (X;), dan Pertumbuhan (X3) secara
simultan (bersama-sama) berpengaruh signifikan terhadap Struktur Modal
(Y) dengan R’ adjusted =0.719 atau 71.9%; hal ini menunjukkan bahwa besar
kecilnya Struktur Modal, 71.9% dipengaruhi oleh besar kecilnya tingkat
Profitabilitas, Struktur Aktiva, dan Pertumbuhan Penjualan. Sedangkan
28.1% dipengaruhi oleh variabel-variabel lain yang tidak tercakup dalam
model regresi, misalnya ukuran perusahaan, pajak, leverage operasi,

kondisi pasar, dan lain-lain.

B. Saran

L. Penelitian selanjutnya sebaiknya memilih variabel lain yang terukur
maupun tidak terukur dan diduga mempunyai korelasi lebih tinggi,
sehingga hasil penelitian akan lebih optimal untuk digunakan sebagai
dasar pertimbangan kebijakan struktur modal perusahaan.

2. Waktu penelitian sebaiknya diperbesar, sehingga hasilnya dimungkinkan
akan lebith mewakili (representative) untuk diberlakukan ke populasi
(generalization).

3. Untuk penelitian selanjutnya disarankan untuk melakukan penelitian yang
lebih baru (up fo date), sehingga hasil penelitian dapat digunakan untuk

pertimbangan di masa yang akan datang.
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STRUKTUR MODAL

NO | KODE 2000 [ 2001 | 2002 | 2003
1| Aneka Tambang 0,43 0,33 0,28 1,43
2 | Astra Graphia 3,08 2,43 1,27 112
| 3 | Astra Otoparts 213 1,13 0,75 0,64
|4 | Citra Marga 113 '255| 162] 1,01
| &1 Indofond Bukess 31 2,64 3,18 2,74
|r__e Indosat Tbk 1,18 108| 108| 1,18
7 | Medco Energi 0,31 0,24 0,34 0,96 |
|8 | Multipolar Tbk 0,52 0,57 0,69 0,62
9 | Metro Data 0,8 0,73 1,09 1,07
10 | Semen Gresik 1,51 170} 1,82 0,97
11 | Timah Tbk 0,29 029| . 03| 048
12 | Telekomunikasi 1,28 2,48 1,66 1,9
13 | United Tractors 8,58 6,93 4,55 3,07
PROFITABILITAS(ROE) B
NO | KODE 2000 | 2001 2002 | 2003
1 | Aneka Tambang 21.89 18.66 10.42 32.57
2 | Astra Graphia 8.10 10.93 22.49 6.44
3 | Astra Otoparts 18.85 30.83 24 .58 17.28
4 | Citra Marga 1.83 -10866 | 20.62 20.54
5 | Indofond Sukses 21.13 20.96 21.91 14.74
6 | Indosat Tbk 48.89 13.63 3.17 Sili52
7 | Medco Energi 17.18 10.27 17.45 10.97
8 | Multipolar Tbk 12.78 | 15.38 S103 2.87
9 | Metro Data 18.41 34.30 -1751 | 0.38
10 | Semen Gresik 11.60 10.04 6.17 11.36
11 | Timah Tbk 20.70 | 2486 0.76 5.48
12 | Telekomunikasi 17.£6 | 45.58 52.49 | 35.16
| 13 | United Tractors 1.08 29.20 27.38 | 23.01




B STRUKTUR AKTIVA
%’fNo | KODE 2000 2001 | 2002 | 2003
1| Aneka Tambang 42.94 | 4104 |4112 [35.16
|2 | Astra Graphia 16.05 | 18.31 2351 [20.34
|3 | Astra Otoparts 2414 | 19.05 18.56 | 23.52
|__4 | CitraMarga _ 5748 16980 [7280 |7495
LE Indefood Bukess 41,456 | 41,82 3712 | 78,08
8 | Indosat Tbk 20.84 | 42.37 | 5345 | 54.08
|__7_| Medco Energi 10.07 | 22.37 10.98 | 25.75
|8 | Multipolar Tbk 1.58 2.98 3.75 2.97
| 9| Metro Data 12.88 | 13.32 [ 11.95 [ 1504
|10 | Semen Gresik 6442 |525° [6303 |605
11 | Timah Tbk 3132 3414 [2599 | 2119
12 | Telekomunikasi 62.52 |6858 |65.32 |69.16
13 | United Tractors 2547 2605 [30.03 |3228
GROWTH
NO | KODE 2000 2001 | 2002 | 2003
1] Aneka Tambang 62,12 10,78 1,37 | 2497
| 2 | Astra Graphia -52,65 1246 | 16,23 | -46,19
3 | Astra Otoparts 34,67 -0,18 -1,62 4,27
4 | Citra Marga_ 12,83 947 | -1,11 3,11
|5 | Indofood Sukses 999 | 1529 1244 8,53
|6 | Indosat Tbk 0,41 71,72 STTE Fey
7_| Medco Energi 9147 | 2835| -592| 395
|8 | Multipolar Tbk 56,69 54 | 1337 | 1854
9 | Metro Data 28,21 3129 | -1267| -508
10 | Semen Gresik 16,33 | 2955 11,12 5,26
11 | Timah Tbk -3,41 14,07 | -1533 | 23,07
12 | Telekomunikasi 20,48 33,18 32,66 30,35
__13 | United Tractors 3567 | 3591 25| -013

59
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Summarize

Case Processing Summary?®

Cases
Included Excluded Total
N Percent N Percent Percent
Y Struktur Modal 39 100.0% 0 0% 39 100.0%
X1 Profitabilitas 39 100.0% 0 0% 39 100.0%
X2 Struktur Aktiva 39 100.0% 0 0% 39 100.0%
X3 Pertumbuhan 39 100.0% 0 0% 39 100.0%

a. Limited to first 100 cases.




Case Summaries?

- Y Struktur X1 X2 Struktur X3
Modal Profitabilitas Aktiva Pertumbuhan

1 1.43 1042 4112 -1.37
2 1.12 2249 2351 16.23
3 64 .2458 .1856 -1.62
4 1.01 2062 .7280 =111
5 2.74 2191 3712 12.44
6 1.16 0317 5345 31.70
7 96 1745 .1098 -5.92
8 .62 .0303 .0375 -13.37
9 1.07 - 1751 1185 -12.67
10 97 0617 8303 11.12
11 48 0076 2599 -15.33
12 1.80 5249 6532 32.66
13 3.07 2738 3003 -2.50
14 .28 .1866 4104 10.78
15 1.27 1093 L1831 12.46
16 s .3083 1905 -18
17 1.82 © -1.0866 .5980 9.47
18 3.16 .2096 4182 15.29
19 1.08 1353 4237 71.72
20 34 1627 2237 28.35
21 .69 1538 .0298 54.00
22 1.09 3430 332 31.29
23 112 1004 5255 29.55
24 30 02486 3414 14.07
25 1.66 4558 .6858 33.18
26 4.55 2920 2605 35.81
27 ficic 2189 4294 62.12
28 243 0810 1605 -52.65
29 1.13 .1885 2414 34.67
30 2.55 .0183 5748 12.83
31 2.64 2113 4145 9.99
32 1.08 4889 .2084 -41
a3 24 1718 1007 91.47
34 57 1278 .0158 56.69
35 73 .1841 1288 28.21
36 1.77 1150 6442 16.33
37 29 2070 3132 -3.41
38 2.48 1756 8252 20.48
39 - 6.93 0108 2547 35.67
Total N 39 39 39 39

Minimum 24 -1.0866 0158 -52.65

Maximum 6.93 52459 7280 91.47

Mean 1.4936 141626 338756 18.1574

Std. Deviation 1.31876 2430357 2074593 26.51698

a. Limited to first 100 cases, -
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Regression - Awal

Descriptive Siatlstics

Mean Std. Deviation N
Y Struktur Modal 1.4936 1.31876 39
X1 Profitabilitas 141626 2430357 39
X2 Struktur ; ‘
Aktiva 338756 2074593 39
X3 Pertumbuhan 18.1574 26.51698 39

Correlations

Y Struktur X1
Modal Profitabilitas
Pearson Correlation Y Struktur Modal 1.000 -.008
X1 Profitabilitas -.008 1.000
X2 Struktur
Aktiva 162 -.152
X3 Pertumbuhan -.041 139
Sig. (1-tailed) Y Struktur Modal . 481
X1 Profitabilitas 481
prodios i 162 178
X3 Pertumbuhan 402 .200
N Y Struktur Modal 39 39
X1 Profitabilitas 39 39
ruktu
i 39 39
X3 Pertumbuhan 39 39




Correlations

X2 Struktur | . X3
; Aktiva Pertumbuhan |
Pearson Correlation Y Struktur Modal 162 -.041 |
X1 Profitabilitas -152 139 2
il 1.000 012
X3 Pertumbuhan 012 1.000
Sig. (1-tailed) Y Struktur Modal 162 402
X1 Profitabilitas 178 200
X2 Struktur
Aktiva 471
X3 Pertumbuhan 471 .
N Y Struktur Modal 39 39
X1 Profitabilitas 39 39
X2 Struktur
Aktiva 39 39
X3 Pertumbuhan 39 39
Variables Entered/Removed®
Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 X3
Pertumbuh
an, X2
Struktur Enter
Aktiva, X1
Profitabilita
s
a, All requested variables entered.
b. Dependent Variable: Y Struktur Modal
Model Summary®
Adjusted R | Std. Error of
Model R Square Square the Estimate
1 1692 .029 -.055 1.35427
Model Summary®
Change Statistics
R Square
Model Change F Change df1 dfz Sig. F Change | Durbin-Watson
1 .029 .345 3 35 783 1.555

a. Predictors: (Constant), X3 Pertumbuhan, X2 Struktur Aktiva, X1 Profitabilitas

b. Dependent Variable: Y Struktur Modal




ANOVA?P

-Sum of
Model Squares df Mean Square Sig.
1 Regression 1.896 ¢ 3 632 .345 7938
Residual 64.192 35 1.834
Total 66.087 38
a. Predictors: (Constant), X3 Pertumbuhan, X2 Struktur Aktiva, X1 Profitabilitas
b. Dependent Variable: ¥ Struktur Modal
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 1.159 474 2.447 .020
X1 Profitabilitas 128 924 024 139 .890
e Sy 1.057 1.072 166 986 331
X3 Pertumbuhan -.002 .008 -.046 -276 .784




Coefficients?

95% Confidence Interval for B

Model Lower Bound | Upper Bound
1 (Constant) 197 2.121
X1 Profitabilitas -1.747 2.004
X2 Struktur
‘Aktiva -1.119 3.233
X3 Pertumbuhan -.019 .015




Coefficients®

Correlations Collinearity Statistics
Model Zero-order Partial Part Tolerance VIF
1 (Constant)
X1 Profitabilitas -.008 023 023 957 1.045
X2 Struktur
Aktiva 162 .164 164 876 1.025
X3 Pertumbuhan -.04' -.047 -.046 980 1.021
a. Dependent Variable: Y Struktur Modal
Cosfficient Correlations®
X3 X2 Struktur X1
Model B Pertumbuhan Aktiva Profitabilitas
1 Correlations X3 Pertumbuhan 1.000 -.034 -, 142
oo -034 1.000 155
X1 Profitabilitas - 142 155 1,000
Covariances X3 Pertumbuhan 7.01E-005 .000 -.001
X2 Struktur
Aktiva .000 1,149 153
X1 Profitabilitas -.001 153 B54

a. Dependent Variable: Y Struktur Modal

Collinearity Diagnostics ?

Condition
Model Dimension _Eigenvalue Index
1 1 2.623 1.000
2 689 1.951
3 561 2.183
4 126 4,555




Collinearity Dlagnostics *

Variance Proportions
X1 X2 Struktur X3

Model  Dimension (Constant) Profitabilitas Aktiva Pertumbuhan
1 1 .03 .05 .03 .05

2 01 .79 07 .00

3 .02 .08 .05 .92

4 .94 A1 .85 .02

a. Dependent Variable: Y Struktur Modal
Casewise Diagnostics?
Y Struktur Pradicted
Case Number Std. Residual Modal Value Residual
13 1.146 3.07 1.5176 1.565242
18 1.157 3.18 1.5929 1.56710
26 2.334 455 1.3892 3.16085
39 4122 6.93 1.3475 558247
a. Dependent Variable: Y Struktur Modal
Residuals Statistics?
Minimum Maximum Mean Std. Deviation

Predicted Value 1.0615 1.8578 1.4936 .22335 39
Residual -1.31212 5.68247 .00000 1.29971 39
Std. Predicted Value -1.935 2.078 .000 1.000 39
Std. Residual -.969 4.122 .000 980 39

a. Dependent Variable: Y Struktur Modal




Regression

Variables Entered/Removed®

Variables |
Model Variables Entered Removed Method
1 X1 Profitabilitas® Enter
a. All requested variables entered. .
b. Dependent Variable: Y Struktur Modal
Model Summary
Adjusted R | Std.Errorof |
Model R R Square Square the Estimate
1 1062 011 -.036 44660
a. Predictors: (Constant), X1 Profitabilitas
ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square E Sig.
1 Regression .048 1 .048 23.853 0302
Residual 4.188 21 .199
Total 4,236 22
a. Predictors: (Constant), X1 Profitabilitas
b. Dependent Variable: Y Struktur Modal
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 1.066 A02 10.439 000
X1 Profitabilitas -.151 .308 -.106 -.488 630

a. Dependent Variable: Y Struktur Modal




Regression

Variables Entered/Removed?
Variables
Model Variables Entered Removed Method
1 X2 Struktur Aktiva? Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: Y Struktur Modal

Model Summary

Adjusted R Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate
1 .8052 648 .632 26633

a. Predictors: {Constant), X2 Struktur Aktiva

ANOVAP
Sum of .
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 2.746 1 2,746 38.717 0008
Residual 1.490 21 L7
Total 4236 22
a. Predictors: (Constant), X2 Struktur Aktiva
b. Dependent Variable: ¥ Struktur Modal
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 ~{Constant) 580 092 6.425 .000
X2 Struktur
Aktiva 1.558 .250 805 6.222 .000

a, Dependent Variable: ¥ Struktur Modal




Regression

Variables Entered/Removed®

Maodel

Variables Entered

Variables
Removed

Method

1 X3 Pertumbuhan?

Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: Y Struktur Modal

Model Summary

Adjusted R Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate
1 2338 .054 .009 43677
a. Predictors: (Constant), X3 Pertumbuhan 1
ANOVAP
Sum of T
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 230 1 230 12.052 0482
Residual 4.008 21 191
Total 4.236 22
a. Predictors: (Constant), X3 Pertumbuhan
b. Dependent Variable: Y Struktur Modal
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 1.135 22 9.269 .000
X3 Pertumbuhan -.004 .003 -.233 -1.098 285

a. Dependent Variable: Y Struktur Modal




Explore

Case Processing Summary

Cases
Valid Missing Total
N Percent N Percent N Percent
Y Struktur Modal 23 100.0% 0 0% 23 100.0%
X1 Profitabilitas 23 100.0% 0 .0% 23 100.0%
iiti\?;r“kt“r 23 100.0% 0 0% 23 100.0%
X3 Pertumbuhan 23 100.0% 0 0% 23 100.0%
Descriptives
Statistic Std. Error
Y Struktur Modal Mean 1.0452 09150
95% Confidence Interval Lower Bound .B555
for Mean Upper Bound 1.3950
5% Trimmed Mean i 1.0427
Median 1.08C0
Variance 183
Std. Deviation ‘ 43880
Minimum 24
Maximum 1.90
Range 1.66
Interquartile Range .28
Skewness 61 481
Kurtosis ‘ -.398 935
X1 Profitabilitas Mean 135622 .0643682
95% Confidence Interval Lower Bound .002130
for Mean Upper Bound P
5% Trimmed Mean A7a5h2
Median 162700
Variance .085
Std. Deviation 3086992
Minimum -1.0866
Maximum 5249
Range 1.6115
Interquartile Range 1416
Skewness -2.887 481
Kurtosis 11.628 .935




Descriptives

Statistic Std. Error
X2 Struktur Mean . 292130 0472870
Aktiva 95% Confidence Interval  Lower Bound .194063
for Mean Upper Bound 300198
5% Trimmed Mean .284921
Median 208400
Variance 051
Std. Deviation 2267805
Minimum .0158
Maximum .6980
Range 6822
Interquartile Range .4060
Skewness 693 481
Kurtosis -.965 935
X3 Pertumbuhan Mean 23,5843 5.59282
95% Confidence Interval Lower Bound 11.9855
for Mean Upper Bound 35.1632
5% Trimmed Mean 22.0040
Median 28.2100
Variance 719.432
Std. Deviation 26.82223
Minimum -13.37
Maximum S1.47
Range 104.84
Interquartile Range | 33.59
Skewness 789 481
Kurtosis 531 935
Tests of Normality
Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Statistic df Sig. Statistic df Sig.
Y Struktur Modal 136 23 200" '.966 23 590
X1 Profitabilitas 281 23 054 887 23 .000
ﬁﬁfgr“kt”r 241 23 067 873 23 007
X3 Pertumbuhan .166 23 101 .934 23 136

*. This is a lower bound of the true significance.
a. Lilliefors Significance Correction
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Regression - Pembuangan Outlier 1

Descriptive Statistics
Mean Std. Deviation N
Y Struktur Modal 1.1583 72748 35
X1 Profitabilitas .135248 2532915 35
X2 Struktur
Aktiva 342223 2178839 35
X3 Pertumbuhan 17.8220 27.47137 35

Correlations

Y Struktur X1

Modal Profitabilitas

[ Pearson Correlation Y Struktur Modal 1.000 -.039

X1 Profitabilitas -.039 1.000

it ol 436 -154

X3 Pertumbuhan -.251 .154

Sig. (1-tailed) Y Struktur Modal ; 413
X1 Profitabilitas 413

Fra 004 188

X3 Pertumbuhan .073 .189

N Y Struktur Modal 35 35

X1 Profitabilitas 35 a5

X3 Pertumbuhan 35 35




Correlations

X2 Struktur X3
Aktiva Pertumbuhan
Pearson Correlation Y Strukiur Modal 438 =251
X1 Profitabilitas -.154 .154
X2 Struktur
Aktiva 1.000 024
X3 Pertumbuhan .024 1.000
Sig. (1-tailed) Y Struktur Medal .004 073
X1 Profitabilitas .188 189
X2 Struktur
Aktiva 446
X3 Pertumbuhan 446 ‘
N Y Struktur Modal 35 35
X1 Profitabilitas i5 35
K2 Struktur
Aktiva 35 35
X3 Pertumbuhan 35 35
Variables Entered/Removed®
Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 X3
Pertumbuh
an, X2
Struktur Enter
Aktiva, X1
Frofitabilita
s
a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: Y Struktur Modal
Model Summary®
Adjusted R | Std. Error of
Model R Square Square the Estimate
1 5148 .264 193 65364
Model Summary®
Change Statistics
R Square
Model Change F Change df1 df2 Sig. F Change | Durbin-Watson
1 .264 3.705 3 31 022 2.224

a. Predictors: (Constant), X3 Pertumbuhan, X2 Struktur Aktiva, X1 Profitabilitas

b. Dependent Variable: Y Struktur Modal




ANOVAP

.Sum of
Model Squares ,df Mean Square F Sig.
1 Regression 4,749 3 1.583 3.705 0222
Residual 13.245 K | 427
Total 17.994 34

a. Predictors: (Constant), X3 Pertumbuhan, X2 Struktur Aktiva, X1 Profitabilitas
b. Dependent Variable: Y Struktur Modal

Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 740 232 3.184 .003
X1 Profitabilitas 211 454 074 466 B45

X2 Strukiur :
Aktiva 1.516 521 454 2.908 007
X3 Pertumbuhan -.007 004 -273 -1.761 .090




Coefficients?®

I Model

95% Canfidence Interval for B

Lower Bound Upper Bound
1 (Constant) .266 1.214
X1 Profitabilitas -714 1.137
X2 Struktur
Aktiva 453 2.579
X3 Pertumbuhan -.016 .001




Coefficients®

'

Correlations Collinearity Statistics
Model Zero-order Partial Part Tolerance VIF
1 (Conistant)
X1 Profitabilitas -.039 .083 072 951 1.051
X2 Struktur .
Aktiva 436 463 448 974 1.027
X3 Pertumbuhan -251 -.300 =270 .974 1.027
a. Dependent Variable: Y Strukiur Modal
Coefficient Correlations?
X3 X2 Struktur X1
Model Pertumbuhan Alctiva Profitahilitas
1 Correlations X3 Pertumbuhan 1.000 -.049 -.160
ot -.049 1.000 160
X1 Profitabilitas -.160 .160 1.000
Covariances X3 Pertumbuhan 1.71E-005 .000 000
e 000 272 038
X1 Profitabilitas 000 | .038 .206

a. Dependent Variable: Y Struktur Modal

Condition
Model  Dimension Eigenvalue Index
1 1 2.564 1.000
2 728 1.877
3 573 2.115
4 135 4.351

Collinearity Diagnostics ®




Collinearity Diagnostics?

\ariance Proportions
X1 X2 Struktur X3

Model Dimension (Constant) Profitabilitas Aktiva Pertumbuhan
1 1 .03 .05 .03 .06

2 .02 75 .08 .00

3 02 A0 .04 .92

4 .83 .10 .85 .02

a. Dependent Variable: Y Struktur Modal
Casewise Diagnostics?
Y Struktur Predicted
Case Number Std. Residual Madal Value Residual
4 -1.354 1.01 1.8952 -.88516
5 2.266 2,74 1.2589 1.48112
10 -1.007 97 1.6280 -.65796
11 -1.173 A8 1.2465 -.76653
13 -1.596 .28 1.3235 -1.04346
22 -1.317 .30 1.1608 -.86080
24 -1.008 .33 9874 -.65735
25 1.604 2.43 1.3816 1.04842
27 1.572 2.55 1.5223 1.02773
28 1.968 2.64 1.3406 1.29939
34 -1.519 29 1.2832 -.99316
a5 1.382 2.48 1.56765 90348
a. Dependent Variable: Y Struktur Modal
Residuals Statistics®
Minimum Maximum Mean Std. Daviation N

Predicted Value 2666 1.8952 1.1583 37374 35
Residual -1.04346 1.48112 .00000 62414 35
Std. Predicted ValLe -2.386 1.972 .000 1.000 35
Std. Residual -1.596 2.266 .000 955 35

a. Dependent Variable: Y Struktur Modal
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Regression - Pembuangan Outlier 2

Descriptive Statistics

‘ Mean Std. Devilation N
Y Struktur Modal 1.0452 43880 23
X1 Profitabilitas .135622 .3086992 23
X2 Struktur
Aktiva 292130 2267805 23
X3 Pertumbuhan 235843 26.82223 23
Correlations
Y Struktur X1
Modal Profitabilitas
Pearson Correlation Y Struktur Modal 1.000 - 106
X1 Profitabilitas -.108 1.000
X2 Struktur
Aktiva .805 -.208
X3 Pertumbuhan -.233 150
Sig. (1-tailed) Y Struktur Modal . 315
X1 Profitabilitas 315
X2 Struktur
Aktiva .000 373
X3 Pertumbuhan 142 247
N Y Struktur Modal 23 23
X1 Profitabilitas 23 23
X2 Struktur
Aktiva 23 23
X3 Pertumbuhan 23 23




Correlations

X2 Struktur X3
Aktiva Pertumbuhan
Pearson Correlation Y Struktur Modal .805 -.233
X1 Profitabilitas -.206 150
X2 Struktur
Aktiva 1.000 017
X3 Pertumbuhan 017 1.000
Sig. (1-tailed) Y Struktur Modal .000 142
X1 Profitabilitas A73 247
X2 Struktur
Aktiva 469
X3 Pertumbuhan 469 ;
N Y Struigtur Modal 23 23
X1 Profitabilitas 23 23
X2 Struktur
Aktiva 23 23
X3 Pertumbuhan 23 23
Variables Entered/Removed?
Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 X3
Pertumbuh
an, X2
Struktur Enter
Aktiva, X1
Profitabilita
[
a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: Y Struktur Modal
Mode!l Summary®
1 1
Adj.sted R | Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate
1 8482 718 B75 25012
Mode! Summary®
Change Statistics:
R Square
Model Change F Change df1 df2 Sig. F Change | Durbin-Watson
1 719 16.237 3 19 .000 2.245

a. Predictors: (Constant), X3 Pertumbuhan, X2 Struktur Aktiva, X1 Profitabilitas

b. Dependent Variable: Y Struktur Modaal




ANOVAP

" Sum of
Model Squares | . df Mean Square F Sig.
1 Regression 3.047 3 1.016 16.237 .000?
Residual 1.189 19 .063
Total 4236 22
a. Predictors: (Constant), X3 Pertumbuhan, X2 Struktur Aktiva, X1 Profitabilitas
b. Dependent Variable: ¥ Struktur Modal
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model! B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 657 .103 6.401 .000
X1 Profitabilitas 148 A79 104 .829 417
X2 Struktur
Aktiva 1.608 241 831 6.685 .000
X3 Pertumbuhan -.004 .002 -.263 -2.136 046




{

Coefficients?®

95% Confidence Interval for B

Model Lower Bound | Upper Bound
1 {Constant) 442 .871
X1 Profitabilitas -.226 522
X2 Struktur
Aktiva 1.105 2112
X3 Pertumbuhan -.009 .000




Coefficients?

Correlations Collinearity Statistics
Model Zero-order Partial Part Tolerance VIF
1 (Constant)
X1 Profitabilitas - 108 187 101 934 1.070
X2 Struktur
Aktiva .805 838 812 955 1.047
X3 Pertumbuhan -.233 -440 -.260 875 1.025
a. Dependent Variable: Y Struktur Modal
Coefficient Correlations?
X3 X2 Struktur X1
Model Pertumbuhan Aktiva Profitabilitas
1 Correlations X3 Pertumbuhan 1.000 -.050 - 157
X2 Struktur :
Al -.050 1.000 21
X1 Profitabilitas -,157 211 1.000
Covariances X3 Pertumbuhan 4,05E-0086 -2.40E-005 -5.64E-005
X2 Struktur
Aktiva -2.40E-005 058 .009
X1 Profitabilitas -5.64E-005 .009 032

a. Dependent Variable: Y Struktur Modal

Collinearity Diagnostics?

Condition
Model  Dimension Eigenvalue Index
1 1 2.557 1.000
2 .830 1.755
3 447 2.391
4 .166 3.931




Collinearity Diagnostics?

Variance Proportions

X1 X2 Struktur X3
Model  Dimension (Constant) | Profitabilitas Aktiva Pertumbuhan
1 1 .03 .04 .04 .06
2 .01 74 .08 .00
3 .02 A1 =5 .85
4 .94 A1 74 .08
a. Dependent Variable: Y Struktur Modal
Residuals Statistics?
Minimum Maximum Mean Std. Deviation N
Predicted Value 4508 1.6845 1.0452 B7218 23
Residual -.57869 .35619 .00000 23244 23
Std. Predicted Value -1.597 1.718 .000 1.000 23
Std. Residual -2.314 1.424 .000 928 23

a. Dependent Variable: Y Struktur Modal




Nonparametric Correlations - Uji Heteroskedastisitas

Correlations

|

X1
ABS RES ) Profitabilitas

Spearman's rho ABS_RES Correlation Coefficient 1.000 .008
Sig. (2-tailed) . .871

N 23 23

X1 Profitabilitas Correlation Coefficient .008 1.000
Sig. (2-tailed) 971 :

N ; 23 23

X2 Struktur Correlation Coefficient -.115 .037
Aktiva Sig. (2-tailed) 603 863
N 23 23

X3 Pertumbuhan Correlation Coefficient .024 202
Sig. (2-tailed) 914 .356

N 23 23




Correlations

X2 Struktur X3

: Aktiva Pertumbuhan

Spearman’s rho ABS_RES Correlation Coefficient -115 .024
Sig. (2-tailed) .603 914
N 23 23

X1 Profitabilitas Correlation Coefficient .037 202
Sig. (2-tailed) .868 .356
N 23 23

X2 Struktur Correlation Coefficient 1.000 .105
Aktiva Sig. (2-tailed) B34
. 23 23

X3 Pertumbuhan Correlation Coefficient .105 1.000
Sig. (2-tailed) 634 .

N 23 23
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