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ABSTRAKSI
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OLEH
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Fluktuasi harga saham merupakan masalah yang penting bagi pemodal dalam
pengambilan keputusan investasi. Oleh karena itu, pemodal perlu memperhatikan
adanya faktor yang mempengaruhi refurn saham, terutama faktor dari dalam
perusahaan itu sendiri seperti: (1) dividend per share dan (2) earning per share.
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh dividend per share dan earning
per share secara simultan terhadap rerurn saham.

Objek penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index
(JII). Periode pengamatan dalam penelitian ini adalah tahun 2000 sampai dengan
tahun 2004. Penelitian ini menggunakan sampel sebanyak 86 perusahaan yang terdiri
dari perusahaan yang membagikan dividend per share dan earning per share. Data
yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang terdiri dari data harga
saham perusahaan, dividend per share dan earning per share. Metode analisis data
yang digunakan adalah analisis regresi berganda.

Hasil regresi dengan signifikansi 0,05 menunjukkan bahwa secara simultan
dividend per share dan earning per share berpengaruh positif dan signifikan terhadap
return saham yang ditunjukkan oleh Adjusted R’ 0.6 dengan signifikansi 0,04. Hal
ini, 6% return saham perusahaan dapat dijelaskan oleh variabel dividend per share
dan earning per share, sedangkan sisanya dijelaskan sebab-sebab lain. Harga Costant
adalah 10,800 dan nilai BX; sebesar 0,011 dan BX; sebesar 0,287. Persamaan regresi
berganda antara dividend per share dan earning per share dengan return saham dapat
disusun sebagai berikut: Y = 10,800 + 0,011 + 0,287.

Kata kunci: dividend per share, dividend policy, dividend signaling theory, earning
per share, return saham, stockholder dan bursa efek.
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BAB 1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Mz;salah

Pengalokasian modal dalam suatu perusahaan selalu dihadapkan pada tiga
masalah penting dan saling berkaitan yaitu keputusan investasi, pembelanjaan
jangka panjang dan keputusan dividen yang harus dibagikan kepada pemegang
saham. Ketiga unsur tersebut sangatlah penting bagi perusahaan karena dengan
adanya keputusan investasi dan pembelanjaan jangka panjang, maka akan
mempunyai pengaruh tefhadap perusahaan yang akan dicerminkan dalam harga
saham pada suatu perusahaan. Sedangkan pada kebijakan dividen akan
menentukan berapa banyak yang harus ditahan kembali pada perusahaan karena
laba ditahan merupakan sumber dana yang terpenting untuk membiayai
pertumbuhan perusahaan.

Harga saham dalam suatu bursa efek pada kenyataanya memiliki tingkat
ketidakstabilan sehingga para investor harus melakukan analisis agar keﬁaikan
dan penurunan harga saham yang terjadi pada suatu bursa efek masih dalam
batas-batas kewajaran. Nilai saham menggambarkan nilai perusahaan _sehi.ngga
nilai saham sangat dipengaruhi oleh prestasi dan kinerja perusahaan serta prospek
perusahaan dalam meningkatkan nilai pelr_usahaan di masa yang akan datang. Jika
prestasi d@ kinerja meningkat, maka investor akan menambah penghasilan dari

saham yang dimiliki berupa dividen dan capital gain.



Salah satu dividen yang dapat mempengaruhi harga saham adalah
dividend per share (DPS) yaitu p-c-rbandingan antara dividen yang akan
dibayarkan perusahaan dengan jumlah lembar saham.! Oleh karena itu, informasi
mengenai dividend per share ini sangat diperlukan untuk mengetahui berapa
besar keuntungan setiap lembar saham yang akan diterima oleh pemegang saham.
Karena dengan naiknya‘dividen.d per share kemungkinan besar akan menarik
investor untuk membeli saham perusahaan tersebut. Dengan banyaknya saham
yang dibeli maka harga saham suatu perusahaan akan naik di pasar modal.

Selain itu, para pemegang saham perusahaan dalam menanamkan
investasinya akan senantiasa mengiginkan agar earning per share (EPS) yang
dimiliki meningkat. Informasi earning per share suatu perusal;aan menunjukkan
besarnya laba bersih perusahaan yang siap dibagikan bagi semua pemegang
saham. Kenaikan tersebut tentunya tidak terlepas dari prestasi dan kinerja
perusahaan. Menurut Tandelilin (2001) earning per share adalah jumlah
keuntungan atau pendapatan yang diperoleh untuk setiap lembar saham yang
dijual.? Dengan memperhatikan earning per share, maka investor dapat
mempertimbangkan untuk berinvestasi di pasar modal.

Earning per share dipengaruhi oleh pendapatan perusahaan, jika

pendapatan perusahaan tinggi, maka nilai earning per share juga akan tinggi,

! Zaki Baridwan, Intermediate Accounting, cet. ke-1 (BPFE Yogyakarta: 1992), VII: 434.

* Eduardus Tandelilin, Analisys Investasi dan Manajemen Portofolio, (Yogyakarta: BPFE
UGM, 2001), hlm. 241,



begitu juga' sebaliknya. Hal ini akan mempengaruhi harga saham karena
pergerakan harga saham pengaruh awalnya adalah pada pendapatan perusahaan.
Earning per share yang tinggi menggambarkan bahwa perusahaan tersebut
mampu memberikan tingkat kesejahterahan yang lebih baik kepada pemegang
saham.

Halfert dan Erich (1996) mengungkapkan terdapat banyak rasio keuangan
yang dapat digunakan untuk melakukan penilaian kinerja perusahaan, antara lain:*
1. Profitabilitas

Hubungan laba yang diperoleh dengan investasi yang ditetapkan
pemegang saham diamati secara cermat oleh komunitas keuangan. Analis
menelusuri bebel;apa ukuran pokok yang mengambarkan kinerja perusahaan
dalam hubungannya dengan kepentingan investor. Untuk kategori
profitabilitas ini, rasio yang dipilih péneliti adalah:

Laba per lembar saham (earning per share)
Laba bersih untuk saham biasa

Laba per lembar saham =

Rata-rata jumlah saham biasa yang beredar
2. Disposisi Laba
Pemisahaan laba (laba bersih) secara periodik menjadi dividen yang
dibayarkan dan laba ditahan diamati secara teliti oleh pemegang saham dan

nasvarakat keuangan, karena laba ditahan akan menambah ekuitas pemilik

3 Halfert dan Erich A., Teknik Analisis Keuangan, (Jakarta: Erlangga, 1996), VIIIL: 27,



yang tercatat pada neraca dan merupakan sumber dana bagi managemen.
Untuk kategori disposisi laba ini, rasio yang dipilih adalah:
Dividen per saham (dividend per share)

Dividen untuk saham biasa

Dividen per saham =
Rata-rata jumlah saham biasa yang beredar

Penclitian ini memiliki kesamaan dari beberapa variabel penelitian
sebelumnya dalam beberapa hal. Pertama, untuk menguji pengaruh divi;iend per
share dan earning per share lerhadap return saham. Berbeda dengan penelitian
Zainuddin dan Hartono (1999) yang digunakan untuk menguji manfaat prediksi
rasio terhadap pertumbuhan laba; Arwanta dan Gantyowati (2004) menguji
kemampuan prediksi rasio terhadap harga saham. Kedua, penelitian ini
mengunakan 2 jenis rasio keuangan dengan 2 kategori, yaitu: (1) profitabilitas, (2)
disposisi laba, sedangkan Zainuddin dan Hartono (1999) menggunakan 19 jenis
rasio keuangan dengan 4 kategori, yaitu (1) capital, (2) assets, (3) earning, dan
(4) liquidity; Arwanta dan Gantyowati (2004) menggunakan 10 jenis rasio
keuangan dengan 3 kategori, yaitu (1) profitabilitas, (2) disposisi laba, (3)
indikator pasar. Kctiga, periode penelitian ini setelah kondisi perekonomian
Indonesia mulai membaik, sedangkan penelitian sebelumnya Zainuddin dan
Hartono (1999) terjadi sebelum adanya krisis moneter; Arwanta dan Gantyowati
(2004) terjadi sebelum krisis moneter dan selama krisis moneter. Keempat, hanya

objek penelitian yang memiliki perbedaan karena Perusahaan yang menjadi



sampel adalah perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII), sedangkan

penelitian sebelumnya Zainuddin dan Hartono (1999) perusahaan perbanléan;

Arwanta dan Gantyowati (2004) perusahaan yang go public.

Dividen per share dan earning per share diambil sebagai variabel bebas
dengan alasan:;

1. Kemampuan perusahaan mengelola kekayaan memiliki loss risk yang
ditanggung investor yang dapat mempengaruhi investment decision.

2. The effeciency of financial market (informasi tersebar cepat), pasar
mencerminkan informasi yang relevan. Apabila prospek ekonomi membaik,
harga-harga saham mempunyai kecenderungan untuk naik (stock price-ups).”

3. Perilaku berinvestasi bukanlah semata-mata merupakan tindakan ekonomi,
akan tetapi harus dimengerti sebagai salah satu bentuk representatip tindakan
sosial.

Penelitian ini akan memfokuskan mengenai ukuran dan pengujian kinerja
pada perusahaan go public yang pemilihan rasio keuangannya didasarkan menurut
sudut pandang pemilik atau investor. Daya tarik utama bagi para investor adalah
profitabilitas dan pembagian laba. Déri permasalahan di atas penulis ingin
melakukan penelitian yang berjudul “Analisis Pengaruh Dividend Per Share
dan Earning Per Share Terhadap Refurn Saham Perusahaan yang Terdaftar

Di Jakarta Islamic Index (JII).”

* Mamduh M. Hanafi dan Abdul Halim, Analisis Laporan Keuangan, cet. ke-1 (Yogyakarta:
UPP AMP YKPN, 2000), I: 297.



B. Pokok Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telaii dipaparkan di atas, terdapat
beberapa hal yang menjadi pokok masalah dalam penelitian ini adalah sebagai
berikut.
Apakah dividen per share dan earning per share berpengaruh positif dan
singnifikan secara simultan terhadap refurn saham perusahaan yang terdaftar di

Jakarta Islamic Index (JII)?

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian
Sesuai dengan rumusan masalah yang ada, tujuan dan kegunaan penelitian
yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Tujuan Penelitian
Untuk menjelaskan pengaruh dividen per share dan earning per share
terhadap return saham perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index
(JII).
2. Kegunaan Penelitian
a. Ilmu Pengetahuan
Sebagai t.zir;lbahan kepustakaan dibidang manajemen keuangan
berdgsarkan penerapan yang ada ldalam kenyataan, dan juga merupakan
referensi bagi mahasiswa lain dalam pembuatan laporan dengan masalah

yang sama.



b. Investor
Penelitian ini dapat digunakan -sebagai bahan pertimbangan bagi calon
investor dan investor dalam melakukan investasi sehingga dapat
mengambil keputusan investasi Iyang tepat.

c. Emiten
Dapat digunakan sebagai alat evaluasi dan bahan pertimbangan dalam
menentukan kebijakan manager keuangan untuk pembayaran dividend di

satu pihak dan untuk retained earning dilain pihak.

D. Telaah Pusiaka
Ada beberapa penelitian yang dilakukan oleh peneliti lain yang relevan
dengan penelitian ini yaitu:

1. Johnson (1996) meneliti tentang hubungan dan pengaruh dari faktor-faktor
earning, dividen per lembar saham, indeks harga saham industri dan
kebijakan stock split terhadap fluktuasi harga saham. Kebijaksanaan stock
split dimasukkan sebagai variabel dummy yang mencerminkan kebijaksanaan
pengendalian earning dan dividen. Hasil yang diperoleh dengan
menggunakan model regresi membuktikan bahwa, secara parsial maupun
simultan variabel-variabel di atas mempunyai hubungan yang berarti dan

berpengaruh nyata terhadap fluktuasi harga saham.’

* B. Keith Johnson, “Stock Split and Price Change,” The Journal of Finance, Vol. XI: 2, him.
555-573.



2. Sularso (2003) meneliti tentang “Pengaruh Pengumuman dividen Terhadap
Perubahan Harga Saham (return) Sebelum dan Sesudah ex—dividend date di
Bursa Efek Jakarta (BEJ).” Menggunakan analisis perhitungan berdasarkan
konsep model-model keseimbangan vyaitu capital asset pricing model
(CAPM) dan abﬁormal harga terhadap dividend naik dan dividend turun pada
saat ex-dividend date. Hasil penelitian menyatakan bahwa harga saham
bereaksi negatif terhadap informasi pengumuman dividen naik pada saat ex- |
dividen date, dan bereaksi positif terhadap informasi pengumuman dividend
turun pada saat ex-dividend date.®

3. Auliyah dan Hamzah (2006) meneliti tentang “Analisa Karakteristik
Perusahaan, Industri dan Ekonomi Makro Terhadap Return dan Beta Saham
Syariah Di Bursa Efek Jakarta (BEJ}.” Hasil penelitian menunjukkén bahwa
variabel-variabel karakteristik perusahaan (earning per share, dividend
payout, current ratio, return on investmen dan cyclicality), variabel-variabel
industri (jenis industri dan ukuran industri} serta variabel-variabel makro
ekonomi (kurs rupiah terhadap dollar dan PDB) secara bersama-sama maupun
parsial terhadap return dan beta saham syariah tidak berpengaruh secara
signifikan pada tingkat 5% terhadap return saham syariah tetapi berpengaruh
secara signifikan pada tingkat 5% terhadap beta saham syariah. Sedangkan

variabel-variabel karakteristik perusahaan, industri dan ekonomi makro

® R. Andi Sularso “Pengaruh Pengumuman Dividend Terhadap Perubahan Harga Saham
{Return) Sebelum dan Sesudah Ex—Dividend Date di Bursa Efek Jakarta (BEJ),” Jurnal Ekonomi
Akuntansi, Vol. 5:1 (Mei 2003), him.10.



terhadap beta saham yang mempunyai pengaruh signifikan pada tingkat 5%
adalah cyclicality, kurs rupiah terhadap dollar dan Produk Domestik Bruto
(PDB).°

4. Sesmadi (2002) meneliti tentang “Pengaruh Earning Per Share, Dividend
Payout Ratio dan Return on Investment Terhadap Harga Saham Pada
Perusahaan Consumergoods di BEJ.” Hasil penelitian menunjukkan bahwa
earning per share dan return on investment mempunyai pengaruh positif dan
signifikan terhaciap harga saham dan dividend payowt ratio mempunyai

pengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap harga saham.®

E. Kerangka Teori
Kerangka berpikir merupakan sintesa tentang hubungan antara variabel
yang disusun dari berbagai teori yang telah dideskripsikan. Dalam penelitian ini
diajukan kerangka berpikir sebagai berikut:
1. Saham
Saham adaiah tanda bukti pengambilan bagian atas serta dalam suatu
perseroan terbatas.

2. Dividen

® Robiatul Auliyah dan Ardi Hamzah, “Analisa Karakteristik Perusahaan, Industri dan
Ekonomi Makro Terhadap Return dan Beta Saham Syariah Di Bursa Efek Jakarta (BEJ),” Universita:
Trunojoyo, Simposium Nasional Akuntansi 9 Padang, (Agustus 23-26 2006), him. 1-16.

* Asep Memed Sesmadi “Pengaruh Earning Per Share, Dividen Payout Ratio dan Return on
Investment Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Consumergoods di Bursa Efek Jakarta (BEJ),”
Skripsi FIS UNY (2002), tidak dipublikasikan, him. 40,
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Dividen adalah pembagian keuntungan kepada pemegang saham yang
sebanding dengan jumlah lembar yang dimiliki.
3. Earning per share
Earning per share adalah perbandingan antara laba bersih setelah
pajak (earning afier tax) dengan jumlah saham yang beredar.
4. Return saham
Return saham adalah keuﬁtungan yang diperoleh dari kepemilikan
saham investor atas investasi yang dilakukannya, yang terdiri dari dividen dan

capital gain/loss.

F. Hipotesis
H, - dividen per share dan earning per share berpengaruh positif dan

signifikan secara simultan terhadap return saham.,

G. Metode Penelitian
1. Jenis Penelitian
Penelitian ini termasuk jenis penelitian arsip (archival research)
merupakan penelitian terhadap fakta yang tertulis (document) atau berupa

arsip data.’

? Nur Indriartono dan Bambang Supomo, Metodologi Penelitian Bisnis (Untuk Akuntansi dan
Manajemen, cet. ke-2 (Yogyakarta: BPFE, 2002), I: 30.



2.

3

Il

Sifat Penelitian
Penélitian ini adalah survei data sekunder. Penelitian ini merupakan
tipe penelitian peﬁje[asan (exp!anato;'y research) yang menyoroti hubungan
antara variables penelitian dan menguji hipotesis yang dirumuskan.'’
Populasi dan Sampel
Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan go public yang telah
terdaftar di Jakarta Islamic Index sejak tahun 2000 sampai dengan tahun 2004.
Penelitian ini menggunakan purposive sampling dengan tujuan agar diperoleh
sampel yang representatif sesuai kriteria yang ditentukan, dengan teknik
pengambilan sampel dengan pertimbangan tertentu.'!
1. Perusahaan go public yang terdaftar di Jakarta [slamic Index tahun 2001,
2002, 2003, dan 2004. (yang berlaku efektif sejak 3 Juni 2000)
2. Perusahaan yang mengeluarkan kebijaksanaan untuk mengumumkan
pembagiaan dividend dalam kurun waktu empat tahun.
3. Aktivitasnya tidak pada sektor keuangan dan perbankan yang
pendapatannya berasal dari bunga atau dianggab riba
4, Saham yang aktivitasnya tidak pada minuman keras, hotel, pornografi dan

aktivitas lain yang merugikan.

10 Singarimbun Effendi, Metode Penelitian Survai, cet. ke-5 (Jakarta: LP3ES, 1985), him. 3-4.

"I Suharsimi Arikunto, Manajen Penelitian, cet. ke-4 (Jakarta: Rineka Cipta), I: 128.



Tabel 1.1

Penentuan Sampel untuk Periode 2001-2004

12

Keterangan Years Source

Perusahaan yang Terdaftar di BEJ 333 Emiten jsx.co.id
Perusahaan Tergolong Syariah 236 Emiten jsx.co.id
Perusahaan Jasa dan Perbankan (59) Emiten jsx.co.id
Perusahaan Industri Perhotelan (34) Emiten jsx.co.id
Data tidak lengkap (4) Emiten Jsx.co.id
Perusahaan Seleksi J11 30 Emiten jsx.co.id
Perusahaan Seleksi JII 2001-2004 240 Emiten jsx.co.id
Perusahaan yang sama 170 Emiten jsx.co.id
Data tidak lengkap (100) Emiten Jsx.co.id
Data yang dapat dihitung 70 Emiten Jsx.co.id
Jumlah sampel yang dipilih 70 Emiten jsx.co.id

Sumber: jsx.co.id

4. Variabel Pokok

a. Dividend per share (independent variable)

Dividend per share adalah keuntungan perusahaan yang dibagikan

kepada pemegang saham.'?

b. Earning per share (independent variable)

Earning per share adalah jumlah pendapatan yang diperoleh dalam

satu periode untuk tiap lembar saham yang beredar."

12 7aki Baridwan, VI, Intermediate Accounting, him. 434,
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¢. Return saham (dependent var:’able)

Return saham adalah perubahan nilai antara periode t+1 dengan
periode t ditambah pendapatan-pendapatan lainnya yang terjadi selama
periode t tersebut, '

5. Jenis Dafa
Jenis daia yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder.
Data sekunder adalah data yang diperoleh dan digali melalui hasil pengolahan
pihak kedua dari hasil penelitian lapangan, baik berupa data kualitatif maupun
data kuantitatif."
6. Teknik Pengumpulan Data
Teknik pengumpulan data yang digunakan adalah data yang
dipublikasikan dari Indonesia capital market directory 2001, 2002, 2003, dan
2004. Data tersebut terdiri dari: |
a Financial statement

Laporan keuangan yang diéunakan adalah laporan keuangan untuk

tahun buku yang berakhir tanggal 31 Desember 2001, 2002, 2003, dan

2004.

Y Ibid., him. 448,
' Mamduh M. Hanafi dan Abdul Halim, I, Analisis Laporan Keuangan, him. 297.

* Muhammad Teguh, Metodologi Penelitian Ekonomi Teori dan Aplikasi, (Jakarta: PT. Raja
Grafindo Persada, 1999), hlm, 121.
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b. Ratio financial
Rasio keuangan yang dipergunakan adalah rasio dividend per
share dan earning per share.
c. Return saham
Return saham yang dipergunakan adalah rezurln saham bulanan
rata-rata pertahun.
7. Teknik Analisa Data
1. Uji Prasyarat Analisis
1) Uji Normalitas
Uji Normalitas digunakan untuk mengetahui apakah dalam
sebuah model regresi, data berdistribusi normal atau tidak, untuk
menguji normalitas data, digunakan Frequencies.'® Rasio skewness
dan rasio kurtosis dapat dijadikan petunjuk apakah suatu data
berdistribusi normal atau tidak. Rasio skewness adalah nilai skewness
dibagi dengan standard error skewness, sedang rasio kurtos?‘s adalah
nilai kurtosis dibagi dengan standard error kurtosis. Sebagai pedoman
bila rasio skewness dan kurtosis berada diatara -2 hingga +2, maka

distribusi data adalah normal.

1 Singgih Santoso, Buku Latihan SPSS Statistic Parametrik, (Jakarta: PT. Elex Media
Komputindo, 2000), him. 53.
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2) Uji Linearitas
Uji Linearitas digunakan wuntuk mengetahui apakah
independent variable dengan dependent variable mempunyai
hubungan linear atau tidak. Penelitian ini menggunakan pendekatan
means. Dev Jrom linearity dapat dijadikan petunjuk apakah suatu data
linear atau tidak dengan melihat signifikansi 0,05. Persamaaln regresi
dikatakan linear apabila F hitung lebih kecil dari F table.!”
2. Pengujian Asumsi Klasik
Uji asumsi klasik perlu dilakukan dalam penelitian ini sebelum uji
regresi yang dimaksudkan untuk menunjukkan bahwa model regresi yang
digunakan dalam model penelitian valid atau tidak bias. Adapun asumsi
yang harus dipenuhi adalah:
1) Uji Multikolinearitas
Uji Multikolinearitas digunakan untuk mengetahui hubungan
antara independent variable dengan independent variable lainnya.
Dengan melihat nilai tolerance maupun (Varian Inflation Factor). Jika
nilai rolerance lebih beéar dari 0,1 dan nilai VIF lebih kecil dari 10

maka arah variabel tidak terjadi multikolinearitas.'®

" Sutrisno Hadi, Analisis Regresi (Yogyakarta: Andi Offset, 2001), him. 26.

i Singgih Santoso, SPSS Statistik Multivariat, (Jakarta: PT. Elex Media Komputindo, 2002),

him. 206.
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2) Heteroske_ciastisitas
Uji Heteroskedastisitas apakah dalam sebuah model regresi
térjadi ketidaksamaan varian‘s dari residual dari satu pengamatan ke
pengamatan yang lain. Dapat dikatakan bahwa uji ini dilakukan untuk
mengetahui apakah ada kesalahan atau residual dari persamaan reg1‘"esi
memiliki- varian konstan."” Apabila varian dari residual dari satu
pengamatan ke  pengamatan lain  tetap, maka  disebut
homoskedastisitas. Deteksi adanya heteroskedastisitas adalah jumlah
observasi (n) dikalikan R? yang dipe. dleh dari regresi auxiliary secara
asimtotis akan mengikuti distribusi chi-square dengan degree of
freedom sama dengan jumlah variabel independen (tidak termasuk
konstanta). Bila nilai chi-square lebih tinggi dari pada nilai kritis maka
model mengandung heteroskedastisitas.?
3) Uji Autokorelasi
Uji Autokorelasi dilakukan untuk menguji apakah dalam
sebuah model regresi linear ada korelasi antara anggota dalam data
runtut waktu (time series) kesalahan penganggu pada periode ¢ dengan
kesalahan pada periode #-; (sebelumnya). Model regresi yang baik

yaitu regresi yang bebas dari autokorelasi. Deteksi tidak adanya

' J. E. Hanke dan A. G. Reitsch, Business. Forescesting, (London: Prentice-Hall International
Ltd, 1998), VIL: 259.

0 H. White, @ Heteroskedasticity-Consistent Covariance Estimator and a Direct, Test for
Heteroskedasticity, (Econometrica 48, 1980), him. 817.



autokorelasi dapat dilihat dari besarnya nilai durbin watson test yaitu -
2D-w>2.2
3. Analisa Data
Teknik analisis yang digunakan unuk menguji hipotesis dalam
penelitian ini adalah analisis regresi berganda. Adapaun langkah yang
dilakukan sebagai berikut:
1) Merumuskan hypothesis
Ho1 = devidend per share dan earning per share tidak
berpengaruh positif dan signifikan terhadap refurn harga saham
Ha, = devidend per share dan earning per share berpengaruh
positif dan signifikan terhacjap return saham
2) Menentukan Formulasi Null hypothesis dan Alternative.
HO > 1, = 0 (ini berarti tidak ada pengaruh)
H;=r,, # 0 (ini berarti ada pengaruh)
3) Menentukan Confidence Interval
Level signifikansi 100% - 95% = 5%

4) Pengujian level signifikansi sebagai berikut: thiung

Keterangan:

T Singnifikans-

2l D, N. Gujarati, Basic Econometrics, (New York: Mc-Graw Hill, Inc, 1995), I1I: 468.
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5) Kesimpulan atau Keputusan Pengujian
Setelah diketahui besarnya thiwng selanjutnya membandingkan
statistik hitung dengan statistik tabel. Untuk dapat diambil kesimpulan
apabila Hy diterima atau di tolak.
Jika statistik t hitung < statistik t table, maka Hy diterima
Jika statistik t hitung > statistik t table, maka Hg ditolak
Berdasarkan Probabilitas
Jika prpbabilitas >0, 05, maka Hj diterima
Jika probabilitas< 0, 05, maka Hj ditolak
4. Multiple Regressions
Analisis regresi berganda digunakan oleh peneliti untuk
mengetahui pengaruh independent variable terhadap dependent variable.
Persamaan garis regresi berganda adalah:*
Y =a+bX;+bX;
Semua analisis di atas baik uji persyaratan maupun uji regresi

menggunakan program SPSS for Windows.

 Sugiyono, Metode Penelitian Bisnis, hlm. 210-214.
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H. Sistematika Pelﬁbahasan
Skripsi ini dibagi dalam lima bab, bab pertama terdiri dari tujuh subbab.
Pertama, dengan pendahuluan yang memuat latar belakang masalah yang
dimunculkan dalam hal ini mengenai pengaruh dividend per share dan earning per
share terhadap return saham Kedua, pokok masalah yang merupakan penegasan
terhadap apa yang terkandung dalam latar belakang masalah. K'ctiga, tuyjuan dan
kegunaan penelitian, tujuan adalah cita-cita yang akan dicapai dalam penelitian ini,
sedangkan kegunaan adalah manfaat yang diharapkan dari hasil penelitian. Keempat,
telaah pustaka berisi penelusuran terhadap literatur yang berkaitan dengan objek
penelitian untuk membuktikan bahwa masalah yang diteliti layak untuk. dibahas.
Kelima, hipotesis berisi jawaban sementara terhadap rumusan masalah. Keenam,
metode penelitian berisi cara-cara yang digunakan dalam penelitian. Ketujuh, berisi
struktur dan turunan yang akan dibahas dalam skripsi.
Dalam bab kedua memuat landasan teori, bab ini dibagi dalam tujuh subbab.
Pertama, saham, bab ini dibagi dalam lima subbab. Pertama, Pengertian Saham.
Kedua, Jenis Saham. Ketiga, Nilai Saham Keempat, Analisa Saham. Keliﬁa Faktor
yang Mempengaruhi Saham. Subbab Kedua, Dividen, bab ini dibagi dalam tujuh
subbab. Pertama, Pengertian Dividen. Kedua, Declaration Dividend Ketiga, Bentuk
Dividen. Keempat, Dividend Policy. Kelima, Peluang Investasi dengan Kebijakan
Dividen. Keenam, Faktc-)r yang Mempengaruhi Kebijakan Dividen. Ketujuh, Dividend
Signaling Theory. Skl_bbab Ketiga, Earning Per Share, bab ini dibagi dalam dua

subbab. Pertama, Pengertian Earning Per Share. Kedua, Perhitungan Earn'ing Per
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Share. Subbab Keempat, Return Saham, bab ini dibagi dalam dua subbab. Pertama,
Pengertian Refurn Saham. Kedua, Jenis Refurn. Subbab Kelima, Pengaruh Dividend
Per Share dan Earning Per Share. Subbab Keenam, Perseroan (Syirkah), bab ini
dibagi dalam tujuh subbab. Pertama, Pengertian (Syirkah). Kedua, Landasan Syariah.
Ketiga, Jenis-jenis Syirkah. Keempat, Rukun Syirkah. Kelima, Syarat Syirkah.
Keenam, Tanggung Jawab Perseroan Terbatas dalam Perseroan Terbatas. Subbab
Ketujuh, Hukum Pasar Keuangan, Hukum atas Surat-surat Berharga (al-ac.lawal al-
maliyah) dan Mekanisme Transaksi Menurut Islam, bab ini dibagi dalam empat
subbab. Pertaina, Hukum Pasar Keuangan. Kedua, Hukum Surat-surat Berharga
(Saham dan Obligasi). Ketiga, Mekanisme Transaksi. Keempat, Beberapa Pendapat
Tentang Mekanisme Tl'apsaksi.

Dalam bab ketiga memuat gambaran umum, bab ini terdiri dari satu
subbab. Pertama, Pasar Modal, bab ini dibagi delepan subbab. Pertama, Pengertian
Pasar Modal. Kedua, Pasar Modal Indonesia. Ketiga, Struktur Pasar Modal Indonesia.
Keempat, Penawaran Umum. Kelima, Efisiensi Pasar Modal. Keenam, Instrumen
Pasar Modal. Ketujuh, Faktor yang Mempengaruhi Pasar Modal. Kedelepan, Jakarta
Islamic Index (JII).

Bab keempat, analisis data, terdiri dari dua subbab. Pertama, Analisa, bab
ini dibagi tiga subbab. Pertama, Dividend Per Shai . dan Earning Per Share. Kedua,
Hasil Uji Analisis. Ketiga, Hasil Uji Hipotesis. Subbab Kedua, Pembahasan.

Bab kelima, kesimpulan dan saran, terdiri dari dua subbab. Pertama,

Kesimpulan. Subbab Kedua, Saran.



BAB V

KESIMPULAN

A. KESIMPULAN

Berdasarkan hasil dari anilisis dan pembahasan yang telah diuraikan dalam
bab sebelumnya, maka dapat diambil kesimpulan.

Dividend Per Share dan Earning Per Share terdapat pengaruh yang positif
dan signifikan terhadap return saham perusallaan yang terdaftar di Jakarta Islamic
Index (JIT). Berdasarkan analisis regresi berganda menunjukkan bahwa nilai Adjusted
R’ yang rendah 0,060 atau (6%). Ini menunjukkan masih ada faktor-faktor lain yang

mempengaruhi refurn saham, dengan tingkat signifikansi 0,046.

B. SARAN
Terdapat beberapa saran untuk penelitian selanjutnya, yaitu:
1. Jumlah rasio keuangan dalam penelitian ini masih sedikit sehingga apabila
jumlah rasio diperbanyak, hal ini mungkin akan mempengaruhi hasil analisis.
2. Nilai return saham tidak didasarkan rata-rata harian, tetapi hanya berdasarkan
bulanan pada tiap tahunnya baru dirata-rata.
3. Faktor indikator ekonomi seperti inﬂ__asi, tingkat suku bunga, nilai tukar mata

uang, dan lainnya tidak dipertimbangkan dalam penelitian ini.
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Lampiran 1
Regression
Model Summary’
Adjusted Std. Error of | Durbin-W
Model R R Square | R Square | the Estimate atson
1 ,2968 ,088 ,060 48,0092 1,708
a. Predictors: (Constant), EFS, DPS
b. Dependent Variable: RETURN
ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 14847,125 2 7423,563 3,221 ,0462
Residual 1544270 67 2304,881
Total 1692742 69
a. Predictors: (Constant), EPS, DPS
b. Dependent Variable: RETURN
Coefficients
Standardi
© zed
Unstandardized Ceefficien
Coefficients ts Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 10,800 7,563 1,428 J158
DPS 4 296E-03 090 011 ,048 962 265 3,773
EPS 4,719E-02 037 287 1,265 210 ,265 3,773
a. Dependent Variable: RETURN
Charts
Histogram
Dependent Variable: RETURN
3a ——
-
201
104
g - Std. Dev = 99
g Mean = 0,00
E ol | N =70,00

s %0 %% Y % ' Y e Yo %

Regression Standardized Residual



Lampiran 2

Descriptives _
Descriptive Statistics
N Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
DPS 70 ,05 561,00 93,0823 124,56130
EPS 70 2,50 1403,00 | 256,4357 301,0449
RETURN 70 -2,08 260,93 23,3021 49,5303
Valid N (listwise) 70
Frequencies
Statistics
DPS EPS
N Valid 70 70
Missing 16 16
Mean 1,5842 1,8611
Median 1,7709 1,9956
Std. Deviation 6600 6384
Skewness ’ -,357 -,080
Std. Error of Skewness 287 287
Kurtosis -478 -,851
Std. Error of Kurtosis ,566 566
Range 2,73 2,60
Minimum 02 .54
Maximum 2,75 3,15
Histogram
DPS -
12
10 4 /\
8
5 - x
4 P——
)
ch 2 4 Std. Dev = 66
2 - Mean = 1,58
g ] N =70,00
0,00 .50 1,00 1,50 2,00 2,50
25 q5 1,25 1,76 2,25 275

DPS




EPS

14
124 I
101
B_
] ]
64
4. N
S
é 2 4 Std. Dev = 64
= ] Mean = 1,96
2 7 N = 70,00
IO ‘?Oa "3‘%\ ‘?% 2 U?Oa
EPS
Means
ANOVA Table
Sum of Mean
Squares df | Square F Sig.
RETURN* DPS Between (Combined) 32642 | 47 695 959 | 563
Groups Linearity 1,186 1 1,186 | 1,638 | ,215
Deviation from Linearity 31,456 | 46 684 944 | 579
Within Groups 15,208 | 21 724
Total 47,850 68
ANQVA Table
Sum of Mean
Squares df | Square F Sig..
RETURN * EPS Between (Combined) 39,818 62 642 480 | ,932
Groups Linearity 1,500 1 1,500 | 1,121 | ,330
Deviation from Linearity 38,317 61 628 | 489 | 938
Within Groups 8,032 6 1,339
Total 47 850 68




Lampiran 3

SAHAM H?.:,wmz, YANG TERDAFTAR DI ._}S%% ISLAMIC INDEX 2000-2004

No Emiten Jul00-  Feb- Jul- Jan- Jul- Jan- Jul- Jan- Jul-
Jan01  Jul0l1 Desttl  Jul02  Des02 Jul03 Des03 Jun04  Des04
1 Astra Agro Lestari Tbk Listed  Listed - Listed  Listed Listed Listed Listed  Listed
2 Aneka Tambang Tbk Listed  Listed Listed Listed  Listed Listed Listed  Listed  Listed
3 Astra Otopart Tbk Listed  Listed Listed Listed  Listed Listed Listed - Listed
4 Astra Graphia Tbk Listed  Listed Listed Listed  Listed Listed Listed Listed  Listed
5 Astra International Tbk Listed  Listed - - - - - - -
6  Asiaplast Tbk - Listed - - - - - - -
7  Asahimas Flat Glass Tbk - - - - Listed  Listed - - -
8 Anta Express Tour & Travel Service Thk - - - - Listed - - - -
9 Apexindo Pratama Tbk - - - - - Listed - - -
10 Barito Pacific Timber Tbk . Listed - - - - - - Listed  Listed
11 Berlian Laju Tanker Tbk - - - Listed  Listed Listed Listed Listed  Listed
12 Bumi Resource Tbk - - - - - - - Listed  Listed
13 Bakrie & Brothers Tbk - - - - Listed  Listed - - Listed
14  Bahtera Adimina Thk - Listed - - - - - - -
15 Bimantara Citra Tbk Listed  Listed - - - - - - -
16  Budi Acid Jaya Thk - Listed - - - - - - 5
17 Bintuni Minaraya Minaraya Tbk Listed - - - - - - - L
18  Ciputra Development - - i - - - - Listed  Listed
19 Citra Marga Nusapala Tbk - Listed Listed Listed Listed Listed Listed Listed Listed =~ -
20 Charoen Pokphand Indonesia Tbk Listed  Listed - - - - - - -
21  Central Korporindo International Ttk - - - - Listed - - - -
22 Dankos Laboratories Tbk Listed - Listed  Listed - - Listed  Listed  Listed
23 Dynaplast Thk - - - - Listed  Listed Listed  Listed -
24 Daya Guna Samudera Tbk Listed - - - - - = . =
25  Dharma Samudera Fishing Tbk - Listed Listed Listed  Listed - - - =
26  Ensaval Putera Megatrading Tbk - - - > - - - Listed  Listed
27  Ever Shine Textile Tbk - - - - - Listed - - -
28  Fajar Surya Wisesa Tbk - Listed Listed - - - - = -
29  Fortune Indonesia Tbk - - - - Listed  Listed - - -
30  Gajah Tunggal Tbk - - Listed  Listed  Listed Listed Listed Listed Listed
31 Indofood Sukses Makmur Thk Listed  Listed Listed Listed  Listed Listed Listed Listed  Listed
32  Indosat Tbk Listed  Listed Listed Listed Listed Listed Listed Listed Listed
33  Indocement Tunggal Prakasa Tbk - - Listed  Listed  Listed Listed Listed Listed  Listed
34  Internasional Nickel Indonesia Tbk - - - - - - Listed  Listed  Listed
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35
36
37
38

~

fla )

40
41
42
43
44
45
46

47

48
49
50
51
52
53
54
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70

Indah Kiat Pulp & Paper Tbk
Indorama Synthetics Tbk
Indofarma Tbk

Kalbe Farma Tbk

Kawasan Industri Jababeka Tbk
Kimia Farma Tbk

Komatsu Indonesia Thk
Kopotime Dot Com Tbk
Lautan Luas Tbk

Limas Stokhomindo Tbk
Medco Energi International Tbk
Metrodata Electronics Tbk
Multipolar Tbk

Mayora Indah Tbk

Mulia Industrindo Tbk
Matahari Putra Tbk
Perusahaan Gas Negara Tbk
PP London Sumatera Tbk
Pabrik Kertas Tjiwi Tbk
Plaspack Prima Industri Tbk
Rarmayana Lestari Sentosa Tbk
Semen Geresik Tbk
Summerecon Agung Tbk
Semen Cibinong Tbk

Selamat Sempurna Tbk

Sarasa Nugraha Tbk

Smart Tbk

Tambang Batubara Bukit Asam Tbk
Telekomunikasi Indonesia Tbk
Timah Tbk

Tempo Scan Pacific Tbk

Trias Sentosa Tbk

United Tractors Tbk

Unilever Indonesia Tbk

Ultra Jaya Milk Tbk

Listed
Listed

Listed

Listed
Listed
Listed
Listed

Listed
Listed
Listed
Listed
Listed

Listed
Listed
Listed
Listed

Listed

Listed

Listed

Listed
Listed
Listed

Listed
Listed
Listed
Listed

Listed
Listed
Listed

Listed

Listed

Listed
Listed
Listed
Listed
Listed
Listed

Listed

Listed
Listed
Listed
Listed
Listed
Listed
Listed
Listed

Listed

Listed
Listed
Listed
Listed

Listed
Listed
Listed

Listed

Listed
Listed
Listed
Listed
Listed
Listed
Listed
Listed

Listed

Listed

Listed
Listed
Listed
Listed
Listed

Listed
Listed

Listed
Listed
Listed
Listed
Listed

Listed
Listed
Listed

Listed
Listed
Listed
Listed
Listed

Listed
Listed

_ Listed

Listed
Listed
Listed
Listed
Listed

Listed

Listed

Listed
Listed
Listed
Listed
Listed
Listed
Listed

Listed
Listed
Listed

Listed
Listed

Listed
Listed
Listed

Listed
Listed
Listed
Listed
Listed
Listed

Listed
Listed

Listed
Listed

Listed
Listed

Listed
Listed
Listed

Listed
Listed
Listed
Listed

Listed
Listed



Lampiran 4

EARNING PER SHARE 2000-2003

No | Emiten 2000 Emiten 2001
1 Astra Agro Lestari Tbk 65 Astra Agro Lestari Tbk 98
2 Aneka Tambang Tbk 311 Aneka Tambang Tbhk 291
3 Bimantara Citra Tbk 95 Astra Otopart Tbk 13
4 Dankos Laboratories Thk - 113 Bahtera Adimina Tbk 60
5 Indofood Sukses Makmur Tbk 71 Bimantara Citra Tbk 112
6 Indosat Tbk ‘ 1,586 Dankos Laboratories Tbk 241
7 Komatsu Indonesia Thk 237 Indofood Sukses Makmur Tbk 82
8 Lautan Luas Tbk 86 Indosat Tbk 1,403
9 Medco Energi International Tbk | 213 Komatsu Indonesia Tbk 93
10 | Metrodata Electronics Tbk 89 Medco Energi International Tbk | 263
11 Matahari Putra Tbk 337 Metrodeta Electronics Thk 96
12 | Ramayana Lestari Sentosa Thk 123 Ramayana Lestari Sentosa Tbk 345
13 | Semen Geresik Tbk 578 Semen Geresik Tbk 535
14 | Telekomunikasi Indonesia Tbk 238 Telekomunikasi Indonesia Thk 422
15 | Timah Tbk 659 Tempo Scan Pacific Tbk 700
16 | Tempo Scan Pacific Tbhk 232 Unilever Indonesia Tbhk 765
No | Emiten 2002
1 Astra Agro Lestari Tbk 123
2 Astra Otopart Thk 185
3 Astra Graphia Tbk 25
4 Asahimas Flat Glass Tbk 113
5 Berlian Laju Tanker Tbk 98
6 Dankos Laboratories Tbk 104 e
7 Dynaplast Tbk 155
8 Indofood Sukses Makmur Tbk | 86
19, . }Indosat Thk ¥ 325
10 | Kimia Farma Tbk &
i “[ 1T | Telekomunikasi Indonesia Tbk | 798
12 | Timuh Tbk 27
13 | Tempo Scan Pacific Tbk 703 |
14 Unilever Indonesia Thk 1,282
15 | Ultra Jaya Milk Tbk 96




EARNING PER SHARE 2003-2004

No | Emiten 2003 || No | Emiten 2004
1 Astra Agro Lestari Tbk 250 1 Astra Agro Lestari Tbhk 322
2 Aneka Tambang Tbk 119 2 Ancka Tambang Tbk 423
3 Astra Otopart Tbk 112 3 Astra Otopart Tbk 155
4 Astra Graphia Tbk 16 4 Dankos Laboratories Tbk 28
5 Asahimas Flat Glass Tbk 127 || 5 - _| Dynaplast Tbk 108
6 Apexindo Pratama Tbk 35 6 Indofood Sukses Makmur Tbk 151
7 Berlian Laju Tanker Tbk 154 |7 Indosat Tbk 40
8 Dankos Laborataries Thk 141 8 Internasional Nickel Indonesia Tbk | 309
9 Dynaplast Tbk 178 9 Kalbe Farma Tbk 2.496
10 | Indofood Sukses Makmur Tbk 64 10 | Kimia Farma Tbk 46
11 Tndosat Thk 1,175 11 | Medco Energi International Tbk 14
12 | Kimia Farma Tbk 3 12 | Perusahaan Gas Negara Tbhk 197
13 | Medco Energi International Tbk 152 13 | Semen Geresik Tbk , L
14" | Selanat Sempurda Thk i 14 ?E,rilbang Batubara Bukit Asam 878
15 Tambang B_atut?ara BUle Asam Tbk .‘99 1 [15 | Telekomunikasi Indonesia Tbk 197
16 | Telekomunikasi Indonesia Thk 302 16 | Timah TbK i 304
e IIEY LR p— 13|37 | Trias Sentosa Tbk 353
18 Ter.npo Scan Pac1-hc ?bk 71711718 | United Tractors Tbk 10
19 | Unilever Indonesia Tbk 4170 19 | Wnilever Indonesia Tbk 386
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Lampiran 5

Emiten

Astra Agro Lestari Tbk
Aneka Tambang Tbk
Bimantara Citra Tbk

Dankos Laboratories Thk

Indofood Sukses Makmur Tbk

Indosat Thk

Komatsu Indonesia Tbk
Lautan Luas Tbk

2000

=
155.66
15

20

18
610
104

2

Medco Energi International Tbk 85
Metrodata Elcctronics I'bk

Matahari Putra Tbk
Ramayana Lestari Sentosa Tbk
Semen Geresik Tbk
Telekomunikasi Indonesia Tbk

Timah Tbk

Tempo Scan Pacific Tbk

N Y Y o
e

[ e T o T T e
(T VA S R =]

Emiten

DIVIDEND PER SHARE 2000-2003

Astra Agro Lestari Tbk .
Aneka Tambang Tbk

Astra Otopart Tbk

Bahtera Adimina Tbk
Bimantara Citra Tbk

Dankos Laboratories Tbk
Indofood Sukses Makmur Tbk

Indosat 'I'bk

Komatsu Indonesia Thk

15 Medco Energi International ‘T'bk
31.0 Metrodata Electronics Tbk
75 Ramayana Lestari Sentosa Tbk
231.14 Semen Geresik Tbk
88 Telekomunikasi Indonesia Tbk
238 Tempo Scan Pacific Tbk
150 Unilever Indonesia Tbhk

Emiten 2002

Astra Agro Lestari Tbk 60

‘Astra Otopart Tbk 85

Astra Graphia Tbhk i1

Asahimas Flat Glass bk 70

Berlian Laju Tanker Tbk 12,5

Dankos Laboratories 'I'bk 20

Dynaplast Tbk 60

Indofood Sukses Makmur Tbk 28

Indosat Tbk 146

Kimia Farma Tbk 10.72

Telekomunikasi Indonesia Tbk 331

Timah Tbk 66

- Tempo Scan Pacific Tbk 400
Unilever Indonesia Tbk 500
Ultra Jaya Milk Tbk i

2001
10
93.87
65

20
20
25
561
40

- 110

11

100
267.61
211
400
350
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DIVIDEND PER SHARE 2003-2004

Emiten

Astra Agro Lestari Tbk

Aneka Tambang Tbk

Astra Otopart Thk

Astra Graphia Tbk ‘

Asahimas Flat Glass Tbk
Apexindo Pratama Tbk

Berlian Laju Tanker Tbk
Dankos Laboratories Tbk
Dynaplast Tbk

Indofood Sukses Makmur Tbk
Indosat Tbk

Kimia Farma Tbk

Medco Energi International Tbk
Selamat Sempurna Tbk
Tambang Batubara Bukit Asam Tbk
Telekomunikasi Indonesia Tbk
Timah Tbk

Tempo Scan Pacific Tbk
Unilever Indonesia Tbk

2003
90
39
50
12
80

E

15
10
75
28
145
3
0.05
35
58
331
68
85
80
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5
16
17
18
19

Emiten

Astra Agro Lestari Tbk

Ancka Tambang Tbk

Astra Otopart 'I'bk

Dankos Laboratories Thk
Dynaplast Tbk X
Indofood Sukses Makmur Tbk .
Indosat Tbk

Internasional Nickel Indonesia Tbk
Kalbe Farma Tbk

Kimia Farma Tbk

Medco Encrgi International Thk
Perusahaan Gas Negara Tbk |
Semen Geresik Tbk

Tambang Batubara Bukit Asam
Tbk

Telekomunikasi Indonesia Tbk
Timah Tbk

Trias Sentosa Tbk

United Tractors Tbk

Unilever Indonesia Tbk



Lampiran 6

Emiten

RETURN SAHAM EMITEN 2000

Astra Agro Lestari Tbk

Aneka Tambang Tbk
Bimantara Citra Tbk

Dankos Laboratories Tbk

Indofood Sukses Makmur Tbk

Indosat Thk
Komatsu Indonesia Tbk
Lautan Luas Thk

Medco Energi International Tbk

Metrodata Electronics Tbk :

Matahari Putra Tbk
Ramayana Lestari Sentosa Tbk
Semen Geresik Tbhk
Telekomunikasi Indonesia Tbk

Timah Tbk

Tempo Scan Pacific Tbk

June

950
1,000
1.240
700
850
9.060
1.445
495
1,100
800
700
5.250
7.110
3.065
700
3.460

July

1,500
1,075
1.240
700
850
9060
1.445
495
1,500
800
700
5.250
7.110
3.065
800
3.460

August

1,300
1,000
1.140
660
800
7.450
1.315
480
225
805
660
5.150
6.750
2,890
900
3.360

January
875

900
1.600
1.100
900
13.700
1.9235
775
7,000
1.825
1.025
5.100
9.800
3.825
435
4.350

September

7S
950

B0

605
725
T 123
1.140
380
1,300
575
605
4.375
6.090
2,780
1.100
3.150

February
825
900

1.900

1.000
928
13.400
1.600
725
850
1.450
1.000
4.600
8.400
3.650
700
3.600

October

1,025
900
875
375
675
6.700
1.075
599
1,475
550
D7
4.5G0
6.450
2,400
1.550
3.000

March
625
825
1.625
1.025
850
12.900
1.700
650
850
1.400
1.025
4.425
8.650
3,675
600
3.725

November

950
725
725
625
625
9.000
1.175
435
1,425
480
625
4.925
5.900
2,450
1.500
3.225

April  May
490 625
750 700
1.200 1000
800 750
750 800 .
10.475 9.350
1.400 1.300
550 425
775 925
925 700
800 750
4.025 4475
8.200 7.400
3,450 2,825
700 750
4.675 3.850
December
925
800
775
550
625
9.000
1.075
405
1,500
465
550
5.250
5.800
2,050
2.550
3.075



RETURN SAHAM EMITEN 2001

Emiten January February March  April  Mar
Astra Agro Lestari Tbk 099 825 625 590 725
Aneka Tambang Tbk 1000 900 825 850 700
Astra Otopart Tbhk 1,825 1,750 1,375 1,200 1,350
Bahtera Adimina Tbk | 550 525 450 450 455
Bimantara Citra Tbk 1.050 1,250 1,400 975 1,325
Dankos Laboratories Tbk 550 600 550 500 550
Indofood Sukses Makmiur Thk 900 928 850 750 800
Indosat Tbk 9,100 10,500 8,000 7.950  9.400
Komatsu Indonesia Thk 1,825 1.050 900 900 1,200
Medco Energi International Tbk 7,000 =~ 850 850 15 Q25
Metrodata Electronics Tbk 455 335 275 310 405
Ramayana Lestari Sentosa Tbk 4,975 2,775 2,700 2,625 2,800
Semen Geresik Tbk 5,950 6,350 4,950 3,950 5,600
Telekomunikasi Indonesia Tbk 2,523 = 2,725 2,425 2,400 3,000
Tempo Scan Pacific Tbk 2,975 3,150 2,750 2,425 2,825
Unilever Indonesia Tbk 13,700 16,750 15,650 15,300 17,000

June July August  September  October November  December

950 1,200 1,300 1,175 1,025 900 925

1,000 1,075 1,100 950 900 725 800

1,350 1,450 1,725 1,675 1,275 1,250 1,225

475 465 455 455 425 305 300

1.325 1.325 1.300 1.025 1.050 1,275 1,425

525 625 600 500 470 460 460

850 850 800 725 675 625 625

10,150 10,300 9.250 7.750 8,450 8.300 9.450

1,725 1,150 1,050 850 900 825 825

1,100 1,500 1,225 1,300 1,475 1,425 1,500

390 430 455 400 380 125 120

3,150 2.925 2.800 2,426 2,625 2,175 2,675

6,150 7,450 8,900 7,350 7,100 6,400 5,500

3.200 2.975  2.950 2.650 2.875 2,750 3,200

2,825 3,150 3,050 2,925 2,600 3,050 3,250

17,600 16,700 17,000 15,400 15,500 16,000 16,350



Emiten

RETURN SAHAM EMITEN 2002

“istra Agro Lestari Tbhk

Astra Otopart Tbk

Astra Graphia Tbk

Asahimas Flat Glass Tbk
Berlian Laju Tanker Tbk
Dankos Laboratories Tbk
Dynaplast Tbk

Indofood Sukses Makmur Tbk

Indosat Tbk

Kimia Farma Tbk

Telekomunikasi Indonesia Thk

Timah Tbk

Tempo Scan Pacific Tbk
Unilever Indonesia Tbk

Ultra Jaya Milk Tbk

June July August
1,975 1,825 1,650
2,000 1,650 1,550
430 345 330
1,450 1,275 1,275
625 500 500
575 528 325
1,125 1,825 975
1,075 1,125 925
10.950  9.100 9.150
290 225 210
3150 3.675 3.625
550 470 425
5.800 5.000 4.350
20,700 19900 19.300
725 700 675

January

1,125
1.450
425
1,100
2.650
600
650
775
10.650
220
3,700
750
4.450
19.600
800

September

1175
1,350
285
1,175
495
350
875
750
8.900
180
3725
335
3725
18.850
625

February

1375

1,600
400
1,100
550
625
850

ek

10.000
225
3,625
750
4.550
21.500
800

October

1,223
1,250
260
950
450
355
i)
625
7.800
165
3075
325
3.850
18.400
650

March April  May
1,375 1,825 1,975
1,600 2,125 2,050
400 480 480
1,100 1,475 1,400
550 775 650
625 625 600
850 1,175 1,200
750 1,050 1,100
10.000 12.750 11.750
225 305 310
3.625 4200 4.675
750 675 575
4550  6.150 6.400
21.500 23.000 23.400
800 825 750
November  December

1,250
1,275
250
1,000
475
370
T3
575
8,350
170
3,550
295
4.050
18.000
600

1,250
1,400
275
1325
485
400
850
600
9,250
185
3,850
345
4.125
18.200
600



RETURN SAHAM EMITEN 2003

Emiten ' January February March  April  May
Astra Agro Lestari Tbk 1.725 1,375 1,300 . 1,525 1.600
Aneka Tambang Tbk 700 800 800 275 825
Astra Otopart Tbk 1,175 [,225 1,250 1,500 1,575
Astra Graphia Tbk 225 225 270 355 360
Asahimas Flat Glass Tbk 1,025 1,100 1,150 1,350 1,475
Apexindo Pratama Tbk 345 345 335 375 385
Berlian Laju Tanker Tbk 857 820 693 1,744 1,478
Dankos Laboratorics Tbk 395 465 500 700 825
Dynaplast Tbk 900 975 1,000 1,175 1,200
Indofood Sukses Makmur Tbk 850 800 750 1,100 1,100
Indosat Tbk 7,350 7,850 7,600 8,700 9,350
Kimia Farma Tbk 155 175 165 205 210
Medco Energi International Tbk 1000 950 800 750 700
Selamat Sempurna Tbk 1,450 1,450 1,500 1,600 1,725
Tambang Batubara Bukit A Tbk 600 550 575 575 600
Telekomunikasi Indonesia Tbk 3,375 3,575 3,625 4.100 4.675
Timah Tbk 435 700 600 700 750
Tempo Scan Pacific Tbk 3.925 4.400 4.575 5.350  5.350
Unilever Indonesia Tbk 19,400 18,200 18,000 21,000 24,500

June July ~ August September October November  December

1.400 1375 1450 1575 1725 1575 1725

978 1,75¢ 2,889 351 1,185 946 1,950

1,300 1,350 1,450 1,475 © ESYS 1,500 1,550

325 315 320 370 330 325 330

1,425 1,450 1,325 2,050 2,300 2,100 1,975

380 360 375 365 355 350 345

1,283 575 550 525 550 575 75

1,000 1,025 1,225 1,050 1,025 1,000 1,225

1,350 1,425 1,325 1,400 1,325 1,325 1,400

1,075 1,100 925 850 - 625 625 600

8,800 8,450 8,100 9,400 11.950 11.500 15.000

190 190 190 205 205 195 210

1,100 1,200 1,225 1,300 1,475 1,425 1,550 -

1,723 305 300 270 260 260 265

313 550 500 550 575 625 875

4.625 4.400 4.575 5,700 6,100 6,150 6,750

700 800 900 1.100 1.550 1.500 2.550

4,925 4,875  5.100 5.500 5.900 5.250 5.900

26,700 26,600 27,800 3,350 3,225 3,123 3,625



Emiten

RETURN SAHAM EMITEN 2004

Astra Agro Lestari Tbk

Aneka Tambang Tbk

Astra Otopart Tbk
Astra Graphia Tbk
Dankos Laboratories Tbk
Dynaplast Tbk
Indofood Sukses Makmur Tbk

Indosat Tbk

Internasional Nickel 1 Tbk
Kalbe Farma Tbhk
Kimia Farma Tbk

Medco Energi International Tbk

Perusahaan Gas Negara Tbk

Semen Geresik Tbk
Tambang Batubara Bukit A Tbk
Telekomunikasi Indonesia Thk

Timah Tbk

Trias Sentosa Tbk

United Tractors Thk

Unilever Indonesia Tbk

June

2250
1,250
1,225
230
525
1,400
700
4,025
34,650
350
150
1,350
675
8,000
675
7,400
1,700
190
1,450
3,925

July
2,235
1,225
1,250
270
625
1,345
700
4,125
34,550
393
150
1,275
725
8,200
725
7,750
2,050
195
1,250
3,775

August
2,525
1,250
1,525
260
3785
1,475
675
4,200
8,100
395
150
1,450
775
10,000
715
7,650
2,125
180
1,375
3,350

January
1650
1,500
1,575
330
1,475
1,675
850
16,150
33,000
475
210
1,400
825
9,050
825
7,550
2,322
245
1,225
3,825

September
2573
375
1,600
285
600
1,550
675
4,225
10,150
415
165
1,525
850
10,000
850
4,150
2,025
200
1,450
3,250

February
2000
1,500
1,550
325

725

1,800
850
18,250
45,000
480
205 .
1,500
800
8,900
800

- 7,300

2,323
255

1125
3,400

October
2,925
1,500
1,700
330

- 650
525
675
4,725
10,550
465
200
1,900
925
11,350
925
4.350
2,075
210
1,850
3,275

March  April May
1950 2300 2500
1.225 1,200 1,075
1,325 1,425 1,275
330 300 245
700 775 675
1,775 1,675 1,475
800 750 700
3,850 3,975 4,000
45,000 34,000 31,500
470 460 370
180 185 160
1,450 1,450 1,425
775 825 750
9,800 9,850 9,200
715 825 750
7,000 6,750 7,400
2,350 2,325 1,925
225 220 195
1,100 1,650 1,375
3,550 3,675 3,600
November  December
3,300 3,100
v 1,725
1,950 1,925
355 320 -
775 775
1,825 1,800
750 800
5,750 5,750
11,850 11,550
625 550
210 205
2,075 2,075
1,425 1,525
12,850 18,500
1,425 1,525
5,000 4,825
2,175 2,075
215 205
2,000 2215
2345 3,300



Lampiran 7

TERJEMAHAN AL-QUR’AN

No

Foot Note

Hlm

Surat/Ayat

Terjemahan

67

59

An-Nisa
(4):12

"...Maka mercka berserikat
dalam sepertiga..."

68

60

Sad
(38) : 24.

“Dan sesungguhnya
kebanyakan dari orang-orang
yang berkongsi itu benar-
benar berbuat zalim kepada
sebagian lainnya kecuali
orang-orang yang beriman
dan mengerjakan amal
sholeh...”

79

68

Al-Bagarah

(2) : 275.

*“,..Allah telah menghalalkan
jual beli dan mengharamkan
riba...”

81

69

Hud
(11) : 85.

*...Cukupkanlah takaran dan
timbangan dengan adil, dan
jangan kamu merugikan
manusia terhadap hak-hak
mereka...”

72

An-Nisa

" (4):29.

“Hai orang yang beriman,
jaunganlah kamu saling
memakan harta sesamamu
dengan jalan yang bathil,
kecuali dengan jalan
perniagaan yang berlaku
dengan suka sama suka -

diantara kamu...”

86

73

Ali-‘Imron
@3): 130,

“Hai orang yang beriman,
jaunganlah kamu memakan
riba dengan berlipat ganda
dan bertakwalah kepada
Allah supaya kamu mendapat
keuntungan”

87

i

Al-Maidah

“Hai orang yang beriman,
penuhilah akad-akad itu...”

(5): 1.
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Nama : Mulia Siregar'
Tempat, Tanggal Lahir : Padangsidimpuan, 15 November 1981
Alamat : J1. Arif Rahman Gg. Melayu No. 20a.
Padangsidimpuan, Tapanuli Selatan, Sumatera Utara
Riwayat Pendidikan : Sekolah Dasar Negeri 142423 Padangsidimpuan

Lulus Tahun 1994

Madrasah Tsanawiyah Negeri Padangsidimpuan
Lulus Tahun 1997

Madrasah Aliyah Negeri 1 (MAN) Padangsidimpuan

Lulus Tahun 2000
Masuk UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta
Masuk Tahun 2000

Nama Orang Tua

Ayah : Rahut Siregar (Alm)

Pekerjaan : Pensiunan

Ibu : Nelly Harahap

Pekerjaan : Tani

Alamat : J1. Arif Rahman Gg. Melayu No. 20a.

Padangsidimpuan, Tapanuli Selatan, Sumatefa Utara
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