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akan kewajaran harga sckuritas (saham).® Harga saham akan bergerak sesuai
dengan kekuatan permintaan dan penawaran yang terjadi atas saham tersebut
di pasar sekunder. Tinggi rendahnya harga saham lebih banyak dipengaruhi
oleh pertimbangan pembeli atau penjual tentang kondisi internal dan eksternal
perusahaan. Perubahan intern perusahaan meliputi kualitas manajemen dan
kinerja perusahaan sedangkan perubahan ekstern perusahaan meliputi keadaan
ekonomi, undang-undang dan lain-lain.

Disamping itu investor harus percaya bahwa informasi yang
diterimanya adalah informasi yang benar, sistem perdagangan di bursa dapat
dipercaya serta tidak ada pihak lain yang memanipulasi informasi dan
perdagangan tersebut. Dengan asumsi para pemodal adalah rasional maka
aspek fundamental menjadi dasar penilaian (basic vafuation) yang utama bagi
seorang fundamentalis. Argumentasi dasarnya adalah bahwa nilai saham
mewakili nilai perusahaan, tidak hanya nilai intrinsik tetapi juga harapan akan
kemampuan perusahaan dalam meningkatkan nilat di kemudian hari. Van
Horne dalam Rosyidi (2002) mengatakan bahwa memaksimumkan nilai
perusahaan yang dimulai dengan meningk:
peningkatan kemakmuran bagi pemegan
saham berarti semakin tinggi pula tingk:

(investor).

* Imron Rosyidi, “Keterkaitan Kinerja Keuanga
Emiten 4 Rasio Kevangan di BEJ),” Jurnal Akuntansi da
hlm. 25.

? Ibid, him. 29.









3. Dapat memberikan sumbangan pemikiran wuntuk pengembangan
pengetahuan tentang pengaruh faktor fundamental terhadap harga saham
khususnya mengenai pengaruh earning per share (EPS), return on

invesment (ROI) dan price earning ratio (PER)

E. Telaah Pustaka

Penelitian mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham
yang diperdagangkan di bursa efek telah banyak dilakukan. Diantaranya
penelitian yang dilakukan oleh Mulyono (2000), Rosyidi (2002), Lesmadi
(2004) dan Arwanta & Gantyowati (2004).

Mulyono (2000) melakukan penelitian mengenai pengaruh earnir
share dan tingkat bunga terhadap harga saham pada perusahaan-perus:
yang masuk dalam kelompok Aneka Industri di BEJ tahun 1992 sampai |
1997.1° Hasil penelitian ini menyebutkan bahwa earning per share dan ti
bunga secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga s:
perusahaan-perusahaan pada kelompok Aneka Industri. Secara sim
earning per share dan tingkat bunga juga menunjukkan pengaruh positi
signifikan terhadap harga saham perusahaan-perusahaan pada kelor
Aneka Industri.

Rosyidi (2002) melakukan penelitian tentang keterkaitan ki
keuangan dengan harga saham pada perusahaan-perusahaan paling

berdagarkan freluensi pordagangan sclama bulan Januari 1993 sampai de

19 Sugeng Mulyono, “Pengaruh Earning Per Share (EPS) dan Tingkat Bunga Tert
Harga Saham,” Jurnal Ekonomi dan Manajemezn, Vol. 1, No. 2 (Desember 2000), him. 99-11
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a. Rasio-rasio keuangan seperti return on equity, deviden per share dan price
earning ratio secara parsial berpengaruh terhadap harga saham pada
periode sebelum krisis moneter. Sedangkan untuk periode selama krisis
moneter rasio-rasio tersebut tidak berpengaruh secara signifikan terhadap
harga saham

b. Rasio-rasio keuangan berupa return on equity, deviden per share dan price
earning ratio secara simultan mempunyai pengaruh terhadap harga saham
baik pada periode sebelum krisis moneter maupun selama krisis moneter

Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitan yang dilakukan oleh

Lesmadi (2004). Perbedaan penelitian ini dengan penelitian-penelitian

sebelumnya adalah:

a. Variabel independen yang digunakan

b. Obyek penelitian dan periode penelitian

¢. Penelitian ini memfokuskan pada faktor fundamental berdasarkan rasio-

rasio keuangan yang terdapat dalam laporan keuangan perusahaan

F. Hipotesis
Pengujian terhadap profitabilitas dan nilai pasar didasarkan p
kerangka analisis fundamental yang mempelajari hubungan antara hz
saham dengan kondisi perusahaan. Argumentasi dasar penilaian saham adz
bahwa nilai saham mewakili nilai perusahaan. Profitabilitas dan nilai pz
yany linggi akun memberlkan Informasl bahwa kinerja perusahaan terse

baik sehingga menaikkan nilai perusahaan.



Studi yang dilakukan Amiruddin dalam Ghazali dan Sugiyanto (2002)
mengenai perilaku harga saham di BEJ menunjukkan bahwa pendapatan per
saham dan faktor nilai pasar serta mempunyai pengaruh yang signifikan
terhadap harga saham,'*

Berdasarkan teori dan hasil penelitian tersebut maka hipotesis yang
diajukan dalam penelitian ini adalah:

H1: Earning per share mempunyai pengaruh positif terhadap harga saham
H2: Return on investment mempunyai pengaruh positif terhadap harga saham
H3: Price earning ratio mempunyai pengaruh positif terhadap harga saham
H4: Earning per share, return on investment dan price earning ratic secara

bersama-sama mempunyai pengaruh positif terhadap harga saham

G. Metode Penelitian
1. Jenis Penelitian
Penelitian ini termasuk dalam penelitian lapangan (field research)
karena data diperoleh dari hasil pengamatan secara langsung terhadap
laporan keuangan perusahaan untuk selanjutnya dilakukan analisis.
2. Sifat Penelitian
Berdasarkan tingkat eksplanasinya penelitian ini termasuk dalam

penelitian asosiatif. Penelitian asosiatif yaitu penelitian yang bertujuan

1* Imam Ghazali dan F. X. Sugiyanto, Meneropong Hitam Putih Pasar Modal dan Lika
Liku Kebijakan Ekonomi Moneter (Yogyakarta: Gama Media, 2002), him. 115.
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Tabel 1.1
Pemilihan Sampel
Kriteria Sampel Jumlah
Laporan keuangan dari perusahaan yang terdaftar di JI1 70
tahun 2002-2004 (minimal yang aktif dalam 2 kali
penyaringan tiap tahurnnya)
Laporan keuangan dari perusahaan yang tidak kontinyu (31)
terdaftar dalam index selama tahun 2002-2004
Jumlah sampet 39

4. Jenis Data dan Metode Pengumpulan Data
Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. Data
sekunder yaitu data yang diperoleh atau dikumpulkan oleh orang yang
melakukan penelitian dari sumber-sumber yang telah ada.’® Data dalam
penelitian ini adalah laporan keuangan dari perusahaan-perusahaan yang
terdaftar di JII dan data harga saham yaitu harga saham perusahaan yang
diperoleh dari closing price (harga penutupan) tahunan perusahaan tahun
2002-2004. Metode pengumpulan data dengan cara dokwmentasi yaitu
mengumpulkan data dari Pojok Bursa Efek Jakarta UGM dan ICMD
(Indonesia Capital Market Directory) serta literatur lain yang relevan.
5. Definisi Operasional Variabel
Variabel penelitian adalah sesuatu yang memiliki variabilitas dan

telah ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari sehingga diperoleh informasi

'8 1qbal Hasan, Analisis Data Penelitian dengan Statistik (Jakarta: Bumi Aksara, 2004),
him. 19.
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(3) Price earning ratio (PER) yattu rasio antara harga pasar per lembar
saham biasa dengan pendapatan per lembar saham tersebut.
PER dihitung dengan rumus:

Harga pasar per lembar saham biasa
PER=

Earning per share
6. Tehnik Analisis Data
a. Model Regresi
a. 1. Regresi Linear Sederhana
Regresi linear sederhana digunakan untuk mengetabui pengaruh
variabel bebas terhadap variabel terikat secara parsial. Persamaan
regresi linier sederhana yang digunakan adalah:
Y=a+bX
Keterangan:
Y = nilai prediksi Y
X = nilai variabel independen
a = nilai konstanta
b =koefisien regresi
a. 2. Regresi Linier Berganda
Regresi linear berganda digunakan untuk mengetahui pengaruh
antara variabel bebas terhadap variabel terikat secara simultan.
Persamaan regresi linear berganda yang digunakan adalah:

¥ —u+ b X, +0,X, + 1 X, +e
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H. Sistematika Pembahasan

Agar dalam penulisan skripsi ini bisa terarah dan sistematis maka
penyusun menggunakan 5 (lima) bab pembahasan dimana setiap bab terdiri
dari sub-sub sebagai perinciannya. Adapun sistematika pembahasannya adalah
sebagai berikut:
Bab I: pendahuluan. Terdiri dari latar belakang masalah, rumusan masalah,
tujuan penelitian dan manfaat penelitian, telaah pustaka, kerangka teoritik,
hipotesis, metodologi penelitian dan sistematika pembahasan.,
Bab I: landasan teori. Dalam bab ini akan dibahas mengenai laporan
kevangan dan indikator-indikator dalam laporan keuangan yang digunakan
dalam penelitian ini.
Bab ITII: gambaran umum/profil Jakarta Islamic Index (JH). Dalam bab
ini akan dibahas mengenai pasar modal di Indonesia, awal terbentuknya JII,
kriteria pemilihan saham dalam JII dan perhitungan indeks dalam JII.
Bab IV: data dan pembahasan. Bab ini berisi data dari laporan keuangan
perusahaan-perusahaan yang nantinya akan dianalisis dan hasil dari uji
prasyarat analisis data berupa uji normalitas dan asumsi klasik, serta hasil uji
regresi sederhana maupun berganda beserta pembahasannya.
Bab V: penutup. Bab ini terdiri dari kesimpulan dalam rangka menjawab

pokok masalah dan saran-saran.



BABYV
PENUTUP

A, Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis data yang telah dilakukan diperoleh
kesimpulan sebagai berikut:

1. Rasio keuangan bempa earning per share secara parsial berpengaruh
positif dan signiﬁkaﬁ terhadap harga saham. Hal ini terbukti dengan hasil
uji parsial (uji t) va.rial;\e] earning per share terhadap variabe!l harga saham
dimana nilai t hitung s;besar 10,458 dan nilai probabilitas sebesar 0,000.
Dari kesignifikanan variabel EPS terhadap harga saham menunjukkan
pasar bereaksi positif terhadap kenaikan laba. Hasil ini juga mendukung
signaling theory yang menyatakan bahwa meningkatnya laba per saham
memiliki kandungan informasi positif yang bisa meningkatkan harga
saham.

2. Rasiv keuangan berupa return on investment berpengaruh negatif dan tidak
signifikan terhadap harga saham. Hal ini terbukti dengan dengan hasil uji
parsial (uji t) variabel return on investment terhadap variabel harga saham
dimana nilai t hitung sebesar -1,759 dan nilai probabilitas 0,087. Tanda
negatif menunjukkan bahwa informasi mengenai keuntungan perusahaan
sebagai hasil dari investasi perusahaan liduk mempengaruhi investor
dalam melakukan transaksi saham meskipun dalam pengujian secara

simultan menunjukkan pengaruh yang positif. Hal ini mengindikasikan

69
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melakukan penelitian sejenis, hendaknya lebih memperbanyak sampel
agar dapat memperbaiki hasil yang diperoleh. Selain itu, sebaiknya
diperhatikan juga faktor-faktor ekstern perusahaan yang turut
mempengaruhi harga saham serta memperbanyak periode penelitian. Hal
ini dimaksudkan agar informasi mengenai faktor-faktor yang
mempengaruhi harga saham lebih [engkap dan menyeluruh.

. Hasil secara simultan menunjukkan bahwa investor sangat memperhatikan
faktor fundamental perusahaan yang terdapat dalam laporan keuangan.
Untuk itu kepada perusahaan hendaknya benar-benar menerbitkan laporan
keuangan secara akurat dan terbuka serta memilih auditor yang benar-
benar bereputasi baik agar laporan keuangan lebih dipercaya oleh investor.
Dart laporan keuangan investor melakukan pentlaian mengenai kondisi
perusahaan yang nantinya akan digunakan sebagai dasar unfuk

mengevaluasi saham.
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9 |SMGR 2002 331 0,0283 24,62 8150
2003 628 0,0568 12,50 7850
2004 878 0,0784 21,07 18500
10 { TINS 2002 22 0,0058 15,68 345
2003 73 0,0184 34,93 2550
2004 353 0,0736 5,87 2075
11 | TLKM 2002 798 0,1815 4,82 3850
2003 302 0,1210 2235 6750
2004 304 0,1089 15,87 4825
12 | UNTR 2002 194 0,0506 1,57 305
2003 220 0,0566 5,68 1250
2004 475 0,1624 4,78 2275
13 [ UNVR 2002 1282 0,3164 14,2 18200
2003 170 0,3796 21,32 3625
2004 192 0,4008 17,18 3300
















c. Uji Autokorelasi

Model Summanf

Adjusted Std. Error of | Durbin-W
Model R R Square | R Square | the Estimate atson
1 ,8952 801 ,784 2181,21 2,137
8. Predictors: (Constant), PER, EPS, ROI
b. Dependent Variable: HARTUP
d. Uji Heteroskedastisitas
Coefficients?
Standardi
zed
Unstandardized Coefficien
Coefficients ts Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 {Constant) 4,854 384 12,651 ,000
EPS 1,664E-03 ,001 ,365 1,975 ,056 ,686 1,457
ROI 1,097 2,831 072 ,388 701 672 1,487
PER 1,286E-02 ,013 ,151 971 ,338 ,973 1,028
a. Dependent Variable: LOGUZ2]
2. Uji t Statistik
Coefficicnts?
Standardi
zed
Unstandardized Coefiicien
Coefficients ts Collinearity Statistics
Model : B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) | -890,958 637,195 -1,398 A71
EPS 14,627 1,399 ,952 10,458 ,000 ,686 1,457
ROI -8271,438 | 4701,188 - 162 -1,759 087 672 1,487
PER 74,628 21,990 ,260 3,394 002 973 1,028

A Dopondcnt Variabla: | IARTUR

VIII







	HALAMAN JUDUL
	HALAMAN NOTA DINAS I
	HALAMAN NOTA DINAS II
	PENGESAHAN
	SURAT PERNYATAAN
	ABSTRAK
	DAFTAR ISI
	DAFTAR TABEL
	BAB I PENDAHULUAN
	BAB V PENUTUP
	DAFTAR PUSTAKA

