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Perkembangan teknologi informasi telah mempermudah banyak hal dalam 

kegiatan manusia, salah satunya dalam dunia investasi. Investor semakin 

dimudahkan dengan banyaknya aplikasi yang dapat mempermudah kegiatan 

investasinya. Dalam penelitian ini akan dibuat suatu sistem yang dapat membuat 

portofolio optimal saham dengan perhitungan menggunakan media website. 

Bahasa yang digunakan dalam melakukan perhitungan adalah bahasa 

pemrograman PHP. Adapun metode yang digunakan untuk membentuk portofolio 

optimal saham adalah mean variance. Rumus – rumus dan langkah yang 

digunakan dalam membentuk portofolio optimal metode mean variance 

ditransformasi ke dalam algoritma dan fungsi – fungsi bahasa pemrograman agar 

menghasilkan output portofolio optimal saham. 

Pada investasi saham, portofolio saham diperlukan untuk mengurangi 

risiko yang diperoleh dari investasi. Portofolio optimal dengan metode mean 

variance membentuk portofolio saham dengan risiko terkecil. Penelitian ini 

bertujuan untuk membentuk portofolio optimal saham dengan media perhitungan 

menggunakan website. Dari hasil perhitungan sistem akan ditampilkan proporsi 

yang tepat dari saham – saham pembentuk portofolio agar diperoleh portofolio 

saham yang optimal. Selain itu sistem juga akan menampilkan nilai keuntungan 

dan risiko yang diperoleh dari portofolio.  

Penelitian ini berhasil membangun sistem berbasis web yang dapat 

menghitung proporsi saham dengan tepat agar diperoleh risiko portofolio yang 

minimum dengan tingkat keuntungan tertentu. Sebagai studi kasus, dalam 

penelitian akan dianalisa 10 saham syariah JII dengan indeks sharpe terbaik. Dari 

analisis portofolio tersebut diperoleh 6 saham pembentuk portofolio optimal yaitu 

saham MPPA.JK dengan proporsi 12,13%, PTPP.JK 5,37%, KLBF.JK 34,94%, 

PWON.JK 0.16%, JSMR.JK 30,32%, SSMS.JK 17,07%. Return yang diperoleh 

dari portofolio optimal adalah 0.00208 dengan risiko sebesar 0.01007 dan indeks 

sharpe 0.20655 

 

Kata Kunci : Saham, Indeks Sharpe, Portofolio Optimal, Jakarta Islamic Index 

(JII), return, risiko, mean variance
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Kegiatan konsumsi tidak bisa dilepaskan dari kehidupan sehari-hari 

manusia.  Setiap individu melakukan kegiatan konsumsi dengan memakai sumber 

daya yang ada untuk mendapatkan kepuasan. Meskipun demikian, seiring 

berjalannya waktu manusia dihadapakan pada kemungkinan untuk tidak terus bisa 

melakukan kegiatan konsumsi guna memenuhi kepuasannya. Untuk itulah 

diperlukan suatu kegiatan investasi guna mengantisipasi ketidakmungkinan 

tersebut. 

Penundaan konsumsi sekarang yang dimasukkan dalam aktiva atau proses 

produksi yang produktif yang hasilnya untuk konsumsi mendatang dapat 

dikatakan sebagai investasi (Jogiyanto, 2010:1).
 

Penundaan konsumsi 

sebagaimana dimaksud dengan investasi diharapkan akan menghasilkan kepuasan 

yang berlipat di kemudian hari. Investasi dapat digolongkan dalam dua bentuk, 

yaitu investasi real dan investasi keuangan. Investasi dalam bentuk riil berupa 

benda berwujud seperti tanah, perumahan, hotel, emas dan lain-lain.  Sedangkan 

investasi dalam bidang keuangan dapat berupa deposito, obligasi, saham, dan 

instrument jangka pendek. 

Kemampuan menempatkan uang pada investasi yang tepat akan sangat 

menentukan keuntungan yang diperoleh oleh investor. Semakin tinggi risiko yang 

diambil semakin banyak pula keuntungan yang mungkin diperoleh. Investasi 
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saham merupakan salah satu investasi yang banyak diminati oleh kebanyakan 

orang. Dengan membeli saham, berarti seseorang dapat dikatakan membeli 

prospek dari suatu perusahaan. Kinerja dan prospek dari perusahaan yang semakin 

membaik akan menaikkan harga saham dari perusahaan. Dengan demikian 

investor akan mendapatkan keuntungan dari kegiatan jual beli saham tersebut. 

Selisih dari harga jual dan harga beli saham yang positif akan memberikan 

keuntungan bagi pemilik saham. Selisih tersebut dinamakan capital gain. Selain 

keuntungan dari capital gain , pemilik saham juga masih mendapat keuntungan 

dari dividen yang dibagikan oleh perusahaan pada setiap tahun ataupun setiap 

semesternya. Hal inilah yang menjadi daya tarik investor untuk membeli saham. 

Disamping memberikan keuntungan, investasi saham juga memberikan 

risiko kerugian. Keuntungan dan kerugian yang diperoleh dari investasi saham 

sangat bergantung pada kinerja perusahaan. Risiko kerugian yang ditanggung 

diantaranya diakibatkan oleh penurunan harga saham secara terus menerus yang 

berdampak pada negatifnya capital gain, terlambatnya pembayaran dividen, 

ataupun terjadi likuidasi. Bahkan ketika terjadi likuidasi, kreditor akan lebih 

diutamakan daripada pemegang saham. Dengan demikian diperlukan proporsi 

investasi yang tepat sesuai preferensi risiko masing-masing investor. 

Risiko kerugian yang diperoleh dari kegiatan investasi saham dapat 

dikurangi dengan melakukan diversifikasi risiko. Diversifikasi risiko adalah 

penyebaran risio ke beberapa aktiva (Jogiyanto, 2010:124). Dengan adanya 

diversifikasi, kerugian yang diperoleh dari penjualan saham tertentu dapat 

diimbangi dengan kuntungan pada saham lain. Setiap investor tentu tidak ingin 
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dananya hanya ditempatkan pada satu saham saja demi mengurangi risiko 

kerugian yang besar. 

Diversifikasi risiko dari investasi saham dapat dilakukan dengan 

membentuk portofolio saham. Portofolio merupakan suatu kumpulan aktiva 

keuangan dalam suatu unit yang dipegang atau dibuat oleh seorang investor, 

perusahaan investasi, atau investasi keuangan (Jogiyanto, 2013:6). Dengan 

dibentuknya portofolio saham maka investor dapat memilih saham-saham dari 

perusahaan tertentu yang memberikan keuntungan yang maksimal dengan risiko 

kerugian yang minimal. Sehingga diperoleh keuntungan dari kegiatan investasi. 

Di pasar modal banyak dijual saham-saham dari berbagai perusahaan. 

Baik perusahaan yang memberikan prospek bagus ataupun tidak. Sehingga 

diperlukan analisis untuk mengetahui saham-saham dari perusahaan mana saja 

yang memberikan prospek bagus. Dalam analisa pembentukan portofolio saham 

kita akan dihadapkan pada return (keuntungan) dan risk (risiko). Return 

portofolio dapat berupa realized return dan expected return
 
(Jogiyanto, 2013:19). 

Realized return merupakan return (keuntungan) yang sudah terjadi, sedangkan 

Expected return
 
merupakan return yang diharapkan akan diperoleh oleh investor 

pada masa yang akan datang (Jogiyanto, 2013:19) . Nilai keuntungan yang 

diharapkan dapat dihitung dari rata-rata tertimbang keuntungan yang telah terjadi 

(realized return). Sedangkan risiko diukur dengan menggunakan penyimpangan 

nilai keuntungan yang telah terjadi (realized return) terhadap nilai keuntungan 

yang diharapkan (expected return). Dengan diketahui nilai return dan risiko dari 

portofolio maka dapat dilakukan analisis portofolio untuk menghasilkan 
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portofolio saham yang memberikan keuntungan maksimal dengan kerugian yang 

minimal. 

Perkembangan teknologi informasi yang begitu pesat telah memberikan 

perubahan yang signifikan pada segala bidang kehidupan manusia. Teknologi 

informasi terbukti telah memberikan banyak manfaat bagi manusia untuk 

melakukan kegiatan sehari-harinya. Salah satu manfaat dari perkembangan 

teknologi informasi tersebut diperoleh dari kemudahan akan akses informasi. Saat 

ini hampir semua orang menggunakan smartphone dalam kehidupan sehari-

harinya. Hal tersebut ditambah dengan semakin meluasnya akses internet. Bahkan 

pada saat penelitian ini ditulis kecepatan internet sudah sampai pada generasi 4. 

Sehingga informasi dapat diperoleh dengan cepat oleh setiap orang, bahkan dalam 

dalam hitungan detik.     

Dewasa ini, perkembangan teknologi informasi telah banyak diaplikasikan 

dalam berbagai bidang untuk memudahakan aktivitasnya. Aplikasi-aplikasi 

penunjang terus dikembangkan demi menunjang kegiatan sehari-hari manusia 

tidak terkecuali dalam dunia investasi saham. Setiap orang yang berinvestasi tentu 

dituntut untuk cepat dan tepat dalam pengambilan keputusan investasi guna 

menghindari kerugian ataupun mendapatkan keuntungan yang bisa diperoleh. 

Untuk memenuhi akan kebutuhan tersebut dalam penelitian ini akan dibuat suatu 

aplikasi berbasis web yang dapat membentuk portofolio saham yang optimal. 

Kemudahan dalam pengembangan serta menjadi media yang paling powerfull 

dalam kegiatan tukar informasi menjadikan website sebagai media yang efektif 

dan efisien dalam pemanfaatan teknologi informasi untuk membentuk portofolio 
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optimal saham. Metode-metode dan perhitungan yang digunakan dalam 

pembentukan portofolio optimal dikonversi menjadi algoritma-algoritma yang 

dapat diterapkan untuk membentuk aplikasi portofolio optimal berbasis web. 

Dengan dibentuknya aplikasi tersebut diharapkan setiap investor yang ingin 

berinvestasi di dunia saham dapat membuat portofolio saham yang dapat 

memberikan keuntungan maksimal dengan risiko yang minimal. 

Metode yang digunakan dalam pembentukan portofolio optimal ini adalah 

metode mean variance. Metode mean variance membentuk set efisien dan 

portofolio optimalnya dengan pendekatan kuantitatif yang menghubungkan risiko 

yang diukur menggunakan standar deviasi atau variansi dengan expected return 

atau rata-rata return-nya (mean) (Jogiyanto, 2013:143). Metode portofolio mean 

variance diperkenalkan pertama kali oleh Harry M. Markowitz pada suatu artikel 

seminal di journal of finance pada tahun 1952 yang berjudul “Portfolio 

Selection”. 

Pada pembentukan portofolio optimal saham dengan metode mean 

variance, pengambilan keputusan investasi saham hanya didasarkan pada nilai 

expected return dan risiko. Expected return portofolio dihitung dengan 

menggunakan rata-rata tertimbang dari expected return masing-masing saham 

pembentuk portofolio, sedangkan risiko portofolio dihitung dengan menggunakan 

konsep standar deviasi atau variansi. Hal inilah yang membuat metode ini 

dinamakan metode mean variance.  

Portofolio saham yang optimal terdiri dari saham-saham dari perusahaan 

dengan kinerja yang baik. Dari portofolio saham yang optimal tersebut diharapkan 
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akan diperoleh hasil keuntungan yang maksimal dengan risiko yang rendah. 

Dalam penelitian ini akan digunakan suatu tolak ukur yang dapat mengukur 

kinerja dari saham-saham yang akan dimasukkan ke dalam portofolio selama 

periode tertentu. Adapun tolak ukur yang digunakan dalam pemilihan saham 

adalah indeks sharpe. 

Indeks sharpe merupakan pengukur kinerja saham yang mengukur kinerja 

sahan dengan membagi antara premi risiko dengan risiko yang dinyatakan dengan 

standar deviasi. Indeks sharpe diperkenalkan oleh William F. Sharpe pada tahun 

1966. Nilai dari indeks sharpe akan berbanding lurus dengan premi risiko dan 

berbanding terbalik dengan risiko. Semakin besar nilai dari indeks sharpe maka 

semakin baik pula kinerja dari suatu saham. Dengan pemilihan saham berdasarkan 

indeks sharpe ini, maka diharapkan akan diperoleh portofolio saham yang 

optimal. 

Pasar modal mempunyai berbagai indeks yang dapat dijadikan sebagai 

indikator oleh para investor dalam pemilihan saham-saham. Suatu indeks 

diperlukan sebagai indikator untuk mengamati pergerakan harga dari sekuritas-

sekuritas (Jogiyanto, 2010:101).  Di Bursa Efek Indonesia (BEI) terdapat berbagai 

indeks yang dapat dijadikan investor sebagai pertimbangan dalam pemilihan 

saham. Indeks yang tersedia diantaranya adalah indeks harga saham gabungan 

(IHSG), indeks liquid 45 (ILQ-45), Jakarta Islamic Index (JII), Kompas-100, dan 

Bisnis-27. Dalam penelitian ini akan digunakan saham-saham yang tergabung 

dalam Jakarta Islamic index. 
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Jakarta Islamic index (JII) merupakan harga rata-rata saham untuk saham-

saham yang memenuhi kriteria syariah dan kriteria tertentu lainnya. Jakarta 

Islamic Index telah dikembangkan sejak tanggal 3 Juli 2000 lewat kerja sama 

antara Pasar Modal Indonesia (PT Bursa Efek Jakarta) dengan PT Danareksa 

Investment Management (PT DIM). Jakarta Islamic Index dibuat guna 

memfasilitasi investor yang ingin melakukan investasi saham dengan 

berlandaskan pada syariah islam. 

Jakarta Islamic Index terdiri dari 30 saham yang memenuhi kriteria 

syariah dengan setiap 6 bulan sekali dilakukan pembaharuan. Saham-saham yang 

tergolong dalam Jakarta Islamic Index memiliki banyak kelebihan dibandingkan 

dari indeks lain. Saham-saham yang tergabung dalam Jakarta Islamic Index 

merupakan saham dengan kapitalisasi pasar yang besar selama satu tahun terakhir 

serta mempunyai tingkat likuiditas terbesar. Atas pertimbangan tersebut, maka 

saham – saham JII dipilih sebagai saham-saham pembentuk portofolio. 

1.2 Batasan Masalah 

Pada penelitian ini, peneliti membatasi penelitian pada analisis portofolio 

optimal saham dengan menggunakan metode mean variance. Saham yang 

digunakan dalam analisis adalah saham-saham syariah di Jakarta Islamic Index 

(JII)  yang ada di Bursa Efek Indonesia (BEI) berdasarkan pada pengumuman 

perubahan komposisi saham dalam perhitungan Jakarta islamic Index No: Peng-

00343/BEI.OPP/05-2015. Data yang digunakan dalam analisis adalah harga 

penutupan saham periode 1 Januari  2014 – 28 Februari 2015. Adapun Media 

yang digunakan dalam  perhitungan analisis portofolio optimal adalah website.  
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1.3 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah dan batasan masalah, maka dapat 

disusun rumusan masalah sebagai berikut: 

1. Bagaimana cara merancang dan membangun sistem berbasis web yang dapat 

mengukur kinerja saham dengan menggunakan indeks sharpe dan membentuk 

portofolio optimal saham dengan metode mean variance. 

2. Bagaimana hasil pengukuran kinerja saham dengan menggunakan indeks 

sharpe berbasis web. 

3. Bagaimana hasil analisis portofolio optimal saham syariah berbasis web 

dengan metode mean variance. 

1.4 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah di atas dapat dirumuskan 

tujuan penelitian sebagai berikut: 

1. Membuat sistem berbasis web yang dapat mengukur kinerja saham dengan 

menggunakan indeks sharpe. 

2. Membuat sistem berbasis web yang dapat membentuk portofolio optimal 

saham dengan menggunakan metode mean variance. 

1.5 Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan di atas, penelitian ini diharapakan dapat memberikan 

manfaat-manfaat sebagai berikut: 

1. Memberikan tambahan referensi dalam membangun suatu sistem informasi 

yang dapat bermanfaat dalam dunia investasi saham. 
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2. Memberikan kemudahan bagi siapapun khususnya orang awam yang ingin 

membuat portofolio optimal saham yang terdiri dari saham-saham syariah. 

3. Memberi kemudahan bagi investor dalam melakukan analisis saham. 

4. Menambah wawasan keilmuan dari bidang keilmuan Statistika dan teknik 

Informatika. 

1.6 Tinjauan Pustaka 

Tinjauan pustaka yang digunakan oleh peneliti adalah beberapa penelitian 

yang relevan dengan tema yang diambil peneliti, yaitu. 

Table 1.1  Kajian Pustaka 

Tahun Nama Peneliti Judul Metode Objek 

2014 Riyanto Analisis Return dan 

Risiko Saham Syariah 

berbasis web 

Var Saham JII 

2014 Hartatun 

Dewi Sila 

Sakti 

Pembentukan Portofolio 

menggunakan mean 

variance dan peramalan 

harga saham 

menggunakan metode 

single moving average 

Mean 

Variance 

Saham JII 

 

Dari kedua penelitian di atas, masing-masing terdapat persamaan dan 

perbedaan dengan penelitian yang diambil oleh penulis. Pada penelitian yang 

dilakukan oleh Riyanto kesamaan terdapat media yang digunakan, yaitu sama 
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sama menggunakan media website. Perbedaan penelitian yang dilakukan oleh 

Riyanto terdapat pada analisis yang digunakan yaitu analisis risiko dengan metode 

Var Sedangkan penelitian ini menggunakan analisis portofolio dengan metode 

mean variance. Dari penelitian yang dilakukan oleh Hartatun Dewi Sila Sakti 

perbedaan terdapat media yang digunakan. Pada Penelitian Dewi Sila Sakti 

digunakan program R untuk menganalisa portofolio optimal saham. Sedangkan 

penelitian ini menggunakan media web untuk menganalisa portofolio optimal 

saham. Kesamaan terdapat pada metode yang digunakan untuk menganalisa 

portofolio optimal saham. 

1.7 Sistematika Penulisan 

1.  BAB I : PENDAHULUAN 

Berisi tentang dasar-dasar pemilihan tema dari penelitian yang diambil 

oleh penulis yang meliputi pembahasan terhadap latar belakang penelitian, 

batasan masalah dalam penelitian, perumusan masalah, tujuan dari penelitian, 

manfaat penelitian, serta sistematika dari penulisan laporan penelitian. 

2. BAB II : LANDASAN TEORI 

Dalam Bab ini akan dibahas dasar-dasar teori yang diperlukan dan 

digunakan dalam proses pengerjaan penelitian ini. Adapun teori-teori yang 

digunakan mencakup bidang keilmuan investasi, Statistika, Matematika, dan 

teknik Informatika. 

3. BAB III : METODE PENELITIAN DAN PENGEMBANGAN SISTEM.  

Berisi tentang metode yang digunakan dalam penelitian serta 

pengembangan sistem. 
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4. BAB IV: ANALISIS DAN PERANCANGAN SISTEM 

Membahas tentang analisis data yang digunakan dalam pembentukan 

portofolio optimal. Selain analisis terhadap data, akan dibahas pula analisis dan 

perancangan system yang digunakan dalam pengembangan system.  

5. BAB V: IMPLEMENTASI DAN PENGUJIAN 

Berisi pembahasan tentang implementasi  dari analisis dan rancangan 

sistem yang telah dibuat. Selain itu pada bab ini juga akan dibahas jenis pengujian 

yang digunakan untuk memastikan bahwa output  yang ditampilkan oleh sistem 

telah sesuai dengan perhitungan secara manual 

6. BAB VI: HASIL DAN PEMBAHASAN 

Berisi pembahasan mengenai pembentukan portofolio optimal saham 

dengan metode mean variance.  

7. BAB VII: KESIMPULAN DAN SARAN 

Berisi tentang kesimpulan yang dapat diambil dari pembahasan 

permasalahan dari penelitian. Di samping itu juga akan diberikan saran-saran 

berkaitan dengan penelitian sejenis yang dapat dikembangkan pada penelitian 

berikutnya.
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BAB VII 

PENUTUP 

7.1   Kesimpulan 

Dari hasil pengujian pada analisis saham dengan pengukur sharpe dan 

analisis portofolio dengan metode mean variance maka dapat diperoleh beberapa 

kesimpulan sebagai berikut. 

1. Perancangan dan pembuatan sistem dengan model SDLC (System 

Development Life Cycle) untuk mengukur kinerja saham dengan indeks 

sharpe dan membentuk portofolio optimal saham dengan metode mean 

variance dapat dilakukan dengan langkah-langkah sebagai berikut. 

a. Menganalisa aspek fungsional dan non fungsional sistem untuk 

mengukur kinerja saham dengan menggunakan indeks sharpe dan 

membentuk portofolio optimal saham dengan metode mean variance. 

b. Mendesain hasil analisis  sistem. 

c. Mengimplementasikan desain sistem ke dalam bahasa pemrograman. 

d. Melakukan pengujian fungsional sistem dengan membandingkan  hasil 

output dari sistem dengan hasil perhitungan manual. 

e. Melakukan pemeliharaan sistem guna memenuhi kebutuhan dari 

sistem secara berkelanjutan 

2.  Hasil pengujian black box menunjukkan adanya kesamaan hasil antara 

pengukuran kinerja saham dengan pengukur sharpe yang dilakukan 

perhitungan secara manual dengan yang dikerjakan oleh sistem. Dari studi 

kasus untuk saham-saham syariah periode Juni sampai Nopember 2015 
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dengan analisis data dari tanggal 1 Januari 2014 – 28 Februari 2015 

diperoleh 10 saham dengan indeks sharpe tertinggi yaitu sebagai berikut. 

Tabel 7.1  Indeks Sharpe Studi Kasus 

KODE EMITEN RETURN RISIKO 
INDEKS 

SHARPE 

WSKT.JK 0.00532 0.02447 0.21741 

PTPP.JK 0.00443 0.0213 0.20798 

SSMS.JK 0.00318 0.02172 0.14641 

WIKA.JK 0.00306 0.02183 0.14017 

SMRA.JK 0.00323 0.02541 0.12712 

MPPA.JK 0.00307 0.0244 0.12561 

JSMR.JK 0.00149 0.01357 0.1098 

PWON.JK 0.00275 0.02674 0.10284 

KLBF.JK 0.00135 0.0138 0.09783 

BSDE.JK 0.00207 0.02191 0.09448 

 

3. Hasil pengujian black box menunjukkan adanya kesamaan hasil antara 

return ekspektasian dan risiko portofolio yang dilakukan perhitungan 

secara manual dengan yang dikerjakan oleh sistem. Dari studi kasus yang 

dilakukan untuk saham-saham syariah periode Juni sampai Nopember 

2015 dengan analisis data dari tanggal 1 Januari 2014 – 28 Februari 2015 

diperoleh proporsi saham, serta return ekspektasian dan risiko portofolio 

sebagai berikut. 

Tabel 7.2  Proporsi saham studi kasus 

KODE EMITEN PROPORSI 

MPPA.JK 12.13% 
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PTPP.JK 5.37% 

KLBF.JK 34.94% 

PWON.JK 0.16% 

JSMR.JK 30.32% 

SSMS.JK 17.07% 

 

Dari proporsi saham di atas, portofolio saham menghasilkan return 

ekspektasian sebesar 0.00208, risiko sebesar 0.01007 dan indeks 

sharpe 0.20655. 

7.2   Saran 

Penelitian yang dilakukan oleh peneliti tidak terlepas dari kelemahan dan 

kekurangan, baik dari analisis data yang digunakan maupun sistem web yang 

terbentuk. Berikut adalah saran yang dapat peneliti sampaikan berkaitan dengan 

pengembangan hasil penelitian ini. 

1. Membangun sistem untuk membentuk portofolio optimal saham dengan 

metode lain yang lebih baik dari mean variance. 

2. Melanjutkan pembangunan sistem untuk membuat alat yang dapat meramal 

harga saham.  

3. Membuat sistem yang sama namun dengan teknik ataupun bahasa 

pemrograman yang berbeda. 

4. Membuat sistem portofolio optimal saham dengan short sales tidak 

diperbolehkan. 
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Lampiran I  

Data Harga Penutupan Saham Syariah Jakarta Islamic Index prose pengujian 

periode 1 Januari 2015 – 31 Januari 2015 

 

Tanggal  
ADJCLOSE 

MPPA WSKT UNVR AKRA BSDE PTPP LPKR INDF ICBP SMRA 

1/30/2015 3764 1665 35455 4588 2004 3915 1118 7314 14266 1631 

1/29/2015 3566 1621 35010 4593 4980 3800 1123 7145 14463 1616 

1/28/2015 3526 1592 35134 4515 1975 3800 1074 7169 14463 1611 

1/27/2015 3541 1587 35158 4505 2084 3780 1079 7242 14536 1566 

1/26/2015 3398 1524 35134 4354 2049 3750 1079 7242 13872 1576 

1/23/2015 3378 1544 35826 4359 2044 3800 1108 7387 14561 1611 

1/22/2015 3259 1519 35430 4427 2128 3805 1049 7387 14438 1675 

1/21/2015 3021 1471 35579 4471 2044 3630 1024 7193 14266 1591 

1/20/2015 2922 1461 33847 4407 2004 3645 1015 7145 13184 1571 

1/19/2015 2902 1413 33649 4407 1990 3650 1000 7096 12864 1586 

1/16/2015 2878 1403 33154 4486 1965 3670 1000 7072 12520 1581 

1/15/2015 2927 1432 32387 4476 1955 3695 1015 7218 12593 1527 

1/14/2015 2982 1379 32313 4427 1945 3685 990 7193 12495 1477 

1/13/2015 3051 1388 32659 4481 1955 3745 1005 7193 12520 1497 

1/12/2015 2972 1383 31769 4476 1920 3670 1024 7193 12298 1547 

1/9/2015 2882 1388 32882 4500 1945 3750 1029 7169 12741 1571 

1/8/2015 2843 1413 33030 4471 1960 3755 1010 7024 12790 1616 

1/7/2015 2937 1408 32783 4437 1915 3685 1000 7048 12790 1586 

1/6/2015 3006 1354 32140 4447 1885 3540 985 7145 12643 1547 

1/5/2015 3026 1364 32140 4447 1910 3540 1010 7242 12938 1552 

1/2/2015 3071 1422 32189 4398 1851 3590 1015 7218 12938 1532 

1/1/2015 3021 1427 321967 4026 1791 3575 1005 6539 12888 1502 
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Tanggal  
ADJCLOSE 

ASRI ITMG ASII UNTR JSMR KLBF LPPF WIKA SCMA PWON 

1/30/2015 588 16107 7688 17457 7127 1846 15266 3724 3336 494 

1/29/2015 588 15049 7590 17749 7077 1826 15192 3654 3366 495 

1/28/2015 588 14809 7663 17749 7053 1841 15414 3654 3468 485 

1/27/2015 593 14737 7663 17749 7028 1836 15119 3610 3434 487 

1/26/2015 588 1448 7859 17603 6929 1831 15340 3530 3517 477 

1/23/2015 598 14592 7908 17432 7127 1860 15930 3635 3517 500 

1/22/2015 593 14737 7590 17188 7028 1821 15242 3620 3468 500 

1/21/2015 573 14592 7516 16725 6978 1791 15340 3575 3590 478 

1/20/2015 573 14544 7296 16701 6929 1781 14455 3580 3356 478 

1/19/2015 573 14328 7271 16628 6904 1771 14307 3565 3204 482 

1/16/2015 568 14328 7149 16823 6879 1766 14283 3545 3224 467 

1/15/2015 583 14592 7125 16993 6929 1762 14406 3610 3224 469 

1/14/2015 568 14400 6904 17018 6929 1766 13963 3530 3214 464 

1/13/2015 583 14015 7027 17042 6929 1791 14357 3600 3302 474 

1/12/2015 583 14064 6855 16652 6904 1766 14209 3580 3214 514 

1/9/2015 583 14761 6880 16676 6929 1771 14062 3654 3165 519 

1/8/2015 573 13919 6929 16481 6929 1786 14258 3659 3224 529 

1/7/2015 573 13895 7002 16603 6954 1806 14258 3630 3180 524 

1/6/2015 548 14015 6904 16530 6929 1791 14111 3535 3224 510 

1/5/2015 563 14905 7076 16457 6929 1791 14529 3555 3317 534 

1/2/2015 573 15290 7247 16871 7028 1791 14529 3654 3419 534 

1/1/2015 553 14785 7271 16920 6978 1811 14750 3659 3419 510 
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Tanggal  
ADJCLOSE 

SSMS LSIP TLKM ADRO AALI INCO SILO INTP SMGR PGAS 

1/30/2015 1633 1780 2757 1000 22780 3450 13400 21665 14171 4897 

1/29/2015 1618 1766 2787 985 22731 3495 13300 21547 14001 4921 

1/28/2015 1652 1785 2772 995 23196 3560 13300 21665 14074 5067 

1/27/2015 1657 1780 2757 1000 23784 3590 13325 21665 14123 5115 

1/26/2015 1662 1756 2748 980 23049 3520 13475 21617 14074 5091 

1/23/2015 1667 1805 2816 1000 23515 3555 13275 21665 14074 5212 

1/22/2015 1652 1819 2806 1015 23515 3505 13275 21476 14001 5212 

1/21/2015 1692 1843 2840 1005 23686 3425 13050 20840 13709 5188 

1/20/2015 1672 1853 2826 980 24005 3490 13050 21052 13782 5115 

1/19/2015 1677 1834 2782 945 24005 3385 13125 20558 13709 5043 

1/16/2015 1672 1853 2772 935 24225 3305 13100 21005 14584 5309 

1/15/2015 1692 1906 2757 935 24446 3325 13100 23407 15751 5334 

1/14/2015 1677 1877 2753 945 24397 3375 13225 22960 15484 5285 

1/13/2015 1682 1950 2767 965 25376 3530 13500 23219 15703 5455 

1/12/2015 1682 1940 2762 995 25278 3585 13575 22795 15508 5624 

1/9/2015 1687 1955 2787 1005 25450 3600 13600 22771 15314 5624 

1/8/2015 1692 1955 2762 985 24715 3535 13575 23172 15435 5624 

1/7/2015 1692 1853 2738 1010 24201 3540 13600 23195 15532 5624 

1/6/2015 1692 1838 2743 1010 23809 3520 13600 22818 15484 5624 

1/5/2015 1692 1867 2762 1025 24176 3540 13750 23336 15776 5721 

1/2/2015 1672 1843 2787 1040 24078 3590 13775 23360 15751 5794 

1/1/2015 1647 1829 2791 1040 23760 3625 13700 23548 15751 5818 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



170 
 

 
 

Lampiran II 

Hasil Analisis Saham Syariah Jakarta Islamic Index  

periode 1 Januari 2015 – 31 Januari 2015 dengan Microsoft Excel 
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