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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui adanya pengaruh hasil
underwriting terhadap tingkat solvabilitas asuransi jiwa syariah di Indonesia
dengan profitabilitas sebagai variabel intervening. Perusahaan yang menjadi objek
penelitian ini adalah perusahaan asuransi jiwa yang terdaftar di Asosiasi Asuransi
Syariah Indonesia (AASI).

Populasi dalam penelitian ini adalah dua puluh tiga asuransi jiwa syariah
yang terdaftar di AASI, selanjutnya teknik pengambilan sampel menggunakan
teknik purposive sampling, sehingga didapat delapan belas perusahaan asuransi
jiwa syariah yang memenuhi criteria. Periode penelitian dilakukan pada tahun
2012-2014 sehingga didapat lima puluh empat poin observasi. Data yang
digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder berupa laporan keuangan
perusahaan asuransi jiwa syariah. Pengujian hipotesis dalam penelitian ini
menggunakan uji regresi meliputi uji regresi sederhana dan uji regresi berganda.

Hasil analisis penelitian menunjukkan bahwa hasil underwriting
berpengaruh terhadap profitabilitas, secara parsial hasil underwriting dan
profitabilitas berpengaruh terhadap tingkat solvabilitas, dan hasil underwriting
berpengaruh terhadap tingkat solvabilitas melalui profitabilitas sebagai variabel
intervening.

Keyword: Risk Based Capital (RBC), Underwriting, Profitabilitas, Path
Analyze
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BAB I
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Perkembangan jaman yang semakin maju dan semakin meningkatnya
kegiatan ekonomi yang dilakukan masyarakat mendorong kesadaran masyarakat
akan pentingnya perlindungan keamanan diri dan aset yang mereka miliki. Hal
ini yang membuat pemanfaatan lembaga keuangan baik bank maupun non bank
sulit dihindari. Indonesia yang merupakan negara dengan jumlah penduduk
mayoritas muslim ini menjadi pangsa besar bagi industri keuangan syariah.
Terkenal terlebih dahulu dengan bank syariahnya, kini muncul lembaga asuransi
syariah yang mulai berkembang di kehidupan masyarakat.

Lembaga keuangan baik bank maupun non bank wajib menjaga
kecukupan modalnya, hal ini penting supaya perusahaan yang bersangkutan
tidak dicap sebagai perusahaan insolvent. Keadaan insolvent terjadi karena
perusahaan tidak mampu memenuhi persyaratan modal minimum yang
ditetapkan oleh pemerintah. Perusahaan asuransi dalam menghitung
solvabilitasnya menggunakan metode yang dikenal dengan istilah Risk Based
Capital (RBC) yang dalam dunia perbankan dikenal dengan metode penilaian
kesehatan bank yang disebut Capital Adequacy Ratio (Prawoto, 2003: 145).
RBC dan CAR sama-sama mengukur modal minimum yang harus disediakan
oleh perusahaan agar perusahaan tersebut tidak dicap sebagai perusahaan yang

insolvent.



Pada tahun 2014 Otoritas Jasa Keuangan (OJK) mengumumkan lima
perusahaan asuransi yang dinyatakan tidak mampu memenuhi persyaratan modal
atau insolvent hingga September 2014. Adapun kelima perusahaan asuransi
tersebut terdiri dari dua asuransi jiwa dan tiga asuransi umum. Kelima
perusahaan asuransi tersebut tiga diantaranya adalah PT Asuransi Jiwa Tugu
Mandiri (AJTM), PT MAA General Assurance (MAA), dan PT Bakrie Life
Insurance (Bakri Life) (Dua Perusahaan, 2015).

Tingkat solvabilitas perusahaan asuransi berkaitan dengan aturan yang
berlaku di suatu Negara. Tingkat solvabilitas perusahaan asuransi di Indonesia
ditentukan dengan nilai Risk Based Capital (RBC). Menurut Peraturan Menteri
Keuangan No0.53/PMK.10/2012 diterangkan bahwa perusahaan asuransi tiap
tahun wajib menetapkan target tingkat solvabilitas paling rendah sebesar 120%
dari modal minimum berbasis risiko (PMK 53/ 2012). Modal minimum berbasis
risiko merupakan jumlah dana yang dibutuhkan untuk mengantisipasi risiko
kerugian. Dengan adanya fenomena-fenomena tersebut mendorong perusahaan
asuransi di Indonesia agar mampu meningkatkan nilai solvabilitasnya dengan
pengelolaan usaha yang baik. Tidak hanya perusahaan asuransi konvensional
tetapi juga perusahaan asuransi syariah.

Dalam perusahaan asuransi jiwa syariah menjaga kesehatan keuangan
dana perusahaan melalui tingkat solvabilitas dana perusahaan sangat diharuskan
disamping menjaga kesehatan dana fabarru’ dan dana investasi peserta, hal ini
sesuai dengan Peraturan Menteri Keuangan Nomor 11/ PMK.010/2011 pasal 2

ayat 1 (PMK 11/ 2011). Pendapatan perusahaan asuransi syariah dari ujroh dan



pembagian surplus underwriting, karena dalam perusahaan asuransi dengan
prinsip syariah sudah memberlakukan pemisahaan terhadap dana tabarru’ dan
dana peserta. Sedangkan di sisi lain perusahaan harus menjaga tingkat
solvabilitas yang ditetapkan oleh regulator yaitu sebesar 120%.

Asuransi syariah di Indonesia telah mengalami perkembangan yang
signifikan dalam beberapa tahun terakhir. Hal ini menjadi tanda bahwa asuransi
berbasis syariah telah mulai diterima di masyarakat. Dengan semakin banyaknya
perusahaan asuransi syariah yang bermunculan diharapkan masyarakat juga lebih
pintar dalam memilih calon perusahaan asuransi yang akan mereka pilih. Salah
satunya adalah dengan mengetahui laporan keuangan perusahaan asuransi yang
bersangkutan.

Laporan keuangan perusahaan menunjukkan Kkinerja keuangan
perusahaan tersebut dalam menghasilkan laba. Kinerja perusahaan yang sehat
mencerminkan bahwa perusahaan tersebut mampu menghasilkan laba yang baik.
Solvabilitas merupakan salah satu bagian penting dalam sebuah kinerja keuangan
perusahaan asuransi. Solvabilitas mencerminkan kemampuan perusahaan dalam
membayar sejumlah klaim dari para tertanggung.

Solvabilitas asuransi terkait dengan beberapa komponen keuangan yang
digunakan perusahaan untuk mengelola perusahaan agar terhindar dari
kebangkrutan. Solvabilitas tidak hanya tentang solvabilitas itu sendiri tapi juga
mencakup tentang operasional perusahan itu juga seperti profitabilitas dan
underwriting. Solvabilitas dalam perusahaan asuransi terkait dengan peraturan

yang ada dimana perusahaan asuransi tersebut bernaung. Di Indonesia,



solvabilitas perusahaan asuransi diukur menggunakan risk based capital (RBC).
Profitabilitas menggambarkan kemampuan perusahaan mendapatkan laba
melalui semua kemampuan, dan sumber yang ada seperti kegiatan penjualan,
kas, modal, jumlah karyawan, jumlah cabang, dan sebagainya (Harahap, 2007:
304).

Underwriting adalah proses penilaian dan penggolongan tingkat risiko
yang dimiliki oleh seorang calon tertanggung atau sekelompok orang dalam
pertanggungan sehubungan dengan produk asuransi tertentu dan pengambilan
keputusan untuk menerima atau menolak risiko tersebut (Sula, 2004: 183). Untuk
mengukur tingkat keuntungan dari usaha murni perusahaan asuransi salah
satunya dapat dilihat dari rasio underwriting yaitu rasio yang menunjukkan
tingkat hasil underwriting yang dapat diperoleh perusahaan.

Undewriting diduga memiliki pengaruh langsung dan tidak langsung
terhadap tingkat solvabilitas perusahaan asuransi. Pengaruh langsung tersebut
adalah penerapan proses underwriting yang baik akan membantu mempermudah
pekerjaan manajemen untuk dapat mengalokasikan dana yang dimiliki
perusahaan ke tingkat solvabilitas. Selanjutnya, pengaruh tidak langsung adalah
penerapan proses underwriting yang baik akan membantu manajemen untuk
dapat menginvestasikan dana yang dimiliki oleh perusahaan ke dalam bentuk
investasi yang mendatangkan laba yang maksimal untuk perusahaan. Laba yang
maksimal akan mempermudah manajemen untuk mengalokasikan dana ke pos-
pos perusahaan termasuk untuk memenuhi tingkat solvabilitas yang telah

ditetapkan oleh pemerintah.



Penelitian tentang solvabilitas asuransi ini telah beberapa kali dilakukan.
Penelitian sebelumnya telah menemukan bahwa ada beberapa faktor yang
mempengaruhi tingkat solvabilitas asuransi. Hasbi dan Suryawardani (2013)
meneliti tentang sistem peringatan dini sebagai pendukung kinerja keuangan
syariah. Dimana rasio sistem yang di cerminkan oleh rasio agregat surplus, rasio
biaya manajemen, rasio premi piutang terhadap surplus berpengaruh signifikan
terhadap tingkat solvabilitas asuransi syariah.

Pitselis (2006) menyatakan bahwa total asset, investasi, klaim dibayar,
risiko underwriting berpengaruh positif terhadap tingkat solvabilitas perusahaan
asuransi. Haan dan Kakes (2010) dalam penelitiannya yang berjudul Are Non-
Risk Based Capital Requirement for Insurance Copanies Binding? Memberikan
kesimpulan bahwa profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap tingkat
solvabilitas perusahaan asuransi yang berada di Belanda.

Ali Fikri (2009) dalam penelitiannya menemukan adanya pengaruh
signifikan antara hasil underwriting terhadap laba perusahaan asuransi.
Mutmainnah (2013) menyebutkan bahwa pendapatan premi, hasil underwriting,
cadangan teknis dan risk based capital secara parsial berpengaruh positif
signifikan terhadap laba perusahaan asuransi umum.

Berdasarkan latar belakang di atas, maka penulis tertarik untuk
melakukan penelitian yang berjudul “Analisis Pengaruh Hasil Underwriting
terhadap Tingkat Solvabilitas Perusahaan Asuransi Jiwa Syariah di

Indonesia dengan Profitabilitas sebagai Variabel Intervening”.



Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas, maka masalah yang diteliti dapat

dirumuskan sebagai berikut:

1. Bagaimana pengaruh hasil underwriting terhadap profitabilitas perusahaan
asuransi jiwa syariah di Indonesia?

2. Bagaimana pengaruh hasil underwriting terhadap tingkat solvabilitas
perusahaan asuransi jiwa syariah di Indonesia?

3. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap tingkat solvabilitas perusahaan
asuransi jiwa syariah di Indonesia?

4. Bagaimana pengaruh hasil underwriting terhadap tingkat solvabilitas
perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel intervening pada
perusahaan asuransi jiwa syariah di indonesia?

Tujuan Penelitian
Berdasarkan permasalahan yang telah dirumuskan dalam penelitian ini,

maka tujuan dari penelitian ini adalah:

1. Mengetahui pengaruh hasil underwriting terhadap profitabilitas perusahaan
asuransi jiwa syariah di Indonesia

2. Mengetahui pengaruh hasil underwriting terhadap tingkat solvabilitas
perusahaan asuransi jiwa syariah di Indonesia

3. Mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap tingkat solvabilitas perusahaan

asuransi jiwa syariah di Indonesia



4. Mengetahui pengaruh hasil underwriting terhadap tingkat solvabilitas
perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel intervening pada
perusahaan asuransi jiwa syariah di indonesia

D. Manfaat penelitian

Manfaat dari penelitiaan ini adalah sebagai berikut:

1. Kontribusi teoritis, sebagai sarana informasi tentang bagaimana pengaruh
hasil underwriting terhadap tingkat solvabilitas perusahaan asuransi jiwa
syariah.

2. Kontribusi akademisi, diharapkan dapat memahami pentingnya mengetahui
tingkat solvabilitas perusahaan asuransi jiwa syariah dan menjadi wacana
untuk penelitian serupa di masa datang.

3. Kontribusi praktis, bagi para auditor dan investor diharapkan mengetahui
hal-hal yang dapat mempengaruhi tingkat solvabilitas perusahaan asuransi
jiwa syariah. Bagi perusahaan diharapkan mampu menjaga hal-hal yang
mampu meningkatkan solvabilitas perusahaan.

E. Sistematika Pembahasan

Sistematika penulisan skripsi ini akan dibagi menjadi 5 bab, yaitu:

BAB | (Pendahuluan) Bab ini berisi tentang penjelasan latar belakang
masalah, pokok masalah, tujuan dan manfaat penelitian, serta sistematika
penulisan skripsi. Latar belakang dalam penelitian ini secara garis besar berisi
tentang pentingnya menjaga tingkat solvabilitas perusahaan asuransi. Karena

pentingnya solvabilitas bagi perusahaan asuransi syariah maka perlu adanya



upaya untuk tetap mempertahankannya agar selalu berada diatas batas minimum
yang dipersyaratkan

Rumusan masalah berisi tentang pertanyaan mengenai keadaan yang
membutuhkan jawaban penelitian. Tujuan penelitian berisi tentang hal-hal yang
ingin dilakukan oleh peneliti. Sistematika pembahasan mencakup uraian singkat
pembahasan materi dari tiap bab. Bab ini merupakan gambaran awal dari apa
yang dilakukan oleh peneliti.

BAB Il (Telaah Pustaka) Bab ini menguraikan teori yang menjadi acuan
utama penelitian ini dan review penelitian terdahulu yang menjadi acuan
penelitian ini. Teori-teori yang digunakan dalam penelitian ini antara lain adalah
teori agensi, teori pecking order, dan teori keislaman. Selanjutnya, dalam
hipotesis merupakan jawaban sementara permasalahan yang diteliti. Hipotesis ini
dirumuskan dari landasan teori serta telaah pustaka penelitian sebelumnya.

BAB Ill (Metode Penelitian) Bab ini berisi tentang populasi dan
penentuan sampel penelitian, sumber data dan metode pengumpulan data,
definisi dan pengukuran variabel penelitian, serta metode analisis data. Populasi
dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan asuransi syariah yang terdaftar di
Asosiasi  Asuransi Syariah Indonesi (AASI). Pengambilan sampel dalam
penelitian ini dilakukan dengan cara purposive sampling. Jenis data yang
digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. Variabel dalam penelitian
ini terdiri dari variabel dependen yaitu tingkat solvabilitas, variabel independen
yaitu hasil underwriting, dan variabel intervening yaitu profitabilitas. Alat

analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis jalur.



BAB IV (Hasil Dan Pembahasan) Bab ini membahas hasil analisis
data yang telah diperolen dengan menggunakan alat analisis yang diperlukan
serta pembahasan atas hasil penelitian.

BAB V (Penutup) sebagai akhir dari bagian skripsi ini akan
disimpulkan kesimpulan hasil penelitian yang telah dibahas dalam bab

sebelumnya, serta saran-saran yang perlu untuk dikemukakan.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil pengujian dan analisis yang penulis lakukan,
baik dengan menggunakan surplus underwriting maupun return on asset

(ROA), sebagai indikatornya, maka kesimpulan yang dapat penulis susun

adalah sebagai berikut:

1. Hasil underwriting perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap
ROA. Hasil dari penelitian ini dapat mengindikasikan bahwa apabila
perusahaan melakukan proses underwriting yang baik maka akan
membawa dampak positif yang tercermin pada keuntungan perusahaan
dan peningkatan kinerja keuangan.

2. Return on Asset (ROA) perusahaan berpengaruh positif signifikan
terhadap tingkat solvabilitas perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa
RBC akan meningkat seiring dengan meningkatnya tingkat
pengembalian harta (ROA).

3. Hasil underwriting perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap
tingkat solvabilitas perusahaan. Sehingga peningkatan hasil
underwriting akan membawa dampak yang positif terhadap RBC

4. Hasil pengujian yang dilakukan juga menunjukkan adanya pengaruh
yang positif signifikan antara hasil underwriting terhdap tingkat
solvabilitas dengan profiabilitas sebagai variabel intervening. Hasil

underwriting yang semakin meningkat akan meningkatkan profitabilitas
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yang diperoleh perusahaan dan pada akhirnya akan meningkatkan juga

tingkat solvabilitas perusahaan.

B. Saran-saran
Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan penelitian yang ada,
maka saran-saran yang dapat diberikan untuk penelitian selanjutnya
adalah:

1. Bagi perusahaan asuransi diharapkan tetap memperhatikan tingkat
solvabilitas perusahaan agar selalu berada diatas 120% sesuai dengan
yang diterapkan oleh pemerintah. Untuk bisa memenuhi hal tersebut
maka perlu diperhatikan hal-hal yang dapat mempengaruhi tingkat
solvabilitas seperti profitabilitas dan underwriting.

2. Penelitian ini hanya menggunakan 18 sampel pada perusahaan asuransi
jiwa syariah yang masuk dalam kelompok Asosisasi Asuransi Syariah
Indonesia (AASI). Pada penelitian selanjutnya disarankan untuk
menambah jumlah sampel lain yang lebih besar dan menggunakan
variabel yang lebih banyak mengingat variabel dalam penelitian ini
hanya tiga variabel.

3. Periode pengamatan masih bisa diperpanjang rentang waktunya karena
pada penelitian ini hanya menggunakan periode yang singkat yaitu tiga

tahun.
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Lampiran 1

Laporan Keuangan Tahun 2012

Undewriting ROA RBC
9836000000.00 0.1223 6.3832
33838000000.00 0.0216 1.8152
22660000.00 0.2404 2.7812
3953000000.00 0.4987 9.1643
6002000000.00 0.0874 1.8568
-4051000000.00 -0.0008 3.4585
3015000000.00 0.0488 1.4749
5000000.00 0.0031 1.1236
902000000.00 0.1584 1.8738
5227000000.00 0.0578 1.3717
227000000.00 0.1003 1.7994
69098000000.00 0.5500 14.4728
6012660000.00 0.0103 1.3850
699000000.00 -0.3422 1.3648
144768000000.00 0.0069 2.6044
883000000.00 -0.1633 1.8683
1485000000.00 0.0147 1.8339
1608000000.00 -0.0889 1.4451




Laporan Keuangan Tahun 2013

Undewriting ROA RBC
26852000000.00 0.0686 8.2161
79854000000.00 0.0845 2.2426

2247410000.00 0.2288 3.7905
7354000000.00 0.5793 3.7346
7041000000.00 0.0893 2.5567
675920000.00 0.0003 3.2186
683000000.00 0.0624 1.7481
39000000.00 0.0129 1.1384
1646000000.00 0.2408 2.8481
3175000000.00 0.0462 1.7062
3512000000.00 0.0518 1.8689
95399000000.00 0.4302 13.3732
3034410000.00 0.1377 2.1405
1884000000.00 -0.1178 1.3306
23416000000.00 0.0163 2.8838
650000000.00 -0.4658 1.1280
1503000000.00 0.0048 1.6957
1270000.00 0.0003 1.6005




Laporan Keuangan Tahun 2014

Undewriting ROA RBC
46140000000.00 0.0674 11.7165
81731000000.00 0.1073 2.2878
2256460000.00 0.1596 4.6517
4411000000.00 0.5181 5.0974
-5168000000.00 0.0811 3.3822
6246100000.00 0.0008 3.4652
3572000000.00 0.0547 2.0458
246000000.00 0.0143 1.1554
2003000000.00 0.2195 4.2390
23651000000.00 0.0209 1.8750
4016000000.00 0.0943 2.2812
173076000000.00 0.4241 10.4573
9910730000.00 0.1704 5.2182
2368000000.00 -0.1027 1.9530
34875000000.00 0.0162 3.1960
714000000.00 -0.2247 1.1779
590000000.00 0.0082 1.8346
2179000000.00 -0.0041 1.3966




Lampiran 2

1. Statistik Deskriptif

Hasil Output SPSS

N Minimum | Maximum Mean |Std. Deviation
under 54 -5.17E9| 1.73E11{ 1.7321E10[ 3.59746E10
roa 54 -47 58 .0819 19524
rbc 54 1.12 14.47 3.3839 3.11361
\Valid N (listwise) 54

2. Uji Asumsi Klasik
a. Uji Normalitas

Hasil Uji Normalitas Model 1

Unstandardized
Residual
N 54
Normal Parameters®"” Mean .0000000
Std. Deviation .18586064]
[Most Extreme Differences Absolute 145
Positive 129
Negative -.145
[Kolmogorov-Smirnov Z 1.063
Asymp. Sig. (2-tailed) .208

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.



Hasil Uji Normalitas Model 2

Unstandardized
Residual
N 54
Normal Parameters®®  Mean .0000000
Std. Deviation 2.17534495
Most Extreme Absolute 158
[Differences Positive 158
Negative -.150
Kolmogorov-Smirnov Z 1.164
Asymp. Sig. (2-tailed) 133
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
b. Uji Multikoliniearitas
Hasil Uji Multikoliniearitas Model 1
Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF
i (Constant)
under 1.000 1.000
Sumber: Hasil Pengolahan SPSS
Hasil Uji Multikoliniearitas Model 2
Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF
1 (Constant)
under .906 1.103
roa .906 1.103

Sumber: Hasil Pengolahan SPSS

Vi



C.

Uji Autokorelasi

Hasil Uji Autokorelasi Model 1

Adjusted R [Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 1739 .030] .007 1.84692 1.731]

a. Predictors: (Constant), under

b. Dependent Var

iable: Inx

Hasil Uji Autokorelasi Model 2

Vil

Adjusted R [Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 6118 373 343 55538 2.328
a. Predictors: (Constant), Inrunder, Inrroa
b. Dependent Variable: Inrbc
d. Uji Heteroskedastisitas
Hasil Uji Heteroskedastisitas Model 1
Standardized
Unstandardized Coefficients | Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 021 5.839 .000
120,
under 3.916E-13 .000 104 757 453
a. Dependent Variable: absutl
Hasil Uji Heteroskedastisitas Model 2
Standardized
Unstandardized Coefficients| Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) -.319 436 -731 469
Inrroa -.021 .025 -.138 -.838 407
Inrunder .032 .018 294 1.791 .081

a. Dependent Variable: absun



3. Uji Regresi

Hasil Uji Regresi Model 1

Model Summary

Adjusted R Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate
1 .306° .094 .076 18764
a. Predictors: (Constant), under
ANOVA®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 189 1 .189 5.380 .024°
Residual 1.831 52 .035
Total 2.020 53
a. Predictors: (Constant), under
b. Dependent Variable: roa
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients | Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) .053 .028 1.870 .067
under 1.662E-12 .000 .306 2.319 .024
a. Dependent Variable: roa
Hasil Uji Regresi Model 2
Model Summary
Adjusted R Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate
1 715° 512 493 2.21759

a. Predictors: (Constant), roa, under

Vil




ANOVAP

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 263.010 2 131.505 26.741 .000°%
Residual 250.803 51 4918
Total 513.812 53
a. Predictors: (Constant), roa, under
b. Dependent Variable: rbc
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients [ Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
(Constant) 2.171 347 6.264 .000
under 3.052E-11 .000 .353 3.432 .001
roa 8.354 1.639 524 5.097 .000

a. Dependent Variable: rbc
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