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ABSTRAK

Informasi di pasar modal adalah informasi atau fakta yang penting dan relevan
mengenai peristiwa, kejadian atau fakta yang dapat mempengaruhi harga efek pada
pihak lain yang berkepentingan atas informasi atau fakta tersebut.Sedangkan beta
merupakan koefisien statistik yang menunjukkan ukuran risiko relatif suatu saham
terhadap portofoloi pasar. Selain itu, beta juga merupakan ukuran volatilitas return
suatu saham terhadap return pasar.

Penelitian ini merupakan event study yang bertujuan untuk mengetahui nilai beta
sebelum dan setelah bergabung dengan Jakarta Islamic Index (JII) dengan adanya event
berupa pengumuman daftar perusahaan yang bergabung di JII.

Penelitian ini termasuk penelitian. Sumber data yang digunakan dalam penelitian
ini adalah data sekunder yaitu berupa catatan nilai beta koreksi. Selanjutnya data
tersebut akan dirata-rata dengan cara rata-rata aritmatik. Kemudian dilanjutkan dengan
membandingkan nilai beta sebelum dan setelah dengan bantuan paired sampel test
dengan software SPSS.

Berdasarkan hasil analisis data diperoleh hasil bahwa tidak ada perbedaan antara
nilai beta sebelum dan setelah bergabung. Pernyataan ini diperkuat dengan hasil dari uji
t menunjukkan nilai t hitung sebesar 1,024 dengan nilai df = 12, maka nilai t tabel
scbesar 2,178. Hasil tersebut menunjukkan bahwa nilai t hitung lebih kecil dari t tabel
(1,024 < 2, 178), maka Hy diterima. Demikian pula pada nilai p-value sebesar 0,326
yang lebih besar dari alpha (o) 0,05, yang berarti signifikan.
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BAB 1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan pasar modal syariah di Indonesia cukup mengagumkan.
Pada pertengahan tahun 2000, tepatnya pada tanggal 3 Juli 2000, c.iidirikan Jakarta
Islamic Index (JII) sebagai perwujudannya. Sejak berdiri sampai sekarang, JII
mengalami peningkatan yang cukup baik. Pada akhir perdagangan 6 Maret 2008,
JII menguat 1,32 persen dan ditutup di level 495,959. Sementara pada
perdagangan terakhir tahun 2007, JII ditutup di posisi 493,014.! Meski tipis,
angka itu sudah cukup untuk mengungguli Indeks Harga Saham Gabungan
(IHSG) dan LQ45. Dua indeks yang lebih populer ini justru masih mencatat gain
Year (o date negatif masing-masing sebesar 89,370 poin (3,36 persen) dan 24,894
poin (4,33 persen).

Perdagangan beberapa jenis sekuritas baik pada pasar modal syari’ah
maupun pada pasar modal konvensional mempunyai tingkat return yang berbeda
dan risiko yang berbeda pula. Saham merupakan salah satu sekuritas yang
diantara sekuritas-sekuritas lain yang memiliki tingkat risiko yang tinggi. Risiko
tinggi tercermin dari ketidakpastian return yang akan diterima investor di masa
yang akan datang. Hal ini sejalan dengan pengertian investasi yang dikemukakan
oleh William Sharpe. William Sharpe mengemukakan investasi adalah komitmen

dana dengan jumlah yang pasti untuk mendapatkan return yang tidak pasti dimasa

' Muchamad Ghufron , “ JII Leblh Unggul ’
http://www jurnalnasional comf'? ri=
&rbrk, akses tanggal 10 Maret 2008,




yang akan datang. Jadi, ada 2 aspek yang melekat dalam investasi yaitu return
yang diharapkan dan risiko yang tidak diharapkan.’

Return dari sekuritas merupakan tingkat pengembalian yang diharapkan
oleh investor dalam bentuk kenaikan/penurunan tingkat nilai saham dan dividen.
Risiko dari sekuritas berupa risiko spesifik dan sistematik. Risiko spesifik dapat
dihilangkan dengan membentuk portofolio yang baik. Risiko sistematik tidak
dapat dihilangkan begitu saja dengan membentuk portofolio yang baik karena
risiko itu terjadi di luar perusahaan . Risiko sistematik juga disebut beta karena
beta merupakan pengukur dari risiko sistematik. Untuk mengukur risiko
digunakan koefisien beta. Beta suatu sekuritas merupakan hal yang penting untuk
menganalisa  sekuritas atau portofolio. Beta suatu sekuritas menunjukkan
kepekaan tingkat keuntungan suatu sekuritas terhadap perubahan-perubahan
pasar.

Edi Suria meneliti pada saham perusahaan berbasis teknologi pada tahun
2001. Peristiwa yang digunakan adalah memorandum dijatuhkan. Hasil yang
diperoleh adalah sebelum memorandum dijatuhkan adalah semua perusahaan
bernilai beta positif, kecuali saham Telkom yang berbeta -0,06134. Setelah
memorandum dijatuhkan, hasil penelitian yang diperoleh adalah hampir setengah
perusahaan mempunyai beta negatif, kecuali pada saham perusahaan Multipolar,

Lippo E-Net dan AGIS. Terdapat perbedaan yang signifikan antara sebelum dan

7 Robiatul Auliyah dan Ardi Hamzah, “Analisa Karakteristik Perusahaan, Industri dan
Ekonomi Makro Terhadap Return dan Beta Saham Syari’ah”, Simposium Nasional Akuntansi 9
Padang, 2006.



sesudah memorandum. Rata-rata risiko sebelum memorandum berada di atas rata-
rata risiko setelah memorandum. Probabilitas tingkat risiko adalah 0,001004. °

Nur Fauziyah dkk melakukan penelitian pada perusahaan yang listing di
Bursa Efek Jakarta serta aktif bertransaksi selama tahun 1996-1998 guna
mengukur tingkat risiko dan tingkat keuntungan pada saat sebelum krisis moneter
dan saat krisis. Sampel saham yang dipilih adalah diambil dari kelompok saham
yang aktif berdasarkan frekuensi transaksi di BEJ sepanjang bulan Oktober 1996
hingga Maret 1998. Yang terambil sebanyak 35 perusahaan. Kesimpulan yang
diambil adalah bahwa semua saham yang menjadi sampel merupakan saham yang
defensif. Teori Keynes yang menyatakan high risk high return terbukti sangat
akurat. Terdapat perbedaan yang signifikan antara tingkat keuntungan dan risiko
sebelum dan saat krisis. Terdapat hubungan antara keduanya. *

Dari dua contoh penelitian di atas sedikit membuktikan bahwa informasi
yang relevan akan diproses dengan baik oleh pasar dan langsung tercermin dalam
bentuk perubahan harga saham yang berfluktuasi atau saham. Meskipun informasi
dalam bentuk berbeda (krisis moneter yang melanda Indonesia yang berpengaruh
luas terhadap perekonomian dan satu lagi adalah pengumuman memorandum
yang merupakan pengumunan internal perusahaan), hal itu tetap membawa
implikasi yang beragam bagi perusahaan.

Informasi mengenai adanya indeks JII salah satu informasi yang dianggap

penulis merupakan informasi yang relevan. Dengan adanya indeks JII ini

* Edi Suria, “Analisis Risiko Sistematis dan Tingkat Keuntungan Saham Sebelum dan
Setelah Memorandum Dijatuhkan,” skripsi tidak diterbitkan, Fakultas Ekonomi UII (2001),

* Nur Fauziah, dkk, “Analisis Risiko dan Tingkat Keuntungan Saham di BEJ sebelum dan
Saat Krisis Moneter”, Pusat Pengembangan Manajemen FE UJI, 1998.



memberikan informasi mengenai saham yang bergabung sesuai dengan ekonomi
Islam. Berarti dengan keadaan yang sesuai dengan ekonomi islam saham
berpredikat saham yang halal. Menarik untuk diteliti apakah dengan adanya
informasi bergabung dengan JII risiko saham akan mengalami perubahan atau
tidak dibandingkan dengan sebelum bergabung. Oleh karena itu, penulis
mengambil judul dalam penelitian ini adalah "ANALISIS BETA SAHAM
PADA PERUSAHAAN-PERUSAHAAN YANG TERCATAT DI JAKARTA

ISLAMIC INDEX SEBELUM DAN SETELAH BERGABUNG”.

B. Pokok Masalah
Pada penelitian ini pokok masalah yang diajukan adalah:
1. Untuk melihat berapa besar nilai beta sebelum dan setelah bergabung?
2. Untuk menjelaskan adakah perbedaan beta pada saat sebelum dan setelah

bergabung?

C. Tujuan Dan Kegunaan Penelitian
1. Tujuan Penelitian
Tujuan dari penelitian ini adalah :
a. Untuk mengetahui nilai beta saham sebelum dan setelah bergabung
dengan Jakarta Islamic Index

b. Untuk mengetahui perbedaan nilai beta saham sebelum dan setelah

bergabung.



2. Kegunaan Penelitian
Kegunaan dari penelitian ini adalah :

a. Bagi pasar modal indonesia, khususnya Jakarta Islamic Index, penelitian
ini diharapkan mampu memberikan sumbangan pemikiran tentang beta
saham .

b. Bagi ilmu pengetahuan penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai
bahan informasi untuk penelitian lebih lanjut yang berkaitan dengan beta
saham dalam pasar modal.

c. Bagi peneliti, penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan dan
sarana dalam menerapkan teori-teori yang pernah diperoleh di bangku

kuliah.

D. Telaah Pustaka
Amirah melakukan penelitian tentang pengaruh risiko sistematis terhadap
tingkat pengembalian saham pada Jakarta Islamic Index. Periode yang digunakan
adalah mulai tahun 2000-2005 dengan sampel perusahaan yang konsisten tercatat
dalam JII dalam periode tersebut. Data yang digunakan adalah daté tahunan dan
data kwartal. Hasil yang diperoleh adalah beta sebagai pengukur risiko sistematik
baik data tahunan atau data kwartal kurang mempunyai pengaruh terhadap variasi

perubahan harga. Dari hasil uji t secara parsial menunjukkan bahwa beta tidak

/



mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap resurn dengan probabilitas > 0,05.
5
Agus Setiawan melakukan penelitian dengan obyek penelitian saham-
saham yang tercatat dalam BEJ yang termasuk kategori sektor pertambangan pada
periode 2000-2003. Hasil dari penelitian ini menunjukkan :
I. Tidak ada saham dalam sektor pertambangan yang mempunyai beta (B) lebih
dari 1,0. Beta pada saham sektor mempunyai beta kurang dari 1,0.( < 1,0).
2. Saham sektor pertambangan bersifat defensif. Jadi saham ini tidak berisiko
tinggi.
3. Saham sektor pertambangan tidak ada yang peka terhadap perubahan pasar. °
Nur Fauziyah dkk melakukan penelitian pada perusahaan yang listing di
Jakarta Islamic Index (J1I) serta aktif bertransaksi selama tahun 1996-1998 guna
mengukur tingkat risiko dan tingkat keuntungan pada saat sebelum krisis moneter
dan saat krisis. Sampel saham yang dipilih adalah diambil dari kelompok saham
yang aktif berdasarkan frekuensi transaksi di BEJ sepanjang bulan Oktober 1996
hingga Maret 1998. Yang terambil sebanyak 35 perusahaan. Kesimpulan yang
diambil adalah bahwa semua saham yang menjadi sampel merupakan saham yang

defensif. Teori Keynes yang menyatakan high risk high return terbukti sangat

* Amirah, “Pengaruh Faktor-Faktor Fundamental, Struktur Modal dan Risiko Sistematik
Terhadap Tingkat Pengembalian Saham di Jakarta Islamic Index,” skripsi tidak diterbitkan,
Fakultas Syari’ah UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta (2006).

® Agus Setiawan, “Analisis Risiko Sistematik Saham Sektor Pertambangan Yang
Terdaftar di Bursa Efek Jakarta,” skripsi tidak diterbitkan, Fakultas Ekonomi UPN Veteran
Yogyakarta (2004),



akurat. Terdapat perbedaan yang signifikan antara tingkat keuntungan dan risiko
sebelum dan saat krisis. Terdapat hubungan antara keduanya. ’

Robiatul Auliyah dan Ardi Hamzah melakukan penelitian untuk
mengetahui pengaruh dari karakteristik perusahaan, industri dan ekonomi makro
terhadap return dan beta saham syari’ah. Sampel penelitian adalah perusahaan
yang listing di JII pada tahun 2001-2005 dengan jumlah sampel adalah 150. Hasil
tes dengan uji F menyatakan bahwa semua variabel mengindikasikan tidak ada
pengaruh pada level 5% terhadap refurn syari’ah. Sedangkan semua variabel
mengindikasikan terdapat pengaruh terhadap beta syari’ah pada level 5%. Hasil
dengan uji t menyatakan bahwa tidak ada satu variabel (earning per share,
dividend payout, leverage, current ratio, return on investmen, cyclicality, dividen,
hutang lancar, total hutang, aktiva lancar, total aktiva dan Produk Domestik Bruto
(PDB), jenis industri dan ukuran industri) yang yang berpengaruh secara
signifikan terhadap rerurn saham syari’ah. Sedangkan  variabel-variabel
karakteristik perusahaan, industri dan ekonomi makro mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadap beta saham syari’ah Variabel karakteristik itu adalah
cyclicality, kurs rupiah terhadap dollar dan Produk Domestik Bruto (PDB)®

Kumianny A. Putra dkk melakukan penelitian ini  untuk menguji
bagaimana pengaruh risiko saham dalam hal ini adalah risiko sistematis dan

likuiditas saham yang diukur dengan besarnya bid-ask spread terhadap tingkat

" Nur Fauziah, dkk, “Analisis Risiko dan Tingkat Keuntungan Saham di BEJ sebelum dan
Saat Krisis Moneter”, Pusat Pengembangan Manajemen FE UII, 1998,

¥ Robiatul Auliyah dan Ardi Hamzah, “Analisa Karakteristik Perusahaan, Industri dan
Ekonomi Makro Terhadap Return dan Beta Saham Syari’ah”, Simposium Nasional Akuntansi 9
Padang, 2006.



pengembalian saham dari badan-badan usaha yang go publik di PT.BEJ, dan
mengetahui  seberapa besar proporsi masing-masing variabel dalam
mempengaruhi tingkat pengembalian saham. Hasil akhir dari penelitian ini
menunjukkan bahwa baik risiko sistematis maupun likuiditas saham yang diukur
dengan besarnya bid-ask spread mempunyai pengaruh yang sigiifikan terhadap
tingkat pengembalian saham dari badan-badan usaha yang go publik di Indonesia.
Dari uji hipotesis didapatkan hasil bahwa risiko sistematis lebih mempengaruhi
tingkat pengembalian suatu saham dibandingkan dengan likuiditas saham yang
diukur dengan besarnya bid-ask spread.”

Njo Anastasia dkk melakukan penelitian mengetahui faktor-faktor
fundamental dan risiko sistematik yang mempengaruhi harga saham di sektor
properti. Metode pengambilan sampel menggunakan purposive sampling method.
Dari tiga puluh tiga perusahaan, hanya diambil tiga belas perusahaan, karena
memiliki laporan keuangan secara lengkap tahun 1996-2001. Hasil penelitian
menunjukkan hanya faktor fundamental book value (BV) yang mempengaruhi
harga saham secara parsial, sedangkan faktor fundamental yang lainnya tidak
berpengaruh seperti ROA, ROE, DER, dan r-beta tidak berpengaruh secara

parsial. "

” Kumianny A. Putra dkk, “Pengaruh Risiko Sistematik dan Likuiditas Terhadap tingkat
pengembalian Saham Badan-Badan Usaha Yang Go Publik di BEJ tahun 1999”
hitp./puslit.petra.ac.id/journal/management/MAN02040120, diakses tanggal 20 Agustus 2007.

' Njo Anastasia dkk, “Analisis Faktor Fundamental dan Risiko Sistematik Terhadap
Harga Saham Properti di BEJ”, htip://puslit.petra.ac.id/journal/accounting/AK103050203,
diakses tanggal 20 Aguatus 2007.




Marina Sandhiano melakukan penelitian pada saham sektor industri dan
komponennya di BEJ pada periode Januari 2002 sampai Desember 2003. Hasil
yang diperoleh adalah saham sektor otomotif bersifat defensif karena memiliki
nilai beta kurang dari satu. Saham ASII memiliki beta yang tinggi dengan nilai
0,357. dengan tingkat keuntungan 0,016857864. Beta terendah dimiliki oleh LPIN
dengan nilai -0,016. dan LPIN memiliki tingkat keuntungan yang terendah juga
dengan nilai -0,00029491. Tingkat keuntungan tertinggi dimiliki oleh
Gajah Tunggal dengan nilai 0,021664306 dengan beta 0,212, !

T. Farida Rachmayanti melakukan penelitian mengenai analisis kinerja
portofolio saham syariah pada BEJ tahun 2001-2002. Tujuan dari penelitian ini
adalah:

1. Untuk mengetahui kinerja portofolio saham syariah pada saham-saham BEJ
tahun 2001-2002.

2. Meneliti apakah sharia screening process pada portofolio saham syariah tahun
2001-2002 menghasilkan kinerja yang lebih baik dibandingkan portofolio
saham konvensional atau sebaliknya.

3. Jenis sektor industri apa saja yang dominan terhadap kinerja portofolio saham
syariah pada tahun 2001 dan tahun 2002.

Penelitian ini menggunakan data harian indeks THSG, LQ 45, JII. Hasil dari

penelitian ini adalah:

"' Marina Sandhiano , “Analisis Risiko Sistematis dan Tingkat Keuntungan saham Pada
Sektor industri Otomotif dan Komponennya di BEJ (Periode Januari 2002-Desember 2003),”
skripsi tidak diterbitkan, FE UII, (2004),
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1. Kinerja portofolio saham syariah pada tahun 2001-2002 lebih baik dari
portofolio saham konvensional.

2. Sharia screening process memberikan pengaruh terhadap kualitas kinerja
portofolio saham syariah.

3. Scktor industri yang dominan terhadap kinerja portofolio saham syariah pada
tahun 2001 adalah infrastruktur, fasilitas dan transportasi, Sedangkan pada
tahun 2002 adalah aneka industri. '

Eko Suryaningsih melakukan penelitian mengenai analisis perbandingan
return dan risiko saham pada indeks JII dan LQ 45. Tujuan dari penelitian ini
adalah untuk mengetahui apakah ada perbedaan antara refurn saham dan risiko
antara LQ 45 dan JII pada tahun 2003-2006. Data yang digunakan adalah data
sekunder berupa return harian dari perusahaan yang berada pada indeks pada
periode 2003-2006. Sampel penelitian adalah perusahaan yang masuk di indeks
JII dan LQ 45. Hasil dari penelitian adalah tidak ada perbedaan antara refurn
saham dan risiko baik yang ada di JII maupun di LQ 45 baik yang diteliti per

tahun maupun 4 tahun berturut-turut.

. Kerangka Teori
Beta dikenal sebagai ukuran relatif risiko sistematis. Befa merupakan

koefisien statistik yang menunjukkan ukuran risiko relatif suatu saham terhadap

">T. Farida Rachmayanti, ” Analisis Kinerja Portofolio Saham Syariah Pada Bursa Efek
Jakarta Tahun 2001-2002", Jurnal Ekonomi Keuangan dan Bisnis Islami Vol.2 No.5 (Juli-
September) tahun 2006.

" Eko Suryaningsih, * Analisis Perbandingan Return dan Risiko Saham Pada Indeks JII
dan LQ 45 di BEJ”, Skripsi FE UII tidak diterbitkan, 2007.
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portofolio pasar. Selain itu, beta juga merupakan ukuran volatilitas rerurn suatu
saham terhadap rerurn pasar. Volatilitas dapat didefinisikan sebagai fluktuasi dari
return-return suatu sekuritas atau portofolio dalam suatu periode waktu tertentu.*
Jadi semakin besar fluktuasi return suatu saham terhadap rerurn pasar, maka
semakin besar beta saham tersebut. Demikian juga sebaliknya, semakin kecil
fluktuasi rerurn suatu saham terhadap return pasar maka semakin kecil pula beta
saham tersebut.

Dalam melakukan penilaian risiko investasi khususnya saham, yang
relevan digunakan dalam penilaian adalah risiko sistematis. Penggunaan risiko
tidak sistematis tidak relevan digunakan karena dapat dihilangkan dengan
membentuk suatu kelompok portofolio atau istilahnya kita melakukan
diversifikasi dalam suatu portofolio.

Informasi di pasar modal adalah informasi atau fakta yang penting dan
relevan mengenai peristiwa, kejadian atau fakta yang dapat mempengaruhi harga
efek pada pihak lain yang berkepentingan atas informasi atau fakta tefsebut. 2

Dengan adanya informasi yang muncul maka diharapkan akan
mempengaruhi kondisi saham. Jelasnya adalah saham akan mengalami perubahan
yang cukup berarti sehingga akan meningkatkan variabilitas tingkat return
sebelum adanya informasi. Beta saham adalah suatu pengukur variabilitas tingkat
keuntungan terhadap return pasar. Diharapkan ketika pengumuman suatu

informasi nilai beta mengalami perubahan baik itu menurun maupun naik.

" Jogiyanto, Teori Portofolio dan Analisis Investasi, (Yogyakarta: BPFE, 2003), hlm 266

'* Undang Undang Republik Indonesia No. 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal



12

Berdirinya indeks JII memberikan informasi kepada perusahaan penerbit

saham bahwa indeks JII adalah sekumpulan saham yang halal. Dengan atribut ini

saham yang di JII otomatis sesuai dengan kaidah ekonomi Islam.
Diharapkan keputusan perusahaan penerbit saham masuk ke dalam indeks
JII adalah saham akan mengalami perubahan yang cukup berarti sehingga akan

r>r*9

meningkatkan variabilitas tingkat rerurn dibandingkan pada saat sebelum masuk. \
Beta saham adalah suatu pengukur variabilitas tingkat keuntungan terhada
pasar. Singkatnya, diharapkan masuknya saham ke dalam indeks JII akan
menimbulkan perubahan nilai beta yang cukup berarti daripada pada saat sebelum

bergabung dengan indeks JII.

F. Hipotesis
Berdasarkan uraian di atas, maka hipotesis penelitian ini adalah sebagali
berikut:
Hc: Tidak ada perbedaan beta saham perusahaan yang termasuk dalam Jakarta
Islamic Index sebelum dan setelah bergabung dengan JII.
H,: Ada perbedaan beta saham perusahaan yang termasuk dalam Jakarta Islamic

Index sebelum dan setelah bergabung dengan JII.

G. Metode Penelitian
1. Jenis Penelitian
Menurut cara kerja dalam penelitian ini, penelitian ini termasuk ke

dalam penelitian event study. Event study adalah penelitian yang mengamati
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dampak dari pengumuman informasi terhadap harga sekuritas.'® Menurut
pengungkapan variabel, penelitian ini dikategorikan sebagai penelitian
komparatif karena bertujuan untuk mengungkapkan suatu analisa dengan
membandingkan kelompok atau variabel terentu atau lebih!’ Dalam hal ini
akan membandingkan nilai beta sebelum bergabung dengan”JII dan setelah

bergabung dengan JII.

2

Data dan sampel
Penelitian ini adalah menggunakan data beta koreksi harian yang ada.
Pengambilan sampel dalam penelitian ini menggunakan sampel saham-saham
yang terdaftar di Jakarta Islamic Index dengan metode purposive sampling,
yaitu pemilihan sampel dengan kriteria-kriteria yang telah ditentukan'®
Kriteria-kriteria yang digunakan adalah :
a. Telah terdaftar di BEJ selama lima tahun yakni periode Januari 2002
hingga Desember 2006.
b. Emiten benar-benar baru terdaftar pertama kali dalam JII.
¢. Emiten minimal tidak terdaflar selama 2 periode dan terdaftar minimal 2
periode dalam JII.
Berdasarkan kriteria tersebut maka ada 13 (tiga belas) perusahaan yang

dipilih sebagai sampel dalam penelitian ini.

' Eduardus Tandelilin,Analisis Investasi dan Manajemen Portofolio, Cetakan Pertama,
(Yogyakarta: BPFE, 2001), hlm 126.

'7 Ibid, hlm 31.

¥ Jogiyanto, Metodologi Penelitian Bisnis : Salah Kaprah dan Pengalaman-Fengalaman,
(Yogyakarta: BPFE, 2002), hlm 79.
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Sampel data
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Keterangan

Jumlah perusahaan

Perusahaan baru yang tergabung di
Jakarta Islamic Index periode 2002-2006:
Perusahaan yang tidak masuk sampel:
Perusahaan berulang-ulang masuk:
Perusahaan yang tak valid:

Perusahaan yang terpilih sebagai sampel:

37 perusahaan

22 perusahaan
2 perusahaan
13 perusahaan

3. Metode Pengumpulan Data

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder berupa

nilai beta koreksi harian. Metode pengumpulan data yang digunakan dalam

penelitian ini adalah metode dokumentasi, yaitu pengumpulan data yang

berasal dari catatan-catatan atau dokumen tertulis. Dalam penelitian ini, data

diperoleh dari press refease BAPEPAM dan dalam Jakarta Stock Monthly

Statistic di pojok BEJ UIL.

4. Teknik Analisa Data

Langkah-langkah teknik analisis data yang akan digunakan untuk

menguji hipotesis adalah sebagai berikut :

a. Mendapatkan data tanggal pengumuman daftar anggota saham yang

masuk dalam Jakarta Islamic Index setiap 6 bulan sekali dan menetapkan

sebagai hari ke 0

b. Menentukan periode peristiwa.

c. Periode peristiwa ditetapkan oleh peneliti yaitu 201 hari, yaitu 100 hari

sebelum dan 100 hari setelah tanggal pengumumar..
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d. Mendapatkan data beta koreksi harian pada saat penutupan 100 hari dan
dan 100 hari setelah penutupan.

e. Menghitung rata-rata beta koreksi dengan rumus :

_ Z Vi
ﬂf By
n -
Dimana :
E = rata-rata nilai beta koreksi

Z £ = jumlah dari beta koreksi selama pengamatan

n = banyak hari dalam pengamatan
f. Membandingkan nilai beta antara kelompok scbelum bergabung dan
setelah bergabung.
5. Pengujian Hipotesis
Dalam penelitian ini, untuk mengetahui diterima atau ditolaknya
hipotesis penelitian tentang ada atau tidaknya perbedaan nilai beta saham
sebelum dan sesudah bergabung dengan JII, maka perlu dilakukan uji beda

dengan menggunakan T-test.

Xi_X2
t s SO Wil

S, S

nn,

Dengan ketentuan sebagai berikut :

Derajat kebebasan = n-1

I

Taraf kesalahan 5%
Sedangkan kriteria untuk menentukan diterima atau ditolaknya

hipotesis adalah sebagai berikut :
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Apabila nilai t hitung > t tabel, berarti ada perbedaan antara sebelum dan

sesudah pengumuman. Begitu juga sebaliknya. °
H. Sistematika Pembahasan

Pembahasan skripsi ini dibagi menjadi lima bab, setiap bab terdiri dari sub
bab, yaitu : i

Bab Pertama berisi tentang pendahuluan untuk mengantarkan skripsi
secara keseluruhan. Bab ini terdiri dari tujuh sub bab, yaitu latar belakang
masalah, pokok masalah, tujuan dan kegunaan penelitian, telaah pustaka,
hipotesis, metode penelitian, dan sistematika pembahasan.

Bab Kedua untuk mengantarkan kepada permasalahan beta saham dan
tingkat keuntungan, maka bab ini akan mengetengahkan teori tentang beta dan
beberapa teori yang berhubungan dengan beta. Serta dijelaskan pula mengenai
cara penghitungan beta.

Bab Ketiga, karena penclitian ini merupakan penelitian lapangan, maka
akan digambarkan kondisi umum obyek penelitian yang mengetengahkan tentang
pasar modal syari’ah, Jakarta Islamic Index, dan komponen pendukung dari
J ékarta Islamic Index.

Bab Keempat, merupakan analisis data dan pembahasan. Analisis
menggunakan paired sample test.

Bab kelima, mengakhiri pembahasan dengan menampilkan kesimpulan

dan saran.

" Sugiyono, Metode Penelitian Bisnis, (Bandung: Alfabeta, 2004), him 197-199.



BABYV
PENUTUP
A.Kesimpulan
Kesimpulan dari penelitian ini adalah ;

1. Pada kelompok sebelum bergabung, perusahaan yang berkatégori ke dalam
saham yang agresif adalah PT. Batubara Bukit Asam, Ciputra Development,
dan Summarecon Agung. Selebihnya merupakan perusahaan yang termasuk
ke dalam saham yang defensif. Pada kelompok setelah bergabung saham
bersifat defensif.

2. Tidak ada perbedaan beta sebelum bergabung dan setelah bergabung. Hal ini
terbukti dengan pengujian yang dilakukan dengan bantuan program SPSS
dengan hasil bahwa nilai t hitung sebesar 1,024 dengan nilai df = 12, maka
nilai t tabel sebesar 2,178. Hasil tersebut menunjukkan bahwa nilai t hitung
lebih kecil dari t tabel (1,024 < 2,178). Demikian pula pada nilai p-value
sebesar 0,326 yang lebih besar dari alpha (a) 0,05 schingga kesimpulan yang
dapat diambil adalah tidak ada perbedaan antara beta sebelum dan beta setelah

bergabung di Jakarta Islamic Index.

B.Saran
1. Bagi para investor, dalam menanamkan investasi khususnya pada saham
sebaiknya berinvestasi saham pada saham yang menjadi anggota Jakarta
Islamic Index karena risiko yang ditawarkan dalam indeks JII relatif lebih

kecil dan fluktuasi refurn saham juga kecil. Dengan kata lain, Jakarta Islamic
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Index merupakan tempat yang tepat untuk berinvestasi dalam bentuk saham
yang berbasis syariah.
2. Bagi penelitian selanjutnya diharapkan terdapat penelitian lanjutan mengenai

risiko sistematik dalam saham syariah .
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