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ABSTRAK 

 Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis pengaruh indeks harga saham 

asing terhadap Jakarta Islamic Index. Dalam penelitian ini penyusun mengambil 

sampel indeks harga saham yang terdiri dari indeks DJIA (Amerika), indeks SSE 

(Shanghai), indeks STI (Singapura), indeks FTSE 100 (Inggris), Indeks NIKKEI 

(Jepang), indeks KOSPI (Korea Selatan), indeks KLSE (Malaysia), indeks ASX 

(Australia), dan JII (Indonesia). Data yang digunakan adalah data bulanan periode 

Januari 2012 - Desember 2015. Terdapat dua alat analisis yang digunakan untuk 

menguji pengaruh antara variabel independen terhadap variabel dependen dalam 

penelitian ini, yaitu uji secara parsial (uji t) dan uji secara simultan (uji F). 

 Hasil penelitian menunjukkan secara simultan indeks harga saham asing 

berpengaruh secara signifikan terhadap JII. Secara parsial atau individu indeks 

STI berpengaruh positif signifikan, Indeks KOSPI berpengaruh negatif signifikan, 

Sedangkan untuk indeks DJIA, SSE, FTSE 100, NIKKEI 225, KLSE, ASX tidak 

mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap JII. 

 

Kata kunci: Pasar Modal, Jakarta Islamic Index/JII, Indeks Dow Jones Industrial 

Average, Shanghai Composite, FTSE 100, KOSPI, NIKKEI 225, Strait Time 

Index, KLSE, ASX. 
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ABSTRACT 

 This research aimed to analysis effect of foreign stock price index to 

Jakarta Islamic Index. In this research the authors take a sample of stock price 

index consisting of DJIA (United States), SSE (Shanghai), STI (Singapore), FTSE 

100 (UK), NIKKEI (Japan), KOSPI (South Korea), KLSE (Malaysia), ASX 

(Australia), and JII (Indonesia). The data used are monthly data from January 

2012 to December 2015. There are two tools the analysis used to test the 

influence of between variables independent on variables dependent in this 

research namely the partial test (t test) and a simultaneously test (F test). 

 The results of this research shows that simultaneously foreign stock price 

index that have significant affect the movement of Jakarta Islamic Index. A partial 

or individual STI index have a positive significant affect , the KOSPI have a 

negative significant  affect, while for the DJIA, SSE, FTSE 100 , NIKKEI 225, 

KLSE, ASX have no significant affect to Jakarta Islamic Index. 

 

Keywords: Capital Markets, Jakarta Islamic Index / JII, Dow Jones Industrial 

Average, Shanghai Composite, FTSE 100, KOSPI, THE NIKKEI 225, Strait Time 

Index, KLSE, ASX. 
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MOTTO 

 

Sesungguhnya bersama kesukaran itu ada keringanan. Karena 

itu bila kau sudah selesai (mengerjakan yang lain). Dan 

berharaplah kepada Tuhanmu. (Q.S Al Insyirah : 6-8) 
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

Transliterasi kata-kata Arab yang dipakai dalam penyusunan skripsi ini 

berpedoman pada surat keputusan bersama Departemen Agama dan Menteri 

Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia tertanggal 10 September 1987 

nomor: 158/1987 dan nomor : 0543b/U/1987. 

A. Konsonan Tunggal 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan 

 Alif tidak dilambangkan tidak dilambangkan ا

 ba‟ b be ب

 ta‟ t te ت

 Sa ś es (dengan titik atas) ث

 Jim j je ج

 H ḥ ha (dengan titik bawah) ح

 kha‟ kh ka dan ha خ

 Dal d de د

 Zal ż ze (dengan titik di atas) ذ

 ra‟ r er ز

 Zai z zet ش

 Sin s es س

 syin sy es dan ye ش

 Sad ş es (dengan titik di bawah) ص

 Dad ḑ de (dengan titik di bawah) ض

 ta‟ ţ te (dengan titik di bawah) ط

 za‟ ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ
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B. Konsonan Rangkap karena Syaddah Ditulis Rangkap 

 يـتعدّدة

 عدّة

ditulis 

ditulis 

Muta‘addidah 

‘iddah 

 

C. Ta’ marbutah 

Semua ta’ marbutah ditulis dengan h, baik berada pada akhir kata 

tunggal ataupun berada di tengah penggabungan kata (kata yang diikuti oleh 

kata sandang “al”). Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang 

sudah terserap dalam bahasa indonesia, seperti shalat, zakat, dan sebagainya 

kecuali dikehendaki kata aslinya. 

 حكًة

 عهّـة

ditulis 

ditulis 

ḥikmah  

‘illah 

 ain „ koma terbalik di atas‟ ع

 gain g ge غ

 fa‟ f ef ف

 qaf q qi ق

 kaf k ka ك

 lam l ‟el ل

 mim m ‟em و

ٌ nun n ‟en 

 waw w w و

 ha‟ h ha هـ

 hamzah ‟ apostrof ء

ً ya‟ y ye 
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 ’ditulis karâmah al-auliyâ الأونياء كساية

 

D. Vokal Pendek dan Penerapannya 

----  َ --- 

----  َ --- 

----  َ --- 

Fathah 

Kasrah 

Dammah 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

a 

i 

u 

 

 فع م

 ذ كس

 ي رهة

Fathah 

Kasrah 

Dammah 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

fa‘ala 

żukira 

yażhabu 

 

E. Vokal Panjang 

1. fathah + alif 

 جاههـيةّ

2. fathah + ya‟ mati 

 ت ـنسي

3. Kasrah + ya‟ mati 

 كسيـى

4. Dhammah + wawu mati 

 فسوض

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

â 

jâhiliyyah 

â 

tansâ 

î 

karîm 

û 

furûḑ 
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F. Vokal Rangkap 

1. fathah + ya‟ mati 

 تـينكى

2. fathah + wawu mati 

 قول

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ditulis 

ai 

bainakum 

au 

qaul 

 

G. Vokal Pendek yang Berurutan dalam Satu Kata Dipisahkan dengan 

Apostrof 

 أأنـتم

 اعُدّت

 شكرتـم لئن

ditulis 

ditulis 

ditulis 

a’antum 

u‘iddat 

la’in syakartum 

 

H. Kata Sandang Alif + Lam 

1. Bila diikuti huruf Qamariyyah maka ditulis dengan menggunakan huruf awal 

“al” 

 انقسأٌ

 انقياس

ditulis 

ditulis 

al-Qur’ân 

al-Qiyâs 

 

2. Bila diikuti huruf Syamsiyyah ditulis sesuai dengan huruf pertama 

Syamsiyyah tersebut 

 انسًّاء

 انشًّس

ditulis 

ditulis 

as-Samâ’ 

asy-Syams 
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I. Penyusunan Kata-kata dalam Rangkaian Kalimat 

Ditulis menurut penyusunannya 

 انفسوض ذوى

 أهم انسنةّ

ditulis 

ditulis 

żawî al-furûḑ 

ahl as-sunnah 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

 Perekonomian suatu negara merupakan barometer kesejahteraan 

rakyat di negara tersebut. Salah satu faktor yang mempengaruhi 

perekonomian suatu negara adalah pasar modal. Dalam suatu pasar modal 

indeks harga saham sangatlah penting bagi para investor sebelum mereka 

menanamkan modalnya. Indeks harga saham gabungan adalah rata-rata 

tertimbang dari harga-harga semua saham yang berada di bursa efek 

Indonesia. Indeks harga saham sangat mencerminkan bagaimana kondisi 

kinerja pasar modal pada suatu negara. Bila negara tersebut mempunyai 

kondisi ekonomi yang baik, maka indeks harga saham akan mengalami 

trend yang positif, tetapi sebaliknya apabila kondisi ekonomi suatu negara 

sedang dalam keadaan turun maka akan mengalami trend negatif. 

 Kemudahan mengakses indeks harga saham diseluruh dunia yang 

terdapat pada media online merupakan kelebihan dari suatu sistem 

informasi dan teknologi. Berkembangnya teknologi dan informasi pada era 

sekarang merupakan salah satu faktor yang sangat mempengaruhi 

kemudahan dalam berinvestasi. Investor dapat menanamkan modalnya 

dimanapun yang ia inginkan, Sehingga sekarang ini hubungan antar negara 

menjadi semakin terbuka dan setiap negara mempunyai hubungan saling 

keterkaitan dengan negara lainnya. Hal yang sama terjadi pada bursa efek 

di setiap negara yang saling terkait pada bursa efek negara lainnya. Efek 
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domino merupakan istilah untuk menggambarkan perubahan yang dapat 

menjalar secara terus-menerus dalam bentuk reaksi berantai sampai 

masalah tersebut dapat dihentikan. 

 Efek domino pernah terjadi pada saat krisis keuangan global pada 

tahun 2008 yang diawali dari krisis keuangan di negara superpower yaitu 

Amerika Serikat. Krisis keuangan ini diawali karena masyarakat Amerika 

Serikat mayoritas mempunyai gaya hidup yang konsumtif. Rakyat 

Amerika terlalu banyak yang  hidupnya bergantung pada kartu kredit 

dikarenakan gaya hidup dalam konsumerisme diluar batas pendapatan 

mereka, Lembaga-lembaga keuangan yang memberikan kredit tersebut 

bangkrut karena kehilangan likuiditasnya karena piutang perusahaan 

kepada kreditor perumahan telah digadaikan kepada lembaga pemberi 

pinjaman. Akibatnya perusahaan-perusahaan tersebut harus bangkrut 

karena tidak dapat membayar seluruh hutang-hutangnya yang mengalami 

jatuh tempo pada saat yang bersamaan. 

 Amerika Serikat merupakan negara terbesar yang menguasai 

perekonomian dunia karena banyak sekali campur tangan dari masyarakat 

Amerika Serikat yang telah mempunyai bisnis di seluruh bagian dunia. 

Hal ini merupakan faktor yang menyebabkan Amerika Serikat menjadi 

negara tujuan utama pasar ekspor dunia. Runtuhnya perusahaan-

perusahaan finansial tersebut mengakibatkan bursa Wall Street melemah. 

Krisis keuangan di Amerika Serikat pada awal dan pertengahan tahun 

2008 telah menyebabkan menurunnya daya beli masyarakat Amerika 
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Serikat yang selama ini dikenal sebagai konsumen terbesar atas produk-

produk dari berbagai negara di seluruh dunia. 

 Penurunan daya serap pasar itu menyebabkan volume impor 

menurun drastis yang berarti menurunnya ekspor dari negara-negara 

produsen berbagai produk yang selama ini dikonsumsi ataupun yang 

dibutuhkan oleh industri Amerika Serikat. Oleh karena volume ekonomi 

Amerika Serikat itu sangat besar, maka sudah tentu dampaknya kepada 

semua negara pengekspor di seluruh dunia menjadi serius, terutama 

negara-negara yang mengandalkan ekspornya ke Amerika Serikat. Krisis 

keuangan yang terjadi tersebut semakin lama semakin merambat menjadi 

krisis ekonomi global karena perekonomian dunia saling berhubungan 

antara satu dengang yang lainnya. 

 Tidak jarang bahwa efek menular yang terjadi akan mempunyai 

efek yang lebih besar daripada tempat asalnya. Keterkaitan antara bursa 

saham Indonesia dengan bursa saham luar negeri dapat dilihat ketika 

terjadi krisis keuangan global pada tahun 2008. Krisis yang bermula dari 

krisis subprime mortgage di Amerika Serikat tersebut berdampak luas 

pada sektor keuangan global dan berkembang menjadi krisis keuangan 

global yang menjalar ke berbagai negara di dunia, termasuk Indonesia. 

 Selama tahun 2008 hampir semua bursa global mencatat penurunan 

yang besar sekaligus mengakibatkan catatan terburuk. Indeks Harga 

Saham Gabungan sendiri pada bulan Desember 2008 tercatat turun 

51,17% ke level 1.340,89. Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa Efek 

Indonesia mencatat penurunan yang terburuk ke empat setelah indeks 
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saham di Shenzen, Shanghai, dan Mumbai (Shevanda Febrilia Tamara. 

2013). Untuk mengatasi krisis yang terjadi di Amerika tersebut pemerintah 

melalui The Fed mengeluarkan kebijakan yaitu memberi stimulus dengan 

cara mencetak uang untuk membeli surat berharga perusahaan milik 

pemerintah Amerika Serikat yang nilainya jatuh. Menurut Hari Purnomo 

dalam penelitiannya dengan adanya stimulus dari The Fed ternyata 

berpengaruh terhadap indeks DJIA, yang mengalami peningkatan sebesar 

17,57%. Ternyata peningkatan indeks DJIA tersebut memberikan 

pengaruh pada peningkatan indeks di bursa negara lain seperti indeks 

FTSE 100, mengalami peningkatan sebesar 20,78%, Nikkei 225 sebesar 

7,20%, Kospi sebesar 43,98%, Hanseng sebesar 58,27%, IHSG sebesar 

83,08%. 

 Pasar modal Indonesia melalui bursa efek Indonesia merupakan 

bagian yang tak bisa dipisahkan dari bursa saham dunia. Selain itu 

biasanya untuk bursa saham yang berdekatan lokasinya, seringkali 

memiliki investor yang sama. Fenomena ini didukung dengan masuknya 

Indonesia sebagai anggota World Trade Organization (WTO) telah 

membuka bursa saham bagi investor asing. Oleh karena itu, perubahan di 

satu bursa juga akan di transmisikan ke bursa negara lain. Pasar modal 

pada negara maju seperti Amerika, Inggris. Jepang, dan lainnya akan 

sangat berpengaruh pada bursa efek global. Perekonomian di negara maju 

sangatlah mempengaruhi negara yang cenderung mendominasi 

perekonomian negara yang lebih lemah (Khafidz. 2015:3). 
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 Menurut BPS pada tahun 2010 jumlah penduduk Indonesia 

237.641.326 jiwa yang mayoritas penduduknya menganut agama islam 

sehingga dalam penelitian ini penulis mengambil saham syariah sebagai 

obyek untuk diteliti. Seiring berkembangnya pasar modal di Indonesia 

pada tanggal 3 Juli 1997 dimulai dengan terbitnya Reksa Dana Syariah 

oleh PT. Danareksa Investment Management selanjutnya Pasar modal 

Indonesia yang bernama Bursa Efek Indonesia bersama dengan PT 

Danareksa Invesment Management (PT DIM) membentuk Jakarta Islamic 

Index pada tanggal 3 Juli 2000 yang mempunyai tujuan untuk memandu 

investor sehingga dapat menginvestasikan dananya secara syariah. 

 Jakarta Islamic Index merupakan indeks saham syariah pertama di 

Indonesia. Saham yang masuk pada Jakarta Islamic Index berjumlah 30 

saham yang memenuhi kriteria syariah. Indeks ini mensyaratkan saham 

dengan jenis usaha utama dan ratio keuangan yang tidak bertentangan 

dengan prinsip syariah dan diharapkan menjadi tolak ukur kinerja saham-

saham yang berbasis syariah serta untuk lebih mengembangkan pasar 

modal syariah (PT.BEI,2008). 

 Jakarta Islamic Index direview setiap 6 bulan, yaitu setiap bulan 

Januari dan Juli atau berdasarkan periode yang ditetapkan oleh Bapepam-

LK. Sedangkan perubahan jenis usaha emiten akan dimonitor secara terus 

menerus berdasarkan data public yang tersedia. Hal ini menjadikan Jakarta 

Islamic Index sebagai pilihan yang optimal dalam investasi dari sudut 

pandang syariah. 
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 Salah satu adanya keterkaitan antara JII dengan IHSG dapat dilihat 

ketika pada tanggal 24 Juni 2015 Jakarta Islamic Index (JII) pada akhir 

sesi I menguat 0,25% ke angka 661,45. Indeks syariah dibuka turun 0,03% 

ke level 659,60 dan bergerak pada kisaran 659,42 ke 663,75 IHSG naik 

0,14% ke level 4.926,97 pada akhir sesi I setelah pagi tadi dibuka turun 

tipis 0,06% ke level 4.917,03. Indeks bergerak pada kisaran 4.915,88—

4.942,33 (Bisnis.com. 2015). 

 Kondisi ekonomi global yang sedang bergejolak karena masih 

adanya krisis yang mengancam di negara-negara bagian eropa dan 

pemulihan krisis AS yang  terjadi pada tahun 2008 merupakan contoh 

fenomena global yang akan mempengaruhi kondisi ekonomi negara 

lainnya. Sebagai salah satu  pasar modal yang sedang berkembang, Bursa 

Efek Indonesia melalui Jakarta Islamic Index diduga sangat dipengaruhi 

indeks pasar saham dunia yang berkapitalisasi besar dan terlebih yang 

menanamkan modalnya dalam nilai investasi yang tinggi di Indonesia 

yaitu Dow Jones Industrial Average (DJIA) dari bursa saham Amerika, 

FTSE (Inggris), SSE (China), Nikkei 225 (Jepang), Kospi (Korea Selatan), 

ASX (Australia), KLSE (Malaysia), dan STI (Singapura). 

 Adanya dugaan saling berpengaruh tersebut membuat penulis 

merasa tertarik untuk melakukan sebuah penelitian menggunakan beberapa 

sampel indeks harga saham dari berbagai negara asing dan Jakarta Islamic 

Index yang merupakan indeks syariah pertama di Indonesia dengan judul : 

"ANALISIS PENGARUH INDEKS HARGA SAHAM ASING 

TERHADAP JAKARTA ISLAMIC INDEX PERIODE 2012-2015". 
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B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian di atas, maka penulis merumuskan masalah 

sebagai berikut: 

Bagaimana pengaruh indeks harga saham asing (DJIA, SSE, STI, 

FTSE, NIKKEI, KOSPI, KLSE, ASX) terhadap Jakarta Islamic Index 

periode 2012-2015 baik secara parsial maupun secara simultan? 

 

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1) Tujuan Penelitian 

 Berdasarkan rumusan masalah diatas, penelitian ini memiliki 

tujuan yaitu: 

Untuk mengetahui pengaruh indeks harga saham asing (DJIA, SSE, 

STI, FTSE, NIKKEI, KOSPI, KLSE, ASX) terhadap Jakarta Islamic 

Index periode 2012-2015 baik secara parsial maupun secara simultan 

2) Manfaat Penelitian 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi 

beberapa pihak, antara lain: 

1. Teoritis 

a) Hasil penelitian ini secara teoritis diharapkan memberikan 

sumbangan pemikiran dalam memperkaya wawasan 

mengenai indeks harga saham terutama pengaruh antara 

indeks harga saham asing dengan JII sehingga penelitian ini 
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diharapkan dapat menjadi landasan dalam membuat 

kerangka tentang penelitian yang serupa. 

2. Praktis 

a) Memberikan masukan kepada investor agar dapat 

mengambil keputusan dan kebijakan yang tidak merugikan, 

dan memberikan pembinaan dengan lebih baik. 

b) Diharapkan penelitian ini dapat menjadi bahan 

pertimbangan untuk melakukan investasi saham di Jakarta 

Islamic Index terutama untuk mengetahui trend yang terjadi 

di bursa efek global sehingga dapat memprediksi pada 

Jakarta Islamic Index. 

 

D. Sistematika Pembahasan 

 Laporan penelitian ini dibagi atas beberapa bagian. Bagian pertama 

adalah pendahuluan. Pada bagian ini diuraikan latar belakang penelitian, 

permasalahan-permasalahan yang tercakup pada penelitian, tujuan 

penelitian, manfaat yang dapat diambil dari penelitian, serta batasan dan 

ruang lingkup dari penelitian. Dan dibagian akhir diuraikan sistematikan 

penyajian laporan penelitian. 

 Bagian kedua berisi tinjauan pustaka. Pada bagian ini dipaparkan 

teori-teori serta pustaka yang dipakai pada waktu penelitian. Teori-teori ini 

diambil dari buku literatur dan dari internet. Teori yang dibahas meliputi 

teori tentang contagion effect, pasar modal, instrumen pasar modal, 

investasi, investasi menurut pandangan syariah, indeks harga saham, jenis 
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indeks harga saham, metode pengukuran indeks harga saham, telaah 

pustaka, dan pengembangan hipotesis. 

 Bagian ketiga memaparkan kondisi obyek penelitian. Kondisi 

dijelaskan meliputi kondisi data yang ada di obyek penelitian. Dengan 

mengetahui kondisi dari obyek penelitian, langkah-langkah yang 

digunakan untuk membahas permasalahan dalam penelitian. Pada bagian 

ini dijelaskan alat dan metode yang digunakan untuk merancang dan 

menganalisa sistem. Bagian ini diberi judul Metodologi Penelitian. 

 Bagian keempat menjelaskan analisa dan identifikasi dari output 

yang dihasilkan setelah mengolah data sampel menggunakan SPSS. 

Pembahasan yang dihasilkan berangkat dari hipotesis, teori, dan data. 

Hasil yang didapatkan dari proses ini selanjutnya diimplementasikan. 

Detail dari implementasi aplikasi tersebut dijelaskan pada bagian kelima. 

 Dibagian akhir (bagian ke lima) akan dituliskan simpulan dari hasil 

penelitian serta saran bagi pihak lain yang akan melanjutkan penelitian ini. 
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BAB V  

PENUTUP  

 

A. Kesimpulan  

Berdasarkan hasil analisa pada bab IV yaitu pengaruh harga penutupan 

indeks saham asing yang diwakili oleh terdiri indeks DJIA (Amerika), indeks SSE 

(Shanghai), indeks STI (Singapura), indeks FTSE (Inggris), Indek NIKKEI 

(Jepang), indeks KOSPI (Korea Selatan), indeks KLSE (Malaysia), dan indek 

ASX (Australia) terhadap JII (Indonesia) selama periode Januari 2012 sampai 

dengan Desember 2015 (48 bulan), maka diambil kesimpulan sebagai berikut:  

1. Indeks DJIA tidak berpengaruh signifikan terhadap Jakarta Islamic Index 

selama periode penelitian 2012-2015. Dengan nilai sig. 0,190 dan 

koefisien 1,335. Dengan demikian hipotesis (H1) yang menyatakan 

"Indeks harga saham DJIA berpengaruh positif terhadap indeks harga 

saham Jakarta Islamic Index" tidak terbukti. 

2. Indeks SSE tidak berpengaruh signifikan terhadap Jakarta Islamic Index. 

Dengan nilai sig. 0,932 dan koefisien -0,085. Dengan demikian hipotesis 

(H2) yang menyatakan "Indeks harga saham SSE berpengaruh positif 

terhadap indeks harga saham Jakarta Islamic Index" tidak terbukti. 

3. Indeks Strait Technologies Index di singapura atau indek STI berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap Jakarta Islamic Index. Hal ini dibuktikan 

dengan nilai koefisien sebesar 6,112 dan probabilitas sebesar 0,000. Hasil 

temuan ini didukung dengan dengan hipotesis ketiga yang menyatakan 

―Indeks harga saham STI berpengaruh positif terhadap indeks harga saham 
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Jakarta Islamic Index‖ atau H3 terbukti. 

4. Indeks Financial Times Stock Exchange 100 / FTSE 100 tidak 

berpengaruh secara signifikan terhadap Jakarta Islamic Index. Hal ini 

dibuktikan dengan nilai koefisien sebesar -1,422 dan sig-t sebesar 0,163 

yang berada diatas level 0.05. Dengan demikian hipotesis keempat 

penelitian yang menyatakan ―Indeks harga saham FTSE 100 berpengaruh 

positif terhadap indeks harga saham Jakarta Islamic Index‖ tidak 

didukung. 

5. Indeks harga saham NIKKEI 225 tidak berpengaruh secara signifikan 

terhadap Jakarta Islamic Index. Hal ini dibuktikan dengan nilai thitung 

sebesar -0,151 dan sig-t sebesar 0,881 >0,05. Dengan demikian hipotesis 

kelima penelitian yang menyatakan ―Indeks harga saham NIKKEI 225 

berpengaruh positif terhadap indeks harga saham Jakarta Islamic Index‖ 

tidak didukung. 

6. Indeks harga saham KOSPI berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 

Jakarta Islamic Index. Hal ini dibuktikan dengan nilai thitung sebesar -2,104 

dan sig-t sebesar 0,042<0,05. Dengan demikian hipotesis keenam 

penelitian yang menyatakan ―Indeks harga saham KOSPI berpengaruh 

negatif terhadap indeks harga saham Jakarta Islamic Index‖ didukung. 

7. Indeks harga saham KLSE tidak berpengaruh secara signifikan terhadap 

Jakarta Islamic Index. Hal ini dibuktikan dengan nilai thitung sebesar 0,151 

dan sig-t sebesar 0,880 >0,05. Dengan demikian hipotesis ketujuh 

penelitian yang menyatakan ―Indeks harga saham KLSE berpengaruh 

positif terhadap indeks harga saham Jakarta Islamic Index‖ tidak 
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didukung. 

8. Indeks harga saham ASX tidak berpengaruh secara signifikan terhadap 

Jakarta Islamic Index. Hal ini dibuktikan dengan nilai thitung sebesar 0,991 

dan sig-t sebesar 0,328>0,05. Dengan demikian hipotesis kedelapan 

mpenelitian yang menyatakan ―Indeks harga saham ASX berpengaruh 

positif terhadap indeks harga saham Jakarta Islamic Index‖ tidak 

didukung. 

 

B. Saran 

Berdasarkan hasil dari penelitian yang telah disusun dan kesimpulan 

diatas, penyusun ingin memberikan beberapa saran kepada bebrapa pihak yang 

berkaitan diantaranya sebagai berikut:  

1. Bagi pemerintah Indonesia hendaknya memperhatikan memperhatikan 

kondisi bursa efek di Singapura (STI) dan Indek Harga saham di Korea Utara 

(KOSPI) karena terbukti mempengaruhi besarnya Jakarta Islamic Index. 

Kondisi memburuknya ekonomi di kedua negara tersebut dapat berakibat 

pada menurunnya kondisi Bursa di BEI, jika pemerintah tidak melakukan 

antisipasi sebelumnya. 

2. Para investor yang hendak menginvestasikan modalnya di pasar modal 

hendaknya menggunakan berbagai analisis yang dapat memastikan bahwa 

dana yang diinvestasikan memberikan keuntungan yang diharapkan. Selain 

itu juga memperhatikan isu-isu yang dapat mempengaruhi pergerakan nilai 

indeks harga saham, serta perkembangan ekonomi global sehingga investor 
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tidak salah dalam menanamkan modalnya.  

3. Bagi penelitian selanjutnya, hendaknya peneliti memperpanjang periode 

penelitian dan menambah variabel-variabel independentnya, sehingga akan 

lebih jelas hubungan antara indeks saham asing dengan JII. 
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LAMPIRAN 
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Lampiran Teks Terjemahan Bahasa Arab 

Al-Qur’an 

HLM TERJEMAH 

19 Adapun orang yang memberikan (hartanya di jalan 

Allah) dan bertakwa, dan membenarkan adanya 

pahala yang terbaik (syurga), Maka Kami kelak akan 

menyiapkan baginya jalan yang mudah. dan Adapun 

orang-orang yang bakhil dan merasa dirinya cukup, 

serta mendustakan pahala terbaik, Maka kelak Kami 

akan menyiapkan baginya (jalan) yang sukar. dan 

hartanya tidak bermanfaat baginya apabila ia telah 

binasa. (QS. Al-Lail [92]: 5-11) 

20 Hai orang-orang yang beriman, bertakwalah kepada 

Allah dan hendaklah Setiap diri memperhatikan apa 

yang telah diperbuatnya untuk hari esok (akhirat); 

dan bertakwalah kepada Allah, Sesungguhnya Allah 

Maha mengetahui apa yang kamu kerjakan.(Al-Hasyr 

[59]: 18) 

21 Dan hendaklah takut kepada Allah orang-orang yang 

seandainya meninggalkan dibelakang mereka anak-

anak yang lemah, yang mereka khawatir terhadap 

(kesejahteraan) mereka. oleh sebab itu hendaklah 

mereka bertakwa kepada Allah dan hendaklah mereka 

mengucapkan Perkataan yang benar. (QS. An-Nisa’ 

[4]: 9) 
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Lampiran Sampel Data Penelitian 

 

Date DJIA SSE STI 

FTSE 

100 

NIKKEI 

225 KOSPI KLSE ASX JII 

Dec-15 17,425.03 3,539.18 2,882.73 6,242.30 19,033.71 1,961.31 1,692.51 5,344.60 603.35 

Nov-15 17,719.92 3,445.40 2,855.94 6,356.10 19,747.47 1,991.97 1,672.16 5,218.20 579.8 

Oct-15 17,663.54 3,382.56 2,998.35 6,361.10 19,083.10 2,029.47 1,665.71 5,288.60 586.1 

Sep-15 16,284.70 3,052.78 2,790.89 6,061.60 17,388.15 1,962.81 1,621.04 5,058.60 556.09 

Aug-15 16,528.03 3,205.99 2,921.44 6,247.90 18,890.48 1,941.49 1,612.74 5,222.10 598.28 

Jul-15 17,689.86 3,663.73 3,202.50 6,696.30 20,585.24 2,030.16 1,723.14 5,681.70 641.97 

Jun-15 17,619.51 4,277.22 3,317.33 6,521.00 20,235.73 2,074.20 1,706.64 5,451.20 656.99 

May-15 18,010.68 4,611.74 3,392.11 6,984.40 20,563.15 2,114.80 1,747.52 5,774.90 698.07 

Apr-15 17,840.52 4,441.65 3,487.39 6,960.60 19,520.01 2,127.17 1,818.27 5,773.70 664.8 

Mar-15 17,776.12 3,747.90 3,447.01 6,773.00 19,206.99 2,041.03 1,830.78 5,861.90 728.2 

Feb-15 18,132.70 3,310.30 3,402.86 6,946.70 18,797.94 1,985.80 1,821.21 5,898.50 722.1 

Jan-15 17,164.95 3,210.36 3,391.20 6,749.40 17,674.39 1,949.26 1,781.26 5,551.60 706.68 

Dec-14 17,823.07 3,234.68 3,365.15 6,566.10 17,450.77 1,915.59 1,761.25 5,388.60 691.04 

Nov-14 17,828.24 2,682.83 3,350.50 6,722.60 17,459.85 1,980.78 1,820.89 5,298.10 683.02 

Oct-14 17,390.52 2,420.18 3,274.25 6,546.50 16,413.76 1,964.43 1,855.15 5,505.00 670.44 

Sep-14 17,042.90 2,363.87 3,276.74 6,622.70 16,173.52 2,020.09 1,846.31 5,296.80 687.62 

Aug-14 17,098.45 2,217.20 3,327.09 6,819.80 15,424.59 2,068.54 1,866.11 5,624.60 691.13 

Jul-14 16,563.30 2,201.56 3,374.06 6,730.10 15,620.77 2,076.12 1,871.36 5,623.10 690.4 

Jun-14 16,826.60 2,048.33 3,255.67 6,743.90 15,162.10 2,002.21 1,882.71 5,382.00 655 

May-14 16,717.17 2,039.21 3,295.85 6,844.50 14,632.38 1,994.96 1,873.38 5,473.80 656.83 

Apr-14 16,580.84 2,026.36 3,264.71 6,780.00 14,304.11 1,961.79 1,871.52 5,470.80 647.67 

Mar-14 16,457.66 2,033.31 3,188.62 6,598.40 14,827.83 1,985.61 1,849.21 5,403.00 640.41 

Feb-14 16,321.71 2,056.30 3,110.78 6,809.70 14,841.07 1,979.99 1,835.66 5,415.40 626.86 

Jan-14 15,698.85 2,033.08 3,027.22 6,510.40 14,914.53 1,941.15 1,804.03 5,205.10 602.87 

Dec-13 16,576.66 2,115.98 3,167.43 6,749.10 16,291.31 2,011.34 1,866.96 5,353.10 585.11 

Nov-13 16,086.41 2,220.50 3,176.35 6,650.60 15,661.87 2,044.87 1,812.72 5,314.30 579.87 

Oct-13 15,545.75 2,141.61 3,210.67 6,731.40 14,327.94 2,030.09 1,806.85 5,420.30 615.71 

Sep-13 15,129.67 2,174.67 3,167.87 6,462.20 14,455.80 1,996.96 1,768.62 5,217.70 585.59 

Aug-13 14,810.31 2,098.38 3,028.94 6,412.90 13,388.86 1,926.36 1,727.58 5,125.30 592 

Jul-13 15,499.54 1,993.80 3,221.93 6,621.10 13,668.32 1,914.03 1,772.62 5,035.70 623.75 

Jun-13 14,909.60 1,979.21 3,150.44 6,215.50 13,677.32 1,863.32 1,773.54 4,775.40 660.16 

May-13 15,115.57 2,300.59 3,311.37 6,583.10 13,774.54 2,001.05 1,769.22 4,914.00 676.58 

Apr-13 14,839.80 2,177.91 3,368.18 6,430.10 13,860.86 1,963.95 1,717.65 5,168.60 670.94 

Mar-13 14,578.54 2,236.62 3,308.10 6,411.70 12,397.91 2,004.89 1,671.63 4,979.90 660.34 

Feb-13 14,054.49 2,365.59 3,269.95 6,360.80 11,559.36 2,026.49 1,637.63 5,120.40 606.257 

Jan-13 13,860.58 2,385.42 3,282.66 6,276.90 11,138.66 1,961.94 1,627.55 4,901.00 602.073 
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Dec-12 13,104.14 2,269.13 3,167.08 5,897.80 10,395.18 1,997.05 1,688.95 4,664.60 588.448 

Nov-12 13,025.58 1,980.12 3,069.95 5,866.80 9,446.01 1,932.90 1,610.83 4,518.00 616.945 

Oct-12 13,096.46 2,068.88 3,038.37 5,782.70 8,928.29 1,912.06 1,673.07 4,535.40 594.641 

Sep-12 13,437.13 2,086.17 3,060.34 5,742.10 8,870.16 1,996.21 1,636.66 4,406.30 577.898 

Aug-12 13,090.84 2,047.52 3,025.46 5,711.50 8,839.91 1,905.12 1,646.11 4,339.00 574.507 

Jul-12 13,008.68 2,103.63 3,036.40 5,635.30 8,695.06 1,881.99 1,631.60 4,289.40 552.122 

Jun-12 12,880.09 2,225.43 2,878.45 5,571.20 9,006.78 1,854.01 1,599.15 4,135.50 519.836 

May-12 12,393.45 2,372.23 2,772.54 5,320.90 8,542.73 1,843.47 1,580.67 4,133.70 577.299 

Apr-12 13,213.63 2,396.32 2,978.57 5,737.80 9,520.89 1,981.99 1,570.61 4,467.20 588.1 

Mar-12 13,212.04 2,262.79 3,010.46 5,768.50 10,083.56 2,014.04 1,596.33 4,420.00 561.822 

Feb-12 12,952.07 2,428.49 2,994.06 5,871.50 9,723.24 2,030.25 1,569.65 4,388.10 562.364 

Jan-12 12,632.91 2,292.61 2,906.69 5,681.60 8,802.51 1,955.79 1,521.29 4,325.70 533.451 

 

  



IV 
 

Lampiran hasil uji statistik 
 

 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

DJIA 48 12393.45 18132.70 15609.5585 1851.59498 

SSE 48 1979.21 4611.74 2582.6942 705.17236 

STI 48 2772.54 3487.39 3162.5552 183.98585 

FTSE100 48 5320.90 6984.40 6368.5042 435.89535 

NIKKEI225 48 8542.73 20585.24 14437.6815 3788.70769 

KOSPI 48 1843.47 2127.17 1982.3104 61.89878 

KLSE 48 1521.29 1882.71 1731.4177 102.44574 

ASX 48 4133.70 5898.50 5107.5104 487.66862 

JII 48 519.84 728.20 624.8236 52.16137 

Valid N (listwise) 48     

ANOVA
b
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 107164.107 8 13395.513 25.221 .000
a
 

Residual 20713.903 39 531.126   

Total 127878.010 47    

a. Predictors: (Constant), ASX, SSE, KOSPI, STI, KLSE, DJIA, FTSE100, NIKKEI225 

b. Dependent Variable: JII 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B 
Std. 
Error Beta 

1 (Constant) 138.295 141.559 
  

.977 .335 

DJIA .013 .010 .465 1.335 .190 

SSE -.001 .013 -.015 -.085 .932 

STI .237 .039 .838 6.112 .000 

FTSE -.049 .035 -.413 -1.422 .163 

NIKKEI -.001 .005 -.056 -.151 .881 

KOSPI -.164 .078 -.195 -2.104 .042 

KLSE .015 .096 .029 .151 .880 

ASX .031 .032 .292 .991 .328 
 

 

 



V 
 

 

Model Summary
b
 

Model R 
R 

Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 

Change Statistics 

Durbin-
Watson 

R 
Square 
Change 

F 
Change df1 df2 

Sig. F 
Change 

1 .91
5 

.838 .805 23.04616 .838 25.221 8 39 .000 1.591 

a. Predictors: (Constant), ASX, SSE, KOSPI, STI, KLSE, DJIA, FTSE100, NIKKEI225 

b. Dependent Variable: JII 
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