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ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan untuk melihat pengaruh laba dan arus kas terhadap
harga saham dalam hubungannya dengan siklus hidup perusahaan. Perusahaan-
perusahaan yang terdaftar pada Daftar Efek Syariah (DES) memiliki siklus hidup
yang berbeda. Siklus hidup terdiri dari empat tahap yaitu perkenalan,
pertumbuhan dan penurunan. Siklus hidup yang berbeda pada berbagai
perusahaan mempengaruhi besarnya tingkat laba dan arus kas yang dihasilkan
oleh perusahaan. Penelitian ini menggunakan data keuangan perusahaan yang
terdaftar di Daftar Efek Syariah (DES) dari periode 2010-2014.

Populasi penelitian yang digunakan sebanyak 68 perusahaan manufaktur
yang terdapat di DES dengan sampel penelitian 46 perusahaan. Penelitian ini
menggunakan metode purposive sampling yaitu metode penentuan jumlah sampel
yang diambil secara acak berdasarkan kriteria-kriteria tertentu. Analisis yang
digunakan vyaitu regresi data panel untuk melihat pengaruh variabel independen
terhadap variabel dependen baik secara bersama-sama maupun secara individu.

Berdasarkan pengolahan data yang dilakukan menggunakan EVIEWS 6
model common effect terpilih sebagai mode terbaik dalam mengestimasi data
panel yang ada. Penelitian ini menunjukkan bahwa harga saham pada perusahaan
di tahap perkenalan dipengaruhi oleh laba dan arus kas. Dalam tahap pertumbuhan
dan kedewasaan laba, arus kas operasi dan arus kas pendanaan berpengaruh
terhadap harga saham. pada tahap akhir yakni tahap penurunan harga saham di
pengaruhi oleh arus kas operasi, arus kas investasi dan arus kas pendanaan. Secara
keseluruhan penelitian ini meberikan bukti bahwa siklus hidup perusahaan
memiliki pengaruh laba dan arus kas terhadap harga saham.

Kata kunci : Laba, Arus kas Operasi, Arus Kas Investasi, Arus Kas Pendanaan,
Harga Saham, Siklus hidup



ABSTRACT

This study was conducted to see the effect of earnings and cash flow to
share price in relation to the life cycle of the company. The companies listed in
the List of Islamic Securities (DES) have different life cycles. The life cycle
consists of four stages: introduction, growth and decline. A different life cycle in a
variety of companies affect the level of earnings and cash flow generated by the
company. This study uses financial data of companies listed in the List of Islamic
Securities (DES) from 2010-2014.

The population used in this study were 68 manufacturing companies
located in DES with sample 46 companies. The method use was purposive
sampling a method to determine the sum of sampel used randomly based on some
characteristic. Analysis proces that used was data panel regression to see influence
of independent variable to the dependent variable either individually or
combinically.

Based on the data processing is done using Eviews 6 model common
effect was selected as the best mode in estimating panel data available. This study
shows stock price companies in the start-up stage is affected by earnings and cash
flow. In this stage of growth and maturity of earnings, operating cash flows and
financing cash flow effect on stock prices. at the last stage, decline the stock
prices is affected by the operating cash flow, investing cash flow and financing
cash flows. Overall this study provides evidence that the life cycle of the company
has earning and cash flow effect on stock price.

Keywords: Earnings, Operating Cash Flow, Investments Cash Flow, Financing
Cash Flow, Stock Price, Lifecycle
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Pasar modal adalah tempat dimana berbagai pihak khususnya
perusahaan menjual saham dan obligasi dengan tujuan dari hasil penjualan
tersebut nantinya akan dipergunakan sebagai tambahan dana untuk
memperkuat dana perusahaan (Irham dan Yovi, 2009: 41). Harga saham
ditentukan menurut hukum permintaan dan penawaran atau tawar-
menawar. Harga saham penting untuk diketahui oleh perusahaan karena
merupakan salah satu alasan utama yang mendasari para investor untuk
membeli saham sebagai bentuk investasinya pada perusahaan.

Selain harga saham, investor juga memerlukan informasi untuk
menilai kemampuan dan Kkinerja perusahaan dalam menjalakan usahanya.
Setiap usaha yang dilakukan oleh suatu perusahaan memerlukan berbagai
sumber daya termasuk sumber daya keuangan. Untuk mengukur kemajuan
usaha yang dilakukan oleh perusahaan diperlukan informasi tentang
kinerja yang dicapai oleh perusahaan. Salah satu ukuran penting untuk
menilai kinerja perusahan adalah laporan keuangan sebagai hasil akhir dari
Kinerja suatu perusahaan yang tercermin dalam neraca, laporan laba rugi
dan laporan arus kas perusahaan.

Tujuan laporan keuangan adalah menyediakan informasi yang
menyangkut posisi keuangan, kinerja, serta perubahan posisi keuangan

suatu perusahaan yang bermanfaat bagi sejumlah besar pemakai dalam



pengambilan keputusan. Fokus utama pelaporan keuangan adalah
informasi mengenai laba dan arus kas. Laba merupakan salah satu
parameter Kinerja perusahaan yang mendapat perhatian utama dari investor
dan kreditur. Selain laba, investor dan kreditur juga menggunakan
informasi arus kas sebagai ukuran kinerja perusahaan.

Ketika dihadapkan pada dua kinerja ukuran akuntansi perusahaan,
laba dan arus kas, investor dan kreditur harus yakin bahwa ukuran Kinerja
yang menjadi fokus perhatian mereka adalah yang mampu secara baik
menggambarkan kondisi ekonomi serta prospek perusahaan untuk
bertumbuh di masa depan. Investor dan kreditur berkepentingan untuk
mengevaluasi kinerja perusahaan pada saat tertentu. Untuk itu, faktor
kerangka ekonomis yang dihadapi perusahaan pada saat tersebut harus
mempertimbangkan yang dicapai dengan memasukkan siklus hidup
perusahaan ( Bagus Sutarno, 2000: 20).

Perusahaan yang berada dalam tahap siklus hidup yang berbeda
memiliki karakteristik yang berbeda, seperti laba dan arus kas. Perbedaan
tahap siklus hidup antar perusahaan juga harus dipertimbangkan dalam
menghitung nilai perusahaan. Nilai perusahaan terdiri dari dua komponen,
yaitu aset saat ini dan kesempatan tumbuh. Proposi kedua komponen
tersebut berbeda antar siklus hidup perusahaan, informasi ukuran kinerja
akuntansi yang disediakan pada masing-masing tahap siklus hidup untuk
masing-masing komponen juga berbeda, demikian pula value relevance

ukuran kinerja akuntansi tersebut (San Susanto, 2014: 4).



Dengan demikian, apabila memahami posisi tahap siklus hidup
perusahaan, dapat menentukan informasi akuntansi yang selayaknya
dipakai, yakni yang memiliki daya muat informasi yang dapat menjelaskan
keadaan perusahaan yang sebenarnya.Penelitian yang dilakukan Abdul
Hamid Habbe dan Jogiyanto Hartono, menunjukkan bahwa dengan
pendekatan Life Cycle Theory, pertumbuhan laba dan penjualanan
perusahaaan mempunyai hubungan dengan siklus hidup perusahaan.
Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh San Susanto dan Erni Ekawati,
memberikan bukti bahwa siklus hidup perusahaan mempengaruhi
relevansi informasi laba dan aliran kas.

Penelitian Sari Atmini (2002) menunjukkan bahwa pada tahap
pertumbuhan, laba berhubungan positif dengan nilai pasar ekuitas dan
penelitian San Susanto dan Erni Ekawati menunjukkan bahwa pada tahap
perkenalan laba berhubungan positif dengan nilai pasar ekuitas pada tahap
penurunan laba berhubungan negatif dengan nilai pasar ekuitas.

Penelitian Winarsih (2008) menunjukkan bahwa pada tahap
perkenalan, laba berhubungan negatif dengan pasar ekuitas pada tahap
pertumbuhan dan kedewasaan laba berhubungan positif dengan nilai pasar
ekuitas dan pada tahap penurunan laba berhubungan negatif dengan pasar
ekuitas.

Sedangkan penelitian Mariana Fatmasari Parhusip (2010)
menunjukkan bahwa pada tahap perkenalamn tidak ada variabel yang
memberikan pengaruh terhadap harga saham. Pada tahap pertumbuhan,

laba dan aliran kas operasi yang mempunyai pengaruh terhadap harga



saham. Pada tahap kedewasaan hanya laba hanya mempunyai harga
saham. Pada tahap penurunan hanya aliran kas investasi yang
mempengaruhi harga saham.

Penelitian ini merupakan replika dari penelitian yang pernah diteliti
oleh penelitian sebelumnya. Persamaan penelitian ini dengan penelitian
sebelumnya adalah sama-sama menilai relevansi nilai laba dan arus kas
terhadap harga saham perusahaana berdasarkan siklus hidup perusahaan
manufaktur yang terdaftar di daftar efek Indonesia. Sedangkan
perbedaannya adalah penelitian ini menggunakan perusahaan manufaktur
yang terdaftar di daftar efek syariah. Dari perbadaan tersebut kemungkinan
dapat menimbulkan perbedaan hasil penelitiannya.

Berdasarkan latar belakang diatas, maka penulis tertarik untuk
meneliti “Pengaruh laba dan arus kas terhadap harga saham dalam
hubungannya dengan siklus hidup perusahaan yang terdaftar di daftar efek

syariah periode tahun 2010-2014”.

. Rumusan Masalah
Dari pemaparan yang telah diuraikan pada latar belakang diatas,
maka rumusan masalah dalam penelitian ini adalah:
1. Bagaimana pengaruh nilai informasi laba, arus kas operasi, arus
kas invetasi dan arus kas pendanaan terhadap harga saham pada

tahap perkenalan ?



2.

Bagaimana pengaruh nilai informasi laba, arus kas operasi, arus
kas invetasi dan arus kas pendanaan terhadap harga saham pada
tahap pertumbuhan ?

Bagaimana pengaruh nilai informasi laba, arus kas operasi, arus
kas invetasi dan arus kas pendanaan terhadap harga saham pada
tahap kedewasaaan ?

Bagaimana pengaruh nilai informasi laba, arus kas operasi, arus
kas invetasi dan arus kas pendanaan terhadap harga saham pada

tahap penurunan?

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian

1. Tujuan Penelitian

Bedasarkan dengan pokok masalah yang diajukan, tujuan yang

ingin dicapai dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

a.

Untuk menjelaskan pengaruh laba dan arus kas terhadap harga
saham pada tahap perkenalan

Untuk menjelaskan pengaruh laba dan arus kas terhadap harga
saham pada tahap pertumbuhan

Untuk menjelakan pengaruh laba dan arus kas terhadap harga
saham pada tahap kedewasaan

Untuk menjelaskan pengaruh laba dan arus kas terhadap harga

saham pada tahap penurunan



2. Kegunaan Hasil Penelitian
a. Secara Akademis
Penelitian ini merupakan penelitian intelektual yang
diharapkan dapat meningkatkan kompetensi keilmuan, serta
pemahaman yang bermanfaat sehingga memberikan kontribusi
pemikiran kepada mahasiswa tentang ekonomi syari’ah
maupun referensi untuk penelitian selanjutnya, sehingga dapat
mendorong perkembangan ilmu pengetahuan dimasa yang akan
datang.
b. Secara Praktis
Penelitian ini secara praktis dapat memberikan masukan
kepada investor dan kreditur bahwa pentingnya memasukkan
faktor siklus hidup perusahaan dalam penilaian Kkinerja
perusahaan yang bersangkutan. Dengan memasukkan faktor
siklus hidup perusahaan akan memperkuat keyakinan akan
prediksi yang dilakukan oleh para investor dan kreditur
terhadap posisi siklus hidup perusahaan.
D. Sistematika Pembahasan
Dalam memberikan gambaran menyeluruh dan memudahkan
dalam penulisan skripsi, secara garis besar sistematika pembahasan skripsi
ini terdiri dari beberapa bab, adapun rinciannya adalah sebagai berikut:
Bab I : Pendahuluan
Bab ini memuat latar belakang masalah, tujuan dan kegunaan

penelitian dan sistematika pembahasan



Bab Il : Landasan Teori

Bab ini membahas mengenai telaah pustaka, landasan teoritik dan
hipotesis yang berkaitan dengan variabel yang akan diteliti.
Bab 111: metode Penelitian

Bab ini berisi penjelasan mengenai jenis dan sifat penelitian,
Populasi, Sampel, Teknik Pengumpulan Data, Definisi Operasional
Variabel, Teknik Analis Data.
Bab IV: Analisis Data dan Pembahasan

Bab ini berisi tentang hasil analisis dari pengolahan data, baik
analisis data secara deskriptif maupun analisis hasil pengujian hipotesis
yang telah dilakukan.
Bab V : Penutup

Bab ini memaparkan kesimpulan dan saran dari hasil analisis data

yang berkaitan dengan penelitian.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil pengujian dan analisis mengenai bagaimana
pengaruh laba dan arus kas terhadap harga saham dalam hubungannya
dengan siklus hidup perusahaan manufaktur yang terdaftar di Daftar Efek

Syariah. Maka, kesimpulan yang dapat penulis susun adalah sebagai

berikut :

1. Hasil penelitian ini pada tahap perkenalan variabel laba, arus kas
operasi, arus kas investasi dan arus kas pendanaan memberikan
pengaruh terhadap harga saham. Meskipun laba, arus kas operasi, arus
kas investasi dan arus kas pendanaan bernilai negatif pada tahap
perkenalan tetapi perusahaan memiliki kesempatan tumbuh dimasa
yang akan datang dan diharapkan memberikan prospek yang bagus di
masa depan sehingga berpengaruh terhadap harga saham.

2. Hasil penelitian ini memberikan bukti bahwa pada tahap pertumbuhan
hanya variabel laba, arus kas operasi dan arus kas pendanaan yang
berhubungan positif terhadap harga saham, karena pada tahap
pertumbuhan perusahaan masih memiliki kesempatan berkembang
mecapai jumlah yang maksimal di masa depan. Sedangkan arus kas
investasi tidak memberikan pengaruh terhadap harga saham hal ini
disebabkan karena perusahaan masih melakukan investasi dalam

mempertahankan pangsa pasar.
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3. Hasil penelitia ini pada tahap kedewasaan menunjukkan bahwa laba,
arus kas operasi dan arus kas pendanaan berpengaruh positif terhadap
harga saham, hal ini karaen apada tahap ini perusahaan beradara pada
posisi yang mapan mampu menghasilkan laba dan arus kas pendanaan
yang besar. Sedangkan arus kas invetasi tidak berpengaruh terhadap
harga saham

4. hasil penelitian ini memberikan bukti bahwa pada tahap penurunan
variabel laba tidak memberikan pengaruh terhadap harga karena pada
tahap ini laba mencerminkan buruknya realitas ekonomi perusahaan
yang mengakibatkan harga saham rendah. Sedangkan arus kas operasi,
arus kas investasi dan arus kas pendanaan memberikan pengaruh
terhadap harga saham.

B. Saran
Berdasrkan penelitian mengenai pengaruh laba dan arus kas
terhadap harga saham dalam kaitannya dengan siklus hidup perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Daftar Efek Syariah ini, penulis
menyarankan:

1. Peneliti selanjutnya diharapkan dapat memperpanjang periode
penelitian sehingga akan didapatkan sampel yang cukup. Selain itu,
peneliti dapat menggunakan sampel dari industri selain industri
manufaktur sehingga dapat membandingkan hasil enelitian antara

perusahaan manufaktur dan perusahaan non manufaktur.
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2. Peneliti selanjutnya diharapkan dapat menggunakan metode
pengklasifikasian yang lebih baik sehinggamendapatkan sampel yang
lebih representatif dan sesuai dengan teori yang ada.

3. Sebaiknya peneliti selanjutnya memfokuskan penelitiannya pada
masing-masing sektor sehingga dapat dilihat pada sektor mana harga
saham yang selalu meningkat dan dapat diketahui apa saja faktor-
faktor yang mempengaruhi harga saham selain nilai informasi laba dan

arus kas.
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Lampiran 1

TERJEMAHAN TEKS BAHASA ARAB

HIm

Nama Surat dan Ayat

Terjemahan

440

QS. Ash-Shaff : 10

Wahai orang-orang yang beriman. Maukah kamu
Aku tunjukkan suatu perdagangan yang dapat
menyelamatkan kamu dari azab yang pedih?

441

QS. Ash-Shaff : 11

(Yaitu) kamu beriman kepada Allah dan Rasul-Nya
dan berjihad di jalan Allah dengan harta dan
jiwamu. Itulah yang lebih baik bagi kamu jika kamu
mengetahuinya

441

QS. Ash-Shaff : 12

Niscaya Allahmengampuni dosa-dosamu dan
memasukkan kamu ke dalam surga yang mengalir di
bawahnya sungau-sungai, dan ke tempat-tempat
tinggal yang baik didalam surga. Itulah kemenangan
yang Agung.




(Data Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Daftar Efek Syariah)

DATA PENELITIAN

A. Tahap Perkenalan

No Nama Perusahaan
1 PT. GUNAWAN DIANJAYA STEEL Tbk (2010)
2 PT. KEDAWUNG SETIA INDUSTRIAL Thbk (2010)
3 PT. SIANTAR TOP Tbk (2010)
4 PT. LANGGENG MAKMUR INDUSTRIAL Tbk (2011)
5 PT. MAYORA INDAH Thk (2011)
6 PT. SEKAWAN INTIPRTAMA Tbk (2011)
7 PT. ASIAPLAST INDUSTRIES Thk (2012)
8 PT. INDOFARMA Tbk (2012)
9 PT. KABELINDO MURNI Thk (2012)
10 PT. LANGGENG MAKMUR INDUSTRIAL Tbk (2012)
11 PT. MERCK Tbk (2012)
12 PT. PYRIDAM FARMA Tbk (2012)
13 PT. INDO ACIDATAMA Thk (2012)
14 PT. YANAPRIMA HASTAPERSADA Thk (2012)
15 PT. ARGHA KARYA PRIMA INDUSTRY Tbk (2013)
16 PT. INDOFARMA Tbk (2013)
17 PT. KMI WIRE AND CABLE Thbk (2013)
18 PT. KABELINDO MURNI Tbk (2013)
19 PT. LANGGENG MAKMUR INDUSTRIAL Tbk (2013)
20 PT. TIMAH (PERSEO) Thk (2013)
21 PT. PYRIDAM FARMA Tbk (2013)
22 PT. SEKAWAN INTIPRTAMA Tbk (2013)
23 PT. YANAPRIMA HASTAPERSADA Tbk (2013)
24 PT. ASTRA OTOPARTS Thbk (2014)
25 PT. INTANWIJAYA INTERNASIONAL Tbk (2014)
26 PT. KEDAWUNG SETIA INDUSTRIAL Thbk (2014)
27 PT. MULTI PRIMA SEJAHTERA Tbk (2014)
28 PT. MUSTIKA RATU Thk (2014)
29 PT. MAYORA INDAH Thk (2014)
30 PT. VOKSEL ELECTRIC Thk (2014)
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B. Tahap Pertumbuhan

No Nama Perusahaan
1 PT. ASIAPLAST Tbk (2010)
2 PT. ASTRA INTERNASIONAL Tbk (2010)
3 PT. DUTA PERTIWI NUSANTARA Tbk (2010)
4 PT. KABELINDO MURNI Thk (2010)
5 PT. LANGGENG MAKMUR INDUSTRIAL Tbk (2010)
6 PT. MAYORA INDAH Tbk (2010)
7 PT. TIMAH (PERSERO) Tbk (2010)
8 PT. SEKAWAN INTIPRATAMA Thbk (2010)
9 PT. ULTRAJAYA MILK INDUSTRY TRADING COMPANY Tbk (2010)
10 PT. ASTRA OTOPARTS Thbk (2011)
11 PT. INDO KORSA Thbk (2011)
12 PT. GUNAWAN DIANJAYA STEEL Tbk (2011)
13 PT. KABELINDO MURNI Thk (2011)
14 PT. TIMAH (PERSERO) Thk (2011)
15 PT. PYRIDAM FARMA Tbk (2011)
16 PT. RICKY PUTRA GLOBALINDO Thk (2011)
17 PT. SIANTAR TOP Tbk (2011)
18 PT. VOKSEL ELECRIC Tbk (2011)
19 PT. ASTRA OTOPARTS Thk (2012)
20 PT. CHAROEN POKPHAND INDONESIA Thk (2012)
21 PT. GUNAWAN DIANJAYA STEEL Tbk (2012)
22 PT. INTANWIJAYA INTERNASIONAL Thk (2012)
23 PT. MAYORA INDAH Tbk (2012)
24 PT. RICKY PUTRA GLOBALINDO Thk (2012)
25 PT. SEKAWAN INTIPRATAMA Tbk (2012)
26 PT. SIANTAR TOP Thk (2012)
27 PT. TRIAS SENTOSA Tbk (2012)
28 PT. CHAROEN POKPHAND INDONESIA Thk (2013)
29 PT. EKHADARAMA INTERNASIONAL Thk (2013)
30 PT. GUNAWAN DIANJAYA STEEL Tbk (2013)
31 PT. HOLCIM INDONESIA Tbk (2013)
32 PT. INTANWIJAYA INTERNASIONAL Tbk (2013)
33 PT. KEDAWUNG SETIA INDUSTRIAL Tbk (2013)
34 PT. SIANTAR TOP Tbk (2013)
35 PT. TRIAS SENTOSA Tbk (2013)
36 PT. ASTRA INTERNASIONAL Tbk (2014)
37 PT. CHAROEN POKPHAND INDONESIA Thk (2014)
38 PT. EKHADARAMA INTERNASIONAL Tbk (2014)
39 PT. GUNAWAN DIANJAYA STEEL Tbk (2014)
40 PT. HOLCIM INDONESIA Tbk (2014)
41 PT. KIMIA FARMA (PERSERO) Thk (2014)
42 PT. KABELINDO MURNI Thk (2014)
43 PT. LION METAL WORKS Tbk (2014)
44 PT. RICKY PUTRA GLOBALINDO Thk (2014)
45 PT. SEKAWAN INTIPRATAMA Thk (2014)
46 PT. INDO ACIDATAMA Tbk (2014)
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C. Tahap Kedewasaan

No Nama Perusahaan
1 PT. ASAHIMAS FLAT GLASS Tbk (2010)
2 PT. ASTRA OTOPARTS Tbk (2010)
3 PT. SEPATU BATA Tbk (2010)
4 PT. INDO KORDSA Tbk (2010)
5 PT. CHAROEN POKPHAND INDONESIA Tbk (2010)
6 PT. DARYA-VARIA LABORATORIA Tbk (2010)
7 PT. HOLCIM INDONESIA Tbk (2010)
8 PT. INDOFARMA (PRSERO) Tbk (2010)
9 PT. INDOCEMENT TUNGGAL PRAKASA Tbk (2010)
10 PT. KALBE FARMA Tbk (2010)
11 PT. ARWANA CITRAMULIA Tbk (2010)
12 PT. PYRIDAM FARMA Tbk (2010)
13 PT. SEKAR LAUT Tbk (2010)
14 PT. SEMEN INDONESIA (PERSERO) Tbk (2010)
15 PT. SELAMAT SEMPURNA Tbk (2010)
16 PT. TAISHO PHARMACEUTICAL Tbk (2010)
17 PT. MANDOM INDONESIA Tbk (2010)
18 PT. SURYA TOTO INDONESIA Tbk (2010)
19 PT. TEMPO SCAN PACIFIC Tbk (2010)
20 PT. UNILEVER INDONESIA Tbk (2010)
21 PT. VOKSEL ELECRIC Tbk (2010)
22 PT. YANAPRIMA HASTAPERSADA Tbk (2010)
23 PT. ARGHA KARYA PRMA INDUSTRY Tbk (2011)
24 PT. ASAHIMAS FLAT GLASS Tbk (2011)
25 PT. ASIAPLAST INDUSTRIES Tbk (2011)
26 PT. SEPATU BATA Tbk (2011)
27 PT. CHAROEN POKPHAND INDONESIA Tbk (2011)
28 PT. DARYA-VARIA LABORATORIA Tbk (2011)
29 PT. EKADHARMA INTERNASIONAL Tbk (2011)
30 PT. HOLCIM INDONESIA Tbk (2011)
31 PT. CHAMPION PACIFIC NASTIONAL Tbk (2011)
32 PT. INDOFARMA (PRSERO) Tbk (2011)
33 PT. INDOCEMENT TUNGGAL PRAKASA Tbk (2011)
34 PT. KIMIA FARMA (PERSERO) Tbk (2011)
35 PT. KALBE FARMA Tbk (2011)
36 PT. KEDAWUNG SETIA INDUSTRIAL Tbk (2011)
37 PT. MUSTIKA RATU Tbk (2011)
38 PT. ARWANA CITRAMULIA Tbk (2011)
39 PT. LION METAL WORKS Tbk (2011)
40 PT. SEKAR LAUT Tbk (2011)
41 PT. SEMEN INDONESIA (PERSERO) Tbk (2011)
42 PT. SELAMAT SEMPURNA Tbk (2011)
43 PT. TAISHO PHARMACEUTICAL Tbk (2011)
44 PT. MANDOM INDONESIA Tbk (2011)
45 PT. SURYA TOTO INDONESIA Tbk (2011)
46 PT. TRIAS SENTOSA Tbk (2011)
47 PT. TEMPO SCAN PACIFIC Tbk (2011)
48 PT. ULTRA JAYA MILK INDUSTRY TRADDING Tbk (2011)
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49 PT. UNILEVER INDONESIA TbkK (2011)

50 PT. YANAPRIMA HASTAPERSADA Tbk (2011)
51 PT. ARGHA KARYA PRMA INDUSTRY Thk (2012)
52 PT. ASAHIMAS FLAT GLASS Tbk (2012)

53 PT. ASTRA INTERNASIONAL Tbk (2012)

54 PT. DARYA-VARIA LABORATORIA Tbk (2012)
55 PT. EKADHARMA INTERNASIONAL Tbk (2012)
56 PT. HOLCIM INDONESIA Thbk (2012)

57 PT. INDOCEMENT TUNGGAL PRAKASA Tbk (2012)
58 PT. KIMIA FARMA (PERSERO) Tbk (2012)

59 PT. KALBE FARMA Tbk (2012)

60 PT. KEDAWUNG SETIA INDUSTRIAL Tbk (2012)
61 PT. MUSTIKA RATU Tbk (2012)

62 PT. TIMAH (PERSERO) Thk (2012)

63 PT. ARWANA CITRAMULIA Tbk (2012)

64 PT. LION METAL WORKS TbkK (2012)

65 PT. SEKAR LAUT Thbk (2012)

66 PT. SEMEN INDONESIA (PERSERO) Thk (2012)
67 PT. SELAMAT SEMPURNA Thbk (2012)

68 PT. TAISHO PHARMACEUTICAL Tbk (2012)

69 PT. MANDOM INDONESIA Tbk (2012)

70 PT. SURYA TOTO INDONESIA Tbk (2012)

71 PT. TEMPO SCAN PACIFIC Thk (2012)

72 PT. ULTRA JAYA MILK INDUSTRY TRADDING Thbk (2012)
73 PT. UNILEVER INDONESIA Tbk (2012)

74 PT. ASAHIMAS FLAT GLASS Thk (2013)

75 PT. ASIAPLAST INDUSTRIES Tbk (2013)

76 PT. ASTRA INTERNASIONAL Thk (2013)

77 PT. ASTRA OTOPARTS Tbk (2013)

78 PT. SEPATU BATA TbK (2013)

79 PT. DARYA-VARIA LABORATORIA Tbk (2013)
80 PT. INDOCEMENT TUNGGAL PRAKASA Thk (2013)
81 PT. KIMIA FARMA (PERSERO) Tbk (2013)

82 PT. KALBE FARMA Tbk (2013)

83 PT. MUSTIKA RATU Tbk (2013)

84 PT. MAYORA INDAH Tbk (2013)

85 PT. ARWANA CITRAMULIA Thk (2013)

86 PT. LION METAL WORKS Tbk (2013)

87 PT. SEKAR LAUT Tbk (2013)

88 PT. SEMEN INDONESIA (PERSERO) Tbk (2013)
89 PT. SELAMAT SEMPURNA Tk (2013)

90 PT. TAISHO PHARMACEUTICAL Tbk (2013)

91 PT. MANDOM INDONESIA Tbk (2013)

92 PT. SURYA TOTO INDONESIA Tbk (2013)

93 PT. TEMPO SCAN PACIFIC Thk (2013)

94 PT. ULTRA JAYA MILK INDUSTRY TRADDING Thbk (2013)
95 PT. UNILEVER INDONESIA Tbk (2013)

96 PT. VOKSEL ELECRIC Tbk (2013)

97 PT. ARGHA KARYA PRMA INDUSTRY Thk (2014)
08 PT. ASAHIMAS FLAT GLASS Thk (2014)

99 PT. ASIAPLAST INDUSTRIES Tbk (2014)

100 | PT. ASTRA INTERNASIONAL Tbk (2014)

101 | PT. SEPATU BATA Tbk (2014)




102 | PT. DARYA-VARIA LABORATORIA Tbk (2014)
103 | PT. INDOFARMA (PRSERO) Tbk (2014)

104 | PT. INDOCEMENT TUNGGAL PRAKASA Tbk (2014)
105 | PT. KALBE FARMA Tbk (2014)

106 | PT. LANGGENG MAKMUR INDUSTRI Tbk (2014)
107 | PT. ARWANA CITRAMULIA Tbk (2014)

108 | PT. PYRIDAM FARMA Tbk (2014)

109 | PT. SEKAR LAUT Tbk (2014)

110 | PT. SEMEN INDONESIA (PERSERO) Tbk (2014)
111 | PT. SELAMAT SEMPURNA Tbk (2014)

112 | PT. TAISHO PHARMACEUTICAL Tbk (2014)

113 | PT. MANDOM INDONESIA Tbk (2014)

114 | PT. SURYATOTO INDONESIA Tbk (2014)

115 | PT. TRIAS SENTOSA Tbk (2014)

116 | PT. TEMPO SCAN PACIFIC Tbk (2014)

117 | PT. ULTRAJAYA MILK INDUSTRY TRADDING Tbk (2014)
118 | PT. UNILEVER INDONESIA Tbk (2014)

D. Tahap Penurunan

No Nama Perusahaan
1 PT. ARGHA KARYA PRMA INDUSTRY Tbk (2010)
2 PT. BETONJAYA MANUNGGAL Tbk (2010)

3 PT. CHAMPION PACIFIC INDONESIA Tbk (2010)
4 PT. INTANWIJAYA INTERNASIONAL Tbk (2010)
5 PT. KMI WIRE AND CABLE Tbk (2010)

6 PT. MULTI PRIMA SEJAHTERA Tbk (2010)

7 PT. MERCK Tbk (2010)

8 PT. RICKY PUTRA GLOBALINDO Tbk (2010)

9 PT. INDO ACIDATAMA Tbk (2010)

10 PT. BETONJAYA MANUNGGAL Tbk (2011)

11 PT. DUTA PERTIWI NUSANTARA Tbk (2011)

12 PT. INTANWIJAYA INTERNASIONAL Tbk (2011)
13 PT. KMI WIRE AND CABLE Tbk (2011)

14 PT. MULTI PRIMA SEJAHTERA Tbk (2011)

15 PT. MERCK Tbk (2011)

16 PT. INDO ACIDATAMA Tbk (2011)

17 PT. BETONJAYA MANUNGGAL Tbk (2012)

18 PT. DUTA PERTIWI NUSANTARA Tbk (2012)

19 PT. CHAMPION PACIFIC INDONESIA Tbk (2012)
20 PT. KMI WIRE AND CABLE Tbk (2012)

21 PT. MULTI PRIMA SEJAHTERA Tbk (2012)

22 PT. VOKSEL ELETRIC Tbk (2012)

23 PT. BETONJAYA MANUNGGAL Tbk (2013)

24 PT. DUTA PERTIWI NUSANTARA Tbk (2013)

25 PT. CHAMPION PACIFIC INDONESIA Tbk (2013)
26 PT. MULTI PRIMA SEJAHTERA Tbk (2013)

27 PT. MERCK Tbk (2013)

\




28 PT. INDO ACIDATAMA Tbk (2013)

29 PT. YANAPRIMA HASTAPERSADA Tbk (2013)
30 PT. BETONJAYA MANUNGGAL Tbk (2014)

31 PT. DUTA PERTIWI NUSANTARA Tbk (2014)

32 PT. CHAMPION PACIFIC INDONESIA Tbk (2014)
33 PT. KMI WIRE AND CABLE Tbk (2014)

34 PT. MERCK Tbk (2014)

VI
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1. Estimasi data panel Common Effect pada tahap perkenalan

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 06/10/16 Time: 09:52

Sample: 2010 2011

Periods included: 2

Cross-sections included: 15

Total panel (balanced) observations: 30

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 1484.664 891.7368 1.664913 0.1084
X1 16.52522 4.197851 3.936591 0.0006
X2 -3.307408 7.160099 4.061922 0.0064
X3 1.424704 15.06703 2.904558 0.0254
X4 -11.92826 5.576058 -2.139192 0.0424
R-squared 0.403445 Mean dependent var 1747.814
Adjusted R-squared 0.703997 S.D. dependent var 4527.639
S.E. of regression 3766.395 Akaike info criterion 19.45664
Sum squared resid 3.55E+08 Schwarz criterion 19.69017
Log likelihood -286.8495 Hannan-Quinn criter. 19.53135
F-statistic 4.226830 Durbin-Watson stat 2.142725
Prob(F-statistic) 0.009482
2. Estimasi data panel common effect pada tahap pertumbuhan
Dependent Variable: Y
Method: Panel Least Squares
Date: 06/10/16 Time: 09:55
Sample: 2010 2011
Periods included: 2
Cross-sections included: 23
Total panel (balanced) observations: 46
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 151.5442 287.7192 0.526708 0.6012
X1 7.256073 4.229199 2.715709 0.0093
X2 -7.564841 3.448980 -2.193356 0.0340
X3 -14.96859 4.914979 0.045503 0.6040
X4 4.495797 3.289727 1.766613 0.0179
R-squared 0.779154 Mean dependent var 1767.761
Adjusted R-squared 0.757608 S.D. dependent var 3423.726
S.E. of regression 1685.613 Akaike info criterion 17.79997
Sum squared resid 1.16E+08 Schwarz criterion 17.99873
Log likelihood -404.3993 Hannan-Quinn criter. 17.87443
F-statistic 36.16249 Durbin-Watson stat 2.039310
Prob(F-statistic) 0.000000
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3. Estimasi data panel common effect pada tahap kedewasaan

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares
Date: 06/10/16 Time: 10:02

Sample: 2010 2011
Periods included: 2
Cross-sections included: 59

Total panel (balanced) observations: 118

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 13659.11 5256.489 2.598523 0.0106
X1 19.22645 21.77410 2.875860 0.3791
X2 -0.793633 2.235055 -3.574514 0.7232
X3 10.66282 11.80998 0.890184 0.3685
X4 -28.70283 54.89585 -2.494126 0.6021
R-squared 0.610844 Mean dependent var 16144.90
Adjusted R-squared 0.810585 S.D. dependent var 48280.57
S.E. of regression 48702.17 Akaike info criterion 24.46628
Sum squared resid 2.68E+11 Schwarz criterion 24.58369
Log likelihood -1438.511 Hannan-Quinn criter. 24.51395
F-statistic 40.75424 Durbin-Watson stat 2.099106
Prob(F-statistic) 0.000000
4. Estimasi data panel common effect pada tahap penurunan
Dependent Variable: Y
Method: Panel Least Squares
Date: 06/10/16 Time: 10:05
Sample: 2010 2014
Periods included: 5
Cross-sections included: 7
Total panel (unbalanced) observations: 34
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
@ 26702.77 11190.89 2.386116 0.0238
X1 6.926210 111.1061 0.062339 0.9507
X2 167.0797 316.8918 0.527245 0.0056
X3 66.11316 239.6940 0.275823 0.0185
X4 138.7626 270.6872 0.512631 0.0166
R-squared 0.500320 Mean dependent var 17808.24
Adjusted R-squared 0.805349 S.D. dependent var 48467.49
S.E. of regression 51168.45 Akaike info criterion 24.62532
Sum squared resid 7.33E+10 Schwarz criterion 24.84978
Log likelihood -413.6304 Hannan-Quinn criter. 24.70187
F-statistic 30.70900 Durbin-Watson stat 2.027934
Prob(F-statistic) 0.000000
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Tabel Distribusi F Probabiliras 0,05

Titik Persentase Distribusi F untuk Probabilita = 0,05 |
df untuk pembila;
T ng (N1)
(N2) 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

161 199 218 25 230 234 237 239 241 242 243 244 245 245 | 248
1851 | 19.00 | 19.18 | 1925 | 19.30 | 19.33 | 19.35 | 1937 | 1938 | 19.40 | 19.40 | 19.41 | 19.42 | 1942 | 1943
10.13 | 955 | 928 | 912 | 90 894 | 88 | 885| 881 879 | 876 | 874 | 873 | 871 | 870

n 694 | 659 | 639 | 628 | 616 | 609 (| 604 | 600 596 | 594 | 59 583 | 587 | 588
6.61 579 | 541 | 519 | 505 | 495 | 483 | 482 | 477 | 474 | 470 | 463 | 466 | 464 | 4862
599 | 514 | 476 | 453 | 439 | 428 | 42 415| 410 408 | 403 | 400 | 393 | 396 | 394
559 | 474 | 435 | 412 | 397 | 38 | 39| 373 | 368 | 364 | 360 35 | A5 | 353| 351
532 | 446 | 407 | 384 | 363 | 3583 ( 350 | 344 | 339 335 | 33 328 | 328 | 324 | 322
512 | 426 | 386 | 363 | 348 | 337 | 329 | 323 | 318 314 | 310 | 307 | 305 | 303 | 30
495 | 410| 371 | 348 | 333 | 322 | 314 | 307 | 302 | 298| 294 | 29 283 | 288 | 285
484 | 398 | 359 | 338 | 32| 309 | 301 295| 290 285 | 282 | 279 | 27| 274 | 272
475 | 389 | 349 | 326 | an .00 | 291 285| 280 275 | 272 | 269 | 266 | 264 | 2862
467 | 381 | 341 | 318 | 303 | 292 | 28 | 277 | 271 | 267 | 263 | 260 | 258 | 255| 253
460 | 374| 334 | 3.11 298 | 28 | 27| 270| 2685| 2680 | 257 | 2583 | 251 248 | 248
454 | 368| 329 | 306 | 29 | 2@ | 271 2684 | 259 | 254 | 251 243 | 245 | 242 240
443 | 363 | 324 | 301 285 | 274 | 268 | 259 | 254 | 249 | 246 | 242 | 240 | 237 | 235
445 | 359 | 320 | 298 | 281 270 | 281 255| 249 | 245 | 241 238 | 235 | 233 | 23
44 55| 316 | 293 | 277 | 266 | 258 | 251 | 246 | 241 | 237 | 234 | 2% 229 | 227
433 | 352 | 313 | 290 | 274 | 263 | 254 | 248 | 242 | 238 | 234 | 23 228 | 226 | 223
435 | 349 | 3.10 | 287 | 27 260 | 251 245| 239 | 235 | 231 228 | 225 | 222 | 220
432 | 347 | 307 | 284 | 268 | 257 | 249 | 242 | 237 | 232 | 228 | 225 | 22| 220 | 218
430 | 344 | 305 | 282 | 266 | 255 | 248 | 240 | 234 | 230 | 226 | 223 | 22| 217 | 215
428 | 342 | 303 | 280 | 264 | 253 | 244 | 237 | 232 | 227 | 224 | 22| 218 215| 213
426 | 340| 301 | 278 | 262 | 251 242 | 236| 230 225| 222 | 218 215 | 213 | 21
424 | 339| 299 | 276 | 260 | 249 | 240 | 234 | 228 | 224 | 220 | 216 | 214 | 211 | 209
423 | 337 | 298| 274 | 259 | 247 | 23| 232 | 227 | 222 218 | 215 | 212 | 209 | 207
a1 335| 296 | 273 | 257 | 24 | 237 | 231 | 225| 220 2147 | 213 | 210 | 208 | 206
420 | 334 295 | 271 256 | 245 | 23 | 229| 224 219 | 215| 212 | 209 | 208 | 204
418 | 333 | 293 | 270 | 255 | 243 | 235 | 228 | 222 | 218 | 214 | 210 | 203 | 205| 203
417 | 332 | 292 | 269 | 253 | 24| 233 | 227 | 221 | 216 | 213 | 203 | 205 | 204 | 201
416 | 330 | 291 | 268 | 25 | 241 23 | 225| 220 215 | 211 208 | 205 | 203 | 2400
415 | 329| 290 | 267 | 251 240 | 231 224 | 219 214 | 210 | 207 | 204 | 201 | 199
414 | 323 | 289 | 266 | 250 | 2339 | 230 | 223 | 218 | 213 | 209 | 2056 | 203 | 200 | 198
413 | 328 | 288 | 265 | 249 | 233 | 229 | 223 | 217 | 212 | 208 | 205 | 2@ | 199 | 197
412 | 327 | 287 | 264 | 249 | 237 | 229 | 222 | 216 | 211 | 207 | 204 | 200 199 | 1398
a1 326 | 287 | 263 | 243 | 236 | 228 | 221 | 215| 211 | 207 | 203 | 200 198 | 195
a1 325| 286 | 263 | 247 | 23| 227 | 220| 214 210 | 206 | 2G2 | 200 | 197 | 195
410 | 324 | 285 | 262 | 246 | 235 | 226 | 219 | 214 209 | 205 | 2@ | 1.9 | 196 | 194
409 | 324 | 2385 | 2861 248 | 234 | 228 | 219 | 213 | 208 | 204 | 200 193 | 195| 193
408 | 323 | 284 | 261 245 | 234 | 225 218 | 212 | 208 | 204 | 200 | 197 | 195| 192
408 | 323 | 283 | 260 | 244 | 233 | 224 | 217 | 212 | 207 | 203 | 200 | 197 | 194| 192
407 | 322 | 283 | 259 | 244 | 232 | 224 | 217 | 211 | 206 | 203 | 193 | 195 | 194 | 19
407 | 321 | 282 | 259 | 243 | 22| 223 | 216 | 211 | 206 | 202 | 19| 19| 193 | 13N
408 | 321 | 282 | 258 | 243 | 23 223 | 216 | 210 205 | 201 198 | 195 | 192 | 190
408 | 320 | 281 | 258 | 24 | 231 22 | 215 210 205 | 201 197 | 194 | 192 | 139
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Titik Persentase Distribusi F untuk Probabilita = 0,05 I

s df untuk pembilang (N1)

(N2) 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

405 (320 | 281 | 257 |24 | 230 (222|215 | 209|204 | 200 | 1.97 | 194 | 1.91 | 189
405 | 320 (280 | 257 | 241 | 230 | 221|214 | 209|204 (200 | 195 | 193 | 1.91 | 188
404 | 319 | 280 | 257 | 241 | 229 (221|214 (208|203 |199| 195 | 193 | 1.90 | 183
404 | 319 | 279 | 256 | 240 (229 | 220213 | 208 | 203 (199 195 | 193 | 1.90 | 188
403 | 318 | 279 (256 | 240 | 229 (220|213 (207|203 | 199 | 195|192 | 1.89 | 187
403 | 318 | 279 (255 | 240 | 228 | 220|213 (207 | 202 | 198 | 195|192 | 1.89 | 187
403 | 318 | 278 | 255|239 | 228 (219|212 (207|202 | 198 | 194 | 191 | 1.83 | 188
402 | 317 | 278 | 255|239 (228 | 219|212 | 206 | 201 (197 | 194 | 191 | 1.88 | 188
402 | 317 | 278 | 254 | 233 | 227 (218 | 212 (206 | 201 | 197 | 194 | 191 | 1.83 | 188
402 | 316 | 277 (254 | 238 | 227 (218|211 (206 | 201 | 197 | 1.93 | 190 | 1.83 | 185
401 | 316 | 277 | 254 | 238 | 227 (218|211 (205|200 | 196 | 1.93 | 190 | 1.87 | 185
40 | 318 | 277 (253 | 238 | 226 (218|211 (205|200 | 196 | 1.93 | 190 | 1.87 | 185
401 | 3.16 | 276 (253 | 237 (226 | 217|210 (205|200 (196 | 1.92 | 189 | 1.7 | 184
400 | 315 | 278 | 253 | 237 | 226 | 217|210 (204 | 200 | 196 | 1.92 | 189 | 1.86 | 184
400 | 315 | 276 (253 | 237 | 225 (217|210 (204|199 | 195 | 1.92 | 189 | 1.85 | 184
400 | 315 | 278 (252 | 237 | 225 (216 | 209 (204|199 |195| 1.91 | 188 | 1.85 | 183
400 | 315 | 275 (252 | 238 | 225 (216|209 (203|199 | 195 | 1.91 | 188 | 1.85 | 1483
399 | 314 | 275 (252 |23 | 225 (216|209 (203|198 | 194 | 191 | 188 | 1.85 | 183
399 | 3.14 | 275 (252 | 236 | 224 (216 | 209 (203|198 | 194 | 1.91 | 188 | 1.85 | 183
393 | 314 | 275 | 251 | 235 (224 | 215|208 (203|198 (194 | 1.90 | 187 | 1.85 | 182
399 | 314 | 274 | 251 | 235 | 224 (215|208 (203|198 | 194 | 1.90 | 187 | 1.84 | 182
393 | 313 | 274 | 251 | 235 | 224 (215|208 (202|198 | 193 | 1.90 | 187 | 1.84 | 182
393 | 313 | 274 (251 | 235 | 224 (215|208 (202|197 | 193 | 1.90 | 187 | 1.84 | 182
393 | 313 | 274 (250 | 235 | 223 (215|208 (202|197 | 193 | 1.90 | 186 | 1.84 | 181
393 | 313 | 274 (250 | 235 | 223 (2141207 (202|197 | 193 | 1.83 | 188 | 1.84 | 181
393 | 313 | 273 (250|234 | 223 (214|207 (201|197 | 193|183 | 186 1.83 | 181
397 | 312 | 273 (250 | 234 | 223 (214|207 (201|196 | 192 | 1.83 | 186 | 1.83 | 181
397 | 312 | 273 | 250 | 234 (223 | 214 {207 (201|196 (192 | 1.83 | 186 | 1.8 | 181
397 312 | 273 (250 | 234 | 222 (214|207 (201|196 | 192 | 1.83 | 185 | 1.83 | 180
97 | 312 | 273 | 249 | 234 | 222 (213|206 (201|196 | 192 | 1.83 | 185 | 1.83 | 180
397 312 | 272 | 249 | 233 | 222 (213|206 (201|196 | 192 | 1.83 | 185 | 1.8 | 1380
397 312 | 272 (249 | 233 | 222 (213|206 (200|196 | 192 | 1.83 | 185 | 1.82 | 180
295 | 311 | 272 | 249 | 233 | 222 (213|206 (200|195 | 191 | 1.83 | 185 | 1.82 | 180
395 | 311 | 272 | 249 | 233 | 222 (213|206 (200|195 | 191 | 1.83 | 185 | 1.8 | 1.79
395 (311 | 272 (249 | 233 | 221 (213|206 (200|195 |191 | 1.83 | 184 | 1.8 (179
398 | 3.11 (272 | 248 | 233 | 221 | 212|205 | 200|195 (191 | 1.87 | 184 | 1.82 | 179
398 | 311 (272 | 248 | 233 | 221 | 212|205 | 200|195 (191 | 1.87 | 184 | 1.81 | 179
395 311|271 | 248 | 232 | 221 ([ 212|205 (199195 | 191 | 1.87 | 184 | 1.81 | 1.79
395 | 311 (271 | 248 | 232 | 221 | 212 (205|199 | 195 (190 | 1.87 | 184 | 1.81 | 179
395 (310 | 271 (248 | 232 | 221 (212|205 (199|194 | 190 | 1.& | 184 | 1.81 | 179
395 (310 | 271 (248 | 232 | 221 (212|205 (199|194 | 190 | 1.87 | 184 | 1.81 | 1.78
395 (310 | 271 (248 | 232 | 220 (212|205 (199|194 | 190 | 1.87 | 183 | 1.81 | 178
395 (310 | 271 (248 | 232 | 220 (212|205 (199|194 | 190 | 1.88 | 183 | 1.81 | 1.78
395|310 (271 | 247 | 232 | 220 | 211 (204 | 199|194 (190 | 1.88 | 183 | 1.80 | 1.78
395 310 | 271 | 247 | 232 | 220 [ 211 | 204 (199|194 | 190 | 1.88 | 183 | 1.80 | 1.78
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Titik Persentase Distribusi F untuk Probabilita = 0,05

df untuk
penyebut
(N2)

df untuk pembitang (N1)

7

1

12

13

14

15

91

a3

95

97
98

100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
11
12
13
14
15
16
17
18
19
120
121

123
124

126
127
128
129
130
131
132
133
134
135

395
394
394
394
394
394
394
394
394
394
394
193
i3
39
193
393
39
193
193
k<)
3193
193
k<)
R 7
kR 74
a®
a2
R 74
e
92
kK-
e
92
kK-
k-
92
392
xR
aan
s
an
aan
g
an
an

3.10
310
309
309
309
309
3.09
3.09
3.09
309
309
309
3.08
308
308
3.08
3.08
308
308
308
3.08
308
308
3.08
3.08
3407
3407
307
3407
307
307
3407
3407
307
407
307
307
3407
307
307
3407
306
308
306
3.06

270
27
27
270
27
27
270
27
270
270
269
269
263
263
263
263
263
269
263
269
269
263
2863
263
263
263
263
263
268
263
263
268
263
263
263
263
263
263
267
267
267
267
267
267
267

247
247
247
247
247
247
247
248
248
248
248
248
248
248
248
248
248
248
245
245
245
245
245
245
245
245
245
245
245
245
245
245
245
244
244
244
244
244
244
244
244
244
244
244
244

23
23
231
23
23
23
23
23
23
23
23
23
230
230
23
230
230
23
230
230
23
230
229
229
229
22
229
229
229
229
229
223
229
229
223
229
229
229
223
228
223
223
228
228
223

220
220
220
220
220
219
219
219
219
219
219
219
219
219
219
219
218
218
2.1a
218
218
213
213
218
213
213
218
213
218
218
217
217
217
217
217
217
217
217
217
217
217
217
217
217
217

21
FAR
21
21
FAR
21
21
210
210
210
210
210
210
210
210
210
210
210
209
209
209
209
209
209
209
209
209
209
209
209
209
2098
208
208
208
208
208
208
208
208
208
208
208
208
208

204
204
204
204
204
204
204
203
203
203
203
203
203
203
203
203
203
203
202
202
202
202
202
202
202
202
202
202
202
202
202
202
2m
20
2m
2m
2m
20
2m
2m
2m
2m
2m
2m
201

198
198
198
198
198
1938
198
198
198
197
197
187
197
197
197
197
197
197
197
1497
197
1968
1968
196
196
198
196
186
1968
196
186
1968
196
196
196
185
195
1495
185
195
195
185
195
195
185

194
194
143
193
193
1493
193
193
1493
193
193
192
192
192
192
192
192
192
192
192
192
192
192
191
191
191
191
191
191
191
131
191
191
191
191
131
131
191
180
130
190
180
190
190
1390

1490
189
189
189
189
189
189
189
189
139
1838
1838
138
1838
1.8
138
183
1838
138
1838
188
138
187
187
187
187
187
187
1487
187
187
1487
187
187
187
1487
188
188
138
188
188
136
188
186
138

1.85
1.88
1.85
1.85
1.86
1.85
1.85
1.85
1.85
1.85
1.85
1.85
1.85
1.85
1.85
1.84
1.84
1.84
1.84
1.84
1.84
1.84
1.84
1.84
1.84
1.84
1.84
1.84
1.83
1.8
1.83
1.83
1.8
1.83
1.83
1.83
1.83
1.83
1.83
1.83
1.8
1.83
1.83
1.83
1.8

133
183
183
183
182
182
182
182
182
182
182
182
182
182
181
181
181
181
181
181
181
181
181
181
181
181
180
180
180
180
130
180
180
130
130
180
130
180
180
130
180
1.79
1.79
1.79
1.79

1.80
1.80
1.80
1.80
1.80
1.80
1.80
1.79
1.79
1.79
1.7
1.79
1.79
1.79
1.79
1.79
1.79
1.78
1.78
1.78
1.78
1.78
1.78
1.78
1.78
1.78
1.78
1.78
1.78
1.78
1.77
1.77
1.77
1.77
1.77
1.77
1.77
1.77
1.77
1.77
1.77
1.77
1.77
1.77
1.77

1.78
1.78
1.78
1.77
1.77
1.77
177
1.77
1.77
1.77
1.77
177
1.76
1.76
1.78
1.76
1.76
1.78
1.76
176
1.76
1.76
1.76
1.75
1.75
175
1.75
1.75
175
1.75
1.75
175
175
1.75
175
1.75
175
175
1.74
1.74
1.74
1.74
1.74
1.74
174

X




Tabel Distribusi Nilai t

a untuk uy dua fihak (two tal test)
050 | 020 0,10 005 | 002 | 001
o untuk uj satu fihak (one tal test)
dk 0.25 0,10 0,005 0,025 0.01 0,005
1 1,000 3,078 6,314 12,706 | 31.821 63,657
2 0.816 1,886 2,920 4,303 6,965 9,925
3 0,765 1,638 2,353 3,182 4,541 5,841
4 0,741 1,533 2.132 2.776 3,747 4,604
5 0,727 1,476 2,015 2,571 3,365 4.032
6 0718 1,440 1,943 2447 3,143 3.707
T 0,711 1415 1.895 2,365 2,998 3,499
8 0,706 1,397 1,860 2.306 2,896 3,355
9 0,703 1.383 1.833 2,262 2,821 3,250
10 0,700 1,372 1.812 2,228 2,764 3,169
11 0,697 1,363 1,796 2,201 2,718 3,106
12 0,695 1,356 1,782 2.179 2.681 3,055
13 0,692 1,350 1.771 2.160 2,650 3,012
14 0,601 1,345 1,761 2,145 2,624 2977
15 0,690 1,341 1,753 2,131 2,602 2,947
16 0,689 1,337 1,746 2,120 2,583 2921
17 0,688 1,333 1,740 2,110 2,567 2,898
18 0,688 1.330 1,734 2.101 2,552 2.878
19 0,678 1,328 1.729 2.003 2,539 2.861
20 0,687 1,325 1,725 2,086 2,528 2,845
21 0,686 1,323 1,721 2,080 2,518 2,831
22 0,686 1,321 1,717 2,074 2,508 2819
23 0,685 1,319 1.714 2,069 2,500 2,807 |
24 0,685 1,318 1.711 2,064 2,492 2.797
25 0.684 1.316 1,708 | 2,060 2485 2,787 |
26 0.684 1315 1,706 2.056 2,479 2.779
27 0,684 1314 1,703 2,052 2,473 2,771
28 0,683 1,313 1,701 2,048 2,467 2,763
29 0,683 1,311 1,699 2,045 2,462 2,756
30 0,683 1.310 1.697 2.042 2.457 2.750
40 0.681 1,303 1.684 2,021 2423 2.704
60 0.679 1,296 1.671 2.000 2,390 2,660
120 0,677 1,289 1.658 1,980 2,358 2617
w 0.674 1,282 1.645 1,960 2.326 2,576

Xl
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