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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui perbandingan kinerja
keuangan perusahaan sebelum dan sesudah stock split pada perusahaan syariah
dan non syariah, dan mengetahui perbandingan kinerja keuangan perusahaan
syariah dan non syariah sesudah stock split pada periode tahun 2011 sampai
dengan tahun 2015.

Variabel kinerja keuangan perusahaan pada penelitian ini menggunakan
enam proksi yaitu Current Ratio (CR), Total Asset Turnover (TATO), Debt Ratio
(DR), Return on Equty (ROE), Return On Investment (ROI), Earning Per Share
(EPS).

Metode penelitian yang digunakan pada penelitian ini adalah penelitian
event study dengan pendekatan kuantitatif. Metode pengambilan sampel yang
digunakan dalam penelitian ini menggunakan metode purposive sampling dengan
kriteria tertentu dari peneliti, sehingga diperoleh 30 perusahaan yang diteliti, 24
perusahaan diantaranya merupakan perusahaan syariah dan 6 perusahaan non
syariah. Selanjutnya analisis data penelitian menggunakan analisis uji beda dua
rata-rata dengan menggunakan program SPSS.

Hasil penelitian untuk perbandingan kinerja keuangan perusahaan syariah
sebelum dan sesudah stock split yaitu proksi Total Asset Turnover dan Earning
per Share menunjukkan adanya perbedaan yang signifikan, sedangkan proksi
variabel kinerja keuangan current ratio, debt ratio, return on investment dan
return on equity tidak menunjukkan adanya perbedaan yang signifikan.

Hasil penelitian untuk perbandingan kinerja keuangan perusahaan non
syariah sebelum dan sesudah stock split yaitu semua proksi kinerja keuangan
perusahaan current ratio, total asset turnover, debt ratio, return on investment,
return on equity, dan earning per share tidak menunjukkan adanya perbedaan
yang signifikan.

Hasil penelitian untuk perbandingan kinerja keuangan perusahaan syariah
dengan non syariah sesudah stock split yaitu semua proksi Kkinerja keuangan
perusahaan current ratio, total asset turnover, debt ratio, return on investment,
return on equity, dan earning per share tidak menunjukkan adanya perbedaan
yang signifikan.

Kata kunci: perbedaan, kinerja, CR, TATO, DR, ROE, ROI, EPS.



ABSTRACT

The study aimed at finding out the compare of the company’s financial
performance before and after the stock split at the company and non-Islamic
sharia, and compare the company’s financial performance and non-Islamic
sharia after stock split in the period of 2011 until 2015.

Variable financial performance of companies in this study used six proxy
that were Current Ratio (CR), Total Asset Turnover (TATO), Debt Ratio (DR),
Return on Asset (ROA), Return On Investment (ROI), and Earning Per Share
(EPS).

The method used in this study was event study with a quantitative
approach. The sampling method used in this study using purposive sampling
method with certain criteria of the researchers, in order to obtain the 30
companies surveyed, 24 companies of which the company sharia and 6 non-
Islamic companies. The data were analyzed by using t-test (means different
testing) supported by SPSS.

The results of the study for comparison of financial performance sharia
before and after stock split that were Total asset Turnover and Earnings per
Share indicate a significant difference, while the proxy variable financial
performance current ratio, debt ratio, return on investment dan return on equity
were not significant different.

The result of the study for comparison of non-Islamic financial
performance before and after the stock split were proxies financial performance
of the current ratio, total asset turnover, debt ratio, return on investment, return
on equity and earnings per share were not significant different.

The result of the study for comparison of the company’s financial
performance with non-Islamic sharia after stock split were proxies financial
performance of the current ratio, total asset turnover, debt ratio, return on
investment, return on equity and earnings per share were not significant different.

Key words: different, performance, CR, TATO, DR, ROA, ROI, EPS.
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

Pada tahun 2015 perekonomian di Indonesia menunjukkan
kemajuan yang sangat pesat, hal ini ditunjukkan dengan banyaknya
perusahaan yang melakukan berbagai aktivitas dalam mendapatkan dana
yang akan digunakan untuk membiayai segala kegiatan operasionalnya.
Alternatif pembiayaan yang tersedia bagi perusahaan sangat banyak, baik
itu melalui penerbitan surat utang atau obligasi maupun pendanaan yang
bersifat penyertaan yang diperjualbelikan dalam bentuk penawaran saham.
Dengan menerbitkan saham ini perusahaan akan mendapatkan modal dari
penjualan saham kepada investor.

Harga pasar saham merupakan nilai saham yang terjadi akibat
diperjualbelikannya saham tersebut. Harga pasar dari saham akan
mencerminkan nilai suatu perusahaan. Harga saham yang terlalu rendah
sering diartikan bahwa kenerja suatu perusahaan kurang baik, namun
apabila harga pasar saham suatu perusahaan terlalu tinggi, akan
mengakibatkan banyak investor kurang berminat terhadap saham
perusahaan Sutrisno (2012: 196). Dalam kondisi tersebut perusahaan akan
berusaha untuk menarik lagi minat investor, salah satunya yaitu dengan
melakukan pemecahan saham.

Pemecahan saham (stock split) yaitu pemecahan nilai nominal
saham ke dalam nilai nominal yang lebih kecil. Dengan stock split ini

jumlah lembar saham menjadi lebih banyak, maka akan mengakibatkan



harga saham turun proporsional dengan kenaikan jumlah lembar saham.
Perubahan nilai nominal tersebut hanya mengakibatkan penambahan jumlah
lembar saham, tetapi tidak mengubah jumlah modal ditempatkan dan modal
disetor (paid in capital). Menurut Baker dan Powell (1993: 32), distribusi
saham dalam bentuk stock split semata-mata hanya memiliki perubahan
yang bersifat "kosmetik" atau merubah penampilan luar dari saham yaitu
nilai nominalnya tetapi stock split tidak berpengaruh pada arus kas
perusahaan dan proporsi kepemilikan investor.

Dari tahun 2010 hingga 2015 terdapat 62 kasus pemecahan saham
yang dilakukan perusahaan. Pada tahun 2015 terdapat 13 perusahaan yang

melakukan pemecahan saham, yakni :

Nama Perusahaan Rasio Tanggal Stock
Stock Split Split

PT Lautan Luas 1:2 14 Januari
Logindo Samudramakmur 1:4 18 Mei
Goodyear Indonesia 1:10 13 Juli
Trust Finance Indonesia Thk 1:2 24 Juli
Bali Towerido Sentra Thk 1.5 29 Juli
PT Asuransi Jasa Tania Thk 1:2 30 Juli
PT Wilmar Cahaya Indonesia Tbk 1:2 31 Juli
Lion Metal Works Thk 1:10 1 September
PT Lionmesh Prima Thk 1:10 1 September
Mitra Keluarga Karya Sehat Tbhk 1:10 15 Oktober
PT Dharma Satya Nusantara 1:5 16 Oktober
PT Delta Djakarta Thk 1:50 2 November
Danasupra Erapacific Tbk 1:10 20 November

Sumber: www.sahamok.com


http://www.sahamok.com/

Banyaknya perusahaan yang melakukan pemecahan saham (stock
split) menunjukkan bahwa stock split merupakan alternatif yang sering
digunakan perusahaan untuk menarik banyak investor.

Teori yang mendukung peristiwa pemecahan saham (stock split) ini
adalah Signaling Theory. Menurut Signaling Theory menyatakan bahwa
stock split memberikan sinyal yang positif karena manajer perusahaan akan
menginformasikan prospek masa depan yang baik dari perusahaan kepada
publik yang belum mengetahuinya. Alasan sinyal ini didukung dengan
adanya kenyataan bahwa perusahaan yang melakukan stock split merupakan
perusahaan yang mempunyai Kinerja yang baik.

Untuk melihat adanya perubahan maupun perbedaan Kkinerja
keuangan perusahaan, dapat dilakukan dengan cara membandingkan rasio
keuangan perusahaan setiap periodenya setelah perusahaan melakukan
sebuah kebijakan tersebut.

Ossy (2012: 47) melakukan penelitian mengenai perbedaan kinerja
keuangan perusahaan yang melakukan pemecahan saham dan tidak
melakukan pemecahan saham. Penelitian ini mengambil sampel perusahaan-
perusahaan manufaktur yang terdaftar pada BEI periode 2005-2009. Dari
penelitian tersebut dikemukakan bahwa kinerja keuangan perusahaan
pemecah saham yang diukur dengan NI tidak berbeda dengan perusahaan
bukan pemecah saham. Namun, kinerja keuangan yang diukur dengan
menggunakan variabel EPS, ROI, dan ROE terdapat perbedaan antara

perusahaan pemecah saham dengan perusahaan bukan pemecah saham.



Bertentangan dengan penelitian Ossy (2012: 47), Mawar (2010: 52)
melakukan penelitian serupa yakni membandingkan Kinerja perusahaan
yang melakukan pemecahan saham dan tidak melakukan pemecahan saham
menggunakan variabel kinerja keuangan current ratio, total assets turnover,
debt ratio, return on investment, return on equity dan price earnings ratio.
Hasilnya menunjukkan bahwa ROI dan ROE tidak terdapat perbedaan yang
signifikan.

Berdasarkan inkonsistensi hasil penelitian yang ada dan disebabkan
adanya ketidakcocokan antara teori dan praktik mengenai kandungan
informasi pemecahan saham, penelitian ini bertujuan untuk menguji kembali
apakah ada perbedaan kinerja keuangan perusahaan sebelum dan sesudah
stock split, dengan menggunakan alat ukur atau rasio keuangan yaitu
Current Ratio, Total Asset Turnover, Return on Investment, Return on
Equity, Debt Ratio dan Earning per Share. Kelima rasio ini dipilih untuk
melihat apakah ada perbedaan kinerja keuangan perusahaan, karena rasio ini
dianggap dapat mewakili variabel fundamental yang dapat menunjukkan
perbedaannya. Periode yang dipilih adalah tahun 2011 hingga 2015, karena
pada tahun tersebut jumlah perusahaan yang melakukan stock split adalah
berbeda-beda sehingga menimbulkan keingintahuan peneliti  untuk
melakukan penelitian tersebut. Selain itu peneliti juga akan membandingkan
apakah terdapat perbedaan kinerja keuangan perusahaan setelah melakukan

pemecahan saham antara perusahaan syariah dan non syariah.



1.2.

1.3.

Oleh karena itu peneliti ingin melakukan penelitian dengan judul
“ANALISIS PERBANDINGAN KINERJA PERUSAHAAN
SEBELUM DAN SESUDAH KEBIJAKAN STOCK SPLIT” dengan
studi kasus pada perusahaan yang terdaftar di BEI antara tahun 2011 sampai
tahun 2015.

Batasan Masalah

Penelitian ini membatasi permasalahannya pada perusahaan-
perusahaan go public yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang
melakukan pemecahan saham (stock split) pada periode tahun 2011 sampai
dengan tahun 2015.

Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan maka peneliti
menyusun rumusan masalah sebagai berikut:

1. Apakah terdapat perbedaan kinerja keuangan perusahaan syariah sebelum
dan sesudah stock split yang diukur dengan Current Ratio, Total Asset
Turnover, Return on Investment, Return on Equity, Debt Ratio, dan
Earning per Share?

2. Apakah terdapat perbedaan kinerja keuangan perusahaan non syariah
sebelum dan sesudah stock split yang diukur dengan Current Ratio, Total
Asset Turnover, Return on Investment, Return on Equity, Debt Ratio, dan
Earning per Share?

3. Apakah terdapat perbedaan kinerja keuangan perusahaan syariah dan non

syariah sesudah stock split yang diukur dengan Current Ratio, Total



Asset Turnover, Return on Investment, Return on Equity, Debt Ratio, dan

Earning per Share?

1.4. Tujuan Penelitian

1.5.

Sesuai dengan rumusan masalah yang disusun maka tujuan yang
ingin dicapai dalam penelitian ini adalah untuk:

1. Mengetahui adanya perbedaan kinerja keuangan pada perusahaan syariah
sebelum dan sesudah stock split dengan menggunakan proksi Current
Ratio, Total Asset Turnover, Return on Investment, Return on Equity,
Debt Ratio, dan Earning per Share.

2. Mengetahui adanya perbedaan kinerja keuangan pada perusahaan non
syariah sebelum dan sesudah stock split dengan menggunakan proksi
Current Ratio, Total Asset Turnover, Return on Investment, Return on
Equity, Debt Ratio, dan Earning per Share.

3. Mengetahui adanya perbedaan kinerja keuangan pada perusahaan syariah
dan non syariah sesudah stock split dengan menggunakan proksi Current
Ratio, Total Asset Turnover, Return on Investment, Return on Equity,
Debt Ratio, dan Earning per Share.

Manfaat Penelitian

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi
beberapa pihak:

1. Bagi investor hasil penelitian ini diharapkan dapat membantu dalam
mengambil keputusan investasi portofolionya, keputusan ini diambil

dengan menggunakan analisis apakah stock split merupakan sinyal akan



1.6.

adanya perbaikan Kinerja perusahaan di masa mendatang, serta dapat
sebagai acuan pertimbangan emiten mana yang akan ditanamkan
investasinya.

2. Bagi emiten hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai
bahan pertimbangan dan evaluasi kebijakan-kebijakan yang akan diambil
oleh perusahaan nantinya.

3. Bagi peneliti hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai
bahan rujukan terhadap beberapa aspek dari penelitian ini yang
memerlukan penelitian lebih lanjut.

Sistematika Pembahasan

Skripsi ini terdiri dari 3 bagian, yaitu bagian awal, isi dan akhir.
Bagian awal skripsi berisi halaman judul, abstrak, surat persetujuan skripsi,
pengesahan, pedoman literasi Arab-latin, motto, persembahan, kata
pengantar, daftar isi, daftar tabel dan daftar gambar. Bagian isi terdiri dari
pendahuluan, pembahasan, dan penutup, serta daftar pustaka.

Bab pertama, merupakan pendahuluan sebagaimana kerangka
berfikir dari penulisan penelitian ini, yang mencakup latar belakang
masalah, rumusan masalah, tujuan penelitian dan sistematika pembahasan.
Hal ini ditempatkan pada awal bab agar penyusun mudah menyusun alur
skripsi, sehingga pembaca mudah mengetahui gambaran penelitian skripsi
bab-bab berikutnya.

Bab kedua, merupakan kelanjutan dari bagian pendahuluan yang di

dalamnya berisi tentang landasan teori dan pengembangan hipotesis. Bab ini



membahas mengenai tinjauan teoritis tentang informasi-informasi mengenai
variabel penelitian yang berisi tinjauan pustaka terhadap beberapa penelitian
terdahulu yang relevan dengan penelitian ini. Selanjutnya pengembangan
hipotesis dirumuskan dari landasan teori dan tinjauan pustaka pada
penelitian terdahulu dan merupakan jawaban sementara terhadap
permasalahan yang akan diteliti.

Bab ketiga, merupakan metode penelitian yang berisi tentang
populasi dan sampel, jenis penelitian, variabel penelitian, metode
pengumpulan data, dan metode analisis yang digunakan untuk menguji
perbandingan kinerja keuangan perusahaan. Populasi dalam penelitian ini
adalah semua perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang
melakukan Stock split. Sampel dalam penelitian ini adalah perusahaan yang
memenuhi Kkriteria yang telah ditetapkan.

Bab keempat, menjelaskan tentang analisa data dan pembahasan
yang berisi mengenai pengujian hipotesis yang diajukan dalam penelitian
ini, hasil penelitian, serta pembahasan terhadap hasil yang diperoleh.

Bab kelima, berisi penutup yang terdiri dari kesimpulan penelitian
yang menjadi pokok dari rumusan masalah dalam penelitian ini. Bagian
akhir dalam skripsi ini juga memaparkan keterbatasan penelitian, serta
saran-saran baik untuk perusahaan dan penelitian selanjutnya.

Selanjutnya untuk bagian akhir skripsi memuat lampiran-lampiran
yang berkaitan dengan penulisan skripsi ini dan lampiran riwayat hidup

penulis skripsi.



BAB V
PENUTUP
5.1. Kesimpulan
Berdasarkan dari hasil analisis dan berbagai hasil pengujian yang
telah dilakukan dapat diambil kesimpulan sebagai berikut:

1. Proksi variabel kinerja keuangan perusahaan syariah yaitu total assets
turnover (TATO) dan earnings per share (EPS) menunjukkan adanya
perbedaan sebelum dan sesudah stock split. Akan tetapi untuk proksi
variabel Kkinerja keuangan perusahaan syariah yang lain yaitu current
ratio (CR), debt ratio (DR), return on investment (ROI), dan return on
equity (ROE) tidak menunjukkan perbedaan yang signifikan antara
sebelum dan sesudah stock split.

2. Semua Proksi variabel kinerja keuangan perusahaan non syariah yaitu
current ratio (CR), total assets turnover (TATO), debt ratio (DR), return
on investment (ROI), return on equity (ROE), dan earnings per share
(EPS) tidak menunjukkan perbedaan yang signifikan antara sebelum dan
sesudah stock split.

3. Pada hasil analisis antara kinerja keuangan perusahaan syariah dengan
kinerja keuangan perusahaan non syariah yang melakukan stock split
tidak menunjukkan adanya perbedaan yang signifikan pada semua proksi
yaitu CR, TATO, DR, ROI, ROE dan EPS. Meskipun tidak terdapat
perbedaan yang signifikan untuk nilai CR, TATO, ROI, ROE dan EPS

perusahaan syariah lebih baik dari perusahaan non syariah, bisa dilihat
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dari nilai CR, TATO, ROI, ROE dan EPS perusahaan mengalami
peningkatan setelah terjadinya split, sedangkan untuk perusahaan non
syariah nilainya justru mengalami penurunan setelah split. Hal ini
megindikasikan bahwa pasar bereaksi sama terhadap perusahaan syariah
dan atau perusahaan non syariah, hal ini semakin meyakinkan bahwa
adanya stock split tidak mengubah nilai ekuitas saham dari suatu

perusahaan.

Keterbatasan Penelitian

Dalam penelitian ini dihadapi beberapa keterbatasan yang perlu
menjadi perhatian pada penelitian-penelitian yang akan dilakukan
selanjutnya.

a. Sampel yang diambil dalam penelitian, sebagai perbandingan jumlah
perusahaan yang dijadikan sampel masing-masing industri antara
perusahaan syariah dan non syariah jumlahnya kurang seimbang,
sehingga pada penelitian ini mengambil kriteria tertentu untuk
menyeimbangkan jumlah sampel dari keduanya.

b. Dalam penelitian ini menggunakan variabel fundamental Kkinerja
keuangan perusahaan dengan beberapa proksi kinerja keuangan yang
lebih didasarkan pada popularitas mereka dalam literatur keuangan.

c. Pada penelitian ini hanya menguji reaksi jangka pendek setelah adanya

stock split terhadap kinerja keuangan perusahaan. dimana periode yang
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diambil adalah 1 tahun sebelum dan 1 tahun sesudah terjadinya aktivitas
stock split.
5.3. Saran

a. Bagi para investor jangan hanya menjadikan stock split sebagai referensi
dalam membeli saham. Para investor juga harus memperhatikan jenis
sahamnya, kemudian melihat dari analisis fundamental persahaan dan
segi tata kelola perusahaan.

b. Untuk peneliti selanjutnya, sampel yang diteliti sebaiknya mewakili
masing-masing jenis industri secara proporsional. Dan sebaiknya
dilakukan pengelompokan jenis industry untuk mengurangi bias antar

kelompok industri.
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Hasil Analisis Deskriptif

1. CR

LAMPIRAN

Descriptive Statistics

Minimum Maximum Mean Std. Deviation

Sebelum_StockSplit2011 6 1.02 4.89 2.2083 1.42126
Setelah_StockSplit2011 6 .84 4.83 2.2533 1.52030
Sebelum_StockSplit2012 10 .51 9.11 2.3220 2.54908
Setelah_StockSplit2012 10 .59 9.42 2.4020 2.60787
Sebelum_StockSplit2013 7 .88 2.12 1.3729 .39326
Setelah_StockSplit2013 7 .70 1.82 1.3357 41896
Sebelum_StockSplit2014 5 .98 2.20 1.4400 51284
Setelah_StockSplit2014 5 51 2.11 1.0720 .63057
Sebelum_StockSplit2015 3 .62 1.20 .9867 .31896
Setelah_StockSplit2015 3 .97 1.33 1.1333 .18230
Valid N (listwise) 3




2. TATO

Descriptive Statistics

Minimum Maximum Mean Std. Deviation

Sebelum_StockSplit2011 6 .22 1.89 9517 .56954
Setelah_StockSplit2011 6 .20 1.63 .8933 47090
Sebelum_StockSplit2012 10 .26 241 1.0930 .63024
Setelah_StockSplit2012 10 .29 199.18 20.7500 62.69533
Sebelum_StockSplit2013 7 17 1.89 .8814 .70362
Setelah_StockSplit2013 7 .21 1.63 .8114 .61102
Sebelum_StockSplit2014 5 .84 2.00 1.3260 .52180
Setelah_StockSplit2014 5 .64 1.34 1.0140 .24876
Sebelum_StockSplit2015 3 .26 1.26 .7333 .50213
Setelah_StockSplit2015 3 .18 1.20 .6467 .51549
Valid N (listwise) 3

3. DR

Descriptive Statistics
Minimum Maximum Mean Std. Deviation

Sebelum_StockSplit2011 6 .18 .86 4433 .24647
Setelah_StockSplit2011 6 .14 .73 .4500 .20794
Sebelum_StockSplit2012 10 .02 .62 4240 .23590
Setelah_StockSplit2012 10 .02 .69 4150 .25172
Sebelum_StockSplit2013 7 .29 .75 .4800 .16166
Setelah_StockSplit2013 7 .40 a7 5414 12130
Sebelum_StockSplit2014 5 41 .84 .6000 .19365
Setelah_StockSplit2014 5 .39 .84 7120 .18336
Sebelum_StockSplit2015 3 .50 .67 .6133 .09815
Setelah_StockSplit2015 3 .53 .70 .6367 .09292
Valid N (listwise) 3




4. ROI

Descriptive Statistics

Minimum Maximum Mean Std. Deviation

Sebelum_StockSplit2011 6 .02 .32 .1400 11610
Setelah_StockSplit2011 6 .03 .26 .1367 10113
Sebelum_StockSplit2012 10 .05 .19 .1140 .05168
Setelah_StockSplit2012 10 .03 .22 1130 .06584
Sebelum_StockSplit2013 7 .03 .60 .1586 19710
Setelah_StockSplit2013 7 .01 .53 .1400 17483
Sebelum_StockSplit2014 5 .01 .66 .1660 .28183
Setelah_StockSplit2014 5 .00 .36 .1160 .14656
Sebelum_StockSplit2015 3 .00 .10 .0467 .05033
Setelah_StockSplit2015 3 .00 .04 .0133 .02309
Valid N (listwise) 3

5. ROE

Descriptive Statistics
Minimum Maximum Mean Std. Deviation

Sebelum_StockSplit2011 6 .03 .49 .2317 .15523
Setelah_StockSplit2011 6 .05 43 .2417 12271
Sebelum_StockSplit2012 10 .13 .33 .2060 .06222
Setelah_StockSplit2012 10 .06 .27 .2010 .07109
Sebelum_StockSplit2013 7 .10 1.58 3871 52794
Setelah_StockSplit2013 7 .05 1.14 .3186 .36975
Sebelum_StockSplit2014 5 .02 1.19 .3040 .50262
Setelah_StockSplit2014 5 .01 1.44 .4160 .58011
Sebelum_StockSplit2015 3 A1 .32 .1933 11150
Setelah_StockSplit2015 3 .00 .30 .1000 17321
Valid N (listwise) 3




6. EPS

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
Sebelum_StockSplit2011 6 25.00 1480.00 323.8333 571.44428
Setelah_StockSplit2011 6 62.00 1350.00 363.6667 489.82146
Sebelum_StockSplit2012 9 8.62 552.00 194.1233 199.46293
Setelah_StockSplit2012 9 15.23 580.00 219.5611 206.61785
Sebelum_StockSplit2013 7 34.00 298.00 114.2471 93.62245
Setelah_StockSplit2013 7 26.71 472.00 161.9271 153.01133
Sebelum_StockSplit2014 5 -84.80 239.00 47.4660 118.17373
Setelah_StockSplit2014 5 5.95 377.00 171.2900 161.71296
Sebelum_StockSplit2015 3 .01 106.00 55.7659 53.21159
Setelah_StockSplit2015 3 .00 127.70 44.5667 72.05803
Valid N (listwise) 3
Hasil Uji Normalitas
1. CR
Sebelum Stock split
Tests of Normality
Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Stocksplit Statistic df Sig. Statistic df Sig.
CR Saham Syariah .189 24 .027 811 24 .000
Saham Non Syariah 468 6 .000 .562 6 .000

a. Lilliefors Significance Correction




Sesudah Stock split

Tests of Normality

Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk
Stocksplit Statistic df Sig. Statistic df Sig.
CR Saham Syariah .209 24 .008 .834 24 .001
Saham Non Syariah 454 6 .000 .573 6 .000
a. Lilliefors Significance Correction
2. TATO
Sebelum Stock split
Tests of Normality
Kolmogorov-Smirnov2 Shapiro-Wilk
Stocksplit Statistic df Sig. Statistic df Sig.
TATO Saham Syariah .088 24 .200" .955 24 .342
Saham Non Syariah .265 6 .200" .817 6 .083
a. Lilliefors Significance Correction
*. This is a lower bound of the true significance.
Sesudah Stock split
Tests of Normality
Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Stocksplit Statistic df Sig. Statistic df Sig.
TATO Saham Syariah .091 24 .200" .959 24 425
Saham Non Syariah .238 6 .200" .906 6 413

a. Lilliefors Significance Correction

*. This is a lower bound of the true significance.




3. DR

Sebelum Stock split

Tests of Normality

VI

Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk
Stocksplit Statistic df Sig. Statistic df Sig.
DR Saham Syariah .105 24 .200" .982 24 .927
Saham Non Syariah 181 6 .200" .936 6 .625
a. Lilliefors Significance Correction
*. This is a lower bound of the true significance.
Sesudah Stock split
Tests of Normality
Kolmogorov-Smirnov@ Shapiro-Wilk
Stocksplit Statistic df Sig. Statistic df Sig.
DR Saham Syariah 120 24 .200" .963 24 .503
Saham Non Syariah .270 6 .195 .815 6 .079
a. Lilliefors Significance Correction
*. This is a lower bound of the true significance.
4, ROI
Sebelum Stock split
Tests of Normality
Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk
Stocksplit Statistic df Sig. Statistic df Sig.
ROI Saham Syariah .206 24 .010 737 24 .000
Saham Non Syariah .361 6 .014 .679 6 .004

a. Lilliefors Significance Correction



Sesudah Stock split

Tests of Normality

VIl

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Stocksplit Statistic df Sig. Statistic df Sig.
ROI Saham Syariah .207 24 .009 .780 24 .000
Saham Non Syariah .342 6 .027 .782 6 .040
a. Lilliefors Significance Correction
5. ROE
Sebelum Stock split
Tests of Normality
Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk
Stocksplit Statistic df Sig. Statistic df Sig.
ROE Saham Syariah 319 24 .000 .505 24 .000
Saham Non Syariah 337 6 .032 .685 6 .004
a. Lilliefors Significance Correction
Sesudah Stock split
Tests of Normality
Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk
Stocksplit Statistic df Sig. Statistic df Sig.
ROE Saham Syariah .325 24 .000 .616 24 .000
Saham Non Syariah 377 6 .008 .689 6 .005

a. Lilliefors Significance Correction



VIl

6. EPS

Sebelum Stock split

Tests of Normality

Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk
Stocksplit Statistic df Sig. Statistic df Sig.
EPS Saham Syariah .248 24 .001 .620 24 .000
Saham Non Syariah .196 6 .200" .966 6 .861

a. Lilliefors Significance Correction

*. This is a lower bound of the true significance.

Sesudah Stock split

Tests of Normality

Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk
Stocksplit Statistic df Sig. Statistic df Sig.
EPS Saham Syariah .235 24 .001 .680 24 .000
Saham Non Syariah .202 6 .200" .969 6 .885

a. Lilliefors Significance Correction

*. This is a lower bound of the true significance.



Hasil Uji Menggunakan Wilcoxon Signed-Rank Test

1. Perusahaan Syariah
CR
Ranks
Mean Rank Sum of Ranks

Sesudah_Stocksplit - Negative Ranks 132 9.77 127.00
Sebelum_Stocksplit Positive Ranks 7° 11.86 83.00

Ties 0°

Total 20
a. Sesudah_Stocksplit < Sebelum_Stocksplit
b. Sesudah_Stocksplit > Sebelum_Stocksplit
c. Sesudah_Stocksplit = Sebelum_Stocksplit

Test Statistics®
Sesudah_Stocksplit -
Sebelum_Stocksplit
z -.8219
Asymp. Sig. (2-tailed)
a. Based on positive ranks.
b. Wilcoxon Signed Ranks Test
TATO
Ranks
Mean Rank Sum of Ranks

Sesudah_Stocksplit - Negative Ranks 152 10.80 162.00
Sebelum_Stocksplit Positive Ranks 5b 9.60 48.00

Ties 0°

Total 20

a. Sesudah_Stocksplit < Sebelum_Stocksplit

b. Sesudah_Stocksplit > Sebelum_Stocksplit

c. Sesudah_Stocksplit = Sebelum_Stocksplit



Test Statistics®

Sesudah_Stocksplit - Sebelum_Stocksplit

z -2.1282
Asymp. Sig. (2-tailed) .033
a. Based on positive ranks.
b. Wilcoxon Signed Ranks Test
DR
Ranks
Mean Rank Sum of Ranks

Sesudah_Stocksplit - Negative Ranks 92 9.56 86.00
Sebelum_Stocksplit Positive Ranks 11 11.27 124.00

Ties 0°

Total 20

a. Sesudah_Stocksplit < Sebelum_Stocksplit

b. Sesudah_Stocksplit > Sebelum_Stocksplit

c. Sesudah_Stocksplit = Sebelum_Stocksplit

Test Statistics®

Sesudah_Stocksplit - Sebelum_Stocksplit

4

Asymp. Sig. (2-tailed)

-.709%

478

a. Based on negative ranks.

b. Wilcoxon Signed Ranks Test




Xl

ROI
Ranks
Mean Rank Sum of Ranks
Sesudah_Stocksplit - Negative Ranks 108 11.40 114.00
Sebelum_Stocksplit Positive Ranks 100 9.60 96.00
Ties 0°
Total 20

a. Sesudah_Stocksplit < Sebelum_Stocksplit

b. Sesudah_Stocksplit > Sebelum_Stocksplit

c. Sesudah_Stocksplit = Sebelum_Stocksplit

Test Statistics®

Sesudah_Stocksplit - Sebelum_Stocksplit

z -.3369
Asymp. Sig. (2-tailed) 737
a. Based on positive ranks.
b. Wilcoxon Signed Ranks Test
ROE
Ranks
Mean Rank | Sum of Ranks

Sesudah_Stocksplit - Negative Ranks 92 12.00 108.00
Sebelum_Stocksplit Positive Ranks 115 9.27 102.00

Ties 0°

Total 20

a. Sesudah_Stocksplit < Sebelum_Stocksplit

b. Sesudah_Stocksplit > Sebelum_Stocksplit

c. Sesudah_Stocksplit = Sebelum_Stocksplit



Test Statistics®

Sesudah_Stocksplit - Sebelum_Stocksplit

X1

z -.1129
Asymp. Sig. (2-tailed) 911
a. Based on positive ranks.
b. Wilcoxon Signed Ranks Test
EPS
Ranks
Mean Rank | Sum of Ranks

Sesudah_Stocksplit - Negative Ranks 32 10.00 30.00
Sebelum_Stocksplit Positive Ranks 14 8.79 123.00

Ties 0°

Total 17

a. Sesudah_Stocksplit < Sebelum_Stocksplit

b. Sesudah_Stocksplit > Sebelum_Stocksplit

c. Sesudah_Stocksplit = Sebelum_Stocksplit

Test Statistics®

Sesudah_Stocksplit - Sebelum_Stocksplit

4

Asymp. Sig. (2-tailed)

-2.2012
.028

a. Based on negative ranks.

b. Wilcoxon Signed Ranks Test



X1

2. Perusahaan Non Syariah
CR
Ranks
Mean Rank | Sum of Ranks

Sesudah_Stocksplit - Negative Ranks 22 1.50 3.00
Sebelum_Stocksplit Positive Ranks 20 3.50 7.00

Ties 0°

Total 4

a. Sesudah_Stocksplit < Sebelum_Stocksplit

b. Sesudah_Stocksplit > Sebelum_Stocksplit

c. Sesudah_Stocksplit = Sebelum_Stocksplit

Test Statistics®

Sesudah_Stocksplit - Sebelum_Stocksplit

z -.7308
Asymp. Sig. (2-tailed) .465
a. Based on negative ranks.
b. Wilcoxon Signed Ranks Test
TATO
Ranks
Mean Rank Sum of Ranks

Sesudah_Stocksplit - Negative Ranks 22 1.50 3.00
Sebelum_Stocksplit Positive Ranks 20 3.50 7.00

Ties 0°

Total 4

a. Sesudah_Stocksplit < Sebelum_Stocksplit

b. Sesudah_Stocksplit > Sebelum_Stocksplit

c. Sesudah_Stocksplit = Sebelum_Stocksplit



Test Statistics®

Sesudah_Stocksplit - Sebelum_Stocksplit

XV

z -.7302
Asymp. Sig. (2-tailed) 465
a. Based on negative ranks.
b. Wilcoxon Signed Ranks Test
DR
Ranks
Mean Rank Sum of Ranks

Sesudah_Stocksplit - Negative Ranks 12 3.00 3.00
Sebelum_Stocksplit Positive Ranks 3 2.33 7.00

Ties 0°

Total 4

a. Sesudah_Stocksplit < Sebelum_Stocksplit

b. Sesudah_Stocksplit > Sebelum_Stocksplit

c. Sesudah_Stocksplit = Sebelum_Stocksplit

Test Statistics®

Sesudah_Stocks

4

Asymp. Sig. (2-tailed)

plit -
Sebelum_Stocks
plit
-.7302
465

a. Based on negative ranks.

b. Wilcoxon Signed Ranks Test



XV

ROI
Ranks
Mean Rank Sum of Ranks
Sesudah_Stocksplit - Negative Ranks 22 2.00 4.00
Sebelum_Stocksplit Positive Ranks 20 3.00 6.00
Ties 0°
Total 4

a. Sesudah_Stocksplit < Sebelum_Stocksplit

b. Sesudah_Stocksplit > Sebelum_Stocksplit

c. Sesudah_Stocksplit = Sebelum_Stocksplit

Test Statistics®

Sesudah_Stocksplit - Sebelum_Stocksplit

z -.365?
Asymp. Sig. (2-tailed) .715
a. Based on negative ranks.
b. Wilcoxon Signed Ranks Test
ROE
Ranks
Mean Rank Sum of Ranks

Sesudah_Stocksplit - Negative Ranks 22 2.50 5.00
Sebelum_Stocksplit Positive Ranks 20 2.50 5.00

Ties 0°

Total 4

a. Sesudah_Stocksplit < Sebelum_Stocksplit

b. Sesudah_Stocksplit > Sebelum_Stocksplit

c. Sesudah_Stocksplit = Sebelum_Stocksplit



Test Statistics®

Sesudah_Stocksplit - Sebelum_Stocksplit

XVI

z .0002
Asymp. Sig. (2-tailed) 1.000
a. The sum of negative ranks equals the sum of positive ranks.
b. Wilcoxon Signed Ranks Test
EPS
Ranks
Mean Rank Sum of Ranks

Sesudah_Stocksplit - Negative Ranks 02 .00 .00
Sebelum_Stocksplit Positive Ranks 3b 2.00 6.00

Ties 0°

Total 3

a. Sesudah_Stocksplit < Sebelum_Stocksplit

b. Sesudah_Stocksplit > Sebelum_Stocksplit

c. Sesudah_Stocksplit = Sebelum_Stocksplit

Test Statistics®

Sesudah_Stocksplit - Sebelum_Stocksplit

4

Asymp. Sig. (2-tailed)

-1.6042

.109

a. Based on negative ranks.

b. Wilcoxon Signed Ranks Test



XV

Uji Normalitas untuk Perusahaan Syariah dan Perusahaan Non Syariah

1. CR
Tests of Normality
Kolmogorov-Smirnov@ Shapiro-Wilk
Kelompok Statistic | df Sig. [Statistic| df Sig.
CR_Sesudah_StockSplit Perusahaan Syariah 1931 20 .049 .849 20| .005
Perusahaan non Syariah 427 4 .652 4 .003
a. Lilliefors Significance Correction
2. TATO
Tests of Normality
Kolmogorov-Smirnov2 Shapiro-Wilk
Kelompok Statistic| df Sig. Statistic df Sig.
TATO_Sesudah_StockSplit Perusahaan .107 20 .200" .955 20 .455
Syariah
Perusahaan non .272 4 .944 4 .678
Syariah
a. Lilliefors Significance Correction
*. This is a lower bound of the true significance.
3. DR
Tests of Normality
Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Kelompok Statistic df Sig. Statistic df Sig.
DR_Sesudah_StockSplit Perusahaan Syariah 114 20| .200 .959 20 521
Perusahaan non Syariah 237 4 .939 4 .646

a. Lilliefors Significance Correction

*. This is a lower bound of the true significance.
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4. ROI
Tests of Normality
Kolmogorov-Smirnov2 Shapiro-Wilk
Kelompok Statistic df Sig. Statistic df Sig.
ROI_Sesudah_StockSplit Perusahaan Syariah .224 20 .010 .768 20 .000]
Perusahaan non Syariah .363 4 .795 4 .093
a. Lilliefors Significance Correction
5. ROE
Tests of Normality
Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Kelompok Statistic | df Sig. Statistic df Sig.
ROE_Sesudah_StockSplit ~ Perusahaan Syariah .323 20 .000 .627 20 .000
Perusahaan non Syariah .199 4 .975 4 .870
a. Lilliefors Significance Correction
6. EPS
Tests of Normality
Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Kelompok Statistic df Sig. Statistic df Sig.
EPS_Sesudah_StockSplit Perusahaan 175 17 174 .895 17 .055
Syariah
Perusahaan non .235 4 .963 4 .798
Syariah

a. Lilliefors Significance Correction




XIX

Hasil Uji Beda Menggunakan Independent Sample T Test

1. TATO
Group Statistics
Std.
Kelompok N Mean Deviation | Std. Error Mean
TATO_Sesudah_StockSplit Perusahaan Syariah 20| .885510( .4437080 .0992161
Perusahaan non Syariah 4 .583175] .3539102 .1769551
Independent Samples Test
Levene's
Test for
Equality
of
Variances t-test for Equality of Means

95% Confidence
Interval of the

Difference

Sig.
(2- Mean | Std. Error
F | Sig. t df |tailed)|Difference|Difference| Lower Upper

TATO_Sesudah_StockSplit Equal .982] .333| 1.276 22| .215| .3023350] .2369239| -.1890151(.7936851
variances

assumed

Equal 1.490(5.103| .195] .3023350] .2028717| -.2160115(.8206815

variances

not

assumed




DR

Group Statistics

XX

Std. Std. Error
Kelompok N Mean Deviation Mean
DR_Sesudah_StockSplit Perusahaan Syariah 20| .499880 .2024892 .0452780]
Perusahaan non 4] 535125 3185751 .1592875
Syariah
Independent Samples Test
Levene's
Test for
Equality
of
Variances t-test for Equality of Means
95% Confidence Interval
of the Difference
Sig.
(2- Mean | Std. Error
F |Sig. t df [tailed)|Difference|Difference| Lower Upper
DR_Sesudah_StockSplit Equal .843].368| -.290| 22| .775|-.0352450| .1215528| -.2873300 .2168400
variances
assumed
Equal -.213|3.501| .843|-.0352450| .1655977| -.5220668 4515768
variances
not
assumed




3. EPS

Group Statistics

XXI

Std. Std. Error
Kelompok N Mean Deviation Mean
EPS_Sesudah_StockSplit Perusahaan Syariah 17]190.173529(159.1957260| 38.6106349
Perusahaan non 41135.675025(112.4002378| 56.2001189
Syariah

Independent Samples Test

Levene's
Test for
Equality
of
Variances t-test for Equality of Means
95% Confidence Interval of
the Difference
Sig.
(2- Mean Std. Error
F |Sig.| t df [tailed)| Difference | Difference Lower Upper
EPS_Sesudah_StockSplit Equal .872(.362|.642| 19| .529|54.4985044(84.8932678| -123.1851471(232.1821559
variances
assumed
Equal .799]6.240| .453|54.4985044|68.1852953| -110.8035936|219.8006024
variances
not
assumed




Hasil Uji Beda Menggunakan Mann Whitney
1. CR

XX

Ranks
Kelompok N Mean Rank | Sum of Ranks
CR_Sesudah_StockSplit  Perusahaan Syariah 20 12.65 253.00
Perusahaan non Syariah 4 11.75 47.00
Total 24
Test Statistics®
CR_Sesudah_StockSplit
Mann-Whitney U 37.000
Wilcoxon W 47.000
z -.232
Asymp. Sig. (2-tailed) .816
Exact Sig. [2*(1-tailed Sig.)] .8522
a. Not corrected for ties.
b. Grouping Variable: Kelompok
2. ROI
Ranks
Kelompok N Mean Rank |Sum of Ranks
ROI_Sesudah_StockSplit Perusahaan Syariah 20 13.30 266.00
Perusahaan non Syariah 4 8.50 34.00
Total 24




Test Statistics®

XX

ROI_Sesudah_StockSplit
Mann-Whitney U 24.000
Wilcoxon W 34.000
YA -1.240)
Asymp. Sig. (2-tailed) .215
Exact Sig. [2*(1-tailed Sig.)] 2413
a. Not corrected for ties.
b. Grouping Variable: Kelompok
3. ROE
Ranks
Kelompok N Mean Rank | Sum of Ranks
ROE_Sesudah_StockSplit Perusahaan Syariah 20 13.00 260.00
Perusahaan non Syariah 4 10.00 40.00
Total 24

Test Statistics®

ROE_Sesudah_StockSplit

Mann-Whitney U

Wilcoxon W

z

Asymp. Sig. (2-tailed)
Exact Sig. [2*(1-tailed Sig.)]

30.000
40.000
- 775
438

ATT?

a. Not corrected for ties.

b. Grouping Variable: Kelompok
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